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GRUPA TORPOL S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku

(w tysigcach PLN)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towarow i produktow

Przychody ze sprzedazy
Koszt whasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogoélnego zarzadu

Zysk / Strata ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk/ Strata z dzialalnoS$ci operacyjnej
Przychody z tytutu odsetek

Inne przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zysku wspdlnego przedsigwzigcia
Zysk / Strata brutto

Podatek dochodowy

Nota

Zysk/Strata netto z dzialalno$ci kontynuowanej za okres

Dzialalno$¢ zaniechana

Zysk /Strata za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej netto

Zysk / Strata netto za okres

Przypadajaca:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udzialy niekontrolujgce

Zysk/(Strata) na jedna akcje (w ztotych):
- liczba akcji w tysigcach sztuk

-podstawowy i rozwodniony z zysku za rok obrotowy
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujace;j

Okres 3 miesigey Okres 3 miesigey
gakoriczony 31 marca  gakoriczony 31 marca
2020 2019
248 878 263 647
83 331
248 961 263978
231357 250 967
17 604 13011
563 1033
7982 7041
9059 4937
1365 318
671 108
9753 5147
723 200
552 1442
1910 1083
0 -69
9118 5637
1996 1065
7122 4572
0 -663
7122 3909
7125 3908
-3 1
22970 22970
0,31 0,17

Grzegorz Grabowski Krzysztof Miler

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Krupinski

Wiceprezes Zarzadu

Marcin Zachariasz

Wiceprezes Zarzadu

Marta lzdebska

Dyrektor Biura
Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 26

stanowig jego integralng czesé
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GRUPA TORPOL S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku

(w tysigcach PLN)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku

Okeres 3 miesigey Okeres 3 miesigey
zakoriczony 31 marca zakoriczony 31 marca
2020 2019
Nota
Zysk/(strata) netto za okres 7122 3909
Inne calkowite dochody
Skladniki, ktore nie zostana przeniesione
w pézniejszych okresach do rachunku zyskéw i
strat: 0 0
Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow, ktore nie
zostang przeniesione w pozniejszych okresach 0 0
Inne 0 0
Skladniki, ktére moga zostaé przeniesione
w po6zniejszych okresach do rachunku zyskéw i
strat: 849 -1091
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 849 -1 091
Inne calkowite dochody netto 849 -1 091
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 7971 2818
Calkowity dochéd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 7974 2817
Udziaty niekontrolujace -3 1
Grzegorz Grabowski Krzysztof Miler Tomasz Krupinski Marcin Zachariasz Marta lzdebska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Biura

Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 26

stanowig jego integralng czesé
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GRUPA TORPOL S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku

(w tysigcach PLN)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS

na dzien 31marca 2020 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Prawo do uzytkowania

Warto$¢ firmy

Aktywa niematerialne

Udziaty we wspdlnych przedsigwzigciach
Udzielone pozyczki

Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Aktywa z tytutu umow z klientami oraz inne niezafakturowane przychody

Pozostate nalezno$ci finansowe
Pozostate nalezno$ci niefinansowe
Rozliczenia migdzyokresowe
Udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa finansowe
SUMA AKTYWOW

KAPITAL WLASNY 1 ZOBOWIAZANIA

Kapital wlasny ogélem

Kapital whasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat podstawowy
Pozostate kapitaty rezerwowe
Kapitaty zapasowe

Zyski zatrzymane

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Kapitat z aktualizacji wyceny (zyski/straty aktuarialne)

Udzialy niekontrolujace

Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Rezerwy

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzanie z tytulu umow z klientami i przychodow przysztych okresow

Zaliczki otrzymane na kontrakty
Pozostate zobowigzania niefinansowe
Zobowiazania podatkowe z tytutu CIT
Rozliczenia migdzyokresowe
Rezerwy

Zobowiazania razem

SUMA KAPITALU WEASNEGO 1 ZOBOWIAZAN

31 marca 2020

Nota

206 239

87999
49 490
9008
3228
777

0

17 996

12 28 329
9412

836 218
70074
248 654
167 623
5949
11777
10535
72

321 386
148
1042 457

230 830
231789
4594
141 135
58 149
28 504
-242
-351
-959

111 186
62 822
1580
46 784

700 441
193 362
38927
21780
184 031
223 341
7964

0
23574
7462
811 627
1042 457

31 grudnia 2019

206 969

89 303
52513
9008
3059
77

0

12 398
30 324
9587

1076729
44 759
621 649
188 151
5191
3637

12 410

72

200 855
5
1283698

222 859
223815
4594
141 135
58 149
21379
-1091
-351
-956

117 059
63 979
1580
51500

943 780
340 789
58 896
23571
172919
243 932
35997
28381
31824
7471
1060 839
1283698

Grzegorz Grabowski

Prezes Zarzadu

Krzysztof Miler

Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Krupinski

Wiceprezes Zarzadu

Marcin Zachariasz

Wiceprezes Zarzadu

Marta Izdebska

Dyrektor Biura
Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 26
stanowig jego integralng czesé
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GRUPA TORPOL S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku
(w tysigcach PLN)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku

Okres 3 miesigey Okres 3 miesigey
gakoticzony 31 marca gakoticzony 31 marca
2020 2019
Nota
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/Strata brutto z dziatalno$ci kontynuowane;j 9118 5637
Zysk/Strata brutto z dziatalnosci zaniechanej 0 -663
Zysk/Strata brutto razem 9118 4974
Korekty o pozycije:
Amortyzacja 5693 5032
Zysk na dziatalno$ci inwestycyjnej -539 478
Zmiana stanu naleznosci i aktywow z tytutu umow z klientami 378 883 180 172
Zmiana stanu zapasow -25314 -17 553
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek -188 995 -173 834
Przychody z tytutu odsetek -725 -363
Koszty z tytutu odsetek 1645 1120
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -6 199 -63
Zmiana stanu rezerw -9 -9
Podatek dochodowy zaptacony -28 381 0
Pozostate 851 -1092
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 146 028 -1138
Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 862 193
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -850 -163
Odsetki otrzymane 724 208
Pozostate -177 0
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 559 238
Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -3 312 -6 180
Wplywy z tytulu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 0 59 512
Sptata pozyczek/kredytow -21126 -83 426
Odsetki zaptacone -1618 -877
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej -26 056 -30971
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu $rodkdéw pienieznych i ich 120531 -31871
ekwiwalentow
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 200 855 33942
Srodki pieni¢zne na koniec okresu 321 386 2071
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
Grzegorz Grabowski Krzysztof Miler Tomasz Krupifiski Marcin Zachariasz Marta Izdebska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Biura
Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 26
stanowia jego integralng czes¢
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GRUPA TORPOL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku

(w tysigcach PLN)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku

Na dzien 1 stycznia 2020 roku

- Zysk roku

-Inne catkowite dochody netto
Catkowity dochdd za okres
Przeznaczenie wyniku na kapitat
rezerwowy

Dywidenda

Na dzien 31 marca 2020 roku

Na dzien 1 stycznia 2019 roku
- Zysk roku
-Inne catkowite dochody netto
Catkowity dochdd za okres

Na dzien 31 marca 2019 roku

Na dzien 1 stycznia 2019 roku

- Zysk roku

-Inne catkowite dochody netto
Catkowity dochdd za okres
Przeznaczenie wyniku na kapitat
rezerwowy

Dywidenda

Na dzien 31 grudnia 2019 roku

Kapitat Pozostate Kapitat Kapitat ZLyski Rdznice knrsowe Kapital 3 Razem kapitat Udzialy Rapital wlasny
podstawowy  kapitaly gapasowy - sapasowy  atryymane | g preliczenia aktualizagi wlasny niekontrolujace ogdtem
rezerwowe™  Nadwyika 3¢ - pogostaly — niepokryte Jednostki wyceny(zyski/ straty prypadajacy
spredagy straty gagranicne aktnarialne) akgjonarinsgom
akgji powyze Jednostki
ich wartosci dominujace
Nota nominalne
4594 141135 54 617 3532 21379 -1091 -351 223815 -956 222 859
0 0 0 0 7125 0 0 7125 -3 7122
0 0 0 0 0 849 0 849 0 849
0 0 0 0 7125 849 0 7974 -3 7971
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4594 141135 54 617 3532 28504 -242 -351 231786 -959 230 830
4594 138 711 54 617 3532 422 -178 112 201 810 -978 200 832
0 0 0 0 3908 0 0 3908 1 3909
0 0 0 0 0 -1091 0 -1091 0 -1091
0 0 0 0 3908 -1091 0 2817 1 2818
4594 138711 54 617 3532 4330 -1269 112 204 627 -977 203 650
4594 138711 54 617 3532 422 -178 112 201 810 -978 200 832
0 0 0 0 29124 0 0 29124 22 29 146
0 0 0 0 0 913 -463 -1376 0 -1376
0 0 0 0 29124 -913 -463 27748 22 27770
0 2424 0 0 -2424 0 0 0 0 0
0 0 0 0 -5 743 0 0 -5 743 0 -5743
4594 141135 54 617 3532 21379 -1091 -351 223 815 -956 222 859

Grzegorz Grabowski

Prezes Zarzadu

Krzysztof Miler
Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Krupinski

Wiceprezes Zarzadu

Marcin Zachariasz

Wiceprezes Zarzadu

Marta Izdebska

Dyrektor Biura
Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 26 stanowia jego integralng czg§é
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GRUPA TORPOL S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogdlne

Grupa kapitatowa Torpol sktada si¢ z Torpol S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,,spotka”, ,,Torpol”) i jej spotek
zaleznych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesi¢gcy zakonczony dnia
31 marca 2020 roku oraz zawiera dane pordwnawcze za okres 3 miesi¢cy zakonczony 31 marca 2019 roku.

Torpol Spolka z 0.0. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 30 listopada 1999 roku. Spoétka zostata
wpisana do Rejestru Przedsichiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000156087.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 639691564.

Dnia 2 stycznia 2012 roku Torpol Spotka z 0.0. zostata przeksztatcona w spotke akcyjna pod firma Torpol
Spotka Akcyjna i zarejestrowana pod numerem KRS 0000407013.

1 lipca 2014 roku nastapit przydziat akcji Torpol S.A. w ramach pierwszej oferty publicznej. Cena
nominalna oferowanych akcji i praw do akcji wynosita 8 ztotych. Pierwsze notowanie akcji i praw do akcji
Torpol S.A. na Gieldzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. odbyto sie 8 lipca 2014 roku.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4 594 tysiecy ztotych i dzieli si¢ na
15570 000 akcji serii A oraz 7 400 000 akcji serii B (tgcznie 22 970 000 akcji) o wartosci nominalnej 0,20
zt kazda.

Siedziba Spotki miesci sie w Poznaniu (61-052), ul. Mogilenska 10G. Czas trwania jednostki dominujacej
oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest realizacja projektow generalnego wykonawstwa
w zakresie budowy drog szynowych i kotowych. Grupa wykonuje réowniez roboty ogoélnobudowlane

w zakresie rozdzielczych obiektow liniowych — linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych, realizuje
ustugi projektowe.

2. Sklad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Torpol S.A. wraz z zarejestrowanym w grudniu 2010 roku przedstawicielstwem
w Norwegii Torpol Norge NUF oraz nastgpujace spotki zalezne:

% udzial Grupy w kapitale  Cena nabycia

L ZLakres .
Lp. Jednostka Siedziba diatalnosii 31 marca 31 grudnia w tysiqeach
2020 2019 zlotych
1 Afta Sp.z 0.0.* UI. Sarmacka 7, Poznan  UNieszkodliwianie - 100,00% 61
odpadow
rozwoj kolei,
2 Torpol Norge A.S.** Brobekkveien 80a, Oslo zar6wno nad i - 100,00% 4738
pod ziemia
Torpol Oil&Gas Sp. z dziatalno$¢ w
0.0.%** zakresie 0 o
3 wezesniej Dimark ULl. Dluga 5, Wysogotowo specjalistycznego 97,78% 97,78% 2004
Oil&Gas Sp. z 0.0. projektowania
4 Torpoldo.o. zauslugex* ~ Medimurska21,10000  wykonywanie 100% 100,00% 12

Zagreb ustug kolejowych

Jednostka konsolidowana metoda petna do 30 wrzesnia 2018 roku. Z dniem 01 pazdziernika Spétka zostata
* postawiona w stan likwidacji
Jednostka konsolidowana metoda petna do 15 listopada 2019 roku. Z dniem 15 listopada 2019 roku Spoétka
**  zostata zlikwidowana.
***  Jednostka konsolidowana metoda peng

Na dzien 31 marca 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku udziat w ogolnej liczbie glosow posiadany
przez Grupe W podmiotach zaleznych jest rowny udziatlowi Grupy w kapitatach tych jednostek.
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GRUPA TORPOL S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Grupa posiada udzial we wspdlnych przedsigwzieciach (1) i wspolnych dziataniach (2):

% ndzial Spotki w kapitale -, , abycia

S Zakres ;
Lp. Jednostka Stedziba driatalnosii 37 marca 31 grudnia w tysiqeach
2020 2019 Rlotych
Wspolne przedsiewzigcie
ustugi
1 Lineal Sp. z 0.0. ul. Sarmacka 7, Poznan specjalistycznego 50,00% 50,00% 506
projektowania

Wspélne dzialanie

o NLFTorpol Astaldi spotka o 5 spacinekiego 1, Eodz  Projekt Nowa 50,00% 50,00% 5

cywilna L6dz Fabryczna

3.  Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 marca 2020 roku wchodzili:

- Pan Grzegorz Grabowski Prezes Zarzadu

- Pan Krzysztof Miler Wiceprezes Zarzadu
- Pan Tomasz Krupinski - Wiceprezes Zarzadu
- Pan Marcin Zachariasz - Wiceprezes Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 31 marca 2020 roku wchodzili:

- Pani Jadwiga Dyktus - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Pani Monika Domanska - Sekretarz Rady Nadzorczej

- Pan Tadeusz Kozaczynski - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Adam Pawlik - Czlonek Rady Nadzorczej

- Pan Tomasz Hapunowicz - Czlonek Rady Nadzorczej

- Pan Konrad Orzetowski - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Szymon Adamczyk - Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie od dnia bilansowego 31 marca 2020 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy do publikacji sktad Rady Nadzorczej nie zmienit sie.

4.  Akcjonariat jednostki dominujacej

Wedlug posiadanych przez Torpol S.A. informacji, struktura akcjonariatu Torpol S.A. na dzien 31 marca
2020 r. oraz 31 grudnia 2019 r. przedstawia si¢ nastgpujacy sposob:
% udzial w kapitale

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow
zakfadowym

TF Silesia Sp. z 0.0. 8 728 600 8728 600 38,00%
Nationale-Nederlanden OFE 2038 000 2038 000 8,87%
PKO TFI* 2019209 2019 209 8,79%
NN Investment Partners TFI S.A.* 1886071 1886071 8,21%
Pozostali 8298 120 8298 120 36,13%
RAZEM 31 marca 2020 22970 000 22970 000 100,00%
TF Silesia Sp. z 0.0. 8 728 600 8728 600 38,00%
Nationale-Nederlanden OFE 2038 000 2038 000 8,87%
PKO TFI* 2019209 2019 209 8,79%
NN Investment Partners TFI S.A.* 1886071 1886071 8,21%
Pozostali 8298 120 8298 120 36,13%
RAZEM 31 grudnia 2019 22970 000 22970 000 100,00%

* dotyczy akcji bedacych w posiadaniu zarzadzanych przez podmiot funduszy
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5.  Stan posiadania akcji Jednostki dominujacej przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Jednostke

Akcje Torpol S.A. bedace w posiadaniu o0s6b zarzadzajacych i nadzorujgcych na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania prezentuje ponizsza tabela:

Imie i nazwisko Stanowisko Liczba_ akeji Liczba akcji Liczba alfcji
22 maja 2020 r. 31 marca 2020 r. 31 grudnia 2019
Grzegorz Grabowski Prezes Zarzadu 0 0 0
Krzysztof Miler Wiceprezes Zarzadu 52 846 52 846 7523
Tomasz Krupinski Wiceprezes Zarzadu 0 0 0
Marcin Zachariasz Wiceprezes Zarzadu 0 0 0

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki nie posiadaja akeji Jednostki dominujace;.

Czlonkowie Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spéiki nie posiadajg udzialow w jednostkach zaleznych
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;.

6. Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentow finansowych oraz nieruchomos$ci inwestycyjnych,
ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych (,,z1”),
a wszystkie warto$ci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysiacach zlotych.

W zwiazku z zaokragleniem danych do tysigcy w niektorych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach
suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze r6zni¢ si¢ nieznacznie od warto$ci tgcznej podanej dla danej
kolumny lub wiersza.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Torpol S.A. za pierwszy kwartat roku
2020 sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 — ,,Srodroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa”.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnoéci gospodarczej przez spoiki Grupy w dajacej Si¢ przewidzie¢ przyszitoscei,
obejmujacej okres nie krotszy niz jeden rok od dnia bilansowego, z wyjatkiem Spoétki Afta sp. z o.o.
w likwidacji, Torpol Norge AS w likwidacji, Torpol d.o.0. za usluge w likwidacji. Likwidacja tych
jednostek nie ma wplywu na zatozenie kontynuacji dziatalnosci dla catej Grupy.

7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci. Nowe standardy
rachunkowoSci

7.1.  Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za I kwartat 2020 roku sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku,
opublikowanym w dniu 13 marca 2020 roku, za wyjatkiem przedstawionych ponizej:

Poczawszy od stycznia 2020 roku zmieniony zostat sposob wyceny rozchodu zapaséw z metody ,,pierwsze
weszlo — pierwsze wyszto” na metode ustalong jako ,.$rednia wazona”. W ocenie Zarzadu jednostki
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dominujacej zmiana doprowadzi do tego, ze prezentowane w sprawozdaniu finansowym informacje beda
bardziej wiarygodne poprzez wyeliminowanie ewentualnego wptywu wahania cen materialtow w trakcie
danego okresu.

Ponadto ponizsze zmiany do MSSF, zostaly zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie
z ich datg wejécia w zycie, jednak nie mialy one istotnego wplywu na zaprezentowane i ujawnione
informacje finansowe, nie mialy zastosowania do transakcji zawieranych przez Grupe lub Grupa
zdecydowata o niekorzystaniu z nowych opcji wyceny:

e Zmiany do Odniesiei do Zalozern Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSSF 3 Polgczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7: Reforma wskaznikéw referencyjnych stop procentowych
(opublikowano dnia 26 wrze$nia 2019 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych
si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub pozniej.

7.2. Nowe standardy rachunkowosci.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, jednak nie weszty jeszcze w zycie:

« MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) —
zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstgpnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem si¢ standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a
jego jednostkg stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014
roku) —prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostalty przez UE odlozone bezterminowo -
termin wejScia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokres$lony,

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2021 roku lub poznie;j,

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych. Podzial zobowigzan jako krétko- lub
dtugoterminowe (opublikowano dnia 23 stycznia 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej

Daty wejscia w zycie sa datami wynikajacymi z tresci standardow ogloszonych przez Rade
ds. Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej
moga rozni¢ si¢ od dat stosowania wynikajacych z treSci standardow i sa oglaszane w momencie
zatwierdzenia do stosowania przez Uni¢ Europejska.
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Grupa nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zyCie w $wietle przepisow Unii
Europejskie;j.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw
na stosowane przez Grupg zasady (polityke) rachunkowosci.

8. Zmiana szacunkow wyceny kontraktéow

Zarzad jednostki dominujacej, w oparciu o swa najlepsza wiedz¢ na moment sporzadzenia sprawozdan
finansowych dokonuje szeregu szacunkow. Szacunki te obarczone sa niepewnoscia i podlegaja rewizji
w kolejnym roku obrotowym. Skutek zmiany szacunku odnoszony jest prospektywnie w wynik kolejnego
roku obrotowego. Rewizje budzetéw spowodowane byly m.in.: wydluzeniem realizacji kontraktow,
wzrostem zakresu robot, wzrostem prognozowanych kosztow realizacji kontraktow. W skutek tych zmian
nie nastgpita zmiana przychodow budzetowanych natomiast nastgpito zmniejszenie zysku brutto
ze sprzedazy w kwocie 2 571 tysiecy ztotych.

9.  Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczacy wplyw na wyniki
finansowe Grupy Torpol za pierwszy kwartal 2020 roku

W pierwszym kwartale 2020 roku $wiatowa gospodarka, a w tym polska gospodarka, zostata dotknigta
wirusem SarS-CoV-2, co w bardzo szybkim tempie spowodowato wprowadzenie stanu epidemii w wielu
krajach, w Polsce 20 marca 2020 roku. Branza budowlana oraz otoczenie Grupy réwniez zostaty dotkniete
problemami zwigzanymi z koronawirusem, jednak na tle innych branz radzg sobie dobrze. Grupa podjeta
procedury kontraktowe oraz prawne informujace klientow, ze z przyczyn niezaleznych od Grupy,
koronawirus SarS-CoV-2 moze w istotnym stopniu wplyngé na sposob realizacji przedmiotu umowy,
a w szczego6lno$ci na dotrzymanie terminow umownych, jak i spowodowaé powstanie nieprzewidzianych
kosztow wykraczajacych poza ztozong oferte. Podjete dziatania w Grupie pozwolily, z zachowaniem
rezimow sanitarnych, na cigglo$¢ operacyjng i aktualnie Grupa nie odczuta bezpo$redniego wplywu
koronawirusa na dziatalno$¢ Grupy. Sytuacja ekonomiczno-finansowa i ptynnosciowa Grupy pozostaje
stabilna, z bardzo dobrymi perspektywami na przysztos¢, jesli rozwoj zdarzen zwiazanych z koronawirusem
nie bedzie miat negatywnego wplywu na jej dziatalnosé.

Aktualnie jednym z kluczowych dziatan Grupy jest utrzymanie wysokiego poziomu bezpieczenstwa
i higieny pracy, a takze odpowiedniego poziomu plynnosci oraz dostgpu do finansowania, aby w dalszym
ciggu sprawnie realizowaé prace budowlane na kontraktach. Ponadto Grupa skupia si¢ na utrzymaniu
rentownosci realizowanych kontraktéw poprzez utrzymanie wysokiego tempa realizacji, kontroling kosztow
i terminéw realizacji poszczegodlnych etapdéw prac, efektywne wykorzystanie posiadanego potencjatu
kadrowego, technicznego. Szerszy opis sytuacji ekonomiczno-finansowej Grupy zostal przedstawiony
w punkcie 4 Pozostatych informacji do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej Torpol
za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2020 rokuy).

Grupa zrealizowata sprzedaz na poziomie 248 961 tysiecy zt, co stanowi spadek przychoddéw netto
ze sprzedazy 0 5,7% rdr., co spowodowane jest mniejszym przerobem wiasnym na kontraktach
wynikajacym z harmonogramow robot.

Koszt wlasny sprzedazy Grupy spadt o 7,8% rdr., co wynika z wigkszego udzialu kontraktow
charakteryzujacych si¢ wyzsza rentownoscig niz $rednia marza na sprzedazy brutto z portfela zamowien
w realizacji w okresie sprawozdawczym.

W konsekwencji zysk brutto ze sprzedazy w pierwszym kwartale br. wyniost 17 604 tysiecy zt, co stanowi
wzrost 0 35,3% rdr.

Suma kosztéw ogolnego zarzadu i kosztow sprzedazy wyniosta 8 545 tysiecy zt, co stanowi wzrost o 5,8%
na skutek zwigkszonego poziomu ustug obcych w zwiazku z realizacja procesu wdrozenia nowego systemu
zarzadzania przedsigbiorstwem IFS oraz wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych, ktore sa pochodng
wzrostu zatrudnienia. W efekcie zysk na sprzedazy netto wyniost 9 059 tysiecy zt (wobec 4 937 tysiecy zt
w ciagu I kwartatu 2019 roku).
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Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Grupa odnotowata dodatnie wyniki 694 tysiecy zt (wobec 210 tysiecy
zt w | kwartale 2019 roku).

Grupa odniosta na dziatalnoéci finansowej ujemny wynik -635 tysiecy zt (wobec dodatniego wyniku
490 tysiecy zt w | kwartale 2019 roku), glownie na skutek wyzszych kosztow odsetkowych zwigzanych
z transakcjami leasingowymi.

W efekcie zysk brutto Grupy wyniost 9 118 tysiecy zk wobec 5 637 tysigcy zt w pierwszym kwartale
ubiegtego roku. Podatek dochodowy wyniost 1 996 tysi¢ccy zt w okresie sprawozdawczym, wobec 1 065
tysigcy zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Zysk netto Grupy wyniost 7 122 tysiecy zt, co oznacza poprawe o 3 213 tysiecy zt w stosunku do roku
ubieglego.

10. Sezonowos¢ dzialalnosci

Prowadzenie prac budowlano-montazowych jest silnie uzaleznione od panujacych warunkéw
atmosferycznych. Dlatego tez poziom przychodéw w tym sektorze zmienia si¢ w zaleznosci od pory roku.

W efekcie oddziatywania zjawiska sezonowosci mozliwe sa okresowe wahania przychodow ze sprzedazy,
co moze w krotkim okresie wptywacé na wyniki finansowe osiagane przez Grupg.

Oproécz sezonowosci wptyw na przychody ze sprzedazy oraz koszty ma portfel kontraktow.

11. Informacje dotyczace segmentéw dzialalnosci

Dla celow zarzadczych Grupa zostata podzielona na czeSci w oparciu 0 wytwarzane produkty i §wiadczone
ustugi. Istniejg zatem nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

Drogi kolejowe — generalne wykonawstwo kompleksowych ustug
budowy i modernizacji obiektow w branzy
budownictwa kolejowego. Odbiorca ustug jest PKP
PLK S.A., Nowe Jaworzno Grupa Tauron Sp. z 0.0.

Pozostate — urzadzenia elektryczne, ustugi projektowe, pozostate
ustugi nie ujete w innych segmentach.

Zarzad monitoruje wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest
zysk lub strata brutto na sprzedazy. Koszty sprzedazy, koszty ogodlnego zarzadu, pozostate koszty
i przychody operacyjne, jak rowniez skutki finansowania Grupy (facznie z kosztami i przychodami
finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja
do segmentdéw. Zarzad roéwniez nie analizuje aktywow Grupy w podziale na segmenty. Cze$¢ aktywow
trwatych ze wzgledu na swa specyfike wykorzystywana jest w roznych segmentach Grupy.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sa ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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11.1. Segmenty operacyjne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychodéw i zyskow poszczegolnych segmentéw operacyjnych Grupy za okres 3 miesigcy zakonczony

31 marca 2020 roku, 31 marca 2019 roku.

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2020
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych
Koszt whasny sprzedazy
Wyniki

Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy segmentu

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych
Koszt wlasny sprzedazy
Wyniki

Zyskl(strata) brutto ze sprzedazy segmentu

Drogi kolejowe

242 925

225837

17 088

Drogi kolejowe

255232

243312

11920

Dziatalno$¢ kontynuowana

Pozostate™

6 036

5520

516

Dziatalno$¢ kontynuowana

Pozostate*

8 746

7655

1091

Razem

248 961

231 357

17 604

Razem

263 978

250 967

13011

Dziatalnos¢ zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana

-110

463

-573

Dzialalno$¢ ogétem

248 961

231357

17 604

Dzialalno$¢ ogotem

263 868

251430

12 438

*w segmencie zawieraja si¢ miedzy innymi ushugi zwigzane z projektowaniem i kompleksows realizacja budowy instalacji do oczyszczania i uzdatniania ropy naftowej i kompleksowej realizacji budowy instalacji
do oczyszczania i uzdatniania ropy naftowej i gazu ziemnego oraz ustugi zwigzane z budownictwem przemystowym, gléwnie dla branz energetycznej i chemicznej

Ze wzgledu na fakt, ze Spotka nie przeprowadza oceny wynikow segmentéw oraz nie podejmuje decyzji

na podstawie analizy aktywow i zobowigzan wedlug segmentéw odstapiono od ujawnienia przypisania aktywow i zobowigzan do segmentow.
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11.2.

Informacje geograficzne

Grupa zaangazowana jest w prowadzenie projektow generalnego wykonawstwa w branzy budownictwa
kolejowego i tramwajowego w Polsce i w Norwegii. Ponizej zaprezentowano dane dotyczace przychodow

z podziatem na przychody krajowe i
zlokalizowanych w kraju i zagranica:

Okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca
2020 lub na dzien 31 marca 2020
Przychody z dziatalno$ci kontynuowane;j:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych
Przychody z dziatalnosci zaniechanej:
Sprzedaz na rzecz klientow zewngetrznych
Przychody obszaru ogélem

Pozostale informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru

Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogélem

Okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca
2019 lub na dzien 31 marca 2019
Przychody z dziatalno$ci kontynuowane;j:
Sprzedaz na rzecz klientoéw zewngtrznych
Przychody z dziatalno$ci zaniechanej:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych
Przychody obszaru ogétem

Pozostale informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru

Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogétem

Pozostale informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru

Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogétem na 31 grudnia 2019 roku

12.  Podatek odroczony

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego
Obciazenie z tytulu podatku odroczonego

w tym:
Ujete w zysku lub stracie

zagraniczne, jak rowniez informacje na temat aktywow

Polska Norwegia Razem
248 961 0 248 961
0 0 0
248 961 0 248 961
1038541 3916 1042 457
0 0 0
1038541 3916 1042 457
Polska Norwegia Razem
263978 0 263978
0 -110 -110
263978 -110 263 868
673 784 9002 682 786
0 0 0
673 784 9002 682 786
1290 325 4365 1294 690
0 0 0
1290 325 4365 1294 690
Sprawozdanie 3
catkowitych dochoddw
31 marca 2020 31 grudnia 2019 za okres 3 miesigey
gakoriczony 31marca
2020
40573 73 662 -33 089
12 245 43338 -31093
28 328 30324
-1996
-1996
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13. Transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwalych
oraz pozostalych aktywéw niematerialnych

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 31 marca 2020 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate i wartoéci
niematerialne i prawne w kwocie 943 tys. PLN (w okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2019 roku:
4 827 tys. PLN).

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 31 marca 2020 roku Grupa sprzedata rzeczowe aktywa trwate
i wartoéci niematerialne o tacznej wartosci ksiegowej 195 tys. PLN (w okresie 3 miesiecy zakonczonym
31 marca 2019 roku: 0 tys. PLN).

14.  Zmiana stanu odpisow aktualizujacych

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ zapasow oraz naleznosci:

Zapasy Naleznosci
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 2020 0 8550
Zwiegkszenie 0 0
Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej 0 0
Wykorzystanie 0 -14
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie odpisu) 0 0
Odpis aktualizujacy na dzien 31 marca 2020 0 8536

15. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31marca 2020 roku, oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa nie posiadata aktywow trwatych
zaklasyfikowanych do sprzedazy.

16. Instrumenty finansowe

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2020 roku oraz w roku zakonczonym 31 grudnia 2019,
nie miaty miejsca przesuniecia migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez
zaden z instrumentow nie zostat przesuniety z/ do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

17. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Zarzad Torpol S.A. w dniu 20 maja 2020 roku podjat uchwate na podstawie, ktorej rekomendowane jest
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spétki aby zysk netto Spotki za rok obrotowy 2019, wynoszacy
27 745 040,95 PLN, zostat przeznaczony na:

- zwigkszenie kapitatu rezerwowego — w kwocie 6 322 040,95 PLN,
- zasilenie Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych —w kwaocie 750 000,00 PLN,
- wyptate dywidendy — w kwocie 20 673 000,00 PLN, tj. 0,90 ztotego na jedng akcje.

Rekomendowane jest przy tym aby dzien dywidendy byt wyznaczony na 31 lipca 2020 roku, a dzien
wyptlaty dywidendy na 30 pazdziernika 2020 roku.

Rada Nadzorcza Spotki Torpol S.A. pozytywnie zaopiniowata powyzsza propozycje Zarzadu Torpol S.A.
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18. Zmiany stanu rezerw

18.1. Zmiany stanu rezerw

Na dzien 1 stycznia 2020 roku
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane

Rozwigzane

Na dzien 31 marca 2020 roku

Krotkoterminowe na dzien 31 marca
2020 roku

Dlugoterminowe na dzien 31 marca
2020 roku

Razem

Na dzien 1 stycznia 2019 roku
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane

Rozwigzane

Na dzien 31 grudnia 2019 roku

Kroétkoterminowe na dzien 31 grudnia
2019 roku
Dtugoterminowe na dzien 31 grudnia
2019 roku

Razem

Rezerwy na  Swiadczenia  Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
naprawy po okresie sprawe koszty straty na
gwarancyjne  zatrudnienia sporng kontraktow kontraktach Ogdlem
3500 1702 0 0 3849 9051
0 0 0 0 0 0
0 9 0 0 0 9
0 0 0 0 0 0
3500 1693 0 0 3849 9042
3500 113 0 0 3849 7462
0 1580 0 0 1580
3500 1693 0 3849 9042
2761 982 0 306 1031 5080
739 744 0 0 2818 4301
0 24 0 58 0 82
0 0 0 248 0 248
3500 1702 0 0 3849 9051
3500 122 0 0 3849 7471
0 1580 0 0 1580
3500 1702 0 3849 9051

Grupa tworzy rezerwy metoda szczegotowej identyfikacji analizujac ryzyko zwigzane z poszczegdlnymi

transakcjami.

Grupa tworzy rezerw¢ na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w oparciu o0 poziom napraw
gwarancyjnych odnotowanych w latach ubiegtych. Grupa na dzien 31 marca 2020 roku wykazata rezerwe na
koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w kwocie 3 500 tysiecy ztotych (2019 rok: 3 500 tysigcy

ztotych).

18.2. Inne rezerwy

Na dzien 31 marca 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa nie utworzyta innych rezerw.
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19. Rozliczenia miedzyokresowe w pasywach

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu:
Niewykorzystanych urlopéw
Premii i nagrod
Badania sprawozdania finansowego
Rozliczenie miedzyokresowe bierne kosztow dotyczacych podwykonawcow
Rezerwa na koszty i sprawy sporne

Razem

- krotkoterminowe
- dlugoterminowe

20. Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe

Na rzecz jednostek pozostatych, z tytutu:

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych
Weksle wlasne

Inne zobowigzania warunkowe

Razem zobowigzania warunkowe

31 marca 2020 31 grudnia 2019
5704 5430
7198 5728
97 118
10 314 20 286
262 262
23575 31824
23575 31824
0 0
31 marca 2020 31 grudnia 2019
943 031 944 122
2500 2500
3659 3509
949 190 950 131
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20.1. Sprawy sadowe

Sprawy prowadzone przeciwko jednostkom Grupy

Lp. Opis Wartosé przedmiotn | Nazwa strony precivne] Nazpwa organu, przed Etap sprawy
przedmiotu sporu ktorym tocgy sie
sporu postgpowanie

1 O zaptate 1179 Smay Sp. z 0.0. Sad Okrggowy w Pozew opiera si¢ na uznaniu umowy zawartej pomiedzy Smay Sp. z 0.0. a podwykonawca za umowe
Krakowie o roboty budowlane i w zwiazku z tym solidarnej odpowiedzialnosci z art. 647 (1) k.c. pozwanej. Spotka wniosta o
oddalenie powoédztwa w catosci poniewaz umowa na podstawie ktorej dochodzone jest roszczenie byla umowa
dostawy sprzetu, ponadto dostawca nie byt Spotce zgtoszony w trybie art. 647 (1) par. 3 k.c. Sprawa w toku. Kolejny
termin rozprawy w dniu 28.05.2020 roku. Z uwagi na panujacy stan epidemii Sad odwotatl wyznaczony. terminy

rozpraw
2 O zaptate 262 Agnes S.A. Sad Okrggowy W Powodztwo oparte jest na art. 5 ustawy z dnia 8 marca 2013 roku o terminach zaptaty w transakcjach handlowych,
Poznaniu czyli powdd zada odsetek ustawowych po uptywie 30 dni liczonych od doreczenia pozwanemu faktury.

Na rozprawie w dniu 11 grudnia 2018 r. ogtoszono wyrok - powodztwo uwzglednione czgsciowo. W dniu 13 grudnia
2018 r. Pozwany ztozyt wniosek o sporzadzenie pisemnego uzasadnienia wyroku i dorgczenie wyroku
z uzasadnieniem. Sporzadzono opini¢ o niecelowosci apelacji. Wyrok prawomocny. Kwote umieszczono do
komornika sadowego.

W oparciu o opracowania prawne Zarzad Spotki podjat decyzje o niezawigzywaniu rezerwy na sprawe wymieniong w punkcie 1.

Sprawy prowadzone z wniosku jednostek Grupy

Lp. Opis Wartosé przedmiotu Nazwa strony Nazpwa organu, przed Etap sprawy
predmiotu sporu przeciwne ktdrym tocgy si¢
sporu postepowanie
O zaplate i PKP PLK S.A. Sad Okregowy w Lodzi W dniu 18 wrzesnia 2017 r. Konsorcjum wniosto przeciwko Zamawiajacemu pozew o zaptatg 48 248 259,04 zi
1 P 48 248 (warto$é ' : . X - ;
. Miasto £.6dz i PKP tytutem wynagrodzenia za roboty dodatkowe w zakresie odtworzenia replik starego dworca wraz z zadaszeniem
sporu przypadajaca . nowego Dworca Lodz Fabryczna. W dniu 2 stycznia 2018 r. pelnomocnik PKP PLK S.A. wniost odpowiedz na pozew.

na Konsorcjum)

Na rozprawach przestuchiwani sa kolejni swiadkowie. . 5 grudnia 2019 r. Konsorcjum ztozyto wniosek dowodowy
0 dopuszczenie i przeprowadzenie dowodow z dokumentow. 16 grudnia 2019 r. — pismo procesowe PKP PLK
z wnioskiem o pominigcie wniosku dowodowego Konsorcjum z dnia 5 grudnia 2019 r. 29 lutego 2020 r. — uptywa
termin na zlozenie przez wszystkie strony postgpowania pism procesowych zawierajacych podsumowanie
postepowania dowodowego. W dniu 2 marca 2020r. Konsorcjum ztozyto pismo procesowe zawierajace podsumowanie
postgpowania dowodowego. Podobne pisma zostaly ztozone takze przez pozostate strony, tj. Miasto Lodz —
w dniu 26 lutego 2020r. oaz 2 marca 2020r. przez PKP PLK i przez PKP S.A. Z uwagi na panujacy stan epidemii
zadne terminy nie sg obecnie wyznaczane, a Sad nie podejmuje czynnosci procesowych.
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O zaptate

1406 (warto$¢
sporu przypadajaca
na Konsorcjum)

Miasto £.6dz

Sad Okrggowy w Lodzi

W dniu 6 grudnia 2017 r. Konsorcjum wniosto pozew przeciwko Miastu Lodz, o zasadzenie od Miasta 16dZ na rzecz
Konsorcjum kwoty 1 406 237,03 zt wraz z odsetkami ustawowymi. Powodztwo obejmuje roszczenia Konsorcjum o
zwrot nienaleznego $wiadczenia w postaci wartosci ustug realizowanych bez podstawy umownej na rzecz Miasta L.odz
polegajacych na konserwacji i utrzymaniu systemow i urzadzen zlokalizowanych w czesci miejskiej Dworca £odz
Fabryczna oraz czgsci wspolnej Dworca w zakresie, za jaki odpowiada Miasto £6dZ w okresie od 1 stycznia 2017 r. od
31 sierpnia 2017 r. (przed$wiadczenie). Na rozprawach zostali przestuchani kolejni swiadkowie. W dniu 2 maja 2019
r. Miasto £6dz ztozylo pismo procesowe podsumowujace postgpowanie dowodowe w sprawie. W dniu 31 maja 2019
r.  Konsorcjum zlozylo pismo  procesowe podsumowujace postgpowanie dowodowe w sprawie oraz wniosto
o dopuszczenie i przeprowadzenie dowodu z dokumentow dotaczonych do pisma procesowego oraz 0 zobowigzanie
do ztozenia dokumentow do akt sprawy. Ponadto w ww. pismie Konsorcjum doprecyzowato wniosek o dopuszczenie
i przeprowadzenie dowodéw z opinii biegtego. 5 sierpnia 2019 r. sad wydal postanowienie, ktorym: (i) oddalit
wniosek Konsorcjum o dopuszczenie dowodu z opinii zespotu biegtych sprecyzowany w pismie z dnia 31 maja 2019
roku na okolicznosci wskazane w tym pismie oraz (ii) oddalit wniosek Konsorcjum o zobowiazanie Zarzadcy Dworca
Lodz-Fabryczna oraz SAT-System sp. z 0.0. do ztozenia dokumentu w postaci dziennika (ksiazki, rejestru) interwencji
(awarii). 17 grudnia 2019 r. - sad oglosit wyrok, ktorym oddalit powodztwo w catosci. 19 grudnia 2019 r. -
Konsorcjum zltozylo wniosek o uzasadnienie wyroku. Uzasadnienie wyroku zostato doreczone Konsorcjum w dniu
11 lutego 2020., termin na wniesienie apelacji uptywa 25 lutego 2020 r. W dniu 25 lutego 2020r.. Konsorcjum ztozyto
apelacje od wyroku Sadu Okrggowego w Lodzi z dnia 17 grudnia 2019r., zaskarzajac ten wyrok w calosci. Akta
sprawy wptynety do Sadu Okregowego w Lodzi 1 kwietnia 2020r. Jednostka Dominujaca nie otrzymata odpowiedzi
na apelacj¢. Z uwagi na panujacy stan epidemii zadne terminy nie sa obecnie wyznaczane, a Sad nie podejmuje
czynno$ci procesowych.

O zaplatg

34 017 (warto$¢
sporu przypadajaca
na Konsorcjum)

PKP PLK S.A,,
Miasto £.6dz i PKP
S.A.

Sad Okrggowy w Lodzi

W dniu 21 grudnia 2017 r. Konsorcjum zlozylo pozew przeciwko Zamawiajacemu, wnoszac 0 zasadzenie
od Zamawiajacego na rzecz Konsorcjum kwoty 34 017 785,54 zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia wniesienia
pozwu do dnia zapfaty. Pozwem dochodzone sa roszczenia odszkodowawcze z tytulu niewykonania badz
nienalezytego wykonania przez Zamawiajacego ciazacych na nim (nich) zgodnie z Kontraktem Gtownym oraz ustawa
obowiazkow, ktore doprowadzito do zaktocen w realizacji inwestycji. Roszczenia sformutowane w pozwie obejmuja
wylacznie koszty posrednie, tj. koszty ogolne budowy oraz koszty ogolnego zarzadu, poniesione przez Konsorcjum
w zwigzku z zaistnieniem zaklocen i przediuzeniem Czasu na Ukonczenie na podstawie aneksu nr 7 do Kontraktu
Glownego 7 stycznia 2019 r. - wezwanie przez Sad do rozwazenia przez strony mozliwosci ugodowego zatatwienia
sporu i zawiadomienia Sadu w terminie 21 dni od daty doreczenia wezwania o wynikach podjetych rokowan
ugodowych. W przypadku nie dojécia do ustalenia warunkéw ugody Sad wzywa do rozwazenia mozliwosci
skierowania spawy do mediacji; 24 stycznia 2019 r. — wniosek PKP S.A. o wyrazenie zgody na ztozenie dupliki;
28 stycznia 2019 r. — wyrazenie przez Miasto zgody na przeprowadzenie rozméw ugodowych z prosbg o ich
przedtuzenie do konca kwietnia 2019 r.; 4 lutego 2019 r. - wyrazenie zgody przez PKP S.A. na skierowanie sprawy
do mediacji pod warunkiem wyrazenia zgody przez pozostatych Pozwanych tj. PKP PLK i Miasto; 4 lutego 2019 r. —
brak zgody PKP PLK na mediacje; 5 lutego 2019 r. - wyrazenie zgody przez Konsorcjum na skierowanie sprawy
do mediacji wraz z wnioskiem o wyznaczenie stronom terminu do konca kwietnia 2019 r. na poinformowanie Sadu
0 zakonczonych rozmowach i ewentualnym ugodowym zakonczeniu sporu. W dniu 14 maja 2019 r. Konsorcjum
wniosto o podjecie przez Sad czynnosci w postepowaniu w zwigzku z diugotrwata choroba sedziego, w tym
0 wyznaczenie terminu na ztozenie pisma procesowego przez PKP PLK i PKP.W dniu 28 czerwca 2019 r. Miasto
L6dz ztozylo pismo procesowe stanowiace duplike na replike na odpowiedz na pozew Konsorcjum. W tym samym
dniu, tj. 28 czerwca 2019 r. PKP PLK ztozyto duplike na replike na odpowiedz na pozew Konsorcjum. Na rozprawie
w dniu 28 pazdziernika przestuchano dwie osoby w charakterze strony. Sad odmowit przestuchania: dwoch osob, ktore
legitymowaty sie petnomocnictwem udzielonym przez cztonkéw zarzadu obu spotek. Za strone powodowa nikt sie nie

20/26




GRUPA TORPOL S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

stawil celem przestuchania w charakterze strony. Pismem z dnia 30 pazdziernika 2019 r. Miasto £6dz wyrazito zgodg
na skierowanie sprawy do mediacji, pod warunkiem zgody pozostatych pozwanych. Pismem z dnia 7 listopada 2019 r.
PKP PLK nie wyrazito zgody na mediacje. Pismem z dnia 12 listopada 2019 r. PKP S.A. wyrazito zgode na mediacje
pod warunkiem zgody pozostatych pozwanych. 27 listopada uptywa termin wyznaczony dla Miasta £6dz na 30 na
ewentualne podtrzymanie wnioskow dowodowych o przestuchanie $wiadkéw. Wyznaczono nastgpujace terminy
rozpraw: 16, 30 marca 2020 r., 5, 27 kwietnia 2020r., 11 maja 2020 r. Pismem z dnia 8 listopada 2019 r. Konsorcjum
cofngto wniosek o dopuszczenie i przeprowadzenie dowodow z zeznan $wiadkéw oraz podtrzymato wniosek
0 dopuszczenie i przeprowadzenie dowodu z zeznan $wiadka. W dniu 5 marca 2020r. Konsorcjum ztozylo wniosek
0 zmiang terminu przestuchania dwoch $wiadkow. Z uwagi na panujacy stan epidemii Sad odwotal wyznaczone
na marzec i kwiecien 2020r. terminy rozpraw (nowe terminy nie zostaly jeszcze wyznaczone). Sad nie podejmuje
czynnosci procesowych.

4 O zaptate 34550

PKP PLK S.A.

Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie

W dniu 7 czerwca ztozono wniosek o zawezwanie do proby ugodowej. Whniosek dotyczy roszczenia w ramach kontrak
tu ,,Prace na linii kolejowej nr 216 na odcinku Dziatdowo — Olsztyn”. Na posiedzeniu w dniu 18.12.2019 rok nie
zawarto ugody.

Naleznosci, ktorych dotycza Wyzej opisane sprawy hie zostaty rozpoznane w przychodach Grupy.
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21. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi na dzien
31.03.2020 dotyczace sprzedazy i zakupow i na dzien 31.03.2020 dotyczace naleznosci i zobowigzan:

Przychody Koszty Nalegnosei Otrzymane Zobowiqzania 3

g vt dostaw pogyezki wt. dostaw i
7 ustug ustng
| Podmioty o znaczacym wplywie na
Spétke:
Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0. - 930 - 64 000 317
Il Wspélne przedsiewziecie konsolidowane
metoda praw wlasnosci:
Lineal Sp. z 0.0. 1 29 - - 218

Nastepujaca tabela przedstawia laczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi na dzien
31.03.2019 dotyczace sprzedazy i zakupow i na dzien 31.12.2019 dotyczace naleznosci i zobowigzan:

Przychody Koszty Nalegnosei Otrgymane Zobowiqzania 3

YL pogyezki wt. dostaw i
dostaw i ustng

ustng

| Podmioty o znaczacym wplywie na

Spotke:

Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0. - 88 - 84 000 317

II Wspélne przedsiewziecie konsolidowane

metodg praw wlasnosci:

Lineal Sp. z 0.0. - 93 - - 180

21.1. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych (typowe transakcje handlowe).

22. Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiagniete przez Grupe wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Do najwazniejszych czynnikow, mogacych mie¢ wplyw na sytuacj¢ finansowa Grupy w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu nalezy zaliczy¢:

e posiadany portfel zamdwien o wartos$ci niemal 2,8 mld zt netto z wylagczeniem konsorcjantow na lata 2020-
2022;

e posiadane kompetencje i do$wiadczenie — pozwalajace na spelnienie najwyzszych wymagan podczas
postgpowan przetargowych i gwarantujace zdolnos¢ do pozyskiwania najwigkszych, ztozonych projektow
infrastrukturalnych;

e track-record zbudowany przez prawie 30 lat dziatalnosci;

e posiadana wykwalifikowana, do$wiadczona i szeroka kadra inzynierska — gwarantujaca zdolno$¢ do
prowadzenia ztozonych i najtrudniejszych projektow infrastrukturalnych;

e szeroki, kompleksowy park maszynowy — gwarantujacy niezalezno$¢ i konkurencyjno$¢ cenows ofert;
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23.

wysoki potencjal finansowy Grupy zapewniajacy zdolnos$¢ kredytowa oraz dostep do limitéw kredytowych i
linii gwarancyjnych;

rekordowa skala planowanych naktadow inwestycyjnych z KPK o wartosci niemal 76 mld zt;

mozliwo$¢ pozyskania kolejnych projektow modernizacyjnych na podstawie sktadanych ofert oraz
ogloszonych postgpowan przetargowych przez PKP PLK;

Program Utrzymaniowy na lata 2019-2023 o warto$ci 23,8 mld zt;

Program Inwestycji Dworcowych do 2023 roku — niemal 1,5 mld zt;

mozliwos¢ zaliczkowania (do 10% wartosci brutto) niektorych kontraktow;

korzystne warunki i kryteria dotyczace wyboru wykonawcy i prowadzenia realizacji projektow (wigksza
ocena potencjatlu finansowego, kadrowego i technicznego wykonawcow, kontrola nad ryzykiem inwestycji
przez zamawiajacego);

poprawiajaca si¢ sprawno$¢ operacyjna i instytucjonalna PKP PLK, co ma wplyw na skale dziatalno$ci
w danym roku obrotowym;

perspektywy wprowadzenia systemowej, realnej waloryzacji cen na nowo pozyskiwanych kontraktach;
dobre perspektywy rozwoju dziatalnosci w branzy elektroenergetycznej, na rynku gazownictwa,
rafineryjnym, drogownictwa czy kubaturowym;

rosnacy potencjat finansowy 1 organizacyjny TOG;

optymalizacja kosztowa i organizacyjna struktury kapitalowej zwigzana z likwidacjg zagranicznych spotek
zaleznych;

rozwdj formuly partnerstwa publiczno-prywatnego w sektorze tramwajowym.

Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognoz

Zarzad Spoétki Torpol S.A. nie publikowat prognoz wynikow finansowych na 2020 rok.

24. Najwazniejsze zdarzenia w okresie | kwartala 2020 roku
W pierwszym kwartale 2020 roku miaty miejsce nastepujace zdarzenia moggce mie¢ istotny wptyw na sytuacje
jednostki dominujace;:
Data Instytucja Rodzaj dokumentu Wartosé¢ Opis Nr raportu
zdarzenia biezgcego
13 stycznia POLKOL Umowa z 13,6 min PLN ~ Zawarto umowe na wykonanie 1/2020
2020 Sp.zo0.0 podwykonawca przez Podwykonawce robot
budowlanych
5 lutego 2020 =~ Generali Zawarto Aneks do Na mocy Aneksu termin 3/2020
Towarzystwo UMOWyY ramowej, udostepnienia limitu ulegt
Ubezpieczen ktorej przedmiotem wydtuzeniu do 31 grudnia 2020.
S.A. jest udzielenie Pozostate warunki wspotpracy
gwarancji W ramach ww. umowy nie
kontraktowych w ulegty zmianom.
ramach limitu
odnawialnego 53,75
min zt.
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14 lutego Elektrownia Aktualizacja Jednostka dominujaca 5/2020
2020 Ostroteka informacji otrzymata pismo zawierajace
Sp. zo.o. polecenie zawieszenia przez
Konsorcjum realizacji umowy.
Okres zawieszenia obejmuje
okres nie dtuzszy niz 4 miesigce
(termin realizacji przedmiotu
ulega¢ bedzie wydhuzeniu o
okres zawieszenia).
Na dzien otrzymania pisma
Konsorcjum nie poniosto
istotnych naktadéw z tytutu
realizacji przedmiotu umowy.
19 lutego KUKE S.A. Zawarto Aneks do Na mocy aneksu wysoko$¢ 6/2020
2020 umowy generalnej o przyznanego limitu
udzielenie odnawialnego zostata
ubezpieczeniowych podwyzszona 0 30 min zt do
gwarancji kwoty 90 min z.
kontraktowych
21 lutego Sopockie Zawarto Aneks do Na mocy aneksu faczna kwota 7/2020
2020 Towarzystwo umowy o dostepnego w ramach Umowy
Ubezpieczen WspOtpracy w limitu na gwarancje
Ergo Hestia zakresie udzielenia kontraktowe ulegta zwiekszeniu
S.A. gwarancji 0 40 mln zt do kwoty 385 min
ubezpieczeniowych 7t
w ramach
przyznanego limitu
gwarancyjnego
28 lutego TUIR Allianz Zwarto aneks do Na mocy aneksu w okresie do 8/2020
2020 Polska S.A. umowy o 31 stycznia 2021 Spétka ma
wspotpracy w mozliwos¢ zlecania
zakresie udzielania wystawienia gwarancji
gwarancji kontraktowych w ramach
ubezpieczeniowych biezacej dziatalnosci Spotki na
rzecz wskazanych przez Spotke
podmiotéw
17 marca TORPOL S.A. Mozliwy wptyw epidemii 10/2020
2020 koronawirusa COVID 19 na
dziatalnos¢ Grupy
20 marca Powiadomienie o Nabycie Akcji przez osobg 11/2020
2020 transakcjach art. 19 petnigcg obowigzki zarzadcze.
ust. 3 MAR
24 marca Powiadomienie o Nabycie Akcji przez osobg 12/2020
2020 transakcjach art. 19 petniaca obowigzki zarzadcze.

ust. 3 MAR
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25. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu 31 marca 2020 roku mialy miejsce nastgpujace zdarzenia mogace mieé istotny wplyw na sytuacje
jednostki dominujace;:

Data

24 kwietnia
2020

30 kwietnia
2020

14 maja 2020

20 maja 2020

22 maja 2020

Instytucja

TF Silesia Sp.

Z0.0.

Nationale-
Nederlanden
Powszechne
Towarzystwo
Emerytalne
S.A.
TORPOL
S.A.

TORPOL

S.A.

PKP PLK
S.A.

Rodzaj dokumentu

Uzgodnienie
warunkow zawarcia
aneksu do umowy
pozyczki

Zawiadomienie o
przekroczeniu progu
10% w ogdlne;j liczbie

gloséw TORPOL S.A.

Zawarto aneks do
umowy na realizacjg
robdt budowlanych

Wartos¢
zdarzenia

Opis

Na mocy aneksu termin sptaty
II raty w wysokosci 20 min
PLN zostanie przesuniety z
konica maja br. na koniec
stycznia 2021 roku.
Zawiadomienie 0 zmianie
stanu posiadania gloséw w
Jednostce dominujacej przez
fundusze zarzadzane przez
NN PTE

Informacja w sprawie
wstepnych wynikow
finansowych za pierwszy
kwartat 2020 roku

Rekomendacja podziatu zysku
za 2019 rok i wyplaty
dywidendy

Na mocy aneksu termin
realizacji przedmiotu umowy
,,Przebudowa uktadow
torowych wraz z infrastruktura
towarzyszaca na linii
kolejowej E59 odcinek
Leszno-Czempin” zostat
przesunigty na czerwiec 2021

Nr raportu
biezgcego

13/2020

14/2020

15/2020

16/2020

17/2020
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