Inwestorzy !

Polscy Inwestorzy S.A.

Jednostkowy raport za IV kwartat 2016 r.

za okres od 01.10.2016 do 31.12.2016 roku

Opublikowany w dniu 14 luty 2017 roku




Strona |2

SPIS TRESCI

PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE
OSWIADCZENIE

INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU
KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ISTOTNE DOKONANIA LUB NIEPOWODZENIA EMITENTA WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O
NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

STANOWISKO DOTYCZACE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PROGNOZ

OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ
HARMONOGRAMU ICH REALIZACJI

INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE INICJATYW
NASTAWIONYCH NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W
PRZEDSIEBIORSTWIE W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ
DZIALALNOSCI

OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,
W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Polscy Inwestorzy S.A., ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
NIP: 7251893714 REGON: 100010886 KRS: 0000394095



Strona |3

e PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Firma Emitenta:

Siedziba:

Tel/fax:

Strona internetowa:

Email:

NIP:
REGON:

KRS:

Kapitat Zakladowy:

Zarzad:

Mateusz Kierzkowski

Rada Nadzorcza:

Polscy Inwestorzy Spétka Akcyjna

ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
+48 790 369 441
www.polinw.pl

biuro@polinw.pl

7251893714
100010886

0000394095, Sad Rejonowy dla todzi — Srédmiescia
w todzi, XX Wydziat KRS

100.000,00 PLN

ORGANY SPOLKI

— Prezes Zarzadu

Gabriela Zawitowska - Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Dawid Flak - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Filip Hatuzynski - Cztonek Rady Nadzorczej

Klaudiusz Puchata - Cztonek Rady Nadzorcze;j

Damian Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorczej

Polscy Inwestorzy S.A., ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
NIP: 7251893714 REGON: 100010886 KRS: 0000394095
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Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu kapitat zaktadowy Emitenta jest optacony
w catosci i wynosi 100 000,00 zt i dzieli sie na 10 000 000 akcji zwyktych na

okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,01 zt kazda akcja.

AKCJONARIAT

Na dzien 14 luty 2017 r. struktura akcjonariatu Emitenta, z uwzglednieniem

akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% w kapitale zaktadowym, przedstawia sie

nastepujgco:
UDZIAL W y
iy ILOSC UDZIAL W
AKCJONARIUSZ ILOSC AKCJI KAPITALE .
ZAKEADOWYM GLOSOW GLOSACH
Daniel Kuciaba 500 689 5,01% 500 689 5,01%
Pozostali 9499 311,00 94,99% 9499 311,00 94,99%
Ogotem 10000 000,00 100% 10 000 000,00 100%

Polscy Inwestorzy S.A., ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
NIP: 7251893714 REGON: 100010886 KRS: 0000394095
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o OSWIADCZENIE ZARZADU

Stosownie do art. 52 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz.
U. z 2009 r., nr 152 poz. 1223 z poz. zm.), Zarzad Spotki Polscy Inwestorzy
Spoétka Akcyjna przedstawia jednostkowy raport za okres od 1 pazdzierniaka 2016
do 31 grudnia 2016 roku.

Zarzad Spotki Polscy Inwestorzy Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy Zarzadu informacje zaprezentowane w
niniejszym raporcie sporzgdzone zostalty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci i innymi przepisami obowigzujgcymi Emitenta oraz odzwierciedlajg w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Spoitki Polscy

Inwestorzy Spotka Akcyjna oraz jej wyniki finansowe.

Zarzad o$wiadcza ponadto, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spotki Polscy
Inwestorzy Spotka Akcyjna zawiera prawdziwy obraz rozwoju osiggnie¢ oraz sytuaciji

w Spotce.

Warszawa, 14.02.2017 roku

Polscy Inwestorzy S.A., ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
NIP: 7251893714 REGON: 100010886 KRS: 0000394095
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e INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU

Raport za IV kwartat 2016 roku zostat sporzgdzony zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz. U. z 2009 r., nr 152 poz. 1223 z poz.
zm.) oraz w oparciu o Zatgcznik Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
.Informacje biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na
rynku New Connect’. Spodtka nie dokonata zmian w stosowaniu zasad polityki

rachunkowosci w poréwnaniu z poprzednimi raportami okresowymi.

Zasady rachunkowosci
Spétka sporzgdza rachunek zyskéw i strat w uktadzie poréwnawczym.

W sprawozdaniu finansowym Spoétka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich
trescig ekonomiczng. Wynik finansowy Spétki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie
osiggniete i przypadajgce na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami
koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspoétmiernosci przychoddéw i kosztow oraz

ostroznej wyceny.

Rachunek zyskow i strat

Przychody

Przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze
sprzedazy tj. pomniejszone o nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT) ujmowane w

okresach, ktorych dotycza.

Koszty

Spoétka prowadzi koszty w uktadzie rodzajowym. Koszt sprzedanych produktow,

towardw i materiatdw obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwigzane.
Na wynik finansowy Spétki wptywajg ponadto:

Pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig Spotki w

zakresie m.in. zyskéw i strat ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, aktualizaciji

Polscy Inwestorzy S.A., ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
NIP: 7251893714 REGON: 100010886 KRS: 0000394095
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wyceny aktywow niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszie ryzyko,
kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn.

Przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatéw w zyskach), odsetek, zyskéw ze
zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich r6znic kursowych

nad ujemnymi,

Koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci

inwestycji, nadwyzki ujemnych roéznic kursowych nad dodatnimi.

Straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie

zwigzanych z ogolnym ryzykiem prowadzenia Spotki poza jej dziatalnoscig operacyjna.

Opodatkowanie

Wynik finansowy brutto korygujg biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

od osb6b prawnych oraz podatek odroczony.

Podatek dochodowy biezacy

Biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych sg naliczone

zgodnie z przepisami podatkowymi.

Podatek odroczony

Podatek odroczony naliczany jest od roznic przejsciowych pomiedzy wynikiem

finansowym a podstawa opodatkowania.

Bilans
Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze
w przysztosci spowodujg one wptyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére moga byé
bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczgtkowe ujecie wartosci niematerialnych

i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu

Polscy Inwestorzy S.A., ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
NIP: 7251893714 REGON: 100010886 KRS: 0000394095
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poczgtkowym wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie iodpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie

odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub warto$ci
przeszacowanej (po aktualizacji wyceny skiadnikéw majgtku), pomniejszonych o

skumulowane umorzenie a takze o dokonane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych zalicza sie koszty obstugi
zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi réznice kursowe.

Koszty obstugi pomniejsza sie o uzyskane przychody z nim zwigzane.

Dla celéw podatkowych przyjmowane byty stawki amortyzacyjne wynikajgce z ustawy z
dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych okreslajgcej

wysokos¢ amortyzacji stanowigcej koszty uzyskania przychodow.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajgcym jednego
roku lub wartosci poczatkowej nie przekraczajgcej 3,5 tysigca ztotych sg jednorazowo

odpisywane w ciezar kosztéw w momencie przekazania do uzytkowania.

Srodki trwate umarzane sg wedtug metody liniowej lub degresywnej poczawszy od
miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym

szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwale w budowie wycenia sie w wysoko$ci ogétu kosztéw pozostajgcych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z
tytutu trwatej utraty warto$ci. Do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw
trwatych w budowie zalicza sie koszty obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich
finansowania i zwigzane z nimi réznice kursowe. Koszty obstugi pomniejsza sie o

uzyskane przychody z nim zwigzane.

Polscy Inwestorzy S.A., ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
NIP: 7251893714 REGON: 100010886 KRS: 0000394095
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Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe uznaje sie za nabyte, a zobowigzania finansowe za powstate w
przypadku zawarcia przez jednostke kontraktu, ktéry powoduje powstanie aktywow
finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego albo instrumentu

kapitatowego u drugiej ze stron.

Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe, w tym rowniez pochodne instrumenty
finansowe i zawarte transakcje terminowe, z ktérych wynika zobowigzanie lub prawo do
nabycia lub sprzedazy w przysztym terminie ustalonej ilosci okreslonych instrumentéw
finansowych, po ustalonej cenie, wprowadza sie do ksigg rachunkowych pod datg

zawarcia kontraktu.

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu
w cenie nabycia, tj. wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w
zamian innych sktadnikbw majgtkowych, zas zobowigzania finansowe w wartosci

godziwej uzyskanej kwoty lub warto$ci otrzymanych innych sktadnikow majgtkowych.

Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do

nastepujgcych kategorii:
- pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne, niezaleznie od terminu wymagalnosci, to
aktywa finansowe powstate wskutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu
Srodkow pienieznych oraz obligacje i inne dtuzne instrumenty finansowe nabyte w
zamian za wydane bezpos$rednio drugiej stronie kontraktu srodki pieniezne, jezeli
zbywajacy nie utracit kontroli nad tymi instrumentami. Pozyczki udzielone i naleznosci
witasne, ktore jednostka przeznacza do sprzedazy w krotkim terminie zalicza sie do

aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci to nie zakwalifikowane
do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych aktywa finansowe, dla ktérych

kontrakty okreslajg termin wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej oraz prawo do

Polscy Inwestorzy S.A., ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
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otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych o ile jednostka zamierza i

moze utrzymac te aktywa do czasu gdy stang sie one wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, dla ktérych jest ustalony
termin wymagalnos$ci, wycenia sie nie pozniej niz na koniec okresu sprawozdawczego
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy

procentowe;.

Skutki przeszacowania, to jest odpisy z tytutu dyskonta lub premii, jak réwniez
pozostate réznice ustalone na dzien ich wytgczenia z ksigg rachunkowych, zalicza sie
odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w

ktorym nastgpito przeszacowanie.

Zobowigzania finansowe, z wyjgtkiem pozycji zabezpieczanych, wycenia sie nie pozniej
niz na koniec okresu sprawozdawczego w wysokosci skorygowanej ceny nabycia.
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne o

charakterze zobowigzan wycenia sie w wartosci godziwe;.

Uznawanie i wycena instrumentéw pochodnych w bilansie

Instrumenty pochodne ujmowane sg w ksiegach, w momencie gdy Spotka staje sie
strong wigzgcej umowy. W przypadku instrumentéw nabytych, instrumenty te ujmowane
sg jako aktywa finansowe w wartosci poczatkowej, ktdérg stanowi cena nabycia danego
instrumentu lub — w przypadku instrumentéw wystawionych - w zobowigzaniach

finansowych, w wysokosci ceny sprzedazy danego instrumentu.

W przypadku opcji wartos¢ poczgtkowg stanowi otrzymana lub zaptacona premia, z

uwzglednieniem kosztéw transakcji.

Na dzieh bilansowy instrumenty pochodne wyceniane sg w bilansie do wartosci
godziwej. Instrumenty pochodne o wartosci godziwej wiekszej od zera sg aktywami
finansowymi i wykazywane sg w aktywach finansowych, za$ instrumenty o ujemnej
wartodci godziwej stanowig zobowigzania finansowe i wykazywane sg w

zobowigzaniach finansowych.

Polscy Inwestorzy S.A., ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
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Wartos¢ godziwa

Oszacowana warto$¢ godziwa odpowiada kwocie mozliwej do uzyskania lub koniecznej

do zaptaty w celu zbycia pozycji otwartych na dzien bilansowy.

Ujecie skutkdéw zmian wartosci godziwej i zyskéw Ilub strat z realizacji

instrumentu

Ujecie skutkdw zmian wartosci godziwej bgdz zyskéw i strat z realizacji instrumentow
pochodnych zalezy od ich przeznaczenia. Instrumenty dzielg sie¢ na instrumenty
zabezpieczajgce oraz instrumenty przeznaczone do obrotu. W grupie instrumentéw
zabezpieczajgcych wyrdzniane sg instrumenty zabezpieczajgce wartos¢ godziwg i

instrumenty zabezpieczajgce przyszte przeptywy srodkow pienieznych.

Rzeczowe aktywa obrotowe

Rzeczowe skladniki aktywéw obrotowych wycenia sie wedlug cen nabycia lub

kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego dokonane w
zwigzku z trwatg utratg ich wartosci lub spowodowane wyceng doprowadzajgcg ich
wartos¢ do cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania pomniejszajg wartos¢ pozycji

w bilansie i zalicza sie je odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Towary wyceniane sg w cenie nabycia nie wyzszej od ich ceny sprzedazy netto na

dzien bilansowy.

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zapfaty, z zachowaniem zasady

ostroznej wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie

Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzieh.

Réznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien
wyceny i przy zaptacie zalicza sie¢ odpowiednio: ujemne do kosztow finansowych,
dodatnie do przychodéw finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi sie je do

kosztu wytworzenia produktow, ustug lub ceny nabycia towarow a takze wytworzenia
Polscy Inwestorzy S.A., ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
NIP: 7251893714 REGON: 100010886 KRS: 0000394095
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Srodkow trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych (odpowiednio na zwiekszenie

lub zmniejszenie tych kosztéw).
Srodki pieniezne wykazuje sie w warto$ci nominalne;j.

Wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie srednim

ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne dokonywane sg, jezeli koszty

poniesione dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych.

W tej pozycji ujmowana jest nadwyzka przychodow zarachowanych nad

zafakturowanymi z tytutu realizacji kontraktow dtugoterminowych.

Kapitaty (fundusze) wlasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci
nominalnej wedtug ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub

umowy spofki.

Kapitat zaktadowy spétki kapitatowej wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie
lub statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady

kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego
z aktualizacji wyceny oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci
nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji. Pozostata cze$¢ kosztdw emisji zaliczana

jest do kosztow finansowych.

Zobowiagzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty z
wyjatkiem zobowigzan, ktoérych uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje przez
wydanie innych niz srodki pieniezne aktywow finansowych lub wymiany na instrumenty

finansowe — ktére wycenia sie wedtug wartosci godziwe;j.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych
zobowigzan, z wyjatkiem zobowigzan z tyt. dostaw i ustug, wykazuje sie jako

dtugoterminowe. Pozostate czesci sald wykazywane sg jako krotkoterminowe.

Polscy Inwestorzy S.A., ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
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Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie

Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzieh.

Réznice kursowe dotyczgce zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate na
dzien wyceny i przy uregulowaniu zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztéw
finansowych i dodatnie do przychodéw finansowych. W uzasadnionych przypadkach
odnosi sie je do kosztu wytworzenia produktow, ustug lub ceny nabycia towarow a

takze wytworzenia srodkow trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady

ostroznosci, obejmujg w szczegolnosci:

- rownowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw z tytutu

Swiadczen, ktoérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

- Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkow
trwatych, w tym takze Srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli
stosownie do innych ustaw nie zwiekszajg one kapitatdbw (funduszy) wiasnych.
Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychodow kwoty zwiekszajg stopniowo
pozostate przychody operacyjne, rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub
umorzeniowych od srodkéw trwatych lub kosztow prac rozwojowych sfinansowanych z

tych zrodet,

- ujemng warto$¢ firmy,

Wycena transakcji w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach

rachunkowych na dzieh ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
- Srednim ogtoszonym dla danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajgcego ten dzieh.
Na dzieh bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

- sktadniki aktywow (z wytgczeniem udziatow w jednostkach podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wtasnosci) i pasywéw - po obowigzujgcym na ten dzien

Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Réznice kursowe dotyczgce pozostatych aktywdw i pasywdéw wyrazonych w walutach
obcych, powstate na dzien ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w

Polscy Inwestorzy S.A., ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
NIP: 7251893714 REGON: 100010886 KRS: 0000394095
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walutach obcych zalicza sie do przychodow i kosztéw finansowych, a w uzasadnionych
przypadkach — do kosztu wytworzenia produktu lub ceny nabycia towaru, a takze ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie lub

wartosci niematerialnych i prawnych.

Polscy Inwestorzy S.A., ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
NIP: 7251893714 REGON: 100010886 KRS: 0000394095
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RCHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.10.2016 01.10.2015 01.01.2016 01.01.2015
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Przychody netto ze sprzedazy i zrbwnane z nimi 0,00 4512372,01 1 940 960,61 17 872 581,03
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0,00 1017 165,87 79 932,78 3 894 563,40
Zmiana stanu produktéw (zw.-wart.dod.,zm.-wart.uj) 0,00 18 641,74 38 672,65 18 641,74
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jed 0,00 0,00 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatow 0,00] 3 476 564,40 1822 355,18 13 959 375,89
w tym od jednostek powigzanych 0,00 297 156,55 14 224,43 2067 835,71
Koszty dziatalnosci operacyjnej 51 083,34 4994 522,94 2282 861,44 18036 517,72
Amortyzacja 663,18 36 811,44 42219,98 134 596,31
Zuzycie materiatéw i energii 0,00] 470 475,27 41 419,06 1 980 290,23
Ustugi obce 39518,16 805 191,23 368 537,83 2780 172,35
Podatki i optaty, w tym: 0,00 807,32 7 589,86 12 096,39
Podatki i optaty 0,00 807,32 7 589,86 12 096,39
podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
\Wynagrodzenia 10 902,00 185 907,08 202 347,74 827 472,93
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia, w tym: 0,00] 26 381,26 11 303,58 104 966,82
-emerytalne 0,00] 5 566,36)

Pozostate koszty rodzajowe 0,00] 52 121,13 33752,79 287 700,87
\Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 0,00 3416 828,21 1 575 690,60 11 909 221,82
Zysk (strata) ze sprzedazy -51 083,34 -482 150,93 -341 900,83 -163 936,69
Pozostate przychody operacyjne 0,00 400 196,00 3358 039,62 713 273,94
Zysk z tyt. rozchodu niefinansowych aktywow trwat. 0,00] 123 577,23 244 337,30 131 751,98
Dotacje 0,00 390,25 1 653,94 1560,98
/Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00] 0,00 2956 245,66 0,00
Inne przychody operacyjne 0,00 276 228,52 155 802,72 579 960,98
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Pozostate koszty operacyjne 0,00 97 144,08 29 076,84 33849543
Strata z tyt. rozch. niefinansowych aktywow trwat. 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00] 0,00 0,00 0,00
Inne koszty operacyjne 0,00] 97 144,08 29 076,84 338 495,43
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -51 083,34 -179 099,01 2987 061,95 210 841,82
Przychody finansowe 0,00] 14 983,66 1035 129,36 28 927,20
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
od jednostek powigzanych, w tym: 0,00] 0,00 0,00] 0,00
od jednostek powigzanych 0,00] 0,00 0,00 0,00
w ktorych jedn. posiada zaangazowanie w kapitale 0,00] 0,00 0,00] 0,00
od jednostek pozostatych, w tym: 0,00] 0,00 0,00 0,00
od jednostek pozostatych 0,00] 0,00 0,00] 0,00
w ktérych jedn. posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00
Odsetki, w tym: 0,00 0,00 75,87 7 553,53
Odsetki 0,00 0,00 75,87 7 553,53
od jednostek powigzanych 0,00] 0,00 0,00 0,00
Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: 0,00] 0,00 0,00] 0,00
Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00] 0,00 451 201,41 0,00
Inne 0,00 14 983,66 583 852,08, 21373,67
Koszty finansowe 15 414,77 483 422,72 4502 415,64 328 089,76
Odsetki, w tym: 15 414,77 8 739,82 28 234,7 55 049,49
Odsetki 15 414,77, 8739,82 28 234,7 55 049,49
dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Strata z tyt. rozchodu aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00 3021 020,05 0,00
Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych 0,00 0,00 3021 020,05 0,00
w jednostkach powigzanych 0,00] 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 0,00] 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 474 682,90 1453 160,89 273 040,27
Zysk (strata) brutto -66 498,11 -647 538,07 -480 224,33 -88 320,74

Polscy Inwestorzy S.A., ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
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Podatek dochodowy 0,00 0,00 95 658,24 0,00
Pozostate obow. zmniejszenia zysku (zwigk.straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto -66 498,11 -647 538,07 -575 882,57 -88 320,74

Polscy Inwestorzy S.A., ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
NIP: 7251893714 REGON: 100010886 KRS: 0000394095



BILANS 31.12.2016 31.12.2015
A. | AKTYWA TRWALE 282 684,72 966 872,86
I. | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 3069,31
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 241 243,12 596 229,95
lll. | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 10 568,25
IV. | Inwestycje diugoterminowe 14 000,00 162 906,52
V. | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 27 441,60 194 098,83
B. | AKTYWA OBROTOWE 1321 720,55 8 248 474,59
l. | Zapasy 68,17 625 894,40
II. | Naleznosci krétkoterminowe 1315910,62 6490 018,01
lll. | Inwestycje krotkoterminowe 0,00 1073 758,62
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5741,76 58 803,56
C. | Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D. | Udzialy (akcje) witasne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 1 604 405,27 9215 347,45
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY -3209 068,98 77 068,36
l. | Kapitat (fundusz) podstawowy 100 000,00 100 000,00
Il. | Kapitat (fundusz) zapasowy 10 506 902,83 10 506 902,83
lll. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny -6 000,00 0,00
IV. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
V. [ Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
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VI. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -13 283 077,37 -10 441 513,73
VII. | Zysk (strata) netto -575 882,57 -88 320,74
VIII. | Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego(-) 0,00 0,00
B. | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 4 862 720,82 9 138279,09

l. | Rezerwy na zobowiagzania 9 225,00 151 736,30

Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 59 400,00 694 937,00
lll. | Zobowigzania krétkoterminowe 4794 095,82 8289 951,85
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 1 653,94
PASYWA RAZEM 1 604 405,27 9215 347,45

Polscy Inwestorzy S.A., ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
NIP: 7251893714 REGON: 100010886 KRS: 0000394095
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01.10.2016 01.10.2015 01.01.2016 01.01.2015
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
-2676 174,54
. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 8 134 441,00 724 606,43 165 389,10
8134 441,00 -2 676 174,54
l.a Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 724 606,43 165 389,10
-3209 068,98 -3209 068,98
I Kapitat (fundusz) witasny na koniec okresu (BZ) 77 068,36 77 068,36
-3209 068,98 -3209 068,98
111 Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 77 068,36 77 068,36
) 01.10.2016 01.10.2015 01.01.2016 01.01.2015
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
-66 498,11 -575 882,57
. Zysk / Strata netto 647 538,07 -88 320,74
-10 386,61
' Korekty razem -24 673,27 946 294,34 1115188,12
-41 824,84 -586 269,18
. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+Il) 298 756,27 1026 867,38
B. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
0,0 570 829,7
. Wplywy 0,00 0,00
|II. Wydatki 0,00 -63 691,76 20 000,00 264 702,17

Polscy Inwestorzy S.A., ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
NIP: 7251893714 REGON: 100010886 KRS: 0000394095
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0,0 550 829,7
. Przepfywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1l) 63 691,76 -264 702,17
C. Przeptywy srodkow pienigeznych z dziatalnosci finansowej

41 566,4 -383 408,57

. Wptywy -105 000,00 -420 000,00
0,0 12 485,67

yi. Wydatki 87 753,48 171 347,86
41 566,40 -395 894,24

. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1l) -192 753,48 591 347,86
258,44 -431 333,72

D. Przeplywy pieniezne netto razem 169 694,55 170 817,35
-258,44 -431 333,72

E. Bilansowa zmiana stanu srodkoéw pienieznych, w tym 169 694,55 170 817,35
i 258,44 431 333,72

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 261 639,17 260 516,37
i 0,00 0,00

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 431 333,72 431 333,72

Polscy Inwestorzy S.A., ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa

NIP: 7251893714 REGON: 100010886 KRS: 0000394095
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e ISTOTNE DOKONANIA LUB NIEPOWODZENIA EMITENTA WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O
NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

W okresie od 1 pazdziernika 2016 do 31 grudnia 2016 r. Spétka Polscy Inwestorzy S.A.
zanotowata strate netto w wysokosci -66 498,11 zt wobec straty netto w IV kwartale
2015 roku w wysokosci -647 538,07 zt.

Wptyw na taki wynik miedzy innymi ma pozycja :
, Koszty dziatalnosci operacyjnej ,, -51 083,34 zt.
Przychody ze sprzedazy za IV kwartat 2016 roku wyniosty 0,00 zt a w analogicznym

okresie 2015 roku wyniosty 4 512 372,01

Naleznosci krétkoterminowe Emitenta wynoszg 1 315 910,62 W gtownej mierze na
wysokos¢ tej pozycji sktadajg sie naleznosci z tytutu dostaw i ustug inne w tym w
gtéwnej mierze ulga na zte dtugi . Zobowigzania krotkoterminowe 4 794 095,82 zt to

przede wszystkim zobowigzania z tytutu dostaw i ustug , podatki , kredyt , pozyczki.

Whptyw na taki wyniki miato ograniczenie podstawowej dziatalnosci operacyjnej Spotki w

czasie trwania reorganizacji jaka zaszta w jej strukturze i organach w |l kwartale 2016 r.

Emitent jednoczesnie wyjasnia, iz rozpoznaje rynek prowadzonej dziatalnosci i rozwaza
podjecie krokow celem pozostania w tym segmencie. W zwigzku z powyzszym Emitent
przedstawiajgc wyniki Spotki Polscy Inwestorzy S.A ich zmienng w stosunku do
wczesniejszych okresow sprawozdawczosci wyjasnia, iz jest to spowodowane
chwilowym brakiem inwestycyjnym w prowadzonej dziatalnosci w zwigzku ze zmianami
i restrukturyzacjg Spétki jak i rozpoznaniem rynku celem weryfikacji dalszej kontynuaciji
w tym segmencie.

Emitent w okresie sprawozdawczym nie posiadat klientow, odbiorcow ani nie
kontynuowat rozmow i inwestycji z podmiotami z poprzednich okresow
sprawozdawczych lecz nie wyklucza powrotu do rozmow z bylymi inwestorami i

ewentualnymi partnerami biznesowymi.
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Do najwazniejszych wydarzen tego okresu naleza:

e W dniu 10 listopada 2016 roku Emitent poinformowata raportem biezgcym nr
18/2016 ze, w zwigzku z prowadzonymi przez Emitenta pracami nad raportem
kwartalnym za Il kwartat 2016r., ktérego publikacja przewidziana jest na dzien
14.11.2016r., Zarzad Emitenta w dniu 10.11.2016r. podjat decyzje o dokonaniu na
dzien 30.09.2016r. aktualizacji z tytutu wzrostu wartosci aktywoéw finansowych
Spétki, o kwote 4.320,000 zt.

Zwiekszeniem wartosci aktywdéw objete sg aktywa Emitenta w postaci 20.000
(dwadziescia tysiecy) obligacji imiennych pienieznych serii E spoétki Stoneczne
Inwestycje Sp. z 0.0. w Warszawie o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Do tej pory
warto$¢ tych aktywow ujawniona w ksiegach Spotki oraz w raporcie kwartalnym za |l
kwartat 2016r. wynosita 7.020.000 zt

Warto$¢ tego aktywa finansowego w ksiegach Emitenta szacowana jest zgodnie z
ich warto$cig wykupu ustalang stosownie do warunkéw emisji obligacji serii E.
Wartos¢ wykupu obligacji okreslona jest przy pomocy wzoru arytmetycznego w
ktorym jedyng zmienng jest wartos¢ kursu akcji spotki Polscy Inwestorzy S.A. w
obrocie na rynku NewConnect, dla wyliczenia wartosci wykupu obligacji przyjmuje
sie srednig z co najmniej 20 sesji poprzedzajgcych dzien wykupu (dzien ustalenia
wartosci obligacji). Zgodnie z trescig warunkéw emisji cena wykupu za 1 obligacje w

kazdym przypadku nie moze byc¢ nizsza niz 0,70 zt .

Emitent wyjasnia, ze zgodnie z dokonang analizg na dzien 30.09.2016r. wartosc

obligacji serii E spotki Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. wyniosta 11.340,000 zt

W konsekwencji opisanego powyzej zwiekszenia wartosci aktywéw finansowych,

wynik finansowy Emitenta ulegt zwiekszeniu o0 4.320,000 zt.

Emitent poinformowat, Ze bedzie dokonywat okresowej wyceny wartosci aktywa
finansowego w postaci obligacji serii E spdtki Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. w
okresach kwartalnych ze wzgledu na uzaleznienie tej wartosci od zmiennego kursu

akcji spoétki Polscy Inwestorzy S.A. notowanych na ryku NewConnect.

Polscy Inwestorzy S.A., ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
NIP: 7251893714 REGON: 100010886 KRS: 0000394095
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W zwigzku z wyceng obligacji serii E dokonang na dzien 31.12.2016r. stosownie do
postanowien warunkow emisji doszto do zmian w aktywach Emitenta co dato sume

bilansowg na poziomie wskazanym w tabeli ,Bilans”

o W dniu 22 grudnia 2016 roku Emitent poinformowata raportem biezgcym nr
39/2016 o tres¢ uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

zwotane na dzieh 22.12.2016r.

Istotne podjete uchwaty :

UCHWALA NUMER 6

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki POLSCY INWESTORZY Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 22 grudnia 2016 roku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki w drodze emisji publicznej akcji zwyktych na okaziciela serii B z
zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy w ramach subskrypcji
zamknietej; zmiany Statutu Spotki; umozliwienia ubiegania sie o wprowadzenie akciji
serii B do obrotu w zorganizowanym alternatywnym systemie obrotu NewConnect oraz
dematerializacji akcji serii B oraz upowaznienia Zarzagdu Spétki do zawarcia umowy z
Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych w sprawie rejestracji papierow
wartosciowych oraz wykonania innych niezbednych czynnosci.

o W dniu 28 grudnia 2016 roku Emitent poinformowata raportem biezgcym nr
40/2016, ze w dniu 27.12.2016r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych S.A.

uchwatg nr 1379/2016 postanowit zastosowa¢ wobec Spotki srodek dyscyplinujgcy w
postaci upomnienia Spotki.

W uzasadnieniu ww. uchwaty Zarzgd GPW S.A. wskazal, ze upomnienie Spoiki
zwigzane jest z naruszeniem przez Spotke cigzgcych na Spoétce obowigzkéw
informacyjnych poprzez podanie nie petnych informacji w raporcie okresowym za Il
kwartat 2016r.

Przedmiotowy raport zostat skorygowany przez Emitenta w dniu 10 listopada 2016 roku
raportem biezgcym nr 36/2016.

Petng tres¢ Uchwaly wraz z uzasadnieniem Emitent przekazat w zatgczeniu do
niniejszego raportu.

o W dniu 28 grudnia 2016 roku Emitent poinformowata raportem biezgcym nr
41/2016, ze w dniu 27.12.2016r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych S.A.
stosownie do postanowien § 15b Regulaminu ASO NewConnect natozyt Uchwatg nr
1380/2016 na Spotke obowigzek sporzgdzenia analizy finansowej, gospodarczej i

Polscy Inwestorzy S.A., ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
NIP: 7251893714 REGON: 100010886 KRS: 0000394095
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perspektywy dalszego prowadzenia dziatalnosci. Emitent poinformowat, ze w terminie
45 dni od dnia opublikowania przez Zarzad GPW S.A. Uchwaty nr 1380/2016 tj. do dnia
10.02.2017r. zamierza wykona¢ natozony na Spotke obowigzek oraz opublikowacé
stosowng analize. Petng tres¢ Uchwaty Emitent przekazat w zatgczeniu do niniejszego
raportu.

Wykaz najwazniejszych zdarzen po okresie sprawozdawczym tj. po 31.12.2016r.

o W dniu 5 stycznia 2017 roku Emitent poinformowata raportem biezgcym nr
1/2017, ze w dniu dzisiejszym, tj. w dniu 05 stycznia 2017 r. na stronie internetowej
Emitenta: http://www.polinw.pl/ zaktadce Relacje Inwestorskie zostato opublikowane
Memorandum Informacyjne sporzadzone w zwigzku z emisjg akcji serii B Spoiki.
Ponizej Emitent wskazat najistotniejsze daty zwigzane z emisja.

Dniem ustalenia prawa poboru jest dzien 16 stycznia 2017r.
05 stycznia 2017 r.- publikacja Memorandum Informacyjnego
20 stycznia 2017 r.- rozpoczecie subskrypcji akcji serii B.

20 stycznia 2017 r. - 30 stycznia 2017 r. - przyjmowanie zapiséw w wykonaniu prawa
poboru, tj.zapisow podstawowych i zapisow dodatkowych

Przydziat Akcji Serii B zostanie dokonany w terminie wynikajagcym z powszechnie
obowigzujgcych przepisow prawa, jednakze w kazdym przypadku nie pdzniej niz do
dnia 13.02.2017r.

Peten opis procedury oraz czynnikow ryzyka oraz podstaw Emisji akcji serii B
zwigzanych z emisjg zostat zawarty w Memorandum Informacyjnym.

o W dniu 11 stycznia 2017 roku Emitent poinformowata raportem biezgcym nr
2/2017, iz w zwigzku z prowadzonymi przez Emitenta pracami nad raportem
kwartalnym za IV kwartat 2016r., ktérego publikacja przewidziana jest na dzien
15.02.2017r., Zarzad Emitenta w dniu 11.01.2017r. podjat decyzje o dokonaniu na dzien
31.12.2016r. aktualizacji z tytutu zmniejszenia wartosci aktywéw finansowych Spotki, o
kwote 11.326 000 zt.

Zmniejszenie wartosci aktywow objete sg aktywa Emitenta w postaci 20.000
(dwadziescia tysiecy) obligacji imiennych pienieznych serii E spotki Stoneczne
Inwestycje Sp. z 0.0. w Warszawie o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Do tej pory warto$¢ tych aktywdéw ujawniona w ksiegach Spétki oraz w raporcie
kwartalnym za Ill kwartat 2016r. wynosita 11.340 000 zi.

Warto$¢ tego aktywa finansowego w ksiegach Emitenta szacowana jest zgodnie z ich
wartoscig wykupu ustalang stosownie do warunkdéw emisji obligacji serii E.

Wartos¢ wykupu obligacji okreslona jest przy pomocy wzoru arytmetycznego w ktérym
jedyng zmienng jest wartos¢ kursu akcji spotki Polscy Inwestorzy S.A. w obrocie na
rynku NewConnect, dla wyliczenia wartosci wykupu obligacji przyjmuje sie srednig z co
najmniej 20 sesji poprzedzajgcych dzien wykupu (dzien ustalenia wartosci obligaciji).
Zgodnie z trescig warunkoéw emisji cena wykupu za 1 obligacje w kazdym przypadku
nie moze by¢ nizsza niz 0,70 zt . Emitent wyjasnit, ze zgodnie z dokonang analizg na
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dzien 31.12.2016r. wartos¢ obligacji serii E spétki Stoneczne Inwestycje Sp. z o.0.
wyniosta 14.000 zt.

W konsekwencji opisanego powyzej zmniejszenia wartosci aktywow finansowych,
wynik finansowy Emitenta ulegnie zmniejszeniu o 11.326 000 zt.

Emitent poinformowat, ze bedzie dokonywat okresowej wyceny wartosci aktywa
finansowego w postaci obligacji serii E spétki Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. w
okresach kwartalnych ze wzgledu na uzaleznienie tej wartosci od zmiennego kursu
akcji spotki Polscy Inwestorzy S.A. notowanych na ryku NewConnect.

o W dniu 7 lutym 2017 roku Emitent poinformowata raportem biezgcym nr 5/2017,
iz, emisja akcji serii B Spotki doszta do skutku.

Zarzad poinformowat, ze nalezycie subskrybowanych i optaconych zostato 56.604.523
akcji serii B Spoétki o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda tj. o tgcznej wartosci nominalne;j
566.045,23 zt oraz wartosci emisyjnej 0,01 zt kazda tj. o tgcznej wartosci emisyjnej
566.045,23 zt.Emitent poinformowat, ze w ramach zapiséw podstawowych ztozone
zostaty zapisy i optacone 47.670.969 akcje serii B, w ramach zapisow dodatkowych
ztozone zostaty zapisy i optacone 8.933.554 akcje serii B spofki. Spotka nie oferowata
akcji w trybie art. 436 § 4 k.s.h.

Zarzad Emitenta wyjasnit, Zze akcje zwykte na okaziciela serii B zostaty wyemitowane na
podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia POLSCY INWESTORZY
S.A. nr 6 z dnia 22 grudnia 2016r. w sprawie: ,podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spétki w drodze emisji publicznej akcji zwyktych na okaziciela serii B z zachowaniem
prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy w ramach subskrypcji zamknietej;
zmiany Statutu Spoétki; umozliwienia ubiegania sie o wprowadzenie akcji serii B do
obrotu w zorganizowanym alternatywnym systemie obrotu NewConnect oraz
dematerializacji akcji serii B oraz upowaznienia Zarzadu Spoétki do zawarcia umowy z
Krajowym Depozytem Papierow Warto$ciowych w sprawie rejestracji papierow
wartosciowych oraz wykonania innych niezbednych czynnosci’.

Emitent wyjasnit, akcje serii B zostaty zaoferowane w ramach subskrypcji zamknietej z
zachowaniem prawa poboru dotychczasowym akcjonariuszom Spotki w drodze oferty
publicznej w oparciu o Memorandum Informacyjne opublikowane przez Emitenta w dniu
05.01.2017r.

W dniu 30.01.2016r. zakonczone zostato przyjmowanie zapisOw podstawowych i
zapisow dodatkowych na akcje serii B. Przydziat akcji serii B zostat dokonany przez
Emitenta w dniu 07.02.2017r.

Akcje zostaty nalezycie subskrybowane i optacone.
Wszystkie akcje zostaty optacone wktadami pienieznymi w postaci wptat gotowkowych.

Zarzad Emitenta zgodnie z treScig § 4 ust. 1 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu ASO
informuje, co nastepuje:

1. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji:
data rozpoczecia subskrypcji — 20.01.2017r.
data zakonczenia subskrypcji — 30.01.2017r.
2. Data przydziatu akc;ji:
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Emitent poinformowat, iz emisja akcji serii B zostata przeprowadzona w trybie
subskrypcji zamknietej. Przydziat akcji zostat dokonany w dniu 07.02.2017r.

3. Liczba akcji objetych subskrypcja:

180.000.000 (sto osiemdziesigt milionow) akcji zwyktych na okaziciela Serii B o
wartosci nominalnej 0,01 zt kazda

4. Przy emisji akcji serii B nie miata miejsce redukcja.
5. Liczba akcji, na ktére ztozono zapisy w ramach subskrypciji.

W ramach subskrypcji ztozonych zostato zapiséw na 56.604.523 akcji serii B. Emitent
informuje, ze w ramach zapisow podstawowych ziozone zostaty zapisy i optacone
47.670.969 akcje serii B, w ramach zapiséw dodatkowych ztoZzone zostaty zapisy i
optacone 8.933.554 akcje serii B Spofki.

6. Liczba akcji, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypciji:
W ramach subskrypcji objeto i przydzielono tgcznie 56.604.523 akcji serii B.

7. Cena emisyjna po jakiej byty obejmowane akcje:

0,01 zt (jeden grosz) za kazdg akcje.

8. Liczba osob, ktére ztozyly zapisy na akcje w ramach subskrypcji w poszczegdinych
transzach:

W ramach subskrypcji akcji serii B ztozonych zostato 199 zapiséw podstawowych na
47.670.969 akcji serii B, 26 zapiséw dodatkowych na 8.933.554 akcje serii B Spofki.

9. Liczby oséb, ktorym przydzielono papiery wartosciowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji w poszczegolnych transzach:

W ramach subskrypcji akcji serii B ztozonych zostato 199 zapisow podstawowych na
47.670.969 akciji serii B, 26 zapiséw dodatkowych na 8.933.554 akcje serii B Spofki

10. Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli akcje w ramach wykonywania uméw o
subemisje, z okresleniem liczby akcji, ktore objeli wraz z faktyczng ceng jednej akcji (tj.
ceng emisyjng lub sprzedazy po odliczeniu wynagrodzenia za objecie akcji w
wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta):

Emitent nie zawart umowy o submisje akcji serii B.

11. Warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji (stanowigca iloczyn akcji stanowigcych
przedmiot subskrypcji i ceny emisyjnej jednej akciji):

Wartosc przeprowadzonej subskrypciji akcji serii B to 566.045,23 zi.

12. tagczna wysokosci kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztow emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztow wedtug ich tytutow, to szacunkowo 20.000 zt z czego:

a) koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty szacunkowo— 15.000zt,
b) koszty wynagrodzenia subemitentow: 0,00 zt,

c) koszty sporzgdzenia Memorandum Informacyjnego z uwzglednieniem kosztéw
doradztwa — 5.000 z,

d) koszty promociji oferty -0,00 zt,
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e) pozostate koszty emisji (optaty ewidencyjne, skarbowe, notarialne) wyniosty
szacunkowo 1.200 zi,

13. Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji przypadajgcy na jedng Akcje serii B
objetg subskrypcja:

Sredni koszt przeprowadzenia emisji akcji serii B przypadajacy na jedng akcje serii B
objetg subskrypcjg wynosi nie wiecej niz 0,01 zt.

o W dniu 8 lutym 2017 roku Emitent poinformowata raportem biezgcym nr 6/2017,
iz, dokonuje korekty raportu nr 5/2017 z dnia 07.02.2017r.

Emitent poinformowat, Zze korygowanym raporcie podat informacje:

.Zarzgd POLSCY INWESTORZY S.A. informuje, ze emisja akcji serii B Spotki doszta
do skutku.”

Emitent poinformowat, ze ze wzgledu na jeszcze trwajgcg procedure zamkniecia emisji
przed Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. informacja w powyzszym
zakresie byta przedwczesna.

W zwigzku z powyzszym Emitent dokonat korekty nastepujgcych informacji podanych
raportem nr 5/2017 z dnia 07.02.2017r.

»W dniu 30.01.2016r. zakohczone zostato przyjmowanie zapiséw podstawowych i
zapisow dodatkowych na akcje serii B. Przydziat akcji serii B zostat dokonany przez
Emitenta w dniu 07.02.2017r. ,,

I.
»2. Data przydziatu akcji:

Emitent informuje, iz emisja akcji serii B zostata przeprowadzona w trybie subskrypcji
zamknietej. Przydziat akcji zostat dokonany w dniu 07.02.2017r.”

[l

6. Liczba akcji, ktore zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji:
W ramach subskrypcji objeto i przydzielono tgcznie 56.604.523 akcji serii B.
Prawidtowa tres¢ korygowanych informacji brzmi nastepujgco:

l.

»W dniu 30.01.2016r. zakohczone zostato przyjmowanie zapiséw podstawowych i
zapisow dodatkowych na akcje serii B. Przydziat akcji serii B zostanie dokonany przez
Emitenta w dniu 13.02.2017r.”

Il.
»2. Data przydziatu akcji:

Emitent informuje, iz emisja akcji serii B zostata przeprowadzona w trybie subskrypcji
zamknietej. Przydziat akcji zostanie dokonany w dniu 13.02.2017r.”

,0. Liczba akcji, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji:
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W ramach subskrypcji przydzielonych zostanie tgcznie 56.604.523 akciji serii B.”
W pozostatym zakresie raport nr 5/2017 z dnia 07.02.2017r. pozostaje aktualny.

) W dniu 10 lutym 2017 roku Emitent poinformowata raportem biezgcym nr
7/2017, iz, niniejszym w nawigzaniu do raportu nr 41/2016 z dnia 28 grudnia 2016
roku, przekazat w zatgczeniu do ponizszego raportu otrzymang w dniu 10 lutym 2016
roku analize sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia
dziatalnosci przez Emitenta.

Emitent wyjasnit, ze obowigzek sporzgdzenia publikowanej niniejszym raportem analizy
wynikat z uchwaty nr 1380/2016 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. z dnia
27 grudnia 2016r.

Jednoczesnie Zarzad Emitenta oswiadczyt, iz tres¢ publikowanego dokumentu nie byta
przedmiotem badania przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod
wzgledem jej zgodnosci ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

® CZYNNIKI RYZYK

Ryzyko zwigzane z osiagnieciem celéw strategicznych Spoiki

Podstawowym segmentem dziatalnosci Emitenta jest szeroko pojeta branza
budownictwa sportowego oraz nawierzchni sportowych. Emitent dostarcza i instaluje
nawierzchnie sportowe takie jak sztuczna trawa, nawierzchnie gumowe, poliuretanowe
oraz rdoznego rodzaju maty wygtuszajgce antyposlizgowe i ochronne. Emitent dostarcza
rowniez wyposazenie obiektow sportowych. Emitent jednoczesnie wyjasnia, iz
rozpoznaje rynek prowadzonej dziatalnosci i rozwaza podjecie krokéw celem
pozostania w tym segmencie ewentualnie podjecia dziatalnosci w nowych segmentach
celem zapewnienia wyzszych dochoddéw niz dotychczas prowadzona dziatalnos¢.

Podstawowa strategia Spétki w dotychczasowym segmencie dziatalnosci zaktada
ewentualng poprawe warunkdw zakupu, przyspieszenie realizacji zamdwien, jak
réwniez poszerzenie portfela produktow. Ich osiggniecie wymaga odpowiedniej wiedzy i
doswiadczenia osob odpowiedzialnych za kierowanie firmg. Istotne zagrozenie wigze
sie z mozliwos$cig zbyt optymistycznej oceny efektdw przyjetych zatozen strategicznych,
co prowadzi¢ moze do podejmowania btednych decyzji dotyczgcych organizacji dziatan
dystrybucyjnych oraz zwigzanych z poszerzeniem asortymentu produktowego. W
zwigzku z powyzszym, istnieje ryzyko nieosiggniecia zatozonych celéw, co znalaztoby
odbicie w sytuacji finansowej Emitenta. W celu ograniczenia niniejszego ryzyka na
biezgco analizowane sg czynniki moggce mie¢ wptyw na dziatalno$¢ i wyniki Spétki.
Wspomniana analiza stuzy opracowywaniu odpowiednich krokow, zmierzajgcych w
razie koniecznosci do tagodzenia i neutralizowania negatywnych czynnikow.

Emitent wskazuje rowniez, ze ewentualne rozszerzenie lub zmiana podstawowe;j
dziatalnosci na inne segmenty rynku rowniez moze ze sobg nies¢ ryzyka zwigzane z
realizacjg tej strategii , jednakze ryzyko to bedzie ograniczane przez opracowywanie
odpowiednich strategii oraz pozyskiwanie wiedzy i odpowiednich rozwigzan ze zrodet
zewnetrznych co umozliwi Spotce efektywny rozwoj w przysztosci.
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Ryzyvko zwiazane z awarig urzadzen i maszyn

Niezbedne do prawidtowego funkcjonowania firmy w dotychczasowym segmencie
budownictwa sportowego jest sprawne i bezawaryjne dziatanie maszyn i urzgdzen,
wykorzystywanych przez Emitenta w szczegdlnosci do swiadczenia ustug zwigzanych z
konserwacjg sztucznej trawy. Wadliwe dziatanie sprzetu moze powodowac nienalezyte
wykonanie ustugi, a usterki mogg wigzaC sie z niewywigzaniem sie z terminéw
zawartych w umowach. Moze to powodowacé utrate odbiorcow, jak réwniez koniecznosc
ponoszenia kar za przekroczenie umownego terminu realizacji, prowadzgc w
konsekwencji do pogorszenia wynikow Emitenta. Niniejsze ryzyko minimalizowane jest
poprzez biezgcg konserwacje wszelkich maszyn i urzgdzen oraz okresowe przeglady i
remonty, co ogranicza ryzyko powstawania potencjalnych, powaznych awarii.

Ryzyko zwigzane ze zréznicowaniem wynikéw finansowych w skali roku

Branza w ktorej dziata Emitent charakteryzuje sie sezonowoscig osiggania przychodow
W ciggu roku.

Najwyzsze przychody z tytutu sprzedazy produktéw oraz ustug Spotka osigga w okresie
lato - jesien. Ma to zwigzek z realizacjg projektow budowy obiektéw sportowych gtéwnie
w okresie lipiec listopad. Ryzyko sezonowosci, ktéremu podlega Emitent nie jest
wieksze niz wsrod innych podmiotow dziatajgcych w branzy. Emitent wskazuje, ze w
ostatnim czasie podjat dziatania majgce na celu ograniczenie podstawowej dziatalnosci
Spotki w zwigzku z reorganizacjg jaka zaszta w strukturze akcjonariatu Spétki i
organach Spotki w Il kwartale 2016r. w zwigzku z czym w roku 2016 ograniczone
zostaty przychody i poczynione przez Emitenta inwestycje w gtdwnym segmencie
dziatalnosci Spofki.

Ryzyko zwiazane z dostawcami

W ramach podstawowe] dziatalnosci Emitenta w branzy budownictwa sportowego
dostawcami Emitenta sg w szczegdlnosci spotki reprezentujgce renomowane marki
zwigzane z wytwarzaniem produktéw dla budownictwa sportowego. Nagte wycofanie
sie ktéregokolwiek z kontrahentéw badz niewywigzanie sie przez nich z postanowien
zawartych w umowach, moze spowodowaC koniecznosS¢ poszukiwania nowych
dostawcow, co w konsekwencji moze wigzac sie ze zwiekszeniem kosztéw dziatalnosci.
Innym aspektem niniejszego ryzyka jest fakt, iz zerwanie kontraktu ze znaczgcymi
dostawcami moze powodowac niewywigzanie sie Emitenta ze zobowigzan wobec
odbiorcy zamoéwionego towaru. Moze to rodzi¢ problemy natury finansowej, zwigzane z
koniecznoscig zaptaty kar umownych, jak réwniez problemy wynikajgce z utratg przez
Emitenta dobrej reputacji na rynku.

W celu minimalizacji tego rodzaju ryzyka Spotka stara sie zawieraC umowy z
kontrahentami, ktorzy w dotychczasowej wspotpracy z Emitentem, wykazywali sie
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rzetelnoscia oraz terminowoscig realizacji dostaw. Ponadto wspoipraca ze
sprawdzonymi grupami kontrahentow umozliwia Spoétce ograniczenie
nieprzewidzianych kosztow (np. kar za nieterminowe dostaczenie produktéw),
terminowe wykonanie zlecenia i sprzedaz produktéw najwyzszej jakosci

Ryzvko zwiazane z inwestycjami kapitatowymi

W drugiej potowie roku 2016 Emitent podjgt réwniez w ograniczonym zakresie
dziatalnos¢ inwestycyjng w  instrumenty finansowe. Nie @ ma pewnosci, czy
zainwestowany kapitat przyniesie zysk oczekiwany przez Spdtke, a w szczegdlnosci
nie mozna zapewnic, ze Spoétka w ogole odzyska zainwestowane srodki, co moze mie¢
bezposrednie przetozenie na osiggane wyniki finansowe. Zarzad Spoétki dokitada
wszelkich staran - zarbwno na etapie doboru projektow inwestycyjnych, jak i po
zaangazowaniu kapitatu, aby minimalizowaé powyzsze ryzyko, w szczegolnosci
prowadzgc biezgce analizy oraz dokladajgc staran celem uzyskania nalezytego
zabezpieczenia dokonywanych inwestycji.

Ryzvko wptywu zrédet finansowania na wyniki finansowe Emitenta

Realizacja dziatalnosci Spétki w branzy budownictwa sportowego oraz ewentualnie
realizacja nowej strategii Spotki i planéw inwestycyjnych Emitenta wymaga naktadow
finansowych, w czesci pochodzgcych ze srodkéw pozyskanych z kolejnych emisji akcji
oraz srodkow wtasnych. Ze wzgledu na zmiennos¢ otoczenia gospodarczego oraz
koniunktury na polskim rynku kapitatowym istnieje ryzyko braku powodzenia kolejnych
emisji. Zmiany te mogg wigzac sie z koniecznoscig pozyskania zewnetrznych srodkow
finansowych, w tym w formie kredytéw, pozyczek i umow leasingowych, co moze mieé
wpltyw na wzrost kosztow finansowych i pogorszenie wynikow finansowych Emitenta.

Ryzvko konkurencji

Na rynku na ktorym Emitent prowadzi dziatalnos¢ dziata wiele podmiotéw, ktorych
znaczna czesC dysponuje wiekszym zapleczem finansowym od Spétki. Istnieje
ryzyko, ze, na skutek dziatan spdtek konkurencyjnych, Spétka nie bedzie w stanie
pozyskac inwestycji czy pozyczkobiorcow i zaoferowac im konkurencyjnych warunkow
wspotpracy aby zapewni¢ oczekiwang stope zwrotu z inwestycji.

Spdétka bedzie ogranicza to ryzyko poprzez pozyskiwanie kapitatu na prowadzong
dziatalnos¢ mozliwie niskim kosztem co pozwoli Spétce zaoferowal potencjalnym
kontrahentom konkurencyjne warunki wspotpracy a jednoczes$nie osiggniecie przez
Spotke zysku.

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem Emitenta od kontrahentéw
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Istnieje ryzyko wptywu na wyniki osiggane przez Emitenta od podmiotéw zwigzanych z
nim umowami. Nieterminowos¢ regulowania naleznosci z tytutlu zawartych umow
ma wptyw na biezgcg ptynnosc¢ finansowa.

Ryzyko zwigzane z czynnikami losowymi

Czynnikiem losowym moggcym mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta oraz na
jego sytuacje finansowg jest m.in. pozar lub inny podobny czynnik, ktéry jest trudny do
przewidzenia. W celu zminimalizowania ryzyko utraty wyposazenia, surowcow i
produktow Emitent zawiera umowy ubezpieczenia mienia od pozaru i innych zdarzen
losowych. Ponadto kleski zywiotowe, zmiany klimatyczne, inne zdarzenia mogag
skutkowaé ograniczeniem mozliwosci realizacji inwestycji, Swiadczenia ustug i produkgji
w rejonie, w ktérym wystgpita kleska. Wystgpienie powyzszego ryzyko moze mieé
negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta poprzez koniecznos$¢ wstrzymania
Swiadczenia ustug przez Emitenta, konieczno$¢ wstrzymania realizacji inwestycji,
konieczno$¢ likwidacji szkéd w rozpoczetych inwestycjach. Emitent stara sie
minimalizowacC powyzsze ryzyko poprzez utrzymywanie wspotpracy z kooperantami,
ktérzy w przypadku wystgpienia zdarzen losowych mogliby przyjgC zlecenie realizacji
ustugi czy inwestycji zakontraktowanej przez odbiorcéw Emitenta, jako podwykonawcy,
co jednak miatoby negatywny wptyw na rentownos$¢ osiggang przez Spétke. Istnieje
réwniez ryzyko wystgpienia klesk zywiotowych, ktére bedg miaty negatywny wptyw na
ceny towaréw zakupywanych przy swiadczeniu ustug i realizacji inwestycji Emitent.
Zdarzenia te mogg prowadzi¢ do znacznego wzrostu cen wykonania ustugi lub kosztow
realizacji inwestycji Emitenta, co moze wptyng¢ na spadki rentownosci i popytu na te
ustugi Emitenta. Moze mie¢ to negatywny wptyw na wyniki i sytuacje finansowg
Emitenta. Emitent w celu minimalizacji tego ryzyka stale monitoruje rynek
substytucyjnych towarow i ustug, ktére mogg by¢ wykorzystane do zlecen i inwestycji w
przypadku ziszczenia sie tego ryzyka.

Ryzyko ogtoszenia upadtosci

Ryzyko ogtoszenia upadtosci przez Emitenta jest nierozerwalnie zwigzane z
ryzykiem utraty przez niego ptynnosci finansowej. Emitent doktada wszelkich
staran, aby wszystkie wymagalne zobowigzania byly regulowane na biezgco i
obecnie nie widzi mozliwosci wystgpienia takiego ryzyka Emitent dziata na trudnym,
narazonym na negatywny odbior, rynku pozyczek gotowkowych oraz inwestycji
kapitatowych.

Ryzvko pogorszenia sie koniunktury gospodarczej kraju

Rozwdéj Emitenta jest skorelowany z o0go6lng sytuacjg gospodarczg Polski, na
terenie ktérej koncentruje swojg dziatalno$¢ Do gtéwnych czynnikdw o charakterze
ogolnogospodarczym wptywajgcych na dziatalnos¢ Emitenta mozna zaliczy¢: tempo
wzrostu gospodarczego, poziom s$redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji,
poziom inwestycji podmiotdw gospodarczych, stopieh zadtuzenia jednostek
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gospodarczych. lIstnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego,
spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost zadluzenia jednostek
gospodarczych mogg mie¢ negatywny wptyw na popyt na ustugi Emitenta, co w
konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie jego wynikéw finansowych.

Ryzvko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna

Na realizacje celow strategicznych Emitenta majg  wptyw m.in. czynniki
makroekonomiczne. Nalezy do nich zaliczy¢ w szczegolnosci wysokos¢ dochodow
gospodarstw domowych, tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, stopien zadtuzenia
jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych, poziom sredniego wynagrodzenia
brutto oraz ogdlng kondycje polskiej, europejskiej i Swiatowej gospodarki. Istnieje
ryzyko, ze pogorszenie jednego lub wielu czynnikbw makroekonomicznych moze
wptyngé negatywnie na dziatalno$¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i
perspektywy rozwoju Emitenta.

Ryzyko czynnika ludzkiego

Istnieje ryzyko, ze w wyniku nieswiadomego lub celowego dziatania pracownika
spotki Emitent poniesie straty zwigzana na przyktad ze skasowaniem baz danych,
przewtaszczenia majgtku czy celowe dziatanie na szkode spétki. Powyzsze
ryzyko wystepuje w kazdej firmie prowadzgcej dziatalnos¢. Jednak jego ziszczenie sie
moze negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe Emitenta i pogorszenie sie sytuacji
finansowej. Emitent stara sie minimalizowaC to ryzyko poprzez szkolenia
pracownikow oraz informowanie o sankcjach karnych, jakie wigzg sie z
popetnieniem czynu przestepczego.

Ryzyko zwigzane z interpretacjg przepiséw prawno - podatkowych

Polski system prawny charakteryzuje sie wysokg czestotliwoscig zmian. Na
dziatalnos¢ Spotki potencjalny negatywny wptyw mogg mie¢ nowelizacie w
zakresie prawa podatkowego, prawa handlowego, prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych. Ponadto  wiele  modyfikacji  przepisbw prawa wynika z
dostosowywania prawa krajowego do norm prawa Unii Europejskiej. W zwigzku
z powyzszym niejednokrotnie pojawiajg sie watpliwosci w zakresie interpretacii
dokonywanych zmian. Btedna interpretacja przepisbw prawa moze skutkowac
natozeniem na Emitenta lub jego podmioty zalezne kar Ilub sankcji
administracyjnych badz finansowych.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Emitent zdecydowat sie na
outsourcing wiekszosci ustug prawnych i finansowych wybierajgc na partnerow w
tym zakresie sprawdzone i wiarygodne instytucje. Emitent planuje rowniez na
biezgco przeprowadza¢ audyty wewnetrzne, skierowane na badanie zgodnosci
aktualnie stosowanych przepisow przez Spotke z biezgcymi regulacjami prawnymi.
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Ryzyko niestabilno$ci otoczenia prawnego

Czeste zmiany przepisdéw prawa i brak jednoznacznej interpretacji tych przepiséw oraz
brak jednolitego i spojnego orzecznictwa mogg by¢ czynnikami majgcymi istotny wptyw
na dziatalnos¢ Emitenta. Zmiany przepisow prawa spotek handlowych, prawa pracy i
ubezpieczen spotecznych, czy prawa regulujgcego funkcjonowanie spotek publicznych
mogg negatywnie wptyng na dziatalnos¢ Spotki z powodu wzrostu obcigzen publiczno-
prawnych. Nieprecyzyjne sformutowania niektorych przepisbw oraz rownolegte
funkcjonowanie réznych interpretacji przepisow prawa mogg miec istotny wptyw na
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta. Kazdorazowa zmiana
przepisow moze bezposrednio lub posrednio wywrze¢ negatywne skutki dla Emitenta
przez co istnieje ryzyko istotnej zmiany jego pozycji w obszarze prowadzonej
dziatalno$ci.

Ryzyvko zmiany przepiséw podatkowych

Polski system podatkowy charakteryzuje sie zmiennoscig i brakiem precyzji przepisow,
co utrudnia lub wrecz uniemozliwia jednoznaczng ich wyktadnie. Ponadto same
interpretacje przepisow podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka
organdw skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania, pozostajg
niejednolite. Niestabilnos¢ systemu podatkowego oraz nieprecyzyjnos¢ regulacii
podatkowych w Polsce utrudnia prawidtowe planowanie podatkowe, co moze
negatywnie wptywac¢ na dziatalnos¢ i wyniki Emitenta. Ponadto mozliwos¢ naktadania
wysokich kar pienieznych i innych sankcji powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
znaczgco wyzsze niz w krajach o bardziej stabilnym systemie podatkowym. Opisana
powyzej sytuacja moze wywrze¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta oraz jego
sytuacje finansows.

Emitent, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, narazony jest na
nieprecyzyjne  zapisy w uregulowaniach  prawno-podatkowych, ktére mogag
spowodowa¢ powstanie rozbieznosci interpretacyjnych, w szczegdlnosci w
odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem dochodowym, podatkiem od
czynnosci cywilnoprawnych i podatkiem VAT w ramach prowadzonej przez Spotke
dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz mimo stosowania przez
Emitenta aktualnych standardéw rachunkowosci, interpretacja Urzedu Skarbowego
odpowiedniego dla Emitenta moze rézni¢ sie od przyjetej przez Spotke, co w
konsekwencji moze wptyng¢ na natozenie na Emitenta kary finansowej, ktora
moze miec istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzvko zwiazane z jednoosobowym Zarzadem

Prezesem Zarzadu Emitenta jest Pan Mateusz Kierzkowski, uprawniony do
jednoosobowej reprezentacji Emitenta. Sprawnos$¢ operacyjna Emitenta jest zatem
uzalezniona od dyspozycyjnosci jednej osoby. Z tego wzgledu dostrzega sie ryzyko
zwigzane z zapewnieniem ciggtosci zarzgdzania w przypadku niemoznosci
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sprawowania swej funkcji przez Prezesa Zarzadu. Gdyby zatem nastgpita zdarzenie
powodujgce niemozno$¢ sprawowania swojej funkcji przez Pana Mateusza
Kierzkowskiego, Rada Nadzorcza wtadna jest w kazdym czasie odpowiednio szybko
powota¢ nowy sktad Zarzgdu Spotki.

Ryzvko zwiazane z dokonywaniem inwestycji w akcje Spotki

Inwestorzy chetni do nabycia akcji Spoétki, powinni zdawac sobie sprawe, ze ryzyko
inwestycyjne na rynku kapitatowym jest o wiele wyzsze od ryzyka zainwestowania w
papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, w zwigzku
z trudng do przewidzenia zmiennoscig kursow w krétkim i dtugim terminie.
Inwestorzy angazujacy sie na rynku NewConnect powinni mie¢ swiadomos¢, ze wyzszy
potencjat wzrostu notowanych tu spétek oznacza¢ bedzie jednoczesnie
podwyzszone ryzyko inwestycyjne. Ta cecha rynku wynika ze specyficznego profilu
rynku, grupujgcego spoétki o krotkiej historii, dziatajgce na bardziej zmiennym i
konkurencyjnym segmencie gospodarki.

Ryzvko zwiazane z wahaniami kursu akcji i niska ptynnoscia rynku

Nie ma zadnej pewnosci, co do przysztego ksztattowania sie ceny akcji
Emitenta. Kurs akcji i ptynnos¢ akcji spotek notowanych na NewConnect zalezy
od ilosci oraz wielkosci zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw.
Ponadto kurs rynkowy akcji Emitenta moze podlega¢ znaczgcym wahaniom w
zwigzku z licznymi czynnikami, ktore nie sg uzaleznione od Emitenta Moga
zaleze¢ od szeregu czynnikbw, miedzy innymi okresowych zmian wynikow
operacyjnych Emitenta, liczby oraz ptynnosci notowanych akcji, wahan Kkursow
wymiany walut, poziomu inflacji, zmiany globalnych, regionalnych lub krajowych
czynnikdw ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych swiatowych rynkach
papierow wartosciowych. Nie mozna wobec tego zapewni¢, ze inwestor nabywajgcy
akcje bedzie mogt je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie.

Ryzyko wstrzymania wprowadzenia akcji do Alternatywnego Systemu Obrotu,
zawieszenia notowan akcji  Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu i
wykluczenia akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z § 11 Regulaminu ASO GPW po rozpoczeciu notowan instrumentow
finansowych w systemie ASO, organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢
obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce w przypadku gdy:

- na wniosek Emitenta,

- jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator ASO GPW zawiesza
obrot instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz miesigc. Zgodnie z § 17c
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ust. 1 Regulaminu ASO GPW, Organizator ASO, jezeli Emitent nie przestrzega
zasad lub przepisow obowigz ujgcych w alternatywnym systemie obrotu Ilub nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone Regulaminie ASO, moze
w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

- upomnie¢ Emitenta,
- natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.
Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci:

- nie wypetnienia obowigzku niezwtocznego sporzadzenia i przekazania Organizatora
ASO na jego zadanie kopii dokumentéw oraz do udzielenia pisemnych wyjasnien w
zakresie dotyczgcym jego instrumentow finansowych, jak rowniez dotyczgcym
dziatalnosci emitenta, jego organdw lub ich cztonkéw, (§ 15a Regulaminu ASO GPW),

- nie wypetnienia obowigzku zlecenia podmiotowi wpisanemu na liste Autoryzowanych
Doradcéw, dokonania analizy sytuacji finansowej i gospodarczej emitenta oraz jej
perspektyw na przyszto$¢, a takze sporzgdzenia dokumentu zawierajgcego wyniki
dokonanej analizy oraz opinie co do mozliwosci podjecia lub kontynuowania przez
emitenta dziatalnosci operacyjnej oraz perspektyw jej prowadzenia w przysztosci,
oraz opublikowania nie pdzniej niz w ciggu 45 dni od opublikowania decyzji
Organizatora Alternatywnego Systemu naktadajgcej na emitenta obowigzek takiego
wykonania badania oraz w przypadku powziecia przez Organizatora
Alternatywnego Systemu uzasadnionych watpliwosci co do zakresu dokonanej
analizy lub uznania, ze dokument, o ktorym mowa powyzej, zawiera istotne braki,
nie wykonanie zaleceh Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu (§ 15b
Regulaminu ASO GPW),

- obowigzki informacyjne (§ 17 i § 17a Regulaminu ASO GPW),

- nie zawarciu umowy z Autoryzowanym doradcg w ciggu 30 dni w przypadku
gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi koniecznos¢
dalszego wspoidziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z
podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy (§ 17b
Regulaminu ASO GPW).

Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujgc decyzje o natozeniu Kkary
upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na
zaniechanie dotychczasowych naruszehn Ilub podjecie dziatan majgcych na celu
zapobiezenie takim naruszeniom w przysziosci, w szczegdlnosci moze zobowigzac
emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na
warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu (§17c ust. 2
Regulaminu ASO). W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary
lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu Ilub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w Regulaminie ASO, Ilub tez nie wykonuje obowigzkéw
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natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator
Alternatywnego Systemu moze:

1) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg
pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze
przekraczac 50.000 z,

2) zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie,

3) wykluczyc¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO
GPW moze wykluczyc¢ instrumenty finansowe z obrotu:

- na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym
zakresie

od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,
- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

- wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad
wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkdw w majgtku emitenta na
zaspokojenie kosztow postepowania,

- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

- wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego
podziale lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z
obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem
podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW
wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,

w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow

po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o
ogtoszeniu upadtosci emitenta, obejmujgcej likwidacje jego majatku, lub postanowienia
0 oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkow w
majgtku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.
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Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdéw finansowych z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW moze
zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

- w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym
systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego wstrzymuje
wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie
obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz 10 dni,

- w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznosciach wskazujgcych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego zawiesza
obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz miesigc.

- w przypadku, gdy obrot danym instrumentem finansowym zagraza w sposob istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie interesow inwestorow Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na
zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje
Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe. Komisja Nadzoru Finansowego podaje
niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystgpieniu z takim zgdaniem do
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Ryzvko zwiazane z mozliwoscia natozenia na Spoétke kar administracyjnych przez
Komisje Nadzoru Finansowego w_ przypadku niedopetnienia wymaganych prawem

obowigzkéw.

Emitent, jako spotka publiczna w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi podlega obowigzkom wynikajgcym z Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi. KNF posiada kompetencje do naktadania na
Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z
Ustawy o ofercie publicznej (Art. 96-97) lub Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi (Art.176 oraz Art. 176a) w wysokosci do 1 000 000 zt. W przypadku
natozenia takiej kary obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze sta¢ sie
utrudniony badz niemozliwy. W przypadku natozenia kary finansowej na Emitenta
przez KNF moze mie¢ to wptyw na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok
obrotowy.
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Ryzvko rozwiazania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, lub
zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym

systemie

Warunkiem notowania akcji Emitenta w alternatywnym systemie obrotu zgodnie z §9
Regulaminu ASO jest istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku do
wykonywania w stosunku do tych instrumentow zadahn Animatora Rynku na
zasadach okre$lonych przez Organizatora Alternatywnego Systemu. Organizator
Alternatywnego Systemu moze na wniosek emitenta postanowi¢ o notowaniu
instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci
podpisania umowy z Animatorem Rynku, z uwagi na zakwalifikowanie danych
instrumentdw do segmentu NewConnect Lead. W przypadku zaprzestania
kwalifikowania danych instrumentéw do segmentu NewConnect Lead przedmiotowe
zwolnienie obowigzuje przez okres kolejnych 30 dni, jednak najpdzniej z uptywem
tego okresu Emitent zobowigzany jest do podpisania umowy z Animatorem Rynku.
Organizator Alternatywnego Systemu moze wezwa¢ Emitenta do podpisania umowy z
Animatorem Rynku w ciggu 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne
dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta. W
przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, Organizator
Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych
danego emitenta w systemie notowan jednolitych. Po uptywie 30 dni od dnia
rozwigzania lub  wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, Organizator
Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi  Emitenta do
czasu wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku chyba, ze umowa taka
zostata uprzednio zawarta. Po uptywie 30 dni od dnia zawieszenia prawa do
wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie obrotu, Organizator
Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych
Emitenta w systemie notowan jednolitych. Po uptywie 60 dni od dnia zawieszenia
prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie obrotu,
Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi
Emitenta do czasu wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku chyba, zZe
umowa taka zostata uprzednio zawarta. W przypadku zawarcia nowej umowy z
Animatorem Rynku Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o powrocie
do notowania instrumentéw finansowych danego emitenta w systemie notowan
ciggtych, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem
Rynku. Organizator Alternatywnego Systemu moze odstgpi¢ od zawieszenia obrotu,
w szczegolnosci w przypadku emitenta, wobec ktdérego ogtoszono upadtosc
likwidacyjna.

Ryzyvko naruszenia przepiséw w zwiazku z ofertg publiczna, skutkujace zastosowaniem
przez KNF sankcji

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa
w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedazg, dokonywanymi na podstawie
tej oferty, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta, sprzedajgcego lub
inne podmioty uczestniczgce w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na
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Zlecenie emitenta lub sprzedajgcego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie
naruszenie moze nastgpic¢, Komisja Nadzoru Finansowego moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo
przerwanie jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

2) zakazac¢ rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej
prowadzenia, lub

3) opublikowac, na koszt emitenta lub sprzedajgcego, informacje o niezgodnym z
prawem dziataniu w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedaza.

W zwigzku z dang ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedazg, Komisja moze
wielokrotnie zastosowac srodek przewidziany we wskazanych wyzej pkt 2 i 3. Komisja
moze zastosowac srodki, o ktérych mowa wyzej, takze w przypadku gdy:

1) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na
podstawie tej oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym w znaczgcy sposob naruszatyby interesy inwestorow;

2) istniejg przestanki, ktére w Swietle przepiséw prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu
prawnego emitenta;

3) dziatalnos¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepisow
prawa, ktére to naruszenie moze miec istotny wptyw na ocene papierow wartosciowych
emitenta lub tez w Swietle przepisow prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego
lub upadtosci emitenta, lub

4) status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w
Swietle tych przepisow istnieje ryzyko uznania tych papierow wartosciowych za
nieistniejgce lub obarczone wadg prawng majgcy istotny wptyw na ich ocene. Ustawa o
ofercie publicznej postuguje sie réwniez rygorami obejmujgcymi prowadzenie przez
emitentdw papieréw wartosciowych akcji promocyjnej i przewiduje okreslone sankcje
naktadane za naruszajgce przepisy prawa uchybienia.

Ryzvko zwigzane z wykluczeniem instrumentéw finansowych z obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu
wyklucza z obrotu instrumenty finansowe Emitenta w okreslonych przepisami prawa
przypadkach oraz gdy:

zbywalno$¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,
zniesiona zostaje dematerializacja tych instrumentow,

po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnhienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta, obejmujgcej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu
przez sgd wniosku o ogtoszenie tej upadtodci z powodu braku srodkdéw w majgtku
emitenta na zaspokojenie kosztoéw postepowania.
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Wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
moze nastgpi¢ - na podstawie § 12 ust. 1 Regulaminu ASO rowniez:

na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkdw,

jezeli Organizator ASO uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczehstwo uczestnikow
obrotu,

wskutek ogtoszenia upadto$ci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku
0 ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkow w majgtku Emitenta na zaspokojenie
kosztoéw postepowania,

wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze
nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych 2z obrotu,
Organizator ASO moze zawiesi¢ na dowolny okres obrét tymi instrumentami (§ 12 ust.
3 Regulaminu ASO).
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu jest takze uprawniony do wykluczenia z
obrotu instrumentéw finansowych Emitenta z obrotu, jezeli Emitent nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu albo nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Regulaminie ASO, a w
szczegolnosci:

obowigzek sporzadzenia i przekazania Organizatorowi ASO kopii dokumentéw oraz
udzielenia pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczgcym instrumentéw finansowych
Emitenta jak rowniez dotyczacym dziatalnosci Emitenta, jego organdw lub ich czionkow,

obowigzek dokonania i publikacji - na zgdanie Organizatora ASO - analizy sytuacji
finansowej i gospodarczej Emitenta w zwigzku z zaniechaniem prowadzenia przez
Emitenta podstawowej dziatalnosci operacyjnej, istotnej zmiany przedmiotu lub zakresu
dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta lub istotnego pogorszenia sytuacji finansowej
lub gospodarczej Emitenta,

obowigzki informacyjne (publikacja raportow biezgcych i okresowych),

przestrzeganie zakazu udostepniania informacji zawartych w raportach biezgcych i
okresowych przed ich publikacja,

obowigzek ponownego zawarcia umowy z autoryzowanym doradcg na Zzgdanie
Organizatora ASO.

Zgodnie z § 17c ust. 3 pkt 3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy Emitent nie wykona
natozonej na niego — na podstawie przepisu ust. 1 pkt 2 tego samego paragrafu - kary
pienieznej lub pomimo natozenia kary pienieznej albo upomnienia:
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nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w ASO, lub

nie wykonuje Ilub nienalezycie wykonuje obowigzki emitentow instrumentow
finansowych w ASO, lub

nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu
ASO

Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w ASO.

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes
inwestoréw, organizator ASO - na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego - wstrzymuje
wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie
obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Art. 78 ust. 4 stanowi, ze na zgdanie KNF organizator ASO wyklucza z obrotu
wskazane przez nig instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w
sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu ASO lub bezpieczehAstwu obrotu
dokonywanego w tym systemie lub powoduje naruszenie interesow inwestoréw.

W przypadku naruszen przepisow Rozporzadzenia MAR, okres$lajgcych obowigzki
emitentow w zakresie:

identyfikacji, dokumentowania i przekazywania do publicznej wiadomosci informacji
poufnych.

prowadzenia list oséb posiadajgcych dostep do informaciji poufnych.

prowadzenia list czionkdw organow Spotki i 0s6b z nimi blisko zwigzanych oraz
powiadamiania o dokonywaniu przez te osoby transakcji instrumentami finansowymi
Spofki.

KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo,

papierow wartosciowych z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu.

W przypadku wykluczenia akcji Emitenta z obrotu w ASO, inwestorzy muszg liczy¢ sie z
utratg ptynnosci przez te papiery wartosciowe oraz spadkiem ich wartosci rynkowe;.

Ryzyko zwigzane z rozwiazaniem lub wygasnieciem umowy z autoryzowanym doradca,
zawieszeniem prawa do wykonywania dziatalnosci autoryzowanego doradcy lub
skresleniem autoryzowanego doradcy z listy autoryzowanych doradcéw

Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu ASO w przypadku:

rozwigzania lub wygasniecia umowy z autoryzowanym doradcg przed uptywem 3 lat
(lub krotszego okresu — w przypadku wydania przez Organizatora ASO zgody, o ktorej
mowa w § 18 ust. 4 Regulaminu ASO),
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zawieszenia prawa do dziatania autoryzowanego doradcy w ASO,
skreslenia autoryzowanego doradcy z listy autoryzowanych doradcéw

Organizator ASO moze zawiesiC obrét instrumentami finansowymi Emitenta, dla
ktérego podmiot ten wykonuje obowigzki Autoryzowanego Doradcy, jezeli uzna, ze
wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow.

Ryzvko Sity Wyzszej

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki
terrorystyczne lub nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze dojs¢ do
niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej oraz na rynku finansowym, co
moze negatywnie wptyng¢ na finansowg efektywnosc¢ przedsiewziec realizowanych
przez Emitenta.

Ryzvko zwigzane z inwestycjami w papiery wartosciowe - Obligacje

Emitent wskazuje, ze w ramach prowadzonej dziatalno$ci dokonuje inwestycji w papiery
wartosciowe w tym w obligacje korporacyjne poza rynkiem zorganizowanym.

Z posiadaniem przez Emitenta papieréw wartosciowych innych podmiotéw wigze sie
ryzyko braku ptynnosci posiadanych aktywow. Papiery wartosciowe nie uczestniczgce
W zorganizowanym obrocie cechujg sie ograniczong zbywalnoscig a w przypadku
papieréw wartosciowych dtuznych takich jak obligacje Spotka jest zwigzana terminem
ich wykupu co wigze sie z czasowym zamrozeniem Srodkow finansowych. Kluczowym
ryzykiem zwigzanym z inwestycjami w papiery wartosciowe w tym w papiery dtuzne jest
upadtos¢ podmiotu emitujgcego te papiery

e STANOWISKO DOTYCZACE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PROGNOZ

Emitent nie publikowat prognoz finansowych.

J OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ
HARMONOGRAMU ICH REALIZACJI

Nie dotyczy.

. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE INICJATYW
NASTAWIONYCH NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W
PRZEDSIEBIORSTWIE W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ
DZIALALNOSCI

W okresie objetym niniejszym raportem, Spoétka nie podejmowata dziatan w obszarze
rozwigzan innowacyjnych.
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. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

Na dzien publikacji raportu Spétka Polscy Inwestorzy S.A. nie tworzy grupy kapitatowe;.

. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ
EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Na dzieh 31.12.2016 r. Spétka Polscy Inwestorzy S.A. nie zatrudniata zadnych oséb.

Warszawa, 14 luty 2017 roku

Mateusz Kierzkowski

Prezes Zarzadu
Polscy Inwestorzy S.A.
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