Lubawa SA.

Opinia | Raport
Niezaleznego Bieglego Rewidenta
Rok cbrotowy koriczacy sie

31 grudnla 2016 .

© 2017 KPMG Audyt Spolka z ograniczong cdpowiedzialnobcig sp.k. jest polska spotkg komandytows | eztonkiem sieci KPMG
skladajacs] sie z nlezaleznych spélek czionkowskich stewarzyszonych z KPMG Interrational Cooperative
("KPMG Intemational’), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.



kPMG

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Biuro w Poznaniu

ul. Roosevelta 18

60-829 Poznan, Polska

Tel. +48 (61) 845 46 00

Faks +48 (61) 845 46 01

poznan@kpmg.pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia Lubawa S.A.
Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
Lubawa S.A. z siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim, ul. Staroprzygodzka 117 (-Spéika™), na kidre
sktada si¢ jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzienh
31 grudnia 2016 r., jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw, jednostkowe
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeptywow
pienigznych za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajgce
opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje obja$niajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej za jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny
I jasny obraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére
zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad
Spokki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktorg uznaje za niezbedna, aby
sporzadzane jednostkowe sprawozdania finansowe nie zawieraly istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z poZniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby jednostkowe sprawozdanie finansowe
speiniafo wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego
przeprowadzilismy stosownie do postanowiefi rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania, przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutege 2015 r.
Standardy te nakladajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosc,
Ze jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztaicenia.



Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Wybér
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnego
znieksztalcenia w jednostkowym sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem lub
bledem. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzgdzeniem jednostkowego sprawozdania finansowego, ktore przekazuje
rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie
zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznoéci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce.
Badanie obejmuje réwniez ocenge odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci,
zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spéiki oraz ocene ogélnej prezentaci
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, 2e uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacs
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe Lubawa S.A.:

® przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dziatalnosci oraz przeptywéw pienieznych za rok
obrotowy koriczacy sie¢ tego dnia, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska;

* jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, zwplywajacymi na forme i tresé
jednostkowego sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spolki; oraz

* zostalo sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.



Szczegdine objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Sp6iki

Zarzgd Spoiki jest odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.

Nasza opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie obsjmuje sprawozdania
z dziatainosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowoéci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19lutego 2009 1. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartofciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informagji
wymaganych przepisami prawa paristwa niebgdacego paristwem czionkowskim (Dz. U. z 2014
r. poz. 133 z péiniejszymi zmianami) (,rozporzadzenie”) stwierdzamy, iz sprawozdanie
z dziatalnosci Spétki uwzgiednia informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci
oraz w rozporzadzeniu i sa one zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z informacjami
zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Ponadto w $wietle wiedzy o Spéice i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie
stwierdziliémy istotnego znieksztalcenia w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowoéci oraz rozporzadzenia stwierdzamy, Ze
oSwiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego, ktére jest wyodrebniong czeécig
sprawozdania z dzlatalno$ci Spélki, zawiera informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4
lit. a, b, g, j oraz k rozporzadzenia. Penadto stwierdzamy, ze informacje okreélone w paragrafie
91 ust. 5 punkt 4 lit. ¢, d, e, f, h oraz i rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu
fadu korporacyjnego, we wszystkich istotnych aspektach:

¢ Zzostaly sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami; oraz
® s3 zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Kluczowy biegty rewident
Nr ewidencyjny 11995
Komandytariusz, Pelnomocnik

26 kwietnia 2017 r.
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Czes$€ ogdlna raportu

Dane identyfikujace Spoétke

Nazwa Spoélki

Lubawa S.A.

Siedziba Spolki

Ul. Staroprzygodzka 117

63-400 Ostrow Wielkopolski

Rejestracja w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Poznar — Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu,
IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 5 grudnia 2001 roku

Numer rejestru: KRS 0000065741

Kapitat zaktadowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 21 854 000,00 zlotych

Kierownik jednostki
Funkcig kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spétki,

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2016 r. wehodzit:

e Pan Marcin Kubica ~ Prezes Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdai finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegfego rewidenta

Imig i nazwisko: Rafat Wiza
Numer w rejestrze: 11295

Dane identyfikujagce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP; 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy koficzacy sie tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig sp k. i uzyskato niezmodyfikowang opinie bieglego rewidenta.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 27 czerwca 2016 r. przez
Waine Zgromadzenie, ktére postanowilo, e zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie
2957 730,51 zlotych zostanie w catosci przeznaczony na kapitat zapasowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 1 lipca
2017r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badana jednostka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unig Europejska, na podstawie uchwaly Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17 marca
2005r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
26 lipca 2016 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 14 czerwca 2016 r.
odno$nie wyboru podmiotu uprawnionege do badania sprawozdania finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1047 z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz Krajowych Standardéw
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwata
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015r. Badanie jednostkowego
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w Spéice w okresie od 13 do 24 marca
2017 r.

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny
i jasny obraz zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore
zostaty zatwierdzone przez Unig Europejskq oraz z innymi obowigzujacymi przepisami prawa.
Zarzgd Spofki jest rowniez odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu z badania, odnoénie tego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zarzad Spoiki zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o sporzadzeniu
zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, kiore przekazuje rzetelny | jasny obraz
oraz niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym,
wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W frakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki zlozyt wszystkie
zgdane przez nas os$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej | wykonanej pracy nie zostat w zaden spos6b ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sig w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spetniajg wymogi niezaleznosci od badanej
Spdtki zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiggowych przyjetego uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia
13 czerwea 2011 r. (,kodeks IESBA"), a takze wymogi bezstronnosci i niezaleznosci okreslone
wart. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
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za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2016 r.

(Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pézniejszymi zmianami) oraz inne wymogi etyczne wynikajgce
z tych regulacii oraz kodeksu IESBA.



2.
2.1.

2.1.1.

n=

Lubawa S.A.

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
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Analiza finansowa Spotki

Ogélna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2016 % 31.12.2015 %
z1'000 _aktywdw z} "000 aktywow
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 13 196 6,6 12 812 6,7
Aktywa niematerialne 2935 1,5 2 880 1,5
Udzielone poZyczki 295 0.1 - -
Nieruchomosci inwestycyjne 5078 25 5078 2,7
Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych 141 763 71,1 141 742 73.8
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 831 0,4 831 04
Aktywa z tytutu odroczonege podatku dochodowego 3 459 1,7 2 963 1,5
Aktywa trwate razem 167 5567 84,0 166 306 86,6
Aktywa obrotowe
Zapasy 14 485 7.3 15774 8,2
Maleznosci z tytutu dostaw i uslug 4271 2.1 2836 15
Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego - - 344 0,2
Udzielone pozyczki 9013 4,5 1022 0,56
Pozostale naleznosci 1851 0,9 2119 1,1
Aktywa trwale dostepne do sprzedazy 1412 0,7 1196 0.6
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 832 0,4 2529 1,3
Aktywa obrotowe razem 31864 16,0 256 820 13,4
SUMA AKTYWOW 199 421 100,06 192126 100,0
PASYWA 31.12.2016 % 31.12.2015 %
zi'000 pasywéw z}'000 pasywow
Kapltat wiasny
Kapitat akcyjny 21 854 11,1 21854 11.4
Inne skumulowane catkowite dochody 1438 0,7 862 0,4
Zyski zatrzymane 150 056 75,2 146 555 76,3
Kapital wiasny razem 173 349 87,0 169 271 88,1
Zobowlazania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i leasingu
finansowego 4 446 2,2 5790 3,0
Pozostate zobowigzania 307 0,1 294 0,1
Zobowiazania z tytulu $wiadcze#i pracowniczych 165 0,1 134 0,1
Rezerwa z tytufu odroczonego podatku dochodowege 330 0.2 580 0,3
Zobowlazania diugoterminowe razem 5248 2,6 6798 3.5
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytidu kredytdw, pozyczek i leasingu
finansowego 5839 2,9 5713 30
Zobowiazania z tytutu dostaw i usiug 8 457 4,2 5079 2,7
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego 1499 0,8 4044 2,1
Pozostate zobowigzania 3363 1,7 - -
Zobowigzania z tytulu Swiadczeri pracowniczych 1510 0,8 1208 0,6
Rezerwy na pozostale zobowigzania i inne obcigzenia 156 0,1 13 0,0
Zobowlazania krétkoterminowe razem 20824 10,4 16 057 8,4
Zobowiazania razem 26 072 13,0 22 855 11,9
SUMA PASYWOW 189 421 1000 192126 100,0
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2.12. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

1.01.2016 - % 1.01.2015 - %
31.12.2016 przychodéw 31.12.2015 przychodéw
z1'000 2o sprzedaky z1t '000 Ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy 65 609 100,0 52 280 100,0
Koszt sprzedanych produktdw, towardw | materiatdw (48 604) 741 {41 158) 78,7
Wymik brutto ze sprzedaty 17 005 25,9 11122 21,3
Koszly sprzedazy (5 374) 8.2 (4 229) 8,1
Koszly ogdlnego zarzgdu (4 385) 6,7 (3532) 6.8
Wynik netto na sprzedazy 7246 11,0 3361 6.4
Pozostate przychody operacyjne 358 0,5 933 1,8
Pozostale koszty operacyjne {2 652) 4,0 (413) 0.8
Wynik z dzialalnogcl operacyjnej 4952 7.6 3881 7.4
Przychody finansowe 437 0,7 629 1.2
Koszty finansowe (659) 1,0 (619) 1,2
Wynik prrzed opodatkowaniem 4730 7.2 3891 7.4
Podatek dochodowy biezacy {1614) 2,5 (650) 1.2
Podatek dochodowy odroczony 385 06 (283) 05
Wynik netto 3 501 53 _2958 57
INNE CALKOWITE DOCHODY
P je podleqgaj kacji
Wycena instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy 712 1.1 162 0,3
Reklasyfikacja do wyniku biezacego roku w zwigzku ze sprzedazg
instrumentow finansowych - - (308) 0,6
Podatek dochedowy pozycji reklasyiikowanych {135) 0,2 28 0,1
inne catkowite dochody netto za rok obrotowy 577 0,9 {(118) 0,2
Cafkowite dochody ogolem za rok obrofowy 4078 6,2 2 540 54
Wynik przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy (z) 0,03 0,03
Rozwodniony {zf) 0,02 0,02
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Wybrane wskazniki finansowe

2016

2015

2014

1.

Rentownoséé sprzedazy netto

2ysk netio za rok obrotowy x 100%
przychody ze sprzedazy

Rentowno$é kapitatu whasnego

zysk netto x 100%
kapital wiasny - zysk netto

Szybkos$c obrotu naleinosci
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw | ustug brutto x 365 dni

przychody ze sprzedazy
Stopa zadluzenia

zobowigzania x 100%
suma pasywow

. WskaZnlk plynnosci

aktywa obrotowe

zobowigzania krétkoterminowe

5,3%

21%

43 dni

13,0%

1.5

5,7%

1.8%

52 dni

11,9%

1,6

6.2%

1,6%

70 dni

11,2%

1.6

Aktywa obrotowe nie zawierajg nalezno$ci z tytulu dostaw | ustug o okresie sptaty powyzej

12 miesigcy.

Zobowigzania krétkoterminowe obejmuja krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania, zobowigzania
krétkoterminowe (z wylaczeniem zobowigzari z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnoéci powyzej
12 miesigey) oraz inne krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.

Przychody netto obejmujg przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw | materiatow.

Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto stanowi $rednig arytmetyczng naleznosci z tytutu
dostaw i usiug z poczatku i korica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisow

aktualizujgcych ich wartosé.



Kkkmb

Lubawa S.A.
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok cbrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Czes¢ szczegdlowa raportu

System rachunkowos$ci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad
Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliémy znaczacych nieprawidlowos$ci dotyczacych
systemu rachunkowosci, kitore nie zostalyby usunigte, a mogly mieé istotny wplyw na badane
jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 11995
Komandytariusz, Pelnomocnik

26 kwietnia 2017 r.



