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OSWIADCZENIE ZARZADU

Dzialajac jako Prezes Zarzadu VENO S.A. oswiadczam, ze wedle mojej najlepszej wiedzy,
wybrane jednostkowe informacje finansowe spotki dominujacej VENO S.A. sporzadzone zostaty
zgodnie z przepisami obowiazujacymi VENO S.A. oraz ze pdiroczne sprawozdanie z dziatalnosci
VENO S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiagnig¢ i sytuacji VENO S.A., w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyk.

Ponadto o$wiadczam, ze wedle mojej najlepszej wiedzy, wybrane informacje finansowe grupy
kapitalowej VENO S.A. sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowiazujacymi VENO S.A.
lub standardami uznawanymi w skali mig¢dzynarodowej oraz ze poOtroczne skonsolidowane
sprawozdanie z dzialalno$ci grupy kapitatlowej VENO S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju
1 osiagnie¢ oraz sytuacji grupy kapitalowej VENO S.A., w tym opis podstawowych zagrozen
iryzyk.

W  wybranych jednostkowych informacjach finansowych VENO S.A. oraz wybranych
skonsolidowanych informacjach finansowych grupy kapitalowej; VENO S.A. nie zaprezentowano
danych porownywalnych za poétrocze poprzedniego roku obrotowego, gdyz VENO S.A. rozpoczgla
dziatalno$¢ w drugiej potowie 2007 roku.

Arkadiusz Kuich
Prezes Zarzadu
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1. WYBRANE JEDNOSTKOWE INFORMACJE FINANSOWE SPOLKI
DOMINUJACEJ VENO S.A.

Ponizej zaprezentowano wybrane jednostkowe informacje finansowe zawierajace podstawowe dane
liczbowe (przeliczone na euro) podsumowujace sytuacje finansowa spotki dominujacej VENO S.A.

Tabela 1. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE CHARAKTERUZYJACE SPOLKE
W OKRESIE OD 6 WRZESNIA 2007 ROKU DO 30 CZERWCA 2008 ROKU

Podstawowe dane finansowe pochodzace z bilansu VENO 5-A.
(w PLN) (w EUR)
Aktywa trwate 1217 540,19 362 989,74
Aktywa obrotowe 2 668 644,24 795 612,74
w tym:

Zapasy 21 660,65 6 457,77

Naleznosci 363 140,29 108 264,35

Inwestycje krotkoterminowe 2163 526,90 645 020,24

Rozliczenia migdzyokresowe 120 316,40 35 870,37
Suma aktywow/pasywow 3 886 184,4300 1158 602,48
Kapitat wlasny ogotem 2 658 326,33 792 536,62
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1227 858,10 366 065,86

w tym:

Zobowiazania 1082 207,47 322 642,50

Rozliczenia migdzyokresowe 145 650,63 43 423,36
Podstawowe dane finansowe pochodzace z rachunku zyskow i strat VENO S-A.

(w PLN) (w EUR)

Przychody ze sprzedazy ogotem 20 376,00 5742,57
Koszty dziatalnosci operacyjnej ogbtem 135 843,21 38 284,67
Wynik na sprzedazy -115 467,21 -32 542,11
Pozostate przychody operacyjne - -
Pozostate koszty operacyjne - -
Wynik na dzialalno$ci operacyjnej -115 467,21 -32 542,11
Przychody finansowe 350 875,72 98 887,26
Koszty finansowe 50 699,14 14 288,53
Zysk na sprzedazy czgsci udzialow jedn. podporzadkowanych - -
Wynik na dzialalno$ci gospodarczej 184 709,37 52 056,62
Wynik brutto 184 709,37 52 056,62
Wynik finansowy mniejszoS$ci
Wynik netto 184 709,37 52 056,62
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Synergia
Grupa Kapitatowa Inwestycja
Podstawowe dane finansowe pochodzace z rachunku przepltywéw VENO S.A.
pieni¢znych (w PLN) (w EUR)
Przeptywy pienigzne z dziatalno$ci operacyjne;j 205 784,13 61 351,18
Przeptywy pienigzne z dziatalnos$ci inwestycyjnej -3329190,19 -992 543,73
Przeptywy pienigzne z dziatalnos$ci finansowej 3175282,96 946 658,80
Podstawowe dane finansowe pochodzace z zestawienia zmian w VENO S.A.
kapitale wlasnym (w PLN) (w EUR)
Zmiana kapitalu wlasnego w okresie 2 658 326,33 792 536,62

Kursy przyjete do wyceny sprawozdan wyrazonych w walutach obcych.

Do wyceny wybranych danych finansowych przyjeto nastgpujace kursy:

— pozycje aktywow 1 pasywow bilansu, z wyjatkiem kapitatow wilasnych, przeliczono wedlug
ogloszonego dla EUR, przez Narodowy Bank Polski, kursu $redniego na dzien 30.06.2008 roku,

. 3,3542

— poszczegolne pozycje rachunku zyskow 1 strat przeliczono si¢ po kursie bedacym $rednia aryt-
metyczna $rednich kurséw na dzien konczacy kazdy miesiac roku obrotowego — $redni kurs

3,5482.

Spotka nie prezentuje danych porownywalnych za I pdtrocze roku poprzedniego, gdyz rozpoczgta

dzialalnos$¢ operacyjna w II pétroczu 2007 r.
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2. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI DOMINUJACEJ VENO
S.A. WI POLROCZU 2008 ROKU.

2.1. Podstawowe informacje o spoice.
Nazwa: VENO S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: al. Stanow Zjednoczonych 53; 04-028 Warszawa
Numer telefonu: 022 374 32 34
Numer faksu: 022244222 1
Adres e-mail: BIURO@VENO-SA.PL
Strona www: WWW.VENO-SA.PL
REGON: 141107326
NIP: 1132693199
KRS: 0000290248

2.2. Przedmiot dziatalnosci.

Zgodnie ze statutem do zakresu dziatalnosci VENO S.A. naleza:

handel hurtowy i komisowy z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami
(PKD 51),

handel detaliczny z wyjatkiem sprzedazy pojazdow mechanicznych i motocykli; naprawa
artykutow uzytku osobistego i domowego (PKD 52),

transport ladowy pozostaty (PKD 60.2),
przetadunek, magazynowanie i przechowywanie towarow (PKD 63.1),
obstuga nieruchomosci (PKD 70),

wynajem maszyn 1 urzadzen bez obstugi oraz wypozyczenie artykutow uzytku osobistego 1
domowego (PKD 71),

hotele i restauracje (PKD 55),

dziatalno$¢ wydawnicza; poligrafia i reprodukcja zapisanych no$nikéw informacji (PKD
22),

telekomunikacja (PKD 64.20),

informatyka (PKD 72),

badanie rynku 1 opinii publicznej (PKD 74.13.Z)

doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej i zarzadzania (PKD 74.14.Z),
reklama (PKD 74.40.72),

sprzedaz, obstuga i naprawa pojazdow mechanicznych motocykli, sprzedaz detaliczna paliw
do pojazdoéw samochodowych (PKD 50),

pozostate posrednictwo finansowe gdzie indziej nie sklasyfikowane (PKD 65.23.7),
dzialalno$¢ pomocnicza finansowa gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 67.13.72)
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Dzialalnos¢ Spotki pozwala zaliczy¢ ja do firm ktére inwestuja w przedsigwzigcia wysokiego
ryzyka, majace na celu osiagnigcie dochodu poprzez wzrost wartosci spotek portfelowych.
Inwestycje charakteryzuja si¢ co do zasady $rednio- Iub dlugoterminowym horyzontem
inwestycyjnym 1 dotycza przede wszystkim spolek niepublicznych, znajdujacych sig we
wczesnych stadiach rozwoju, ktore to spotki charakteryzuja sig relatywnie wysokim potencjatem
wzrostu ich wartosci.

Spotki z grupy kapitalowej VENO SA dziataja gléwnie na niszowym rynku przemystu
motoryzacyjnego jakim jest styling i tuning, czyli poprawianie wygladu i dziatania samochodéw
osobowych 1 motocykli, a takze projektowaniem i1 produkcja rowerow poziomych. Spotki
Grupy zajmuja si¢ sprzedaza za posrednictwem wiasnej sieci sklepéw internetowych, logistyka
1 dystrybucja ww. produktow do klientow detalicznych i1 biznesowych, a takze projektowaniem
iprodukcja wyrobow w  zaawansowanych technologiach kompozytow karbonowych
1 kewlarowych.

Spotki z grupy kapitatowej prowadza takze dziatalno$¢ poza rynkiem polskim. Jest to dziatalno$¢
polegajaca na dystrybucji czg¢sci motoryzacyjnych i roweréw poziomych. Do znaczacych rynkéw
zbytu naleza Wielka Brytania, a takze Francja, Wtochy , Hiszpania i Niemcy.

W swoich spoétkach portfelowych Spotka przeprowadza procesy integracyjne i restrukturyzacyjne,
a nastgpnie, w zalezno$ci od stopnia rozwoju, zamierza doprowadzi¢ do ich upublicznienia, w celu
zwigkszenia ich warto$ci i wykorzystania srodkow z nowej emisji akcji dla realizacji nowych
inwestycji. Jak wynika ze wspomnianej strategii oraz dotychczas podjgtych dzialan inwestycyjnych,
Spotka nie wyklucza nabywania papierow udzialowych w spotkach zajmujacych sig
projektowaniem, a takze produkcja artykulow tuningowych (czgs$ci motoryzacyjnych, czesci
stuzacych stylizacji pojazdéw mechanicznych) oraz samych pojazdow (rowerow, samochodow).
Inwestowanie w spotki o profilu produkcyjnym ma doprowadzi¢ do przejgcia producenckiej marzy
zysku oraz prowadzenia produkcji bezposrednio pod rosnace i1 zmieniajace si¢ wymagania
1 oczekiwania klientow. Usprawni to takze w oczywisty sposob dziatalno$¢ spotek zajmujacych sig
dystrybucja takich produktow.

2.3. Organy Spoéfki
Sklad Zarzadu Spolki:
Arkadiusz Kuich — Prezes Zarzadu

Sklad Rady Nadzorczej Spolki:

Mariusz Obszanski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomasz Swadkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Grzegorz Gonda — Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Jakubowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Gniadek — Cztonek Rady Nadzorcze;.
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2.4. Informacje o kapitale zakltadowym Spofki

Spotka zostala zawiazana w dniu 6 wrzesnia 2007 roku i wpisana do rejestru przedsigbiorcow KRS
w dniu 10 pazdziernika 2007 roku.

Kapitat zaktadowy VENO S.A. wynosi 701.666,00 zt i dzieli sig na:
= 50.000.000 akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych co do glosu,
= 13.333.300 akcji imiennych serii B, uprzywilejowanych co do glosu,
= 3.333.300 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
= 3.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

Kapitatl zaktadowy spotki wynosi 701.666 zt i dzieli si¢ na 70.166.600 akcji, o warto$ci nominalne;j
0,01 zt kazda.

2.5. Informacje o akcjonariuszach Spoftki

Podmiotem dominujacym wobec Spoétki, na podstawie art. 3 ust. 1 pkt 37) Ustawy
o Rachunkowosci jest HEROS CAPITAL LIMITED z siedziba w Londynie, spdétka opisana
blizej w pkt 2.6 niniejszego raportu.

Drugim znaczacym akcjonariuszem Spotki sa Itawskie Zaktady Naprawy Samochodow spotka
akcyjna z siedziba w Itawie (14-200), ul. Grunwaldzka 13, wpisana do rejestru przedsigbiorcoéw
KRS pod numerem 0000053415. Spoéika ta posiada 13.333.300 akcji imiennych
uprzywilejowanych co do glosu serii B, o tacznej warto$ci nominalnej 133.333 zt oraz 750.000
akcji imiennych uprzywilejowanych co do glosu serii A, o facznej warto$ci nominalnej 7.500 zt.
Lacznie posiadane akcje stanowia 20,1% kapitalu zakladowego Spoéiki i daja wspomnianej
spolce 28.166.600 gltoséw na jego Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 21,1 % ogdlnej liczby
glosow.

2.6. Jednostka dominujgca wzgledem Spéftki

Jednostka dominujaca wobec Spotki w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 37 Ustawy O Rachunkowosci
jest spotka prawa brytyjskiego pod firma Heros Capital Limited z siedziba w Londynie (SW6 7
RP), Cleem Atlee, Court 9, wpisana do Rejestru Spotek dla Anglii i Walii pod numerem 06204679.
Stosunek dominacji wynika z faktu, ze wspomniana spoétka posiada 49.250.000 akcji imiennych
serii A Spotki, o lacznej warto$ci nominalnej 492.500 zt, co stanowi niewiele ponad 70,2 % kapitatu
zaktadowego Spotki 1 daje Heros Capital Limited 98 500 000 glosow na Walnym Zgromadzeniu,
czyli 73,78 % ogolnej liczby glosow.

Glownym celem dziatalno$ci Spotki Heros Capital Limited jest inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane na rynkach kapitatlowych.
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2.7. Jednostki zalezne wzgledem Spotki

W skiad grupy kapitatowej VENO SA wchodza nastgpujace jednostki zalezne w rozumieniu art.
3 ust. 1 pkt. 39) Ustawy o Rachunkowosci:

2.7.1.CARBON DESIGN spolka akcyjna z siedziba w Warszawie (03-149), przy ul.
Konwaliowa 20, www.CarbonDesign.pl .
Spoéika zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow KRS 8 stycznia 2008 roku, pod numerem
0000296255, na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, XIII
Wydziat Gospodarczy KRS. Wykorzystujac najbardziej zaawansowane technologie
kompozytéw z wtokien weglowych, aramidowych (kewlar) i bazaltowych, Carbon Design
S.A. zajmuje si¢ projektowaniem 1 produkcja roweréw poziomych i artykutow
motoryzacyjnych (m.in. karbonowe elementy i nadwozia do samochodow wyczynowych). W
Polsce tego typu dziatalnos¢ jest dziatalno$cia nowa, prowadzona jeszcze na niewielka skalg,
cho¢ dynamicznie si¢ rozwijajaca. Rowery poziome wykonywane przez Carbon Design
mozna podzieli¢ na cztery podstawowe grupy: 1) wyczynowe: handbike’i- (rower poziomy
napedzany sita rak na ktéorym kolarz usytuowany jest zwykle w pozycji siedzaco-lezacej na
plecach), 2) rekreacyjne:dwu- i trjkotowce, napedzane sita rak lub nog, 3) rowery poziome i
pojazdy dla oséb niepelnosprawnych, 4) pojazdy uzytkowe (velomobile, reklamowe, riksze
itp.) Duza cze$¢ produkceji zajmuja rowery poziome dla oséb niepelnosprawnych. Carbon
Design S.A. prowadzi takze produkcj¢ pojazdow elektrycznych oraz realizuje zlecenia na
najbardziej nietypowe konstrukcje kompozytowe. We wrzesniu 2008 planowany jest debiut
spotki na NewConnect.

2.7.2.VENO AUTOMOTIVE Spétka akcyjna z siedzibg w Warszawie (04-028), przy.
Al. Stanéw Zjednoczonych 53, www.VenoAutomotive.pl .
Spoéika zostata zawiazana 19 lutego 2008 roku 1 wpisana do rejestru przedsigbiorcow pod
numerem 0000302462 na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy z
dnia 11 kwietnia 2008 roku. Przedmiotem dziatalnosci Spoéiki jest produkcja limitowanych
serii samochodow sportowych, a takze samochoddéw o wysokich osiagach napgdzanych
alternatywnymi zrédtami energii (prad elektryczny, ogniwa paliwowe). Spotka zajmuje si¢
projektowaniem i sktadaniem samochodéw z podzespotéw nabytych od innych producentow.
Kapitat zaktadowy spotki wynosi 600.000 zt i1 dzieli si¢ na 600.000 akcji zwyktych na
okaziciela, kazda o wartosci nominalnej 1 zt. Wszystkie akcje spotki zostaly objgte przez
VENO SA, co daje mu 100 % w ogdlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu VENO
Automotive SA. W roku 2009 planowany jest debiut spotki na NewConnect.
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2.7.3.ETD Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia (dawniej European Trading &
Distribution Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie (04-028), przy Al. Stanéw
Zjednoczonych 53, www.ETDhome.com .
Spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow KRS 15 marca 2006 roku, pod numerem
0000252606, na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, XIII
Wydzial Gospodarczy KRS. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest dystrybucja i
logistyka czgsci 1 akcesoriow stylizacyjnych i tuningowych. W zwiazku z duza ilo$cia
propozycji wspotpracy zwiazanych ze sprzedaza detaliczng 1 hurtowa przez internet, ETD Sp.
Z 0.0. postanowito rozpocza¢ dziatalno$¢ zwiazana ze wspieraniem rozwoju niewielkich
sklepoéw internetowych. Wsparcie to ma polega¢ na udostgpnianiu posiadanych technologii,
know-how w zakresie dystrybucji 1 logistyki, a nawet pomieszczen biurowych tym
podmiotom, ktdre przejda pozytywnie proces weryfikacji pomystu lub dziatajacego juz
przedsigwzigcia. ETD Sp. z 0.0. prowadzi stata analize rynku europejskiego (w tym
polskiego), a takze istniejacych na nim nisz, a w przypadku pozyskania partnera dziatajacego
w takiej niszy, zamierza na zasadach wspotpracy partnerskiej oferowa¢ swoje rozwiazania w
celu szybkiego i sprawnego zaistnienia z dang branza w internecie. W zwiazku
z utrzymujacym si¢ wzrostem kursu ztotowki, ETD Sp. z 0.0. poszerza rowniez zakres swoich
dziatan o import i dystrybucj¢ artykulow motoryzacyjnych na terenie Polski.
Spoétka prowadzi réwniez dwa sklepy internetowe: www.oponix.pl i www.majsterix.pl .
VENO SA posiada 12.400 udziatéw o tacznej warto$ci nominalnej 620.000 zt, co stanowi 100
% kapitatu zaktadowego 1 daje 100 % ogdlnej liczby gtosd6w na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

2.7.4.Spotka prawa brytyjskiego pod firmg VENODESIGN.COM LIMITED (dawniej
DOUBLE PLEASURE LIMITED) z siedziba w Londynie Crown House 72
Hammersmith Road (W14 8TH), www.VenoDesign.com .
Spotka zostata utworzona w dniu 21 wrze$nia 2004 roku i wpisana do Rejestru Spotek Anglii
1 Walii pod numerem (Company No.) 5237038. Zajmuje si¢ sprzedaza detaliczna przez
Internet (B2C) artykutow stylistycznych i tuningowych do samochodéw osobowych i
motocykli za posrednictwem wtlasnej sieci sklepdw internetowych oznaczeniem rodziny
VenoDesign.com. Stowo ,,VenoDesign” jest zarejestrowane jako wspolnotowy znak
towarowy. VENO SA posiada 100% kapitatu zakltadowego 1 100 % glosow w organie
stanowiacym spotki.

2.7.5.Spotka prawa brytyjskiego pod firmga VR TEC LIMITED z siedziba w Londynie
(N-17 9BG), 43 Mafeking Road, wpisana do Rejestru Spétek dla Anglii i Walii
pod numerem (Company No.) 6204687.
Spotka powstata w dniu 5 kwietnia 2007 roku i prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na
dystrybucji poprzez Internet réznorodnych czgsci do stylizowania i tuningowania
samochodow. VENO SA posiada 100 % kapitalu zaktadowego 1 100 % gltosow w organie
stanowiacym spotki.

W skiad grupy kapitatowej nie wchodza zadne jednostki wspoétzalezne w rozumieniu art. 3 ust.
1 pkt. 40) Ustawy o Rachunkowosci.
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2.8. Najistotniejsze zdarzenia w rozwoju Spoétki w okresie od 1 stycznia 2008 roku
do 30 czerwca 2008 roku

2.8.1.Rejestracja spotki Carbon Design S.A. oraz nabycie akcji tej spofiki.

W dniu 8 stycznia 2008 roku Sad Rejonowy dla m. St. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS
dokonatl wpisu spotki Carbon Design S.A. do rejestru przedsigbiorcéw KRS.

W dniu 24 stycznia 2008 roku VENO SA nabyta od European Trading & Distribution Sp. z o.o.
(obecnie ETD Sp. z 0.0.) 275.000 nie w petni optaconych akcji spotki Carbon Design S.A. o tacznej
warto$ci nominalnej 275.000 ztotych, stanowiacych 55 % kapitatu zakladowego. Cena nabycia
wyniosta 204.120, 00 zt. Wierzytelnos¢ spotki ETD Sp. z o.0. z tytutu zaptaty powyzszej ceny
zostala umownie potracona przez strony z wierzytelnoscia wekslowa przystugujaca VENO SA
wobec ETD Sp. z 0.0. VENO SA dokonat pelnej wptaty na akcje w dniu 5 lutego 2008 roku.

2.8.2.Transakcje dokonane 5 lutego 2008 roku

W dniu 5 lutego 2008 roku VENO SA nabyla od spotki zaleznej ETD Sp. z 0.0. weksel wystawiony
przez spotke Carbon Design S.A. na kwote 151.200 zl, za ceng wynoszaca 151.200 zi. Nastepnie
Spotka dokonata umownego potracenia nabytej w ten sposdb wierzytelnosci wekslowej
z wierzytelno$cia przystugujaca spotce Carbon Design S.A. z tytutu naleznych wptat na 275.000
akcji serii A tej spotki.

2.8.3.Rejestracja spotki VENO Automotive SA

Spoétka zostala zawiazana 19 lutego 2008 roku i wpisana do rejestru przedsigbiorcoéw pod numerem
0000302462 na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy z dnia 11 kwietnia
2008 roku. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja limitowanych serii samochodow
sportowych, a takze samochodow o wysokich osiagach napgdzanych alternatywnymi Zrédtami
energii (prad elektryczny, ogniwa paliwowe). Spotka zajmuje si¢ projektowaniem i sktadaniem
samochodow z podzespotéw nabytych od innych producentow. Kapitat zakladowy spotki wynosi
600.000 zt 1 dzieli sig¢ na 600.000 akcji zwyktych na okaziciela, kazda o warto$ci nominalnej 1 zt.
Wszystkie akcje spotki zostaly objete przez VENO SA, co daje 100 % w ogdlnej liczbie gtosow na
walnym zgromadzeniu.

Umowa objgcia akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki Carbon Design S.A.

W dniu 21 kwietnia 2008 roku Spoétka zawarta ze spotka zalezna CARBON DESIGN Spotka
akcyjna z siedziba w Warszawie umowe objecia akcji w podwyzszonym kapitale tej spotki. Na
mocy wspomnianej umowy VENO SA objeta 700.000 akcji zwyklych na okaziciela serii C
o warto$ci nominalnej 0,50 (pigédziesiat groszy) kazda akcja, po cenie emisyjnej rownej wartosci
nominalnej. Akcje maja zosta¢ pokryte wytacznie wkiladami pienigznymi. Wierzytelnos¢ z tytutu
czgsci wplaty na poczet obejmowanych akcji zostala przez strony umownie potracona
z wierzytelno$cia wekslowa przystugujaca VENO S.A. wobec Carbon Design S.A. Pozostata czg$¢
wplaty w wysokosci 221.600 (dwiescie dwadziescia jeden tysiecy szescset) ziotych Spotka
zobowiazala si¢ wnie$¢ do dnia 31 stycznia 2009 roku.

W dniu 29 kwietnia 2008 roku nastapit wpis podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru
przedsigbiorcow KRS. Wysokos$¢ kapitatu spotki Carbon Design S.A. po podwyzszeniu wynosi
1.070.875 zt. Kapital, do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu, nie zostat optacony w calosci.
Po rejestracji podwyzszenia kapitatu VENO SA posiada 5.500.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii A oraz 7.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii C spotki Carbon Design S.A., o lacznej
wartos$ci nominalnej 625.000 zi, co stanowi 58,36 % kapitalu zaktadowego Carbon Design S.A.
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2.8.4.Decyzja o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego

W dniu 28 kwietnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie VENO SA podjeto uchwate
o podwyzszeniu kapitatu zakladowego poprzez emisj¢ nowych akcji serii E, z zachowaniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Akcje serii E zostaly zaoferowane do objecia
dotychczasowym akcjonariuszom zgodnie z art. 433 1 nast. Kodeksu spotek handlowych, a po
zarejestrowaniu nowej emisji w rejestrze przedsigbiorcow VENO SA wystapi o do GPW
z wnioskiem o wyznaczenie pierwszego dnia notowania tych akcji w alternatywnym systemie
obrotu na ryku NewConnect.

W tzw. pierwszym terminie poboru (trwajacym od 5 czerwca do 27 czerwca 2008 roku) zostato
ztozonych 417 zapisOw na taczna liczbe 23.334.176 akcji serii E, a na ich pokrycie wplacono
933.367,04 zt.

Na podstawie informacji uzyskanej z KDPW S.A. oraz poszczegoélnych firm inwestycyjnych
posredniczacych w ofercie, Spotka ustalita liczbg Akcji Serii E pozostatych do objecia w drugim
terminie poboru na 46.832.424 (czterdziesci sze$¢ miliondéw osiemset trzydziesci dwa tysiace
czterysta dwadziescia cztery).

Drugi terminu poboru pozostalych akcji emis;ji serii E ustalono na okres od 5 sierpnia 2008 roku do
20 sierpnia 2008 roku (wlacznie).

2.9. Gléwne plany Spoéftki

Spotka zamierza kontynuowaé realizacje dotychczasowej strategii, co oznacza przede
wszystkim kontynuowanie intensywnych prac majacych na celu pozyskanie kolejnych spotek
portfelowych. VENO SA w dalszym ciagu zamierza takze wspiera¢ swoje spotki portfelowe
w dziataniach majacych na celu ich dalszy rozwdj, pozyskanie partneréw finansowych jesli
zaistnieje taka potrzeba, a takze wprowadzanie ich akcji do notowan na rynku zorganizowanym.
Srodki pozyskane w wyniku emisji akcji serii E Zarzad planuje przeznaczyé w 50% na wsparcie swoich
spotek zaleznych, a w 50% na nowe inwestycje.

2.10. Najistotniejsze czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia spétki
Na podstawie analizy biezacej sytuacji Spotki Zarzad nie dostrzega zadnych istotnych czynnikow
zagrazajacych jej dalszej dziatalnosci. Ponizej zostaly zaprezentowane najistotniejsze zdaniem
Zarzadu czynniki ryzyka, ktore w przysztosci w najwigkszym stopniu moga wpltywaé na
dziatalno$¢ Spotki.

2.10.1.Ryzyko zwiazane z inwestycjami w spolki z sektora MSP i start-up

Spotka prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjna polegajaca na nabywaniu udziatow i akcji  spotek
z sektora MSP, a takze w podmiotach typu start-up. W zainteresowaniu Spoiki sa przede wszystkim
podmioty znajdujace si¢ we wczesne] fazie rozwoju 1 nie notowane dotychczas na rynku
zorganizowanym. Dzialalno§¢ taka wiaze si¢ z podwyzszonym ryzykiem inwestycyjnym, gdyz
finansowanie przedsigbiorstw z sektora MSP 1 przedsigbiorstw bardzo miodych, ktérych dziatalnosé
napotyka na wigksze od przecigtnych bariery finansowe, niesie za soba wigksze ryzyko
W porOéwnaniu z inwestycjami w dojrzale przedsigbiorstwa.

2.10.2.Ryzyko zwigzane z przewidywana duza zmienno$cia wyniku finansowego
Przyszte wyniki finansowe Spotki w duzej mierze beda uzaleznione wyniku osiagnigtego przez
spotki zalezne, a takze od warto$ci rynkowej spotek portfelowych, ktore zostana wprowadzone na
rynek zorganizowany. Wynik finansowy bgdzie podlega¢ wigkszym wahaniom w poréwnaniu do
spotek dziatajacych w innych branzach. Warto$¢ aktywow finansowych Spotki uzalezniona begdzie
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w istotnym stopniu od biezacej wyceny jego spotek portfelowych, tj. od ich biezacych notowan
na rynku. Wahania kursow powodowa¢ beda znaczne zmiany w wartosci aktywow Spolki, ale
przede wszystkim jego wynikow finansowych.

2.10.3.Ryzyko pogorszenia si¢ koniunktury na rynku kapitalowym

Na wynik finansowy Spotki moze mie¢ wplyw koniunktura na rynku kapitalowym, a w
szczegOlnosci notowania akcji na rynku zorganizowanym. Poza bezposrednim wpltywem
poziomu notowan spotek portfelowych na wynik finansowy Spotki, gorsza koniunktura na rynku
moze takze utrudnia¢ wprowadzanie nowych spotek do obrotu gietdowego, a takze zwigkszaé
ryzyko inwestycyjne zwiazane z ksztaltowaniem si¢ cen akcji, ktore znajda si¢ w portfelu
inwestycyjnym Spoitki.

2.10.4.Ryzyko braku plynnos$ci lub ograniczonej plynnoS$ci aktywow z portfela inwestycyjnego
Spotki

W skiad portfela inwestycyjnego VENO SA wchodza aktywa nie notowane na zadnym rynku
zorganizowanym. W okresie do wprowadzenia wybranych aktywéw do obrotu na rynku
zorganizowanym (co zaktada strategia dzialania), charakteryzuja si¢ one brakiem ptynnosci.
Ponadto, w przypadku niektorych aktywow (akcji) notowanych na rynku NewConnect
wystapi¢ moze ryzyko ograniczonej ich plynnosci — w konsekwencji czas lub cena wyjscia
z takich inwestycji moga rézni¢ si¢ od poczatkowych zatozen. W celu ograniczenia powyzszego
ryzyka Spotka zamierza, w uzasadnionych przypadkach, przeprowadza¢ dziatania konsolidacyjne
w zakresie spotek portfelowych, zmiang rynku notowan lub tez wyjscie z inwestycji poprzez
sprzedaz aktywow inwestorowi branzowemu lub finansowemu.
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Omowienie przyjetych zasad sporzgdzenia wybranych jednostkowych
informacji finansowych spolki dominujacej VENO S.A.

ZASADY SPORZADZENIA POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne sa wyceniane wedlug cen nabycia, pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci
wartosci niematerialnych i prawnych. Odzwierciedlaja faktyczny okres ich uzytkowania. Warto$ci
niematerialne amortyzuje si¢ metoda liniowa.

Roczne stawki amortyzacyjne ksztattuja si¢ nastgpujaco:

koszty zakonczonych prac rozwojowych 20 %
patenty, licencje, znaki firmowe 20%
oprogramowanie komputerowe 50%
inne warto$ci niematerialne i prawne 50%

Wartosci niematerialne i prawne o warto$ci jednostkowej do 3.500 zlotych amortyzowane
sa jednorazowo w momencie oddania do uzytkowania.

Srodki trwate

W pozycji tej ujete zostalty rzeczowe aktywa trwale i zrbwnane z nimi, o przewidywanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci dhluzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na
potrzeby jednostki.

Wartos¢ poczatkowa srodkow trwatych podlega podwyzszeniu o warto$¢ naktadow poniesionych na
ich ulepszenie (przebudowe, rozbudoweg, modernizacje, rekonstrukcje). Natomiast koszty napraw,
przegladow, optaty eksploatacyjne, wpltywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego,
w ktérym zostaty poniesione.

Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych pomniejszona zostala o odpisy amortyzacyjne. Stawki
amortyzacyjne ustalone zostaly z uwzglednieniem okresu uzytecznosci s$rodkow trwatych
1 odzwierciedlaja faktyczne zuzycie srodkow trwatych.
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W poszczeg6lnych grupach stosowane sa nastgpujace stawki i metody amortyzacji:

Rodzaj srodkow trwalych Metoda amortyzacji Stawka
amortyzacyjna

Maszyny i urzadzenia metoda liniowa 14-20%
Komputery metoda liniowa 30-60%
Srodki transportu metoda liniowa 20%
Pozostate $rodki trwate metoda liniowa 10-20%
Inwestycje w obcych §rodkach metoda liniowa 10%
trwatych (nieruchomosci)
Srodki trwate o wartosci jednorazowo w momencie 100 %
ponizej 3.500 PLN oddania do uzytkowania

Srodki trwate sa ujmowane w ewidencji $rodkéw trwalych i amortyzowane poczawszy
od nastgpnego miesiaca po miesiacu w ktorym zostaly ujete w ewidencji.

Grunty nie sa amortyzowane.

W przypadku wystapienia przyczyn powodujacych trwata utratg wartosci $rodkow trwatych,
stosowne odpisy aktualizujace pomniejszaja warto$¢ bilansowa $rodkdéw trwalych. Odpisy
aktualizujace spowodowane trwalq utrata wartosci obciazaja pozostate koszty operacyjne.

Srodki trwate w budowie

W pozycji tej ujgte zostaty zaliczane do aktywoéw trwatych $rodki trwate w okresie ich budowy,
montazu lub ulepszenia juz istniejacego srodka trwatego.

Cena nabycia i1 koszt wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie obejmuje ogdt kosztow
poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia
bilansowego lub przyjgcia do uzywania. Warto$¢ srodkow trwatych w budowie powigkszaja réznice
kursowe oraz odsetki od zobowiazan, stuzacych finansowaniu zakupu lub budowy srodka trwatego,
za okres realizacji inwestycji. Roznice kursowe oraz odsetki od zobowiazan po oddaniu §rodkéw
trwalych w budowie do uzytkowania obciazaja koszty operacji finansowych.

Wartos¢ $rodkow trwatych w budowie pomniejsza si¢ o odpisy aktualizujace w wypadku
wystapienia okoliczno$ci wskazujacych na trwatg utrate ich wartosci. Srodki trwale w budowie nie
sa amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzywania.

Leasing
W przypadku uméw leasingu, na mocy ktorych nastgpuje przeniesienie zasadniczo calego ryzyka

1 pozytkow wynikajacych z tytulu posiadania aktywdéw bedacych przedmiotem umowy (art. 3 ust.
4 ustawy o rachunkowosci), przedmiot leasingu jest uyymowany w aktywach jako §rodek trwaty
1 jednoczes$nie ujmowane jest zobowigzanie w kwocie réwnej wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optlaty leasingowe sa dzielone mi¢dzy kosz-
ty finansowe 1 zmniejszenie salda zobowiazania w sposob umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy od-
setek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sa bezposrednio w ra-
chunku zyskow i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sa amortyzowane w sposob
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okreslony dla wtasnych srodkéw trwatych. Jednakze gdy brak jest pewnosci co do przejscia prawa
wlasnosci przedmiotu umowy, wowczas $rodki trwale uzywane na podstawie uméw leasingu
finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow: przewidywany okres uzytkowania
lub okres trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytulu umow, ktore nie spetniaja warunkow umowy leasingu finansowego,
ujmowane sa jako koszty w rachunku zyskéw i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
Inwestycje w nieruchomosci oraz w warto$ci niematerialne i prawne wyceniane sa wedlug zasad
stosowanych do $§rodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych.

Udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywéw trwatych
Udzialy w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywow trwatych wyceniane sa
wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.

Zapasy
Zapasy sa wyceniane wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od cen ich

sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Naleznos$ci
Na dzien bilansowy nalezno$ci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady
ostrozno$ci.

Wartos$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego. Wysokos$¢ odpisu aktualizujacego ustala si¢ nastepujaco:

- 50% w przypadku przeterminowania sald powyzej 180 dni,

- 100% w przypadku przeterminowania salda powyzej 360 dni.

Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci zalicza si¢ do pozostatych kosztow operacyjnych lub
do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.

Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub niesciagalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy
aktualizujace ich warto$¢. Naleznosci umorzone, przedawnione lub nie$ciagalne, od ktoérych nie
dokonano odpiséw aktualizujacych ich warto$¢ lub dokonano odpiséw w niepeinej wysokosci,
zalicza si¢ odpowiednio do pozostalych kosztéw operacyjnych lub kosztow finansowych.

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych skfadniki aktywow
po obowiazujacym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
polski.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien
ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie kupna walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug
korzysta Spotka w przypadku operacji sprzedazy walut oraz operacji zaptaty nalezno$ci lub §rednim
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze w zgloszeniu
celnym lub w innym wiazacym jednostk¢ dokumencie ustalony zostal inny kurs w przypadku
pozostatych operacji.
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Powstate z przeliczenia réznice kursowe zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztow
finansowych lub w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizuje si¢ w warto$ci aktywow.

Zobowiazania
Za zobowiazania uznaje si¢ wynikajacy z przesztych zdarzen obowiazek wykonania §wiadczen

o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktdre spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywow Spotki.

Na dzien powstania zobowigzania wycenia si¢ wedlug warto$ci nominalnej. Na dzien bilansowy
zobowiazania wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty.

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych sktadniki pasywéw po obowiazuja-
cym na ten dzien Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank polski.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien
ich przeprowadzenia po kursie sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta
jednostka w przypadku operacji kupna walut oraz operacji zaptaty zobowiazan, natomiast dla pozo-
statych operacji po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien, chyba ze w zgloszeniu celnym lub innym wiazacym jednostke dokumencie ustalony zostat
inny kurs.

Powstale z przeliczenia réznice kursowe zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub kosztow fi-
nansowych lub, w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizuje si¢ w wartosci aktywow.
Srodki pienigzne

Srodki pienigzne w banku i w kasie wycenia si¢ wedlug warto$ci nominalne;.

Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie¢ w ich wartosci nominalnej przeliczonej na ztote
polskie. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
na dzien ich przeprowadzenia po kursie kupna walut stosowanych przez bank, z ktorego ustug
korzysta jednostka w przypadku operacji sprzedazy walut oraz operacji zaptaty naleznosci,
natomiast dla pozostatych operacji po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na ten dzien, chyba ze w zgloszeniu celnym lub innym wiazacym jednostke
dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywow
po obowiazujacym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe powstale z przeliczenia na koniec roku obrotowego $rodkéw
pienigznych w walutach obcych na ztote polskie zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub
kosztéw finansowych.

Inwestycje krotkoterminowe
Inwestycje kréotkoterminowe, z wytaczeniem $rodkéw pieni¢znych i instrumentéw finansowych,

wyceniane sa wedlug ceny nabycia lub ceny (warto$ci) rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest
nizsza, a krotkoterminowe inwestycje, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek w wartosci godziwe;.
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Skutki wzrostu lub obnizenia warto$ci inwestycji krotkoterminowych wycenionych wedtug cen
(warto$ci) rynkowych zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych.

Rdéznice kursowe

Na dzien bilansowy wycenione zostaly wyrazone w walutach obcych:

- sktadniki aktywow (z wylaczeniem udzialdéw w jednostkach podporzadkowanych wycenia-
nych metoda praw wilasnosci) i pasywow — po obowigzujacym na ten dzien srednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Réznice kursowe, dotyczace innych niz rzeczowe skladniki majatku trwatego, pozostatych
aktywow 1 pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien wyceny oraz przy zaplacie
naleznosci 1 zobowigzan w walutach obcych, zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztow
finansowych.

Kapitat wlasny

Kapital podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sadowym. Zadeklarowane lecz niewniesione wktady kapitalowe ujmowane sa jako nalezne wktady
na poczet kapitatu.

Kapital zapasowy Spotki tworzony jest:

- z podziatu zysku,

- z doptat wspolnikow.

Zysk lub strata z lat ubieglych odzwierciedla nie rozliczony wynik z lat poprzednich, a takze skutki
korekt zmian zasad rachunkowos$ci 1 btedéw podstawowych dotyczacych lat poprzednich,
a ujawnionych w biezacym roku obrotowym.

Rezerwy
Rezerwy sa to zobowiazania, ktorych termin wymagalnosci lub kwota nie sa pewne. Tworzy sig je

na pewne lub prawdopodobne przyszte zobowiazania w cig¢zar pozostalych kosztow operacyjnych,
kosztéw finansowych, strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci z ktérymi przyszie
zobowiazania si¢ wigza.

Rezerwy wycenia si¢ wedhug uzasadnionej oraz w sposob wiarygodny oszacowanej wartosci.
Zobowiazania warunkowe - pozabilansowe

Za zobowiazania warunkowe Spotka uznaje potencjalny przyszty obowiazek wykonania §wiadczen,
ktorych powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen.

Rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe czynne dotycza poniesionych przez Spotke kosztow dotyczacych
przysztych okreséw sprawozdawczych, a w szczegdlnosci:

- dyskonta od weksli,

- ubezpieczen.

Za bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow Spotka uznaje prawdopodobne zobowigzania
przypadajace na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajace w szczegdlnosci:
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- ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentow, lecz nie zafakturowanych do
dnia bilansowego, jezeli kwota zobowiazania jest znana lub mozliwa do oszacowania w spo-
s6b wiarygodny,

- z obowiazku wykonania, zwigzanych z biezaca dziatalnoscia przysztych $wiadczen, mozli-
wych do oszacowania w sposob wiarygodny na podstawie danych planistycznych lub na
podstawie realizacji produkcji.

Odpisy czynnych 1 biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow nastepuja stosownie do uptywu
czasu lub wielko$ci §wiadczen.

Podatek odroczony

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany w stosunku do wszystkich roéznic przejsciowych
wystgpujacych na dzien bilansowy migdzy wartos$cia podatkowa aktywoéw 1 pasywow, a ich
wartos$cia bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa z tytutu podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore
spowoduja w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
mozliwej do odliczenia, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe z tytulu podatku odroczonego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwiazku z dodatnimi rdéznicami przejSciowymi, ktore
spowoduja w przysztosci zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Przy ustalaniu wysokos$ci aktywow i rezerwy z tytutu podatku dochodowego uwzglednia si¢ stawki
podatku dochodowego obowiazujace w roku powstania obowiazku podatkowego.

Rezerwa 1 aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sa w bilansie
oddzielnie.

Wplywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje
cze$¢ biezaca 1 czeS¢ odroczona.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat czg¢$¢ odroczona stanowi rdznic¢ pomig¢dzy stanem rezerw
1 aktywoéw z tytulu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego, z tym,
ze rezerwy 1 aktywa dotyczace operacji rozliczanych z kapitalem wlasnym, odnosi si¢ rowniez
na kapitat wtasny.

Fundusze specjalne
Spotka nie tworzy ZFSS.
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Przychody, koszty, wynik finansow

Przychody i zyski

Za przychody i zyski Spotka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej warto$ci, w formie zwigkszenia wartosci
aktywow, albo zmniejszenia wartosci zobowiazan, ktére doprowadza do wzrostu kapitalu wtasnego
lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposob niz wniesienie wkladow przez udziatlowcow lub
wiascicieli.

Koszty i straty

Przez koszty 1 straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie
sprawozdawczym korzy$ci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie
zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwigkszenia warto$ci zobowiazan i rezerw, ktére doprowadza
do zmniejszenia kapitalu wlasnego lub zwigkszenia jego niedoboru w inny sposob niz wycofanie
srodkow przez udziatowcow lub wiascicieli.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto sktadaja sig:

- wynik dzialalno$ci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodow i kosztow operacyj-
nych (posrednio zwigzanych z dzialalnoscia operacyjna jednostki),

- wynik operacji finansowych,

- wynik operacji nadzwyczajnych (powstatych na skutek zdarzen trudnych do przewidzenia,
poza dziatalnos$cia operacyjna jednostki i nie zwigzanych z ogélnym ryzykiem jej prowadze-
nia),

- obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego po-
datnikiem jest jednostka, i ptatno$ci z nim zréwnanych, na podstawie odregbnych przepisoéw.

Dywidendy
Nalezne dywidendy zalicza si¢ do przychodow finansowych na dzien powzigcia przez

Zgromadzenie Wspolnikow spotki, w ktora jednostka zainwestowata, uchwaly o podziale zysku,
chyba ze w uchwale okres$lono inny dzien prawa do dywidendy.
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3. WYBRANE SKONSOLIDOWANE INFORMACJE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ VENO S.A ZA OKRES OD 6 WRZESNIA 2007 DO 30
CZERWCA 2008 ROKU

Ponizej zaprezentowano wybrane skonsolidowane informacje finansowe zawierajace podstawowe
dane liczbowe (przeliczone na euro) podsumowujace sytuacj¢ finansowa grupy kapitatowej VENO
S.A.

Tabela 2. Skonsolidowane informacje finansowe grupy kapitatowej VENO S.A.

Grupa Kapitalowa VENO S.A.

Podstawowe dane finansowe pochodzace z bilansu

(w PLN) (w EUR)

Aktywa trwate 1380 157,57 411 471,46

Aktywa obrotowe 4742 541,22 1413 911,28

w tym: 0,00

Zapasy 1121 102,54 334 238,43

Naleznosci 2 646 166,43 788 911,34

Inwestycje krotkoterminowe 314 879,20 93 876,10

Rozliczenia migdzyokresowe 660 393,05 196 885,41

Suma aktywow/pasywow 6122 698,79 1 825 382,74

Kapitat wlasny ogotem 2 372 043,04 707 185,93

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 3061 070,28 912 608,16
w tym:

Zobowiazania handlowe 2 628 965,46 783 783,16

Rozliczenia migdzyokresowe 429 991,27 128 194,88

Podstawowe dane finansowe pochodzace z rachunku

Grupa Kapitalowa VENO S.A.

zyskow i strat (w PLN) (w EUR)
Przychody ze sprzedazy ogotem 853 921,27 240 660,52
Koszty dzialalnosci operacyjnej ogotem 2077 827,51 585 593,85
Wynik na sprzedazy -1223 906,24 -344 933,33
Pozostate przychody operacyjne 3,36 0,95
Pozostate koszty operacyjne 80 005,94 22 548,06
Wynik na dzialalnoS$ci operacyjnej -1 303 908,82 -367 480,45
Przychody finansowe 134 248,43 37 835,22
Koszty finansowe 321 075,11 90 488,55
Zysk na sprzedazy cze$ci udziatéw jedn. podporzadkowanych 296 625,00 83 597,78
Wynik na dzialalno$ci gospodarczej -1194 110,50 -336 536,00
Wynik brutto -1 052 228,18 -296 549,33
Wynik finansowy mniejszoS$ci -264 664,53 -74 590,37
Wynik netto -787 563,65 -221 958,96
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Podstawowe dane finansowe pochodzace z rachunku Grupa Kapitalowa VENO S.A.
przeplywéw pienieznych (w PLN) (w EUR)
Przeptywy pienig¢zne z dziatalno$ci operacyjnej -1367 997,11 -407 846,02
Przeptywy pieni¢zne z dziatalno$ci inwestycyjnej -1 492 406,65 -444 936,69
Przeptywy pienigzne z dziatalnos$ci finansowej 3175 282,96 946 658,80
Podstawowe dane finansowe pochodzace z zestawienia Grupa Kapitalowa VENO S.A.
zmian w Kkapitale wlasnym (w PLN) (w EUR)
Zmiana kapitatu wlasnego w okresie 2 372 043,04 707 185,93

3.1. Komentarz Zarzadu

Cele strategiczne zatozone podczas zawiazywania Spotki zostaly zrealizowane. W okresie objetym danymi
z tego Raportu VENO SA konsekwentnie zwigkszata liczbe spotek wchodzacych w sktad grupy (nabycie
akcji Carbon Design S.A., utworzenie spotki VENO Automotive S.A.). W planowanym czasie nie powiodt
si¢ jednak proces uruchomienia wiasnej produkcji w spoice z grupy, co uniemozliwitlo wykorzystanie
zaktadanego w strategii VENO S.A. efektu synergii, ktory mial si¢ przejawiaé¢ przede wszystkim $cistym
powiazaniem dzialalno$ci spotek o profilu produkcyjnym ze spotkami zajmujacymi si¢ dystrybucja.
Opoznienie tego procesu spowodowalo, ze wyniki finansowe grupy okazaly sig nizsze od zakladanych przez
Zarzad. Opublikowane dane dotyczace przychodoéw sa nizsze niz poczatkowo zaktadano.

W ocenie Zarzadu Spoétki jest to spowodowane przede wszystkim awariami maszyn z winy producenta, jakie
miaty miejsce w spotce Carbon Design S.A, jak réwniez wzrostem wartosci ztotowki, majacym wptyw na
obnizenie obrotow i zyskownos$ci z eksportu. Powyzsze czynniki wplynety na obnizenie wynikow
finansowych catej grupy.

W okresie od listopada 2007 roku do kwietnia 2008 wielokrotnym awariom ulegaty dwie frezarki sterowane
numerycznie wykorzystywane w procesach produkcyjnych realizowanych przez Carbon Design S.A. Spotka
poniosta z tego tytutu dodatkowe, nieprzewidziane koszty zwigzane z utrzymywaniem mocy i gotowosci
produkcyjnych frezarek i innych urzadzen oraz personelu w okresach przestojow, a takze nie uzyskata
planowanych przychodow, co spowodowato wystapienie straty uszczuplajacej znacznie wartos¢ kapitatow
wlasnych Carbon Design S.A. W kwietniu 2008 frezarki zostaly zwrocone do producenta, a pieniadze za
frezarki zostaty zwrdcone do firmy,

Zdarzenie to miato takze istotny wplyw na dziatalno§¢ pozostatych spotek z grupy kapitatowej, gdyz
gtéwnymi odbiorcami czgsci do tuningu samochodéw produkowanych przez spotke Carbon Design S.A.
miaty by¢ spotki ETD Sp. z o.0. oraz VenoDesign Ltd., natomiast VENO Automotive S.A .bylo
zleceniodawca elementow do produkowanego przez nia samochodu sportowego.

Zgodnie z zalozeniami strategii VENO S.A. spotki z grupy mialy prowadzi¢ ze soba bardzo $cista
wspoltprace, w ktorej rola Carbon Design S.A. byta produkcja okreslonych czgsci do tuningu. Z kolei ETD
Sp. z 0.0. oraz VenoDesign Ltd. miaty kupowaé produkty wytworzone przez Carbon Design S.A. zamiast
nabywa¢ je po znacznie wyzszych cenach od podmiotow zewngtrznych. Takie powiazanie dziatalnosci
spotek zaleznych miato doprowadzi¢ do przejgcia producenckiej marzy zysku. Z uwagi na wspomniane
awarie rozpoczg¢cie masowej produkcji przez spotke Carbon Design S.A. nie byto mozliwe w zaktadanym
terminie, a tym samym nie zrealizowano planowanych przychodow spolek dystrybucyjnych z grupy: ETD
Sp. z 0.0. 1 VenoDesign.com Ltd.

W raportowanym ETD Sp. z o0.0. dokonata istotnych inwestycji majacych usprawni¢ systemu dystrybucji
1 zwigkszy¢ mozliwosci sprzedazy, co wiazato si¢ ze wzrostem kosztow 1 wystapieniem straty w pierwszym
kwartale 2008 roku, wystapito jednakze op6znienie we wdrozeniu systemu sklepowo-magazynowego. Strata
ta nie zostata pokryta przychodami ze sprzedazy czes$ci nabywanych od Carbon Design S.A. w stopniu,

w jakim zakltadal to Zarzad, co spowodowato réwniez opodznienie planowanego uruchomienia sprzedazy
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klientom biznesowym. OpozZnienie w rozpoczeciu wilasnej produkcji w grupie nie pozwolito w ETD na
obnizenie $redniej ceny zakupu produktéw, wejscie na rynki hurtowe w planowanym terminie, wystawienie
si¢ na targach w Essen i w Paryzu, realizacji zysku i przejgcia marzy producenckie;j.

Osiagnigty wynik ujemny wiaze si¢ rdwniez z rozpoczgciem dzialalno$ci operacyjnej przez VENO
Automotive S.A. i Carbon Design S.A, co z reguly wiaze si¢ z wystapieniem straty. Okolicznos¢, ze znaczna
cze$¢ przedsigwzigc realizowanych przez VENO Automotive S.A. oraz Carbon Design S.A. jest w fazie
projektowania i tworzenia prototypow, powoduje, ze spotki te nie osiagaja znaczacych przychodow ze
sprzedazy produktow gotowych, za§ poczatkowo rosna koszty ich dzialalnosci. Zarzad spodziewat sig, ze
wspominane spotki beda przynosily straty, jednak okazatly si¢ one wyzsze od zaktadanych przede wszystkim
z powodu awarii maszyn w Carbon Design S.A., o ktérej mowa powyzej. Na wysokos$¢ straty calej grupy
wptyw miaty dodatkowo: inwestycje dokonane przez ETD Sp. z o.0. w rozbudowe infrastruktury
dystrybucyjnej, a takze majaca miejsce w spotce VenoDesign.com Ltd. ptatnos¢ kradzionymi kartami
kredytowymi nie wychwycona przez system weryfikacyjny operatora systemu ptatniczego na kwotg ok.
100.000 zi. Wykazana strata, w opinii Zarzadu, nie powoduje zagrozenia dla dalszej dzialalnosci VENO
S.A., jak rowniez dla zadnej ze spotek z grupy.

W zwiazku z rozwojem sytuacji w spotkach grupy, uporzadkowano strukture dziatalno$ci operacyjnej Grupy
Kapitalowej, przeprowadzono restrukturyzacje¢ organizacji poprzez redukcj¢ zatrudnienia, a takze zlecono
firmom zewngtrznym obstuge logistyki i dystrybucji, co pozwolito m.in. na obnizenie kosztéw dziatan
operacyjnych.

Bardzo istotnym elementem dalszej strategii rozwoju Carbon Design begdzie pozyskanie klientow
biznesowych z branzy motoryzacyjnej zainteresowanych zakupem elementéw karoserii gléwnie
z kompozytow weglowych. W tym celu spétka podpisata umowe przedstawicielska z firma dziatajaca od
kilkunastu lat na europejskim rynku tuningu motoryzacyjnego. Firma ta otrzymata od Carbon Design
wylacznos$¢ na pozyskiwanie klientow w Unii Europejskiej, posiada bardzo dobra znajomos$¢ branzy
i potencjalnych klientow, a takze sie¢ kilkudziesigciu partnerow w wigkszosci krajow UE. Na podstawie w/w
umowy przedstawiciel bedzie m.in. w sposéb kompleksowy pozyskiwat i obstugiwat dla Carbon Design
S.A. klientow zainteresowanych zamowieniami czg$ci samochodowych wyprodukowanych z wiokien
weglowych, aramidowych i bazaltowych.
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4. POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ VENO S.A.

4.1. Informacje o spoétkach grupy kapitatowej VENO S.A.
Informacje o spétkach z grupy zostaly zaprezentowane w punkcie 2.7.

4.2. Najwazniejsze zdarzenia w rozwoju gospodarczym spoétek z grupy
kapitalowej VENO S.A.

4.2.1.Emisje weksli przez spoélki zalezne

W okresie objetym sprawozdaniami finansowymi zamieszczonymi w rozdz. 5 niniejszego Raportu
spotki zalezne dokonywaly emisji weksli opiewajacych na znaczne kwoty. Weksle te emitowane
byly w celu pozyskania §rodkow finansowych na dalszy rozwdj spoétek i realizacje planowanych
inwestycji. Weksle wystawiane byly przez spotki zalezne najczgséciej na rzecz VENO SA badz
innych spétek z grupy z dyskontem w wysokosci 8% p.a. Na dzien sporzadzenia tego Raportu nie
istnieja zobowiazania wekslowe spolek z grupy kapitalowej wobec podmiotdw spoza tej grupy.
Spotka nie byla wystawca zadnego weksla i nie jest dtuznikiem wekslowym jakiegokolwiek
podmiotu.

4.2.2.Awarie maszyn w spolce zaleznej Carbon Design S.A. i wplyw tego zdarzenia na wyniki calej
grupy

W okresie od wrzesnia 2007 roku do kwietnia 2008 wielokrotnym awariom ulegaty dwie frezarki
sterowane numerycznie wykorzystywane w procesach produkcyjnych realizowanych przez spotke
Carbon Design S.A Spoéika poniosta z tego tytulu dodatkowe, nieprzewidziane koszty zwigzane
utrzymywaniem mocy i gotowosci produkcyjnych innych urzadzen oraz personelu w okresach
przestojow, a takze nie uzyskata planowanych przychodéw w zwiazku z konieczno$cia wstrzymania
przyjmowania kolejnych zamowien. Poniewaz serwis gwarancyjny producenta nie doprowadzit do
trwalego usunigcia wad powodujacych awarie, spotka Carbon Design S.A. odstapita od umowy
i dokonala zwrotu urzadzen, otrzymujac w zamian zwrot ceny. Spotka realizuje obecnie czgsé
procesoOw produkcyjnych zlecajac podwykonawstwo innym podmiotom, co pozwala jej na
terminowa realizacj¢ zobowiazan. Spotka Carbon Design S.A. przewiduje wystapienie przeciwko
dostawcy maszyn z powoOdztwem o naprawienie szkody powstatej z tytutu nienalezytego
wykonania umowy sprzedazy i gwarancji.

Powyzsze miato negatywny wplyw na wyniki finansowe spotki Carbon Design, spotki ETD, ktéra
nie byla w stanie zrealizowaé przychodéw w oparciu o zakontraktowane produkty, jak réwniez na
skonsolidowane wyniki Grupy Kapitatowej VENO SA.

4.2.3.Informacje na temat restrukturyzacji w spoétce zaleznej Carbon Design S.A.

W spotce Carbon Design uruchomiony w kwietniu proces restrukturyzacyjny pozwolit ograniczy¢
w znaczacy sposob koszty state. Koszty zmienne sa uzaleznione od iloéci i rodzaju biezacych
zlecen.

Spotka realizuje obecnie czg§¢ procesOw zlecajac ich podwykonawstwo podmiotom
wyspecjalizowanym w danej dziedzinie, skupiajac swoje sily si¢ na wykorzystaniu najbardziej
zaawansowanych technologii kompozytow z witdkien weglowych, aramidowych (kewlar)
1 bazaltowych. Swoje kompetencje spotka wykorzystywata dotychczas glownie przy produke;ji
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roweréw poziomych, natomiast istotnym elementem dalszej strategii bedzie pozyskanie klientow
biznesowych z branzy motoryzacyjnej zainteresowanych zakupem elementdw karoserii gtownie
z kompozytow weglowych. W tym celu spotka podpisata umowe przedstawicielska z firma
dziatajaca od kilkunastu lat na europejskim rynku tuningu motoryzacyjnego. Firma ta otrzymata od
Carbon Design wylacznos¢ na pozyskiwanie klientow w Unii Europejskiej, posiada bardzo dobra
znajomos¢ branzy i1 potencjalnych klientow, a takze sie¢ kilkudziesigciu partneréw w wigkszos$ci
krajow UE. Na podstawie w/w umowy przedstawiciel bedzie m.in. w sposdb kompleksowy
pozyskiwat i obstugiwat dla Carbon Design S.A. klientow zainteresowanych zamoéwieniami czg$ci
samochodowych wyprodukowanych z widkien weglowych, aramidowych 1 bazaltowych.

4.2.4.Informacje na temat restrukturyzacji w spoélce zaleznej ETD SP. z o.o0.

W spoétce ETD uruchomiony w maju proces pozwolil ograniczy¢ koszty state. Koszty zmienne sa
uzaleznione od ilosci wysytek przeprowadzonych na zlecenie klientéw i1 sa pokrywane z gory przez
odbiorcéw. W zwiazku z utrzymujacym si¢ wzrostem kursu ztotowki, a takze w celu zwigkszenia
efektywnos$ci sprzedazy i1 poszerzenia rynkow zbytu ETD postanowito rozpocza¢ sprzedaz
artykutow tuningowych w Polsce za posrednictwem sklepu www.oponix.pl . ETD rozwija réwniez
dziatalno$¢ zwiazana ze wspieraniem rozwoju niewielkich sklepow internetowych. Wsparcie to ma
polega¢ na udostgpnianiu posiadanych technologii, know-how w zakresie dystrybucji 1 logistyki,
a takze pomieszczen biurowych tym podmiotom, ktore przejda pozytywnie proces weryfikacji
pomystu lub dzialajacego juz przedsigwzigcia. Spotka prowadzi stata analize rynku europejskiego
(w tym polskiego), a takze istniejacych na nim nisz, a w przypadku pozyskania partnera
dziatajacego w takiej niszy, zamierza na zasadach wspotpracy partnerskiej oferowa¢ swoje
rozwigzania w celu szybkiego i sprawnego zaistnienia z dana branza w internecie. Pierwszym
sklepem uruchomionym w ramach tej dziatalnos$ci jest www.majsterix.pl . W ramach tego projektu
podpisano list intencyjny z partnerem dziatajacym od kilkunastu lat na rynku budowlanym,
zajmujacym si¢ dystrybucja narzedzi recznych oraz elektronarzedzi, bedac jednym z najwigkszych
w Polsce importeréw i dystrybutorow elektronarzedzi takich marek jak DeWalt, Bosch, Makita czy
Black&Decker. .

4.3. WYCENA SPOLEK PORTFELOWYCH

Istotnym elementem zatozen strategii Spotki jest wprowadzanie akcji spotek portfelowych do
obrotu na rynku zorganizowanym. Najwazniejsza konsekwencja takich zdarzen dla wynikow
finansowych Spotki jest mozliwos¢ wyceny takich aktywow wedlug wartosci godziwej, czyli
wedtug kursu akcji w notowaniach na rynku zorganizowanym. Bez wzgledu na przyj¢ta ostatecznie
Sciezke wyjscia z danej inwestycji, posiadanie rynkowej wyceny aktywow umozliwia w miarg
biezace informowanie akcjonariuszy o tzw. wartosci godziwej posiadanych inwestycji. Z tego
powodu, kolejnym obszarem intensywnych prac Spotki pozostaje wspomaganie spotek
portfelowych w dziataniach zwigzanych z wprowadzaniem ich akcji do obrotu na rynku
regulowanym.
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4.4. Plany dotyczace dalszego rozwoju grupy kapitatlowej VENO S.A.

Plany dotyczace dalszego rozwoju grupy zostaty zaprezentowane w punkcie 2.9.

4.5. Podstawowe ryzyka i zagrozenia w dziatalnosci grupy kapitatlowej VENO S.A.

4.5.1. Ryzyko braku umoéw sporzadzanych w formie pisemnej
W zakresie swojej dzialalnosci niektore spoiki z grupy zaciagaja zobowiazania przede wszystkim na
podstawie ustnych zamowien, niekiedy potwierdzeniu przyjecia zamowienia oraz ustaleniach terminu
dostawy oraz ptatnosci za dostarczony towar. Brak pisemnej formy takich umoéw, jak rowniez brak
praktyki zawierania umow ramowych ze stalymi dostawcami/odbiorcami moze prowadzi¢ do
znacznych utrudnien w ustaleniu, czy dana umowa zostala zawarta i jaka byla jej szczegotowa tresé.
Utrudnienia te moga uniemozliwi¢ dochodzenie swoich wierzytelnosci z tytulu zawartych uméw, a
takze z innych powodow prowadzi¢ do sporéw z kontrahentami. Cho¢ opisywane ryzyko istnieje, to
jednak jest ono niewielkie, gdyz wspolpraca spotek z kontrahentami oparta jest o wieloletnie kontakty
gospodarcze 0sOb zaangazowanych w jego dziatalnos¢. Dla ograniczenia opisywanego ryzyka Zarzad
bedzie dazyt do tego, aby umowy z nowymi kontrahentami, nawiazujacymi dopiero wspolprace z, jak
réwniez umowy i znacznej wartosci byly zawierane w formie pisemne;j.

4.5.2.Ryzyko zwigzane z krétkim okresem dzialalno$ci Spolki i niska warto$cia kapitaléw wlasnych
Niektore spolki zalezne w grupie VENO SA sa na poczatkowym etapie swojej dziatalnosci.
Zwlaszcza w zakresie produkcji czeSci samochodowych Spoétka nie rozwingla swojej dziatalnosci w
szerokim zakresie. Produkcja tych czg$ci pozostaje nadal w fazie projektowania poszczegdlnych form,
stuzacych nastgpnie produkcji okreslonych czegsci. Ten etap rozwijania dziatalno$ci wiaze sig z duzymi
kosztami i naktadami na tworzenie projektéw, a jednoczesnie brakiem przychodow z tytutu sprzedazy
ostatecznie wytworzonych czgsci, co doprowadzito do znacznych strat z dziatalnosci operacyjnej w
pierwszym okresie dziatalno$ci, ktére spowodowaly znaczne  uszczuplenie kapitalow
whasnych. Mozliwos¢ kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej tych spotek jest w duzym
stopniu uzalezniona od powodzenia strategii wypracowanej przez Zarzad 1 dalszego rozwoju
produkcji czgsci do tuningu samochodow. Zdarzenia, takie jak awarie maszyn, ktore miaty
miejsce w okresie objetym danymi finansowymi, moga w istotny sposob utrudnié, a niekiedy
uniemozliwi¢ powodzenie realizacji projektow zwiazanych z produkcja czgsci tuningowych,
doprowadzajac do dalszych strat. W swojej strategii wszelkie prace na maszynach typu
frezarki zlecane sa firmom zewngtrznym, a nowe inwestycje w maszyny beda rozwazane
jedynie w przypadku podpisania kontraktow pozwalajacych na petne ich wykorzystanie.
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4.5.3.Ryzyko zwiazane z dost¢gpnoscia wlokien weglowych i innych pélproduktow
niezbednych do podtrzymania produkcji w Carbon Design S.A.
Spoéika posiada state grono dostawcow wiokien weglowych, aramidowych, bazaltowych
1 innych wykorzystywanych w procesach produkcyjnych. Brak mozliwosci zakupu widkien
moze spowodowac czasowy zastoj w produkcji. Spotka posiada jednak dtuga liste
producentéw i dostawcow ze wszystkich stron $wiata, dzigki czemu ogranicza ryzyko braku
surowcow do kontynuowania produkcji. Ryzyko zwiazane z sezonowoscia w produkcji
rowerdow poziomych i innych pojazdéw nietypowych

4.5.4.Ryzyko braku nabywcow czesci do tuningu samochodéw lub samochodu sportowego
Poniewaz spotki z grupy w swojej strategii zaktadaja produkcje elementéw z kompozytow
karbonowych 1 pokrewnych z najwyzszej potki, a takze samochodu sportowego, a wigc
skierowanych do stosunkowo bogatych i najbogatszych klientéw, istnieje ryzyko, ze kondycja
gospodarki europejskiej pogorszy sig¢, przez co spadnie liczba nabywcow samochoddéw
wyzszych klas, a wiasciciele takich samochoddéw zubozeja. W takim przypadku grupa
klientow docelowych dla czegsci tuningowych zostanie ograniczona, a zrealizowane kontrakty
nie zostana przedhuzone. Z drugiej strony klasa wyzsza kupujaca samochody z wyzszej
inajwyzszej potki jest najbardziej odporna na wahania koniunktury, wigc decyzja
o skierowaniu produkcji czg¢éci samochodowych do tej wtasnie grupy klientow wydaje si¢ by¢
w ocenie Zarzadu uzasadniona.

4.5.5.Ryzyko zwiazane z awariami maszyn i urzadzen wykorzystywanych w produkcji przez Carbon
Design S.A.
Niektore procesy produkcyjne w dziatalnosci spoiki opieraja si¢ na prawidlowo dziatajacych
maszynach i urzadzeniach, takich jak frezarki. Carbon Design nie posiada jednak wtasnych maszyn
i wszelka obrobka maszynowa zlecana jest w firmach zewnegtrznych. W przypadku zaistnienia
powaznej awarii maszyn u wybranego podwykonawcy co moze spowodowal przejSciowe
ograniczenie mozliwosci wytworczych Spotki, jest ona przygotowana na to, aby w bardzo krotkim
czasie przekaza¢ projekty do innych podwykonawcoéw posiadajacych takie same maszyny. Sytuacja
taka moze jednak spowodowaé przerwy przede wszystkim w produkcji czesci tuningowych, w
minimalnym za$ stopniu awaria taka wptywa na wytwarzanie rowerow poziomych. Op6znienia badz
przestoje w produkcji moga spowodowac nieterminowe wykonanie zamoéwien, co z kolei wigzac si¢
moze z odpowiedzialno$cia z tytutu nieprawidlowego wykonania zobowigzan. Sytuacja taka moze
wptyna¢ na utrat¢ pozyskanych kontrahentdéw i ograniczenie przychodéw z tytutu sprzedazy.
To z kolei moze wptynaé negatywnie na sytuacje finansowa spotki.
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4.5.6.Ryzyko zwigzane z utrata wykwalifikowanych pracownikow
Dziatalno$¢ produkcyjna w niektorych spotkach z grupy wymaga utrzymania do§wiadczonych
pracownikoéw przede wszystkim inzynieréw, i projektantow, ktorzy posiadaja dostateczne
doswiadczenie w projektowaniu, a takze w wykorzystaniu kompozytow, widkien weglowych
i pokrewnych. Odej$cie najbardziej doswiadczonych pracownikéw moze w istotny sposob
ograniczy¢ zdolnos$ci produkcyjne 1 doprowadzi¢ do opdznien w realizacji zobowiazan.
Spoéiki z grupy staraja si¢ zapobiega¢ wystapieniu powyzszego ryzyka poprzez szkolenie jak
najwigkszej liczby nowych pracownikow i ich doskonalenie zawodowe, a takze
proponowanie dotychczasowym pracownikom elastycznych warunkéw zatrudnienia
1 rynkowych wynagrodzen.

4.5.7.Ryzyko zwigzane z roszczeniami nabywcéw produktow
Prowadzac dziatalno$¢ polegajaca na produkcji roweréw poziomych, pojazdéw nietypowych i czgsci
do tuningu samochodéw i motocykli, a takze samochodow sportowych, spotki moga zostac
pociagnigte do odpowiedzialnosci z tytutu rekojmi badz niezgodno$ci towaru z umowa sprzedazy, ale
przede wszystkim do odpowiedzialnosci za produkt niebezpieczny. Wadliwie wykonane rowery badz
czesci moga prowadzi¢ do powaznych w skutkach wypadkéw komunikacyjnych, niosacych za soba
szkody materialne i szkody na osobie. Te za§ moga by¢ nastgpnie podstawa roszczen kierowanych
wobec spotek jako producenta badz sprzedawcy. Nie mozna wykluczy¢, ze orzeczenie wigkszej liczby
odszkodowan za szkodg powstata w zwiazku z wadliwo$cia wyprodukowanych badz wprowadzonych
na rynek czg$ci motoryzacyjnych moze istotnie, negatywnie wptynac na sytuacje finansowa
poszczegblnych spotek.

4.5.8.Ryzyko naruszenia praw wlasnoSci intelektualnej osob trzecich
Dziatalno$¢ polegajaca na produkcji czgsci do stylizacji samochodow lub motocykli, moze
powodowac zarzuty naruszenia cudzych praw na dobrach niematerialnych. Dotyczy to przede
wszystkim praw z rejestracji wzoréw przemystowych (zaréwno krajowych, jak
1 wspdlnotowych), jak rowniez praw autorskich przynaleznych projektantom (designerom)
karoserii, badz tez jej czgsci (spoileréw, zderzakéw, etc.). Naruszenie tych praw moze
prowadzi¢ do podnoszenia przez wspomniane 0osoby roszczen o zaniechanie naruszenia,
a takze o naprawienie szkody powstatej w jego wyniku. Dochodzenie tych roszczen moze
doprowadzi¢ do wszczegcia procesdw sadowych w Polsce 1 poza jej granicami, ktorych
rozstrzygnigcie jest niemozliwe do przewidzenia, a ktére prowadzi¢ moga do orzeczenia
zakazu produkcji (dystrybucji) okreslonych czesci, a takze do obowiazku naprawienia
wyrzadzonej osobom trzecim szkody.

4.5.9.Ryzyko walutowe
Dystrybucja produktow prowadzona przez spétki wechodzace w sktad grupy kapitatowej jest
w duzym stopniu ukierunkowana na klientéw z terenu Europy Zachodniej. Tym samym
ptatnosci dokonywane przez nabywcow czgsci sa w przewazajacej mierze dokonywane
w walutach obcych, przede wszystkim w Euro i funtach brytyjskich. Natomiast naleznosci za
czes$ci dostarczane przez dostawcow do spotek grupy oraz koszty ich dziatalnosci
sa regulowane w przewazajacej czgsci w ztotych polskich. Spadek wartosci obcych walut
w stosunku do polskiego zlotego moze wptynaé negatywnie na rentownos$¢, a tym samym na
ptynnos$¢ spotek z grupy kapitatowej. Dhugofalowe wahania kurséw utrudnia tym samym
obstuge 1 zabezpieczenie transakcji walutowych.
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4.6. Omoéwienie przyjetych zasad sporzadzenia wybranych skonsolidowanych
informacji finansowych grupy kapitatowej VENO S.A.

Metody konsolidaciji oraz wyceny udziatéw

Dane jednostek zaleznych konsoliduje si¢ metoda konsolidacji pelne;j.

Dane jednostek wspolzaleznych nie bgdacych spotkami handlowymi, konsoliduje si¢ metoda
konsolidacji proporcjonalne;.

Udzialty w jednostce stowarzyszonej oraz udzialy w jednostkach wspotzaleznych bedacych
spotkami handlowymi, wykazuje si¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy
kapitalowej metoda praw wilasnosci.

Metoda konsolidacji petnej

Przy konsolidacji metoda petna sumowaniu podlegaja, w petnej wartosci, poszczegdlne pozycje
odpowiednich sprawozdan finansowych Jednostki dominujacej 1 jednostek zaleznych.
Po przeprowadzeniu sumowania dokonywane sa wytaczenia i inne korekty zgodnie z Ustawa.

Wylaczeniu podlegaja:

* wyrazona w cenie nabycia warto$¢ udziatow posiadanych przez Jednostke dominujaca i inne
jednostki objete konsolidacja w jednostkach zaleznych z ta czg$cia, wycenionych wedlug
wartosci godziwej aktywow netto jednostek zaleznych, ktora odpowiada udziatowi Jednost-
ki dominujacej 1 innych jednostek Grupy Kapitatowej objetych konsolidacja w jednostkach
zaleznych, na dzien rozpocze¢cia sprawowania nad nimi kontroli;

» efekt wzajemnych transakcji pomigdzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Udzialy w kapitale wtasnym jednostek zaleznych, nalezace do oséb lub jednostek innych niz objete
konsolidacja, wykazywane sa w odrgbnej pozycji pasywoéw skonsolidowanego bilansu, po
kapitatach wtasnych jako Kapitaty mniejszosci.

Metoda konsolidacji proporcjonalnej

Przy konsolidacji metoda proporcjonalna sumowaniu podlegaja poszczegdlne pozycje
sprawozdania finansowego Jednostki dominujacej, w pelnej wartosSci, z czg$cia wartosci
poszczegbdlnych pozycji sprawozdan finansowych, jednostek wspotzaleznych nie bedacych
spotkami handlowymi, proporcjonalna do posiadanych przez jednostki Grupy Kapitatowej objete
konsolidacja udzialéw. Po przeprowadzeniu sumowania dokonywane sa wylaczenia i inne korekty
zgodnie z Ustawa.

Metoda praw wlasnosci

Przy stosowaniu metody praw wilasnosci w aktywach trwatych skonsolidowanego bilansu
wyodrgbnia si¢ pozycje Udziaty w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda praw
wlasnosci, wykazujac udzialty w cenach ich nabycia skorygowanych o roznice migdzy cenami
nabycia udziatéw a warto$cig udziatlow w kapitale wlasnym tych jednostek.

Warto$¢ firmy oraz ujemna warto$¢ firmy
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Warto$¢ firmy stanowi nadwyzka ceny nabycia udziatéw nad odpowiadajaca im czgscia aktywow
netto wycenionych wedhlug ich warto$ci godziwych. Warto$¢ firmy wykazywana jest w aktywach
skonsolidowanego bilansu, w odrgbnej pozycji aktywow trwatych jako Wartos¢ firmy jednostek
podporzadkowanych,

Ujemna wartos¢ firmy stanowi nadwyzke odpowiedniej czgséci aktywow netto wycenionych wedhug
ich wartosci godziwych nad cena nabycia udzialow. Ujemna warto$¢ firmy wykazywana jest
w pasywach skonsolidowanego bilansu w odrgbnej pozycji jako Ujemna warto$¢ firmy jednostek
podporzadkowanych.

Od wartosci firmy Grupa dokonuje odpisdéw amortyzacyjnych w okresie pigciu lat.
Odpisy amortyzacyjne dokonywane sa metoda liniowa.

Ujemna warto$¢ firmy, czyli nadwyzke wartos$ci godziwej aktywow netto spotki przejetej nad cena
przejecia, do wysokosci nieprzekraczajacej wartosci godziwej nabytych aktywow trwalych,
z wylaczeniem dlugoterminowych aktywoéw finansowych notowanych na regulowanych rynkach,
Grupa zalicza do rozliczen migdzyokresowych przychodow przez okres bedacy $rednia wazona
okresu ekonomicznej uzytecznosci nabytych i podlegajacych amortyzacji aktywow. Ujemna
warto$¢ firmy w wysokoS$ci przekraczajacej wartos¢ godziwa aktywow trwalych, z wylaczeniem
dlugoterminowych aktywéw finansowych notowanych na regulowanych rynkach, =zalicza
do przychodow na dzien potaczenia.

Wartos$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne 1 prawne sa wyceniane wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostk¢ na wlasne potrzeby,
poniesione przed podjeciem produkcji lub zastosowaniem technologii, zaliczane sa do wartos$ci
niematerialnych i prawnych, jezeli spelnione sq warunki okreslone w Ustawie.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci
wartos$ci niematerialnych i prawnych. Odzwierciedlaja faktyczny okres ich uzytkowania. Wartos$ci
niematerialne amortyzuje si¢ metoda liniowa.

Srodki trwate

W pozycji tej ujgte sa rzeczowe aktywa trwale i zrdwnane z nimi, o przewidywanym okresie
ekonomiczne] uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na
potrzeby jednostki.

Grunty wyceniane sa wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Srodki trwate, inne niz grunty wyceniane sa wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych podlega podwyzszeniu o warto$¢ naktadow poniesionych na
ich ulepszenie (przebudoweg, rozbudoweg, modernizacje, rekonstrukcje). Natomiast koszty napraw,
przegladoéw, optaty eksploatacyjne, wplywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego,
w ktorym zostaty poniesione.

Warto§¢ poczatkowa $rodkow trwatych pomniejszona zostaje o odpisy amortyzacyjne. Stawki
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amortyzacyjne ustalone saz uwzglednieniem okresu uzyteczno$ci $rodkow trwatych
1 odzwierciedlaja faktyczne zuzycie srodkow trwatych.

Srodki trwale sa ujmowane w ewidencji $rodkéw trwalych i amortyzowane poczawszy
od nastgpnego miesigca po miesiacu, w ktérym zostaty ujgte w ewidencji.

Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od cen ich
sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Naleznosci

Na dzien bilansowy nalezno$ci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady
ostroznosci.

Wartos$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego. Wysokos¢ odpisu aktualizujacego ustala sig nastgpujaco:

* naleznos$ci od dtuznikow postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci aktualizuje
si¢ do wysokos$ci nalezno$ci objetej gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci, zgto-
szonej likwidatorowi lub sgdziemu komisarzowi w postgpowaniu upadtosciowym;

* naleznos$ci kwestionowane przez dluznikow oraz z ktérych zaptata duznik zalega, a wedtug
oceny sytuacji majatkowej i finansowej dluznika sptata naleznosci w umownej kwocie nie
jest prawdopodobna aktualizuje si¢ do wysokos$ci nie pokrytej gwarancja lub innym zabez-
pieczeniem naleznosci;

* naleznos$ci przeterminowane lub nieprzeterminowane o znacznym stopniu prawdopodobien-
stwa niesciagalnosci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem prowadzonej dziatalnosci lub
struktura odbiorcow, aktualizuje si¢ w wysokos$ci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu,
w tym takze ogélnego, na niesciagalne naleznosci.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci zalicza si¢ do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do
kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznos$ci umorzone, przedawnione lub nie$ciagalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy
aktualizujace ich warto$¢. Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub nie$ciagalne, od ktérych nie
dokonano odpisow aktualizujacych ich warto$¢ lub dokonano odpisow w niepeilnej wysokosci,
zalicza si¢ odpowiednio do pozostalych kosztéw operacyjnych lub kosztow finansowych.

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywow po
obowiazujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien
ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie kupna walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug
korzystaja spotki Grupy w przypadku operacji sprzedazy walut oraz operacji zaplaty naleznosci lub
srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze w
zgloszeniu celnym lub w innym wiazacym jednostk¢ dokumencie ustalony zostat inny kurs
w przypadku pozostalych operac;ji.
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Powstate z przeliczenia réznice kursowe zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztow
finansowych lub w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizuje si¢ w warto$ci aktywow.

Zobowiazania

Za zobowiazania uznaje si¢ wynikajacy z przesztych zdarzen obowiazek wykonania $wiadczen
o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywow Grupy.

Na dzien powstania zobowigzania wycenia si¢ wedlug warto§ci nominalnej. Na dzief bilansowy
zobowiazania wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zapltaty.

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych sktadniki pasywoéw po
obowiazujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien
ich przeprowadzenia po kursie sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta
jednostka w przypadku operacji kupna walut oraz operacji zaptaty zobowiazan, natomiast dla
pozostatych operacji po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
ten dzien, chyba ze w zgloszeniu celnym lub innym wiazacym jednostk¢ dokumencie ustalony
zostat inny kurs.

Powstate z przeliczenia réznice kursowe zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztow
finansowych lub, w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizuje si¢ w wartosci aktywow.

Srodki pieniezne

Srodki pienigzne w banku i w kasie wycenia si¢ wedlug wartosci nominalne;.

Srodki pienigzne w walutach obcych wycenia si¢ w ich wartosci nominalnej przeliczonej na zlote
polskie. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
na dzien ich przeprowadzenia po kursie kupna walut stosowanych przez bank, z ktoérego ushug
korzysta jednostka w przypadku operacji sprzedazy walut oraz operacji zaptaty naleznosci,
natomiast dla pozostatych operacji po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na ten dzien, chyba ze w zgloszeniu celnym lub innym wigzacym jednostke
dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywow po
obowiazujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe powstale z przeliczenia na koniec roku obrotowego $rodkéw
pienigznych w walutach obcych na ztote polskie zalicza si¢ odpowiednio do przychodoéw lub
kosztéw finansowych.

Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe, z wytaczeniem $rodkow pienigznych i instrumentéw finansowych,
wyceniane sa wedlug ceny (wartosci) rynkowej albo wedhug ceny nabycia lub ceny (warto$ci)
rynkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest nizsza, a krotkoterminowe inwestycje, dla ktorych nie
istnieje aktywny rynek w wartosci godziwej.
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Skutki wzrostu lub obnizenia wartos$ci inwestycji krotkoterminowych wycenionych wedtug cen
(wartosci) rynkowych zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub kosztéw finansowych.

Kapital wlasny

Kapitatem zakladowym Grupy Kapitalowej jest kapital zaktadowy Jednostki dominujace;.
Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze
sadowym.

Rezerwy

Rezerwy sa to zobowiazania, ktorych termin wymagalnos$ci lub kwota nie sa pewne. Tworzy si¢ je
na pewne lub prawdopodobne przyszte zobowiazania w cig¢zar pozostaltych kosztow operacyjnych,
kosztow finansowych, strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci z ktorymi przyszie
zobowiazania si¢ wiaza.

Rezerwy wycenia si¢ wedtug uzasadnionej oraz w sposob wiarygodny oszacowanej wartosci.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe czynne dotycza poniesionych przez Spotke kosztow dotyczacych
przysztych okreséw sprawozdawczych.

Za bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow Grupa uznaje prawdopodobne zobowigzania
przypadajace na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajace w szczegdlnosci:

* ze $wiadczen wykonanych na rzecz Grupy przez kontrahentéw, lecz nie zaftakturowanych do
dnia bilansowego, jezeli kwota zobowiazania jest znana lub mozliwa do oszacowania w spo-
sob wiarygodny,

* z obowiazku wykonania, zwiazanych z biezaca dzialalnoscia przysztych §wiadczen, mozli-
wych do oszacowania w sposdb wiarygodny.

Odpisy czynnych i biernych rozliczen migdzyokresowych kosztéw nastepuja stosownie do uptywu
czasu lub wielkosci $wiadczen.

Podatek odroczony

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych
wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscia podatkowa aktywow i pasywoéw, a ich
wartoscia bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa z tytulu podatku dochodowego

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi roéznicami przejSciowymi, ktore
spowoduja w przyszio$ci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
mozliwej do odliczenia, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe z tytulu podatku odroczonego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwiazku z dodatnimi réznicami przejsciowymi, ktore
spowoduja w przysztosci zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Przy ustalaniu wysokosci aktywow 1 rezerwy z tytutu podatku dochodowego uwzglednia sig stawki
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podatku dochodowego obowiazujace w roku powstania obowiazku podatkowego.

Rezerwa 1 aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sa w bilansie
oddzielnie.

Wplywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje
czes$¢ biezaca 1 ¢zeS¢ odroczona.

Wykazywana w rachunku zyskow 1 strat czgs¢ odroczona stanowi réznicg pomigdzy stanem rezerw
1 aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec 1 poczatek okresu sprawozdawczego, z tym, ze
rezerwy 1 aktywa dotyczace operacji rozliczanych z kapitalem wlasnym, odnosi si¢ rdwniez na
kapitat wiasny.

Przychody i zyski

Za przychody i zyski Grupa uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
korzys$ci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej warto$ci, w formie zwigkszenia warto$ci
aktywow, albo zmniejszenia wartosci zobowiazan, ktére doprowadza do wzrostu kapitalu wtasnego
lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wniesienie wkladow przez udzialowcoOw lub
wiascicieli.

Koszty i straty

Przez koszty 1 straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie
zmniejszenia warto$ci aktywow, albo zwigkszenia warto$ci zobowiazan i rezerw, ktére doprowadza
do zmniejszenia kapitalu wlasnego lub zwigkszenia jego niedoboru w inny sposob niz wycofanie
srodkéw przez udziatowcow lub wiascicieli.

Wynik finansowy
Na wynik finansowy netto sktadaja si¢:

* wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytulu pozostatych przychodéw i kosztéw operacyj-
nych (posrednio zwiazanych z dzialalnoscia operacyjna jednostki),

* wynik operacji finansowych,
* wynik operacji nadzwyczajnych (powstalych na skutek zdarzen trudnych do przewidzenia,
poza dzialalnoscia operacyjna jednostki i nie zwigzanych z ogdélnym ryzykiem jej prowadze-

nia),

* obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego, ktoérego po-
datnikiem jest jednostka, i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrgbnych przepisow.
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Spółka posiada stałe grono dostawców  włókien węglowych, aramidowych, bazaltowych i innych wykorzystywanych w procesach produkcyjnych. Brak możliwości zakupu włókien może spowodować czasowy zastój w produkcji. Spółka posiada jednak długą listę producentów i dostawców ze wszystkich stron świata, dzięki czemu ogranicza ryzyko braku surowców do kontynuowania produkcji. Ryzyko związane z sezonowością w produkcji rowerów poziomych i innych pojazdów nietypowych
	4.5.4.Ryzyko braku nabywców części do tuningu samochodów lub samochodu sportowego
Ponieważ spółki z grupy w swojej strategii zakładają produkcję elementów z kompozytów karbonowych i pokrewnych z najwyższej półki, a także samochodu sportowego, a więc skierowanych do stosunkowo bogatych i najbogatszych klientów, istnieje ryzyko, że kondycja gospodarki europejskiej pogorszy się, przez co spadnie liczba nabywców samochodów wyższych klas, a właściciele takich samochodów zubożeją. W takim przypadku grupa klientów docelowych dla części tuningowych zostanie ograniczona, a zrealizowane kontrakty nie zostaną przedłużone. Z drugiej strony klasa wyższa kupująca samochody z wyższej i najwyższej półki jest najbardziej odporna na wahania koniunktury, więc decyzja o skierowaniu produkcji części samochodowych do tej właśnie grupy klientów wydaje się być w ocenie Zarządu uzasadniona.
	4.5.5.Ryzyko związane z awariami maszyn i urządzeń wykorzystywanych w produkcji przez Carbon Design S.A.
Niektóre procesy produkcyjne w działalności spółki opierają się na prawidłowo działających maszynach i urządzeniach, takich jak frezarki. Carbon Design nie posiada jednak własnych maszyn i wszelka obróbka maszynowa zlecana jest w firmach zewnętrznych. W przypadku zaistnienia poważnej awarii maszyn u wybranego podwykonawcy co może spowodować przejściowe ograniczenie możliwości wytwórczych Spółki, jest ona przygotowana na to, aby w bardzo krótkim czasie przekazać projekty do innych podwykonawców posiadających takie same maszyny. Sytuacja taka może jednak spowodować przerwy przede wszystkim w produkcji części tuningowych, w minimalnym zaś stopniu awaria taka wpływa na wytwarzanie rowerów poziomych. Opóźnienia bądź przestoje w produkcji mogą spowodować nieterminowe wykonanie zamówień, co z kolei wiązać się może z odpowiedzialnością z tytułu nieprawidłowego wykonania zobowiązań. Sytuacja taka może wpłynąć na utratę pozyskanych kontrahentów i ograniczenie przychodów z tytułu sprzedaży. To z kolei może wpłynąć negatywnie na sytuację finansową spółki.
	4.5.6.Ryzyko związane z utratą wykwalifikowanych pracowników
Działalność produkcyjna w niektórych spółkach z grupy wymaga utrzymania doświadczonych pracowników przede wszystkim inżynierów, i projektantów, którzy posiadają dostateczne doświadczenie w projektowaniu, a także w wykorzystaniu kompozytów, włókien węglowych i pokrewnych. Odejście najbardziej doświadczonych pracowników może w istotny sposób ograniczyć zdolności produkcyjne i doprowadzić do opóźnień w realizacji zobowiązań. Spółki z grupy starają się zapobiegać wystąpieniu powyższego ryzyka poprzez szkolenie jak największej liczby nowych pracowników i ich doskonalenie zawodowe, a także proponowanie dotychczasowym pracownikom elastycznych warunków zatrudnienia i rynkowych wynagrodzeń. 
	4.5.7.Ryzyko związane z roszczeniami nabywców produktów 
Prowadząc działalność polegającą na produkcji rowerów poziomych, pojazdów nietypowych i części do tuningu samochodów i motocykli, a także samochodów sportowych, spółki mogą zostać pociągnięte do odpowiedzialności z tytułu rękojmi bądź niezgodności towaru z umową sprzedaży, ale przede wszystkim do odpowiedzialności za produkt niebezpieczny. Wadliwie wykonane rowery bądź części mogą prowadzić do poważnych w skutkach wypadków komunikacyjnych, niosących za sobą szkody materialne i szkody na osobie. Te zaś mogą być następnie podstawą roszczeń kierowanych wobec spółek jako producenta bądź sprzedawcy. Nie można wykluczyć, że orzeczenie większej liczby odszkodowań za szkodę powstałą w związku z wadliwością wyprodukowanych bądź wprowadzonych na rynek części motoryzacyjnych może istotnie, negatywnie wpłynąć na sytuację finansową poszczególnych spółek.
	4.5.8.Ryzyko naruszenia praw własności intelektualnej osób trzecich
Działalność polegająca na produkcji części do stylizacji samochodów lub motocykli, może powodować zarzuty naruszenia cudzych praw na dobrach niematerialnych. Dotyczy to przede wszystkim praw z rejestracji wzorów przemysłowych (zarówno krajowych, jak i wspólnotowych), jak również praw autorskich przynależnych projektantom (designerom) karoserii, bądź też jej części (spoilerów, zderzaków, etc.). Naruszenie tych praw może prowadzić do podnoszenia przez wspomniane osoby roszczeń o zaniechanie naruszenia, a także o naprawienie szkody powstałej w jego wyniku. Dochodzenie tych roszczeń może doprowadzić do wszczęcia procesów sądowych w Polsce i poza jej granicami, których rozstrzygnięcie jest niemożliwe do przewidzenia, a które prowadzić mogą do orzeczenia zakazu produkcji (dystrybucji) określonych części, a także do obowiązku naprawienia wyrządzonej osobom trzecim szkody.  
	4.5.9.Ryzyko walutowe
Dystrybucja produktów prowadzona przez spółki wchodzące w skład grupy kapitałowej jest w dużym stopniu ukierunkowana na klientów z terenu Europy Zachodniej. Tym samym płatności dokonywane przez nabywców części są w przeważającej mierze dokonywane w walutach obcych, przede wszystkim w Euro i funtach brytyjskich. Natomiast należności za części dostarczane przez dostawców do spółek grupy oraz koszty ich działalności są regulowane w przeważającej części w złotych polskich. Spadek wartości obcych walut w stosunku do polskiego złotego może wpłynąć negatywnie na rentowność, a tym samym na płynność spółek z grupy kapitałowej. Długofalowe wahania kursów utrudnią tym samym obsługę i zabezpieczenie transakcji walutowych. 
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