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WPROWADZENIE
1) PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU

Investor Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

Dnia 21.09.2005 r. Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFi 205. Fundusz rozpoczat
dzialalnoé¢ dnia 22.09.2005 r. Czas trwania funduszu jest nieograniczony. Fundusz jest Funduszem Inwestycyjnym
Zamknigtym emitujacym publiczne certyfikaty inwestycyjne.

2) CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACJA FUNDUSZU | STOSOWANE OGRANICZENIA
INWESTYCYJNE

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warto§ci lokat Funduszu
dokonywanych w papiery warto$ciowe i inne prawa majatkowe. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Ograniczenia inwestycyjne:

1. Polityka inwestycyjna i kryteria doboru lokat:

1. Fundusz moze inwestowaé w lokaty przewidziane w Statucie, w tym:

a) papiery wartociowe dopuszczone do obrotu ha rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym,

b) papiery wartosciowe niedopuszczone do obrotu na rynku regutowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym, jezeli prospekt emisyjny, memorandum informacyjne lub
inny dokument o podobnym charakterze, przygotowany w zwigzku z oferowaniem przedmiotowych papierow warto$ciowych,
zaklada zlozenie wniosku o dopuszczenie tych papierow do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym, w terminie nie diuzszym niz rok,

c) papiery wartosciowe emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, patistwa
nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczypospolita Polska lub co najmniej
jedno z paristw nalezacych do OECD,

d) papiery wartosciowe niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym, emitowane przez spékki akeyjne, o sumie bilansowej,
wykazanej w ostatnim zbadanym rocznym sprawozdaniu finansowym, nie nizszej niz 5 mid zt, oraz:

- w ktorych Skarb Parstwa posiada nie mniej niz 51% ogolnej liczby akgji, lub

- co do ktérych przyjete przez Radg Ministréw lub przez wiagciwego Ministra plany, programy, strategie lub jakiekolwiek inne
dokumenty o podobnym charakterze przewiduja ich prywatyzacje w terminie nie diuzszym niz 3 lata.

- pod warunkiem, ze sg zbywalne.

2. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w instrumenty rynku pienigznego i w waluty pod warunkiem, ze sg zbywaline.

3. Fundusz moze lokowaé aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania, majace siedzibe za granica.

4. Fundusz moze lokowacé aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych.

5. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w wystandaryzowane instrumenty pochodne notowane nha rynku regulowanym lub
zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym,
opiewajace na indeksy gietdowe, akcje, waluty, bony, obligacje i stopy procentowe, metale, energi¢ i towary rolne.

5a. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w Niewystandaryzowane instrumenty pochodne (kontrakty terminowe, forwardy, opcje,
opcje na opcje, swapy), dla ktorych instrumentami bazowymi sg indeksy, akcje, obligacje, bony, stopy procentowe i inne
instrumenty rynku pienigznego, waluty.

5b. Fundusz moze lokowac aktywa w Towarowe instrumenty pochodne opiewajgce na prawa majatkowe, ktorych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii, miernikéw i limitow wielkosci
produkgji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na gieldach towarowych.
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6. Fundusz maze dokonywa¢ krotkiej sprzedazy i udziela¢ pozyczek ktorych przedmiotem sg instrumenty finansowe.
7. Udzial poszczegdlnych rodzajow lokat w aktywach Funduszu bedzie ulegat zmianie w zaleznoéci od oceny potencjatu
wezrostowego poszczegadlnych kategorii lokat. Podstawowymi czynnikami branymi pod uwagg przy ocenie potencjatu
wzrostowego poszczegbinych kategorii lokat sa: abecny i prognozowany poziom rynkowych stop procentawych i inflacji, tempo
wzrostu gospodarczego, dynamika wzrostu zyskow spotek gieldowych, wskazniki wyceny rynkowej spoétek, zapotrzebowanie na
towary i surowce gospodarki swiatowej z uwzglednieniem stanu ich zapasow oraz wplyw powyzszych czynnikow na sytuacje w
poszczegblnych krajach i regionach $wiata. Podejmujac decyzje o stopniu zaangazowania w poszczegtlne rodzaje lokat
Fundusz bierze pod uwage takze sytuacje makroekonomiczng w kraju i na swiecie. Przy okreslaniu pozioméw kupna i
sprzedazy jednym z kryteriow jest analiza techniczna i systemy transakeyjne.
8. Przy alokacji aktywow pomiedzy papiery wartosciowe udzialowe i dluzne kryterium doboru lokat jest analiza
makroekonomiczna oraz ocena trendow rynkowych. W odniesieniu do czeéci akcyjnej podstawa doboru branz i spoélek do
portfela jest analiza fundamentalna oraz ocena trendéw rynkowych. Fundusz bedzie poszukiwal akcji spolek, ktore rokuja
érednio lub diugoterminowy wzrost wartoéci, jednocze$nie niedocenianych przez innych inwestoréw. W ocenie istotne
znaczenie bedg miaty analizy historycznych i prognozowanych sprawozdan finansowych z uwzglednieniem potencjatu wzrostu
wartosci firmy lub posiadanych przez firme aktywaw. Wsrod elementow analizy istotne beda oceny: produktu oferowanego
przez dana spdtke, jej kadry zarzadzajacej, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji, ogélnych perspektyw rozwoju, mozliwosci
przejecia lub restrukturyzacii.
9. W odniesieniu do czesci dluznej struktura czasowa portfela ustalana jest w oparciu o przewidywane zmiany rynkowych stop
procentowych, ksztalt krzywej dochodowosci, poziom inflacji oraz oceng trendéw rynkowych. Fundusz dobierajac papiery
wierzycielskie do portfela inwestycyjnego bedzie zwracat szczegoing uwage na ryzyka zwigzane z inwestycjg w dany papier
takie jak: ryzyko stopy procentowej, ryzyko plynnosci papieréw, a w przypadku korporacyjnych dluznych papieréw
wartoéciowych na ryzyko niewyptacalnosci emitenta. Fundusz moze lokowaé aktywa w korporacyjne diuzne papiery
wartosciowe pod warunkiem nadania emitentom tych papieréw ratingu nie nizszego niz BBB lub jego odpowiednika przez co
najmniej jedna z nastgpujacych agenciji ratingowych: Standard & Poor's Corporation, Moody's Investors lub Fitch.
10. Podstawg doboru lokat w waluty, instrumenty rynku pienigznego, depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych
lub w instytucjach kredytowych, jest zapewnienie plynnosci | sprawne zarzgdzanie portfelem Funduszu.
11. Fundusz moze lokowaé aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe za granica w celu zwigkszenia stopy zwrotu
i dywersyfikacji lokat dzigki uzyskaniu dostgpu do specyficznych klas aklywéw. Podstawa doboru jednostek uczestnictwa lub
certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych lub tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granicg bedg zasady i cel polityki inwestycyjnej, rodzaje i kryteria doboru lokat oraz wyniki
osiagane przez dany fundusz inwestycyjny lub instytucje wspdinego inwestowania.
12, Przy alokacji aktywow pomigdzy poszczegolnymi instrumentami pochodnymi  kryterium doboru lokat jest analiza
makroekonomiczna oraz ocena trendéw rynkowych. W przypadku instrumentéw pachodnych opiewajacych na indeks Fundusz
bedzie brat gtownie pod uwage tempo wzrostu gospodarczego, dynamike wzrostu zyskow spétek gieldowych, wskazniki wyceny
rynkowej spotek. W przypadku instrumentéw pochodnych opiewajgcych na akcje Fundusz bedzie brat gtownie pod uwage
trendy rynkowe, sytuacje fundamentalna spotki, dynamike wzrostu zyskow spotki, wskazniki wyceny rynkowej spotki. W
przypadku instrumentéw pochodnych opiewajacych na bony, obligacje i stopy procentowe Fundusz bedzie bral giéwnie pod
uwage obecny i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych i inflacji. W przypadku instrumentow pochodnych
opiewajacych na walute Fundusz bedzie brat gtownie pod uwagg sytuacje makroekonomiczng W danym kraju w tym takie
wskazniki jak poziom produktu krajowego brutto, inflagji, deficytu fiskalnego, deficytu handlowego, bezrobocia, poziomu stop
procentowych.
W przypadku instrumentow pochodnych opiewajacych na metale, energie i towary rolne Fundusz bedzie brat gtéwnie pod
uwage zapotrzebowanie gospodarki $wiatowej na surowce i towary z uwzglednieniem stanu ich zapasow. W przypadku
instrumentéw pochodnych ze wzgledu na ich ograniczony czas trwania duze znaczenie przy doborze lokat moga mie¢
wskazania analizy technicznej i poziom zaangazowania znaczacych inwestoréw raportowany przez poszczegoine gietdy.
13. W przypadku nabywania Niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych transakcje moga byé dokonywane wytacznie Z
bankami krajowymi, bankami zagranicznymi, Instytucjami Kredytowymi fub z innymi podmiotami pedlegajacymi nadzorowi
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wilasciwego organu nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnatowym, lub z podmiotami
podlegajacymi i stosujacymi sie do zasad, ktore sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym.

14. Fundusz zajmuje pozycje w Instrumentach pochodnych pod warunkiem:

a) ograniczenia ryzyka inwestycyjnego i dgzenia do ograniczenia wahan Warto$ci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny,

b) uzyskania mozliwosci efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, takze poprzez wykorzystanie efektu dzwigni,
c) osiagniecia dodatkowych dochodéw przy niskim poziomie ryzyka (transakcje arbitrazowe, tj. jednoczesny zakup i sprzedaz
instrumentéw finansowych, w szczegdlnosci instrumentu bazowego i Instrumentu pochodnego, w celu osiggnigcia zysku
wynikajacego z roznicy ich cen, bedgcej konsekwencja nieefektywnosci rynku).

Rodzaje i dywersyfikacja lokat Funduszu

1. Fundusz lokuje co najmniej 80% wartosci Aktywéw Netto Funduszu w lokaty, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 - 4 Statutu.

2. Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nie moga stanowi¢ tacznie wigcej
niz 20% wartoéci Aktywow Funduszu, przy czym ograniczenia tego nie stosuje sig do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD albo
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD.

3. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym Jub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wigcej niz 20%
wartoéci Aktywow Funduszu.

4. Waluta obca jednego panstwa [ub euro niz moze stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

5. Fundusz moze tokowaé nie wigcej niz 20% wartoci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
jednego funduszu inwestycyjnego fub w tytuty uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspolnego inwestowania, majaca
siedzibe za granica.

6. Fundusz nie moze wystawia¢ opcji.

7. Fundusz nie moze zaciagac kredytéw i pozyczek ani emitowac obligacii.

8. Fundusz utrzymuje, w zakresie niezbgdnym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu, czg$¢ swoich Aktywow na
rachunkach bankowych.

1) W celu zarzadzania biezacg plynnoscia, w zakresie niezbednym do zaspakajania biezacych zobowigzan Funduszu oraz
prowadzenia rozliczen z Uczestnikami Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem jest
utrzymywanie Aktywéw Funduszu na rachunkach rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych, a takze na rachunkach
lokat terminowych, w tym w szczegolnosci lokat typu overnight. Umowy lokat terminowych moga by¢ zawierane na czas nie
diuzszy niz 7 dni od dnia zawarcia takiej umowy.

2) Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy wymiany walut, zwiazane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela
inwestycyjnego denominowanych w walutach obcych, zaréwno w zwigzku z przyjmowaniem wptat i dokonywaniem wyplat z
Funduszu, jak i realizowang politykg inwestycyjna. Przedmiotem umoéw bedg waluty, w ktérych denominowane sg lokaty
Funduszu i beda zawierane w zgodzie z interesem Uczestnikow i na warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunkow
oferowanych przez inne banki. W szczegdlnosci przy ocenie konkurencyjnosci warunkow transakcji pod uwage brane beda
nastepujace kryteria oceny (wediug hierarchii waznosci): cena i koszty transakgji, termin rozliczenia transakgji, ograniczenia w
wolumenie transakgji, wiarygodnos¢ partnera transakcji przy zatozeniu, iz cena i koszty transakcji z Depozytariuszem nie beda
wyzsze niz wynikajace z ofert bankéw konkurencyjnych lub, jezeli sg wyzsze, oferty bankow konkurencyjnych nie spetniajg co
najmniej jednego z pozostatych, podanych wyzej kryteriow oceny.

Przy ocenie oferty Depozytariusza Towarzystwo zbiera i przechowuje oferty przynajmniej trzech bankéw, ktore same lub ktérych
podmioty dominujgce posiadajg krotko lub diugoterminowy rating inwestycyjny lub odpowiednik takiego ratingu przyznany przez
uznana agencije ratingowa.

9. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 22 ust. 2 i 4 Statutu, Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢
wartos¢ papieréw wartosciowych lub instrumentow rynku pienigznego, lub walut stanowigcych baze instrumentéw pochodnych,
przy czym obowiazku tego nie stosuje sie w przypadku instrumentéw pochodnych, ktorych baze stanowia indeksy spetniajace
warunki, okreslone dla indekséw stanowiacych bazg instrumentow pochodnych, o ktérych mowa w przepisach wydanych na
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podstawie art. 94 ust. 7 pkt 9 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. z 2014 roku, poz. 157, z pdzniejszymi zmianami) (Ustawa)
10. Fundusz ustala warto$¢ pozycji w bazie danego Instrumentu pochodnego w ten sposéb, ze od wartosci pozycji diugich w
bazie, wynikajacych z Instrumentu pochodnego odejmuje sie warto$¢ pozycji krotkich w takiej samej bazie, wynikajacych z
takiego samego Instrumentu pochodnego o takim samym terminie rozliczenia lub ptatnosci w peini kompensujgcego ryzyka
wynikajace z zajetych pozycji.
11. Przy abliczaniu limitéw Fundusz uwzglednia instrumenty finansowe bedace przedmiotem krétkiej sprzedazy w odpowiednich
limitach inwestycyjnych wynikajacych z przepiséw Ustawy w ten sposéb, ze ustala dla kazdego instrumentu odrebnie roznice
miedzy wartoscig instrumentow finansowych bedacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu a warto$cig takich samych
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem krotkiej sprzedazy, a nastepnie wartos¢ bezwzgledng z tak otrzymanej
wielkosci traktuje jako zaangazowanie wynikajgce z okreslonego instrumentu.
12. W przypadku Instrumentow pochodnych, ktérych baze stanowia stopy procentowe, za warto$¢ odpowiednio pozycji diugich
lub krétkich w instrumencie bazowym przyjmuje sie wartoé¢ nominaing Instrumentéw pochodnych, na podstawie ktérej
kalkulowane sq przeptywy pieniezne podlegajace wymianie, a w przypadku gdy do ustalenia przeplyw6w pienigznych z tytutu
Instrumentu pochodnego zastosowano dodatkowo mnozniki — warto$§¢ nominalng tych Instrumentéw pochodnych skorygowang
o odpowiedni mnoznik.
13. W przypadku, gdy integraing czes¢ konstrukcji danego Instrumentu pochodnego stanowi mnoznik lub mnozniki, wartosc
nominalna takiego Instrumentu pochodnego jest wyznaczana przy zastosowaniu tego mnoznika badz mnoznikéw.
14, W przypadku opcji warto$é pozycji w bazie Instrumentu pochodnego ustala sig jako iloczyn warto&ci nominalnej transakcii i
prawdopodobienstwa realizacji opcji.
15. Przepisy okre$lone w ust. 11, ust. 14 oraz ust. 15 stosuje sie adpowiednio do Towarowych instrumentéw pochodnych, przy
czym odniesienie do takiej samej bazy Towarowego instrumentu pochodnego nalezy rozumie¢ jako odniesienie do tego samego
gatunku rzeczy, tego samego rodzaju energii, miernika albo limitu wielko$ci produkcji badz emisji zanieczyszczen.
16. Fundusz, zawierajac umowe, ktorej przedmiotem sg Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ustala wartos¢ ryzyka
kontrahenta, rozumiang jako ustalong przez Fundusz wartos¢ niezrealizowanego zysku na tej transakcji, przy czym przy
ustalaniu wartoci niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sig¢ optat badz $wiadczerh ponoszonych przez Fundusz przy
zawarciu transakcji, w szczegélno$ci warto$ci premii zaptaconej przy zakupie opcji.
17. Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych z tytutu kilku transakgji
zawartych z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta moze by¢ wyznaczana jako dodatnia réznica
niezrealizowanych zyskdw i strat na wszystkich takich transakcjach o ile:
a) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajacej kryteria wskazane w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego
2003 r. — Prawo upadio$ciowe i naprawcze (Dz. U z 2009 r. Nr 175 poz. 1361, z p6zn. zm.);
b) umowa ramowa przewiduje, e w przypadku jej rozwigzania zostanie wyplacona tylko jedna kwota stanowigca
réwnowazno$é salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakeji, niezaleznie od tego, czy wynikajace z nich zobowigzania
s3 juz wymagaine;
¢) niewyptacalnosé jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie tej umowy;
d) warunki, o ktérych mowa w pkt a - ¢, nie naruszajg przepiséow prawa wiasciwego dla kazdej ze stron umowy ramowej.
18. Warto$¢ maksymainego ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 10 % Wartosci Aktywow
Netto Funduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny — 20 % Wartosci Aktywow
Netto Funduszu.
19. Warto$¢ maksymalnego ryzyka danego kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielko$¢ odpowiadajacg wartosci ryzyka
kontrahenta w danej transakgji, o ile zostang speinione tgcznie nastepujgce warunki:
a) kontrahent ustanowi na rzecz funduszu, w zwiazku z ta transakcjg zabezpieczenie w Srodkach pienigznych, zbywalnych
papierach warto$ciowych lub instrumentach rynku pienigznego;
b) suma wartosci rynkowej zbywalnych papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego i wartos¢ Srodkow
pienieznych przyjetych przez fundusz jako zabezpieczenie ustalana bedzie w kazdym dniu roboczym i stanowi¢ bedzie co
najmniej rownowarto$§¢ ryzyka kontrahenta w tej transakciji.
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20. Papier warto$ciowy lub instrument rynku pienigznego, stanowigcy zabezpieczenie, o ktéorym mowa w ust. 20, powinien
spemiaé tacznie nastgpujace warunki:
a) jego emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Palski, panstwo czlonkowskie, panstwo nalezgce do OECD, bank
centralny innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny;
b) istnieja popyt i podaz umozliwiajgce jego nabywanie i zbywanie w spos6b ciagly;
c) jest zapisany na rachunku prowadzonym przez podmiot:
- nienalezacy do grupy kapitatowej kontrahenta albo
- nalezacy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem, ze zabezpieczenia przed skutkami niewyptacalnosci tego
podmiotu ksztattuja ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego na takim samym
poziomie, jak w przypadku gdyby papier wartosciowy lub instrument rynku pienigznego byt zapisany na rachunku podmiotu, o
ktorym mowa w pkt. poprzednim
21. Suma wartoéci ryzyk kontrahenta wynikajacego z zawartych uméw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, wartasci bezwzglednych pozycji wyznaczonych w sposéb okreslony w ust. 11 oraz ust. 13 — 15 w
odniesieniu do kazdego z Instrumentéw pochodnych i Towarowych instrumentow pochodnych, oraz wartosci instrumentéw
finansowych bedacych przedmiotem krétkiej sprzedazy, o ktorej mowa w art. 107 ust. 1 pkt 2 Ustawy, nie moze przekroczy¢
300 % wartosci Aktywow Netto Funduszu.
22. Suma wartoéci lokat Funduszu, z wylaczeniem tych, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 5 i 6 Ustawy, oraz wartosci
ustalonej zgodnie z ust. 22 z uwzglednieniem art. 151a ust. 2 Ustawy, nie moze przekroczy¢ 400 % warto$ci Aktywéw Netto
Funduszu.
23. Przy stosowaniu limitaw inwestycyjnych, o ktorych mowa w art. 22 ust. 2 i 4 Statuty, Fundusz jest obowiazany uwzgledniaé
warto$¢é papierow wartociowych lub instrumentow rynku pienigznego, lub walut stanowigcych baze Instrumentéw pochodnych,
przy czym obowigzku tego nie stosuje sie w przypadku Instrumentow pochadnych, ktorych baze stanowig indeksy.
24. W przypadku Instrumentéw pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig
indeksy, indeksy te musza spetia¢ warunki, o ktérych mowa w przepisach wydanych na podstawie art. 154 ust. 6 pkt 6 Ustawy.
25. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy oraz art. 146 Ustawy, z
uwzglednieniem art. 151a ust. 2 Ustawy, Fundusz uwzglednia warto$§¢ papierow warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, stanowigcych baze Instrumentow pachodnych, wediug nastepujacych zasad:
a) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach pochodnych, skutkujacej powstaniem po stronie Funduszu
zobowigzania do sprzedazy papierow wartoSciowych lub instrumentéw rynku pienieznego albo spelnienia $wiadczenia
pienieznego wynikajacego z zajetej pozycji (pozycja krotka) — od wartosci papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego danego emitenta znajdujgcych sig¢ w portfelu inwestycyjnym Funduszu odejmuje sie warto$¢ papierow
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienigznego tego emitenta stanowiacych baze Instrumentéw pochodnych,
b) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach pochodnych, skutkujacej powstaniem po stronie Funduszu
zobowigzania do kupna papierow warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienigznego albo spetnienia $wiadczenia pienigznego
wynikajacego z zajgtej pozycji (pozycja diuga) — do wartosci papieréw warto§ciowych lub instrumentow rynku pienigznego
danego emitenta znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Funduszu dodaje sie wartos¢ papierow warto§ciowych lub
instrumentow rynku pienigznego tego emitenta stanowigcych baze Instrumentow pochodnych.
26. Przez wartosé papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienigznego, stanowigcych baze Instrumentéw pochodnych,
rozumie sie warto§¢ godziwg ustalong zgodnie z zasadami zawartymi w przepisach okreslajacych szczegélne zasady
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
27. Rodzaje ryzyk zwigzanych z Instrumentami pochodnymi w tym Niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi:
a) ryzyko rynkowe zwigzane ze zmiennoscig notowan wystandaryzowanych Instrumentow pochodnych — znaczne
zaangazowanie Funduszu w wystandaryzowane Instrumenty pochodne powoduje, ze ryzyko to jest wysokie, a Fundusz
ogranicza je poprzez odpowiednig dywersyfikacje,
b) ryzyko rozliczenia transakgji - Fundusz bedzie inwestowal w wystandaryzowane Instrumenty pochodne, gdzie rozliczenie
transakcji jest gwarantowane przez izby rozrachunkowe poszczegolnych gield lub rynkéw. W przypadku
Niewystandaryzowanych instrumentoéw pochodnych istnieje ryzyko zwigzane z mozliwoscia wystgpowania btedow lub opéznien
w rozliczeniach transakgji,
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c) ryzyko plynnosci Instrumentéw pochodnych — Fundusz ogranicza ryzyko plynnoSci poprzez lokowanie Aktywow przede
wszystkim na rynkach Instrumentéw pochodnych charakteryzujacych sie duza ptynno$cia. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne nie sg przedmiotem aktywnego obrotu, Fundusz ma jednak mozliwo$¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego
instrumentu bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju,

d) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i pochodnego - wystepuje gtownie w przypadku zabezpieczenia
portfela inwestycji i niedopasowania instrumentu bazowego i pochodnego, Fundusz ogranicza je poprzez jak najlepsze
dopasowanie instrumentu bazowego i pochodnego,

e) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennosci kursow, cen lub
wartosci instrumentu bazowego, o ktory oparty jest Niewystandaryzowany instrument pochodny,

f) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze by¢ wkomponawany
mechanizm kredytowy, co oznacza, ze Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysoko$ci nizszej niz warto$¢ instrumentu
bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwosé poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej wartos¢ depozytu
zabezpieczajacego. Mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢
narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej,

g) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych i bedzie
ograniczone poprzez dobor konfrahentow dajacych gwarancje wyptacalnosci,

h) ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnos$cia systemow informatycznych i wewnetrznych systeméw kontrolnych.

3) FIRMA, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA

Firma: Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Mokotowska 1, 00-640 Warszawa

Investors TF1 S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsigbiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000227685.

4) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.
Dniem bilansowym jest dzierh 31 grudnia 2016 roku. Dane poréwnywalne abejmuja okres roczny od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz w dajgcej sie
przewidzieé przyszioéci tzn. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu Investors TFI S.A.
nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego nie wystapily przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

6) PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Investor Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku jest Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia spotka komandytowa z siedzibag w Warszawie, Rondo ONZ 1.
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7) WSKAZANIE SERIl CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH, CECH ICH ROZNIACYCH, EMISJI ORAZ WSKAZANIE
RYNKU NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Fundusz wyemitowat do dnia 31.12.2016 szesnascie serii certyfikatow inwestycyjnych, sg one przedmiotem obrotu na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie pod kodem ISIN — PLINVSTQ0010.

Wszystkie certyfikaty Inwestycyjne reprezentujg jednakowe prawa majatkowe. Nie wystepuja cechy réznigce poszczegolne
serie certyfikatow inwestycyjnych.

Seria: jednostkowa cena emisyjna: data emisji:
seria A 10 000,00 21.09.2005
seria B 13 194,84 15.02.2006
seria C 15 835,68 18.04.2006
seria D 17 295,71 16.05.2006
seria E 197529 30.01.2007
seria F 2 377,69 27.04.2007
seria G 2 648,77 27.07.2007
seria H 2779,51* 29.10.2007
seria | 2 688,04 29.04.2008
seria J 2636,75 27.06.2008
seria K 2 200,70 30.10.2008
seria L 2 530,21 27.02.2009
seria M 2 578,64 29.09.2009
seria N 2 582,96 27.11.2009
seria O 2772,26 26.02.2010
seria R 2 673,567 29.06.2011

* Dnia 1 czerwca 2006 nastgpit podziai certyfikatéw w stosunku 1:10.

** Nastapita korekta wyceny: 2 780,55 zt. R6znica zostala pokryta przez Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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