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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z. PRZEGLADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Do Uczestnikow Funduszu
BEST II Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

Przeprowadzili$my przeglad zataczonego sprawozdania finansowego BEST II Niestandaryzowanego
Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (zwanego dalej ,,Funduszem”)
z siedzibg w Gdyni, ul. Morska 59, na ktore skfada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2011 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto i rachunek przeplywdéw pienigznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2011 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Funduszu
odpowiada Zarzad BEST Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
“Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji
finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakfadajg na nas
obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang
pewnos¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad
przeprowadziliémy giéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi
rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz o0sdéb
odpowiedzialnych za finanse irachunkowo$¢ Funduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania
finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci
z wymagajagcymi  zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania
finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zatgczonym
sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie pozwolitoby na
stwierdzenie, ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami
rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowg Funduszu na dziefi 30 czerwca 2011 roku oraz wynik z operacji za okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w powolanej
wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegolnosci rozporzadzeniem Ministra
Finanséw zdnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).
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Nie zglaszajac zastrzezen do sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, ze lokaty Funduszu

zawieraja sekurytyzowane wierzytelnosci kredytowe o wartosci 134.942 tys. zlotych
98,4% aktywdéw ogoétem Funduszu), ktérych wartosci godziwe zostaly oszacowane f
Towarzystwa w sytuacji braku wiarygodnej wartosci rynkowej mozliwej do uzyskania
rynku. Wycena zostata dokonana metoda zdyskontowanych przeplywow pienigznych pon
o prognozowane koszty dochodzenia wierzytelnosci, w oparciu o ewidencjg W
prowadzong przez spotke BEST S.A., ktérej Towarzystwo powierzylo zarzadzanie sekury
wierzytelnosciami.
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Informacje zawarte w liscie Zarzadu Towarzystwa skierowanym do Uczestnikéw Funduszu,

pochodzace ze sprawozdania finansowego objetego przegladem, sa z nim zgodne. Do §
finansowego dolgczone zostalo Os$wiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych
standw aktywdw Funduszu ze stanem faktycznym.
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