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ZMIANA NR 1: PKT. II.3

BYLO:
Jednostkowy Rachunek zyskdw i strat (w PLN)

Dane skumulowane od
Dane za kwartat
poczatku roku obrotowego

Wyszczegodlnienie

(0] 2015- | 01.10.2014- | 01.01.2015- | 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY | ZROWNANE Z NIMI,
w tym:

- od jednostek powigzanych

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw

1l. Zmiana stanu produktow

Il. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby
jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw
B. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ

I. Amortyzacja

1. Zuzycie materiatéw i energii

11I. Ustugi obce

IV. Podatki i optaty

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

VII. Pozostate koszty rodzajowe

VIIl. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow

C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B)

D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

Il. Dotacje

11I. Inne przychody operacyjne

E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

IIl. Inne koszty operacyjne

F. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (C+D-E)
G. PRZYCHODY FINANSOWE

I. Dywidendy i udziaty w zyskach

II. Odsetki

III. Zysk ze zbycia inwestycji

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji

V. Inne

H. KOSZTY FINANSOWE

I. Odsetki

II. Strata ze zbycia inwestycji

11l Aktualizacja wartosci inwestycji

IV. Inne

1. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ (F+G-H)
J. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH (J.1.-J.11.)

I. Zyski nadzwyczajne

1. Straty nadzwyczajne

K. ZYSK (STRATA) BRUTTO (I4J)

L. PODATEK DOCHODOWY

M. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU
N. ZYSK (STRATA) NETTO

503 372 6 408 146 6 230 240 27 106 745
0 80587 0 506 187

304 664 583 491 1074 435 3538370
0 -232 033 0 -267 410

0 936 642 519 845 1248 868

198 707 5120 046 4 635 960 22586917
1251297 7 734536 10217 112 29 797 202
320 504 344 643 1334929 1381237
79 254 1607 410 1266271 4079 025
138415 745 603 807 304 2305124
46 953 57199 204 754 244 253
387 003 581 252 1997 409 2422881
52 400 91659 289431 407 766
23903 42 374 129 495 164 172
202 865 4264 396 4187 519 18792 744
-747 925 -1326 391 -3 986 872 -2 690 456
414 886 405 957 606 253 3516 621
0 0 0 0

28 022 68 149 112 088 112 088
386 864 337 808 494 165 3404534
223 828 11418811 1062 001 11 656 675
0 0 0 4 862

0 11 080 634 524 595 11080 634

223 828 338177 537 406 571179
-556 868  -12 339 245 -4442 620 -10830510
1334 21 7343 270 000

0 0 0 270 000

0 21 0 21

0 0 0 0

0 0 0 0

1334 0 7343 0
348 752 554 947 1583 025 2311516
306 042 180 780 1124963 930597
0 0 0 0

0 0 0 0

42710 374 167 458 062 1380919
-904 285 -12894170 -6018302 -12 872 005
0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

-904 285 -12894170 -6018302 -12 872 005
0 79983 0 76 520

0 0 0 0

-904 285 -12974153 -6018302  -12948 525



JEST:

Jednostkowy Rachunek zyskdw i strat (w PLN)
D kwartat Dane skumulowane od
ane za Kwarta poczatku roku obrotowego
01.10.2015- | 01.10.2014- | 01.01.2015- | 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

503 372 6 408 146 6 230 240 27 106 745

Wyszczegdlnienie

A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY | ZROWNANE Z NIMI,

w tym:

- od jednostek powigzanych 0 80 587 0 506 187
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 304 664 583 491 1074 435 3538370
1l. Zmiana stanu produktow 0 -232 033 0 -267 410
Il. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby

jednostki 0 936 642 519 845 1248 868
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 198 707 5120 046 4 635 960 22586917
B. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINEJ 1279521 7 734 536 10 245 336 29 797 202
I. Amortyzacja 320 504 344 643 1334929 1381237
1. Zuzycie materiatéw i energii 79 254 1607 410 1266271 4079 025
11I. Ustugi obce 155 415 745 603 824 304 2305124
IV. Podatki i optaty 48 183 57 199 205984 244 253
V. Wynagrodzenia 387 003 581252 1997 409 2422881
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 52 400 91 659 289431 407 766
VII. Pozostate koszty rodzajowe 33 897 42 374 139 489 164 172
VIIl. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 202 865 4264 396 4187519 18 792 744
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) -776 149 -1326 391 -4 015 096 -2 690 456
D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 424 276 405 957 615 643 3516 621
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0 0 0
II. Dotacje 28 022 68 149 112 088 112 088
II. Inne przychody operacyjne 396 254 337 808 503 556 3404534
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 11868272 11418811 12 706 445 11 656 675
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0 0 4862
1. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 11 316 305 11 080 634 11 840900 11 080 634
Il. Inne koszty operacyjne 551967 338177 865 545 571179
F. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (C+D-E) -12220146 -12339245 -16105898 -10 830510
G. PRZYCHODY FINANSOWE 1334 21 7343 270 000
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 270 000
II. Odsetki 0 21 0 21
11I. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
V. Inne 1334 0 7343 0
H. KOSZTY FINANSOWE 709 377 554 947 1943 650 2311516
I. Odsetki 666 667 180 780 1485588 930 597
1I. Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
11l Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
IV. Inne 42710 374 167 458 062 1380919
. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE! (F+G-H) 12928188 -12894170 -18042205 -12 872 005
J. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH (J.1.-J.11.) 0 0 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
1. Straty nadzwyczajne 0 0 0 0
K. ZYSK (STRATA) BRUTTO (I+J) -12928188 -12894170 -18042205 -12 872005
L. PODATEK DOCHODOWY 0 79983 0 76 520
M. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU 0 0 0 0
N. ZYSK (STRATA) NETTO -12928188 -12974153 -18042205 -12 948 525



ZMIANA NR 2: PKT. 1.4

BYLO:
Jednostkowy Bilans (w PLN)

31.12.2015 31.12.2014

Wyszczegdlnienie

A. AKTYWA TRWALE 23 612 446 25 963 680
I. Wartosci niematerialne i prawne 268 893 309 593
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0 0
2. Wartos¢ firmy 0 0
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 268 893 309 593
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0
Il. Rzeczowe aktywa trwate 22 822 136 24 549 834
1. Srodki trwate 22 822 136 24 549 834
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 384 724 384724
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 8 763 364 9197 728
c) urzadzenia techniczne i maszyny 12 471 364 13 329 389
d) srodki transportu 229 536 580 946
e) inne Srodki trwate 973 147 1057 046
2. Srodki trwate w budowie 0 (]
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0 0
111. Naleznosci diugoterminowe 0 0
1. Od jednostek powigzanych 0 0
2. Od pozostatych jednostek 0 0
IV. Inwestycje dtugoterminowe 252 006 233214
1. Nieruchomosci 0 0
2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 252 006 233214
a) w jednostkach powigzanych 252 006 233214
- udziaty lub akcje 252 006 233214
- inne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 269 411 871039
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 269 411 871039
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0



Wyszczegdlnienie

B. AKTYWA OBROTOWE

1. Zapasy

1. Materiaty

2. Potprodukty i produkty w toku

3. Produkty gotowe

4. Towary

5. Zaliczki na dostawy

11. Naleznosci krétkoterminowe

1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych
c)inne

d) dochodzone na drodze sgdowe;j

11l. Inwestycje krotkoterminowe

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartos$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krdtkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krétkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA OGOLEM

Dane na

31.12.2015
1780 876

414 063
240079
114 981
0

46 954
12 049
1213 627
16 200

16 200
16 200

0

0

1197 426
636 842
636 842
0

0

560 585
0

117 940

117 940

O O O o O o o o o o

117 940

117 940

0

0

0

35 246

25 393 322

31.12.2014

10575 439
3635938
1225311

122 977
423
2253371
33856
6783 010
208 134
208 134
208 134
0

0

6574 876
6414 686
6414 686
0

159 924
267

0

20979

20979

o O O o o o o o o o

20979

20979

0

0

0

135512

36 539 119



Wyszczegdlnienie

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy

Il. Udziaty (akcje) wtasne

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VIII. Zysk (strata) netto

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
I. Rezerwy na zobowigzania

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

- dtugoterminowa

- krotkoterminowa

3. Pozostate rezerwy

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

1l. Zobowiazania dtugoterminowe

1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe

d) inne

11l. Zobowigzania krétkoterminowe

1. Wobec jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen
h) z tytutu wynagrodzen

i) inne

3. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

1. Ujemna warto$¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe
PASYWA OGOLEM

Dane na

31.12.2015

3037 501
1375157
0

0

7 680 646
0

0

0

-6 018 302
0

22 355 820
436 913
269 411
49 395

0

49 395
118 107

0

118 107

O O O o o oo

21139537
32594
32594
32594

0

0

21106 943
9063 312
0

161 203
8955 359
8955359
0

0

0

1619 661

1307 408
0

779371

0

779371
670 982
108 389
25393 322

31.12.2014

9 055 803
1375157
0

0
20629171
0

0

0

-12 948 525
0

27 483 316
1037 273
871039
1869
1869

0

164 365

0

164 365
2187 801
0

2187 801
2076 584
0

111 217

0

23 366 784
1540
1540
1540

0

0

23 365 244
7190126
0

6638 733
7 495 573
7 495573
0

0

0

736 516

0

1304 296
0

891 458

0

891458
783 069
108 389
36 539 119



JEST:

Jednostkowy Bilans (w PLN)

31.12.2015 31.12.2014

Wyszczegdlnienie

A. AKTYWA TRWALE 12 711 826 25 963 680
I. Wartosci niematerialne i prawne 0 309 593
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0 0
2. Wartos¢ firmy 0 0
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0 309 593
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0
Il. Rzeczowe aktywa trwate 12 454 788 24 549 834
1. Srodki trwate 12 454 788 24 549 834
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 384 724 384 724
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 5117 060 9197 728
c) urzadzenia techniczne i maszyny 5750321 13 329 389
d) srodki transportu 229 536 580 946
e) inne $rodki trwate 973 147 1057 046
2. Srodki trwate w budowie 0 (]
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0 0
111. Naleznosci diugoterminowe 0 0
1. Od jednostek powigzanych 0 0
2. Od pozostatych jednostek 0 0
IV. Inwestycje dtugoterminowe 252 006 233214
1. Nieruchomosci 0 0
2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 252 006 233214
a) w jednostkach powigzanych 252 006 233214
- udziaty lub akcje 252 006 233214
- inne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5032 871039
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5032 871039
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0



Wyszczegdlnienie

B. AKTYWA OBROTOWE

|. Zapasy

1. Materiaty

2. Pétprodukty i produkty w toku

3. Produkty gotowe

4. Towary

5. Zaliczki na dostawy

11. Naleznosci krétkoterminowe

1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych
c)inne

d) dochodzone na drodze sgdowej

11l. Inwestycje krétkoterminowe

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartos$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartos$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne Srodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krétkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA OGOLEM

PERINE]

31.12.2015
1103 156

345 343
240079
46 261
0

46 954
12 049
604 627
16 200
16 200
16 200
0

0

588 426
474 842
474 842
0

0

113 585
0

117 940

117 940

©O O O o O o o o o o

117 940

117 940

0

0

0

35 246

13 814 982

31.12.2014

10575 439
3635938
1225311

122 977
423
2253371
33 856
6783 010
208 134
208 134
208 134
0

0

6574 876
6414 686
6414 686
0
159924
267

0

20979

20979

©O O O o o o o o o o

20979

20979

0

0

0

135512

36 539 119



Wyszczegdlnienie

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy

Il. Udziaty (akcje) wtasne

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VIII. Zysk (strata) netto

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
I. Rezerwy na zobowigzania

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

- dtugoterminowa

- krotkoterminowa

3. Pozostate rezerwy

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

1l. Zobowiazania dtugoterminowe

1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe

d) inne

11l. Zobowigzania krétkoterminowe

1. Wobec jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen
h) z tytutu wynagrodzen

i) inne

3. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

1. Ujemna warto$¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe
PASYWA OGOLEM

Dane na

31.12.2015

-8 986 401
1375157
0

0

7 680 646
0

0

0

-18 042 205
0

22 801 383
180 143
5032

40 004

0

40 004
135107

0

135 107

O O O o o o o

21 841 869
32594
32594
32594

0

0

21 809 275
9423937
0

161 203
8966 583
8966 583
0

0

0

1619 661
0
1637891
0
779371
0

779371
670 982
108 389
13 814 982

31.12.2014

9 055 803
1375157
0

0
20629171
0

0

0

-12 948 525
0

27 483 316
1037 273
871039
1869
1869

0

164 365

0

164 365
2187 801
0

2187 801
2076 584
0

111 217

0

23 366 784
1540
1540
1540

0

0

23 365 244
7190126
0

6638 733
7 495 573
7 495573
0

0

0

736 516

0

1304 296
0

891 458

0

891458
783 069
108 389
36 539 119



ZMIANA NR 3:PKT. II.5

BYtO:

Jednostkowy Rachunek Przeptywoéw Pienieznych (w PLN)

Wyszczegdlnienie 01.01.2015- | 01.01.2014- | 01.10.2015- | 01.10.2014-
v e 31.12.2015 31.12.2014 | 31.12.2015 | 31.12.2014

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE)

1. Zysk (strata) netto -6 018302 -12948525 -904 285 -12 974 153
Il. Korekty razem 13 307 303 16 951 265 1356 402 15396 934
1. Amortyzacja 1334929 1381237 320504 344 643
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 237 747 600 764 44 259 90 814
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 430 236 8 088 285 0 8 083 423
5. Zmiana stanu rezerw -600 360 578 404 240 400 186 407
6. Zmiana stanu zapasow 3221875 4129453 -21378 2598 648
7. Zmiana stanu naleznosci 5715973 -1431 045 412 787 804 974
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
el ol 2377 097 4145 788 600 281 2 936 807
9. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych 589 806 -541 623 -240 451 351219
10. Inne korekty 0 0 0 0
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 7 289 001 4002 740 452 117 2422781
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJINE)
1. Wptywy 3233 338423 3233 70 000
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 3233 67 073 3233 0
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne 0 0 0 0
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 0 271 350 0 70 000
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 271350 0 70 000
- zbycie aktywow finansowych 0 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 270 000 0 70 000
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0 0
- odsetki 0 0 0 0
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 1350 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0 0
IIl. Wydatki 18792 1 630 069 18792 1572923
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 0 1630 069 0 1572923
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 18 792 0 18 792 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 18 792 0 18 792 0
- nabycie aktywow finansowych 18 792 0 18 792 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0
1ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) -15 559 -1 291 645 -15 559 -1502 923
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C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)
1. Wptywy 0 5412074 0 0
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych

instrumentéw  kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0 0 0
2. Kredyty i pozyczki 0 0 0 0
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 5412 074 0 0
1. Wydatki 7176 482 8 250 838 423 477 920 225
1. Nabycie udziatéw (akgji) wtasnych 0 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku 0 0 0 0
4. Sptaty kredytow i pozyczek 383 848 7 170 354 53 556 703 786
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 6 554 886 0 325662 0
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0 209 720 0 55339
8. Odsetki 237 747 870 764 44 259 161 100
9. Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -7 176 482 -2 838765 -423 477 -920 225
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lIl +/- B.III +/- C.III) 96 961 -127 670 13 081 -367
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH 96 961 -127 303 13 081 -367
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 20979 148 649 104 859 21346
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D) 117 940 20979 117 940 20979
JEST:

Jednostkowy Rachunek Przeptywow Pienieznych (w PLN)

Wyszczegdlnienie 01.01.2015- | 01.01.2014- | 01.10.2015- | 01.10.2014-
v . 31.12.2015 31.12.2014 | 31.12.2015 | 31.12.2014

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

I. Zysk (strata) netto -18 042205 -12948525 -12928188 -12974153

Il. Korekty razem 24398506 16951 265 12 447 605 15396 934

1. Amortyzacja 1334929 1381237 320504 344 643

2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 237 747 600 764 44 259 90 814

4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 10 640 991 8 088 285 10210 755 8 083 423

5. Zmiana stanu rezerw -857 129 578 404 -16 369 186 407

6. Zmiana stanu zapasow 3290595 4129453 47 342 2598 648

7. Zmiana stanu naleznosci 6178 383 -1431 045 875198 804 974

?. Zmla.na stanEJ zobowigzan kréotkoterminowych, z wyjatkiem 2718 804 4145 788 941 989 7936 807
pozyczek i kredytow

9. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 854 185 -541 623 23928 351219

10. Inne korekty 0 0 0 0

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-1) 6 356 301 4002 740 -480 583 2422781
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B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNEJ
1. Wptywy 0 338423 0 70 000
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywoéw trwatych 0 67073 0 0

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0 0 0 0
prawne

3. Z aktywéw finansowych, w tym: 0 271 350 0 70 000

a) w jednostkach powigzanych 0 0 0 0

b) w pozostatych jednostkach 0 271 350 0 70 000

- zbycie aktywow finansowych 0 0 0 0

- dywidendy i udziaty w zyskach 0 270 000 0 70 000

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0 0

- odsetki 0 0 0 0

- inne wptywy z aktywow finansowych 0 1350 0 0

4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0 0

IIl. Wydatki 22 842 1 630 069 22 842 1572923
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

)} 4050 1 630 069 4050 1572923
aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 18 792 0 18 792 0
a) w jednostkach powigzanych 18 792 0 18 792 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0
1ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) -22 842 -1291 645 -22 842 -1502 923
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWEJ
1. Wptywy 472198 5412 074 656 660 0
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
. . . . 0 0 0 0
instrumentéw  kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 472 198 0 472 198 0
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 5412 074 184 463 0
Il. Wydatki 6 708 696 8250 838 140 154 920 225
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0 0 0 0
zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 314971 7 170 354 0 703 786
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 6044 761 0 0 0
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 111 217 209 720 95 896 55339
8. Odsetki 237 747 870 764 44 259 161 100
9. Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -6 236 498 -2 838 765 516 506 -920 225
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lII +/- B.1II +/- C.1I1) 96 961 -127 670 13 081 -367
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH 96 961 -127 303 13 081 -367
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 20979 148 649 104 859 21346
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D) 117 940 20979 117 940 20979
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ZMIANA NR 4: PKT. II.6

BYtO:

Jednostkowe Zestawienie Zmian w Kapitale Wtasnym (w PLN)

01.01.2015- | 01.01.2014- | 01.10.2015- | 01.10.2014-
31.12.2015 31.12.2014 | 31.12.2015 31.12.2014

Wyszczegdlnienie

I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 9055803 22004 328 3941787 22029957
- korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 9055803 22004328 3941787 22029957
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1375 157 1375157 1375157 1375157

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- wydanie udziatéw (emisji akcji)
b) zmniejszenie (z tytutu)

O O o o o
O O o o o
O O O o o
O O O o o

- umorzenia udziatéw (akcji)
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1375 157 1375157 1375 157 1375 157

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0 0 0 0

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy 0 0 0 0

a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0 0

b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0 0 0 0

3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 0 0 0 0

3.1. Zmiany udziatéw (akcji) wtasnych 0 0 0 0

a) zwiekszenie 0 0 0 0

b) zmniejszenie 0 0 0 0

3.2. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0 0 0 0

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 20629171 20 945 032 7 680 646 20629171
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego -12 948 525 -315 861

a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0 0

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 0 (0] (0]

- z podziatu zysku (ustawowo) 0 0 0 0

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng 9 o o o

wartosc)

b) zmniejszenie (z tytutu) 12 948 525 315861 0 0

- wypfaty dywidendy 0 0 0 0

- przeniesienia na kapitat zaktadowy 0 0 (0] (0]

- z tytutu pokrycia straty 12 948 525 315 861 0 0

4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 7 680 646 20629171 7 680 646 20629171

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0 0 0

5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0 0 0 0

a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0 0

b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0

- zbycia srodkéw trwatych 0 0 0 0

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 0 0

6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0 0 0 0

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéow (funduszy) rezerwowych 0 0 0 0

a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0 0

b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0

6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0 0 0 0
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01.01.2015- | 01.01.2014- | 01.07.2015- | 01.10.2014-
31.12.2015 31.12.2014 | 31.12.2015 31.12.2014

Wyszczegodlnienie

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -12 948 525 -315 861 -5114 017 25629
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0 25629

- korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 0 0 25629
7.3. Zmiany zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0 0

- korekta btedu podstawowego 0 0 0 0

b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0

- pokrycie straty z lat ubiegtych 0 0 0 0

- podziatu zysku z lat ubiegtych na kapitat zapasowy 0 0 0 0

7.4. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 25629
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -12 948 525 -315 861 -5114 017 0

- korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0

7.6. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -12 948 525 -315 861 -5114 017 0
7.7. Zmiany straty z lat ubiegtych 12 948 525 -315 861 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 12 948 525 0 0 0

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 12 948 525 0 0 0

b) zmniejszenie (z tytutu) 0 -315 861 0 0

- podziat zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0

- pokrycie straty z kapitatu zapasowego 0 -315 861 0 0

7.8. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 -5114 017 0
7.9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 -5114 017 25629
8. Wynik netto -6 018302 -12948525 -904 285 -12974 153
a) zysk netto 0 0 0 0

b) strata netto -6018302 -12948525 -904 285 -12974 153

c) odpisy z zysku 0 0 0 0

11. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 3037 501 9 055 803 3037 501 9 055 803

11l. Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu proponowanego

. . 3037 501 9 055 803 3037 501 9 055 803
podziatu zysku (pokrycia straty)
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JEST:

Jednostkowe Zestawienie Zmian w Kapitale Wtasnym

(w PLN)

Wyszczegodlnienie

01.01.2015-
31.12.2015

01.01.2014-
31.12.2014

01.10.2015-
31.12.2015

01.10.2014-
31.12.2014

1. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

- korekty btedéw podstawowych
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- wydanie udziatéw (emisji akcji)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia udziatéw (akcji)
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu
3.1. Zmiany udziatéw (akcji) wtasnych
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
3.2. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- z podziatu zysku (ustawowo)
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng
wartosc)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- wyptaty dywidendy
- przeniesienia na kapitat zaktadowy
- z tytutu pokrycia straty
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- zbycia srodkéw trwatych
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
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01.01.2015- | 01.01.2014- | 01.10.2015- | 01.10.2014-
31.12.2015 31.12.2014 | 31.12.2015 31.12.2014

Wyszczegodlnienie

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -12 948 525 -315 861 -5114 017 25629
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0 25629

- korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 0 0 25629
7.3. Zmiany zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0 0

- korekta btedu podstawowego 0 0 0 0

b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0

- pokrycie straty z lat ubiegtych 0 0 0 0

- podziatu zysku z lat ubiegtych na kapitat zapasowy 0 0 0 0

7.4. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 25629
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 -315 861 -5114 017 0

- korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0

7.6. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 -315 861 0 0
7.7. Zmiany straty z lat ubiegtych -12 948 525 -315 861 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0 0

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0 0 0 0

b) zmniejszenie (z tytutu) 12 948 525 -315 861 0 0

- podziat zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0

- pokrycie straty z kapitatu zapasowego 12 948 525 -315 861 0 0

7.8. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 -5114 017 0
7.9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 25629
8. Wynik netto -18042 205 -12948525 -12928188 -12974 153
a) zysk netto 0 0 0 0

b) strata netto -18042 205 -12948525 -12928188 -12974153

c) odpisy z zysku 0 0 0 0

11. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) -8 986 401 9 055 803 -8 986 401 9 055 803

11l. Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu proponowanego

. . -8 986 401 9 055 803 -8 986 401 9 055 803
podziatu zysku (pokrycia straty)
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ZMIANA NR 5:PKT. lll.1

BYtO:

Charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen
Emitenta w okresie, ktdrego dotyczy raport, wraz z opisem
najwazniejszych czynnikdéw i zdarzen, w szczegdlnosci o
nietypowym charakterze, majacych wptyw na osiggniete
wyniki

IV kwartat 2015 roku byt kolejnym kwartatem, w ktédrym Spétka prowadzita dziatalnos¢ operacyjng w bardzo
ograniczonym zakresie w zwigzku ze zt3 sytuacjg finansowg i ptynnosciowq. Przychody ze sprzedazy produktow,
ustug oraz towardw w ujeciu kwartalnym wyniosty 503 tys. zt., a w catym roku 2015 osiggnety kwote 6.230 tys.
zt. Wynik finansowy na sprzedazy w ujeciu kwartalnym zamknat sie stratg w wysokosci 748 tys. zt, z czego 321
tys. zt to wielko$¢ amortyzacji. EBITDA w IV kwartale 2015r. byta ujemna i wyniosta 236 tys. zt, a wynik netto
uwzgledniajacy koszty finansowe zamknat sie kwartalng stratg 904 tys. zt. W catym roku 2015 Spétka
zanotowata strate netto 6.018 tys. zt.

W IV kwartale 2015r. Spoétka poza prowadzeniem biezgcych dziatan operacyjnych kontynuowata czynnosci
zwigzane ze wspotpracg z inwestorem branzowym Metalvuoto S.p.A. Zarzad Spotki zakonczyt z powodzeniem
proces negocjacyjny, w wyniku ktérego zawigzano wspdlnie z inwestorem spotke Metalvuoto Polska sp. z 0.0. z
siedzibg w Tarnowskich Gérach poprzez zawarcie w dniu 22 pazdziernika 2015 z Mirante s.r.l z siedzibg w Lecco
(Wtochy), bedacy spotkg nadrzedng w stosunku do Metalvuoto S.p.A, stosownej Umowy Spétki. Kapitat
zaktadowy Metalvuoto Polska sp. z 0.0. wynosi 40.000 ztotych. Invico posiada 40% udziatéow w kapitale
zaktadowym, a Mirante s.r.l. 60% udziatéw. W oparciu o tg spdtke rozwijana jest wspodtpraca majgca
zaowocowac uruchomieniem w zaktadzie w Tarnowskich Gérach ciagtej produkc;ji folii wysokobarierowych.

Na chwile obecna realizowane sg przez Metalvuoto Polska czynnosci o charakterze technologicznym dotyczace
innowacyjnej linii produkcyjnej oraz dziatania handlowe zmierzajgce do budowy rynku odbiorcow. Na dzien
publikacji raportu spétka Metalvuoto Polska rozpoczeta proces homologacji produktow, tj. realizuje do
pierwszych odbiorcéw sprzedaz produktéw o charakterze testowym, czego efektem ma by¢ uruchomienie
produkcji ciggtej, a w konsekwencji generowanie przychodéw ze sprzedazy. Na bazie uzgodnionego z
Metalvuoto S.p.A modelu Invico ma corocznie partycypowaé¢ w wypracowywanym przez Metavuoto Polska
zysku netto wyptacanego w formie dywidendy.

Inwestor wtoski zapewnia ze swojej strony posiadane know-how produktowe i technologiczne oraz Zrédto
finansowania, natomiast ze strony Invico zapewniona jest infrastruktura, linia produkcyjna oraz zasoby
kadrowe. Invico z tego tytutu bedzie osigga¢ przychody tytutu dzierzawy infrastruktury majatkowej oraz
kadrowej, co w znaczacy sposdb zniweluje generowang strate ze sprzedazy i wyhamuje proces zmniejszania sie
kapitatéw witasnych Spotki. Docelowo w wyniku dziatan restrukturyzacyjnych Spétka zamierza doprowadzi¢ do
zbilansowania sie przeptywow zwigzanych z przychodami z biezacymi wydatkami operacyjnymi.

Wobec powaznych probleméw ptynnosciowych Spdtki oraz braku mozliwosci biezgcego regulowania
zobowigzan réwnolegle z procesem rozwoju dziatalnosci produkcyjnej realizowany jest plan otwarcia
postepowania upadfosciowego zmierzajgcego do zawarcia uktadu z wierzycielami. Spétka ztozyta w tym celu w
ubiegtym roku wniosek o ogtoszenie upadtosci uktadowej. Wniosek ten zostat ostatecznie przez Sad
Gospodarczy oddalony 2 grudnia 2015 roku z uwagi na to, ze w opinii Sgdu majatek Emitenta nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania. Zarzad Spotki zamierza jednak ztozy¢ wniosek o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego w oparciu o nowe Prawo restrukturyzacyjne wraz z nowymi propozycjami uktadowymi.
Aktualnie Spotka wraz z doradcg prawnym oraz doradcg finansowym przeprowadza czynnosci zmierzajgce do
przygotowania stosowanego wniosku.
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JEST:

Charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen
Emitenta w okresie, ktdrego dotyczy raport, wraz z opisem
najwazniejszych czynnikdéw i zdarzen, w szczegdlnosci o
nietypowym charakterze, majacych wptyw na osiggniete
wyniki

IV kwartat 2015 roku byt kolejnym kwartatem, w ktérym Spétka prowadzita dziatalno$¢ operacyjng w bardzo
ograniczonym zakresie w zwigzku ze zt3 sytuacja finansowg i ptynnosciowa. Przychody ze sprzedazy produktdw,
ustug oraz towardw w ujeciu kwartalnym wyniosty 503 tys. zt., a w catym roku 2015 osiggnety kwote 6.230 tys.
zt. Wynik finansowy na sprzedazy w ujeciu kwartalnym zamknat sie stratg w wysokosci 776 tys. zt, z czego 321
tys. zt to wielkos¢ amortyzacji. EBITDA w IV kwartale 2015r. byta ujemna i wyniosta 11.900 tys. zt, a wynik netto
zamknat sie kwartalng stratg 12.928 tys. zt. Ostatecznie strata finansowa netto za rok 2015 wyniosta 18.042 tys.
zt, co byto wynikiem gorszym w stosunku do roku 2014 o 5.094 tys. zi.

Wptyw na pogtebienie sie straty na poziomie netto w stosunku do straty ze sprzedazy wynika z:

e wysokich odsetkowych kosztéw finansowych naliczanych wg wysokiej stopy procentowej wtasciwej dla
zobowigzan przeterminowanych;

e dokonania odpiséw aktualizujgcych wartosci srodkéw trwatych zgodnie z wycenami podanymi we
whniosku restrukturyzacyjnym (nowa linia technologiczna do powlekania folii BMB, nieruchomos¢
magazynowa) w kwocie 10.371 tys. zt, wartosci naleznosci (korekta VAT za tzw. ,zte diugi”) w kwocie
447 tys. zt, wartosci kosztow kredytow i zobowigzan leasingowych zgodnie z potwierdzeniami sald
otrzymanymi od wierzycieli finansowych w kwocie 374 tys. zt, wartosci naleznosci przeterminowanych w
kwocie 162 tys. zt, wartosci niematerialnych i prawnych zgodnie z ich wartoscig rynkowa w kwocie 269
tys. zt., wartosci zapasow w kwocie 833 tys. zt., wartosci pozostatych pozycji w kwocie 17 tys. zi.

Wyzej wymienione korekty aktualizujace, spowodowaly, iz kapitat wtasny ma na koniec roku obrotowego
2015 wartos$¢ ujemng i wynosi minus 8.986 tys. zt.

W IV kwartale 2015r. Spo6tka poza prowadzeniem biezgcych dziatan operacyjnych kontynuowata czynnosci
zwigzane ze wspotpracg z inwestorem branzowym Metalvuoto S.p.A. Zarzad Spotki zakonczyt z powodzeniem
proces negocjacyjny, w wyniku ktérego zawigzano wspdlnie z inwestorem spotke Metalvuoto Polska sp. z 0.0. z
siedzibg w Tarnowskich Gérach poprzez zawarcie w dniu 22 pazdziernika 2015 z Mirante s.r.l z siedzibg w Lecco
(Wtochy), bedacy spotkg nadrzedng w stosunku do Metalvuoto S.p.A, stosownej Umowy Spétki. Kapitat
zaktadowy Metalvuoto Polska sp. z 0.0. wynosi 40.000 ztotych. Invico posiada 40% udziatéw w kapitale
zaktadowym, a Mirante s.r.l. 60% udziatéw. W oparciu o tg spétke rozwijana jest wspétpraca majaca
zaowocowac uruchomieniem w zaktadzie w Tarnowskich Gérach ciagtej produkc;ji folii wysokobarierowych.

Na chwile obecng realizowane sg przez Metalvuoto Polska czynnosci o charakterze technologicznym dotyczace
innowacyjnej linii produkcyjnej oraz dziatania handlowe zmierzajgce do budowy rynku odbiorcéw. Na dzien
publikacji raportu spétka Metalvuoto Polska rozpoczeta proces homologacji produktow, tj. realizuje do
pierwszych odbiorcéw sprzedaz produktéw o charakterze testowym, czego efektem ma by¢ uruchomienie
produkcji ciggtej, a w konsekwencji generowanie przychodéw ze sprzedazy. Na bazie uzgodnionego z
Metalvuoto S.p.A modelu Invico ma corocznie partycypowaé w wypracowywanym przez Metavuoto Polska
zysku netto wyptacanego w formie dywidendy.

Inwestor wtoski zapewnia ze swojej strony posiadane know-how produktowe i technologiczne oraz zrddto
finansowania, natomiast ze strony Invico zapewniona jest infrastruktura, linia produkcyjna oraz zasoby
kadrowe. Invico z tego tytutu bedzie osigga¢ przychody tytutu dzierzawy infrastruktury majgtkowej oraz
kadrowej, co w znaczacy sposdb zniweluje generowang strate ze sprzedazy i wyhamuje proces zmniejszania sie
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kapitatow witasnych Spotki. Docelowo w wyniku dziatan restrukturyzacyjnych Spoétka zamierza doprowadzi¢ do
zbilansowania sie przeptywow zwigzanych z przychodami z biezgcymi wydatkami operacyjnymi.

Wobec powazinych probleméw ptynnosciowych Spdtki oraz braku mozliwosci biezgcego regulowania
zobowigzan roéwnolegle z procesem rozwoju dziatalnosci produkcyjnej realizowany jest plan otwarcia
postepowania upadfosciowego zmierzajgcego do zawarcia uktadu z wierzycielami. Spétka ztozyta w tym celu w
ubiegtym roku wniosek o ogtoszenie upadtosci uktadowej. Wniosek ten zostat ostatecznie przez Sad
Gospodarczy oddalony 2 grudnia 2015 roku z uwagi na to, ze w opinii Sqdu majatek Emitenta nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania. Zarzad Spotki zamierza jednak ztozy¢ wniosek o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego w oparciu o nowe Prawo restrukturyzacyjne wraz z nowymi propozycjami uktadowymi.
Aktualnie Spotka wraz z doradcg prawnym oraz doradcg finansowym przeprowadza czynnosci zmierzajgce do
przygotowania stosowanego wniosku.

Data sporzadzenia protokotu: 24 czerwca 2016 roku

Michat Kolmasiak Marek Zielinski

Prezes Zarzadu Invico S.A. w restrukturyzacji Wiceprezes Zarzadu Invico S.A. w restrukturyzacji
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