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List Prezesa Zarzadu MADKOM SA

Szanowni Panstwo,

Niniejszym przekazujemy na Panstwa rece raport kwartalny za trzeci kwartat roku 2016.
Trzeci kwartat br. byt okresem zmniejszonych zamdwien w naszym sektorze, a zarazem ostatnim
kwartatem stagnacji na rynku. Czwarty kwartat powinien przynie$é oczekiwane zaméwienia a trend
ktory rozpocznie sie na koniec IV kwartatu utrzyma sie w naszym przekonaniu nieprzerwanie przez
kolejne 3-4 lat o ile nie nastgpig istotne zmiany w polityce EU.

W trakcie trzeciego kwartatu biezacego roku koncentrowaliémy sie na pozyskaniu nowych Klientow.
Dziat handlowy dziatat na obszarze kilku wojewodztw, brali$my udziat w konwentach informatykéw w
woj. lubuskim, wielkopolskim i mazowieckim. Nawigzane relacje na tych konwentach oraz spotkania
bezposrednie generowane przez naszych Partnerédw umozliwig nam udziat w walce o zamodwienia z
kolejnej puli dofinansowan na pod koniec 2017. Ostatni kwartat 2016 roku bedzie obfitowat w dobre
komunikaty zwigzane z mam nadzieje wygranymi przez nas pierwszymi postepowaniami dlatego tez
zachecam do obserwowania strony spotki i $ledzenie doniesien prasowych.

Z wyrazami szacunku,

Szc 2e chovrik

Grzegorz Szczechowiak
Prezes Zarzadu



Przedmiot dziatalnosci

Gtownym zrodtem przychodéw MADKOM SA jest sprzedaz wiasnego oprogramowania oraz
$wiadczenie ustug wdrozeniowych i szkolen w zakresie oprogramowania. MADKOM jest dostawcy i
integratorem autorskich produktéw do zarzgdzania dokumentami w jednostkach samorzadu
terytorialnego. Spétka w gtéwnej mierze skupia sie na dziataniach deweloperskich i szkoleniowych.

Spétka posiada wieloletnie doswiadczenie w sektorze administracji publicznej nabyte dzieki
wdrozeniu wielu wtasnych rozwigzan informatycznych wspierajacych zarzadzanie dokumentami oraz
funkcjonowanie samorzadéw. Dzieki temu Spotka jest w stanie kompleksowo zaspokoié¢
zapotrzebowania swoich klientow. Wraz z dostawa produktéw informatycznych i urzadzern Emitent
Swiadczy takze ustugi szkoleniowe i wdrozeniowe w zakresie systeméw informatycznych, ktére
realizuje dla administracji publicznej i firm.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest
dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 2009 - 62.01 2)

Wedtug klasyfikacji przyjetej przez rynek regulowany Spétka zakwalifikowana jest do spétek z branzy
informatycznej.

Zarzad
Cztonek Zarzadu Funkcja Kadencja / okres petnienia funkcji
Grzegorz Szczechowiak Prezes Zarzadu 23.06.2014 - 22.06.2017

Zarzad Spoétki jest jednoosobowy. Do sktadania oswiadczen w imieniu Spétki uprawniony jest Prezes
Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Czlonkowie Rady Nadzorczej powotywani sa na wspodlng trzyletnia kadencje, ktéra konczy sie
22 czerwca 2017 r.

Halina Szczechowiak — Przewodniczaca Rady Nadzorczej MADKOM SA
Mieszko Bisewski — Czionek Rady Nadzorczej MADKOM SA

Michat Przybytowski — Sekretarz Rady Nadzorczej MADKOM SA

Pawet Musiat — Cztonek Rady Nadzorczej MADKOM SA (Cztonek
niezalezny)

Marek Trojanowicz — Cztonek Rady Nadzorczej MADKOM SA (Cztonek
niezalezny)

Kapitat zaktadowy

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu oraz zgodnie z § 6 Statutu, kapitat zaktadowy Spotki jest
optfacony w catosci i wynosi 5.069.750,00 ztotych i nie wiecej niz 5.369.750,00 ztotych i dzieli sie na:

- 3.649.000 (stownie: trzy miliony sze$éset czterdziesci dziewieé tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda,

- 500.000 (stownie: pieéset tysiecy) akcji zwykltych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda,

- 180.750 (stownie: sto osiemdziesiat tysiecy siedemset piecédziesiagt) akcji na okaziciela
serii C o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda

- 460.000 (stownie: czterysta sze$édziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,



- 280.000 (stownie: dwiescie osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o
wartosci nominalnej 1,00 kazda,

- nie wiecej niz 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden zioty),

- nie wiecej niz 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty),

- nie wiecej niz 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty).

PODMIOTY WCHODZACE W SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ

Emitent posiada udziaty w nastepujgcych jednostkach:

Udziaty wjednostkach zaleznych
Al. Zw yciestw a 96/98,

Cloud Industry Solution Sp. z o.0. 51,0% 51,0%

oud Industry Solution Sp. z 0.0 Gaynia () o

Emdesoft Sp. z o.0. Al. ZwyC|esMa 96/98, 53,0% 53,0%
Gdynia

Wykaz innych niz jednostki podporzadkowane jednostek, w ktérych Grupa posiada mniej niz 20%
MK Service Sp. 7 0.0. Al. Zwycigstw a 96/98, 2.0% 2,0%
Gdynia

) - MK Services Sp. z 0.0. zajmuje sie $wiadczeniem ustug outsourcingu

LSCIVICES 1] 1098 5P Jmje sig swi 9 9
pracownikow wzgledem projektéw realizowanych przez MADKOM SA

oraz innych klientéw spoza obszaru dziatalnosci Emitenta. Spétka prowadzi tez dziatalnosé
szkoleniowa i doradczg nie powigzang z obszarem kompetencyjnym Emitenta, m.in. doradztwo w
zakresie pozyskiwania funduszy unijnych oraz doradztwo informatyczne.

Cloud Industry Solutions Sp. z o0.0. $wiadczy ustugi z zakresu analizy finansowej
w oparciu o aplikacje internetowa Hotel Data dla branzy hotelarskiej i medyczne;.
Spétka jest wiascicielem aplikacji internetowej Hotel Data (www.hoteldata.eu),
ktéra oferuje swoim klientom zestaw narzedzi analitycznych do rachunkowosci
zarzadczej stuzgcych do analizy finansowej, zarzgdzania przychodami (Revenue
Management), planowania (Budgeting) oraz monitorowania dziatalnosci obiektow hotelowych, a takze
obiektow z branzy ustug medycznych.

Zgodnie z art. 58 Ustawy o Rachunkowosci (,UoR”), MADKOM SA nie sporzadza skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i tym samym nie konsoliduje Spotek MK Service Sp. z 0.0. oraz Cloud
Industry Solutions Sp. z o.0. Dane finansowe wyzej wymienionych uméw sg nieistotne i nie
znieksztatcajg przedstawionych w niniejszym raporcie danych finansowych (§ 2 pkt 2a Zatgcznika Nr
3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu).

e m d e S‘ Przedmiotem dziatalno$ci spotki jest produkcja nowoczesnych i

zaawansowanych technologicznie systemdéw informatycznych do
zarzgdzania gospodarka odpadami w gminach, ktére bedg tworzone zgodnie z Ustawg z dnia 1 lipca
2011 roku o zmianie ustawy o utrzymaniu w czystosci i porzadku w gminach oraz niektérych innych
ustaw.

Zgodnie z art. 57 UoR, MADKOM SA nie konsoliduje Spotki Emdesoft Sp. z 0.0., gdyz w oparciu o
umowe Spétki zdaniem Emitenta istniejg przestanki do rozpoznania ograniczenia w sprawowaniu
kontroli nad jednostka Emdesoft Sp. z 0.0. Przestanki te wytaczajg swobodne dysponowanie jej
aktywami netto, w tym wypracowanym przez Emdesoft Sp. z 0.0. zyskiem, jak réwniez ktoére
wytaczajg sprawowanie kontroli przez Emitenta nad organami kierujgcymi ta jednostka. Co wiecej



zdaniem Emitenta dane finansowe Spétki Emdesoft Sp. z 0.0. sg nieistotne i nie znieksztalcajg
przedstawionych w niniejszym raporcie danych finansowych.

Polityka Rachunkowosci
Polityka rachunkowosci zostata zataczona do niniejszego raportu kwartalnego w zatgczniku nr 1

Zatrudnienie

Zatrudnienie w Spétce na koniec Il kwartatu 2016 wynosito ogdtem 60 oséb, w tym 30 osdb to
pracownicy zatrudnieni w wymiarze petnego etatu, 7 oséb to praktykanci oraz stazysci, za$ pozostate
24 osoby to stali wspdtpracownicy spéitki dziatajacy na zasadach zlecenia/kontraktu.

WYBRANE DANE JEDNOSTKOWE FINANSOWE SPOLKI

Wybrane dane finansowe z bilansu wedtug stan na dzien 30.09.2016 roku [PLN]

Kapitat (fundusz) wtasny 2.991.264,41 4.991.034,58
Zysk (strata) netto (1.696.962,23) 42.428,57
Nalezno$ci krétkoterminow e 455.913,52 2.525.106,76
Zobow igzania diugoterminow e - 52.584,42
Zobow igzania krétkoterminow e 4.052.298,57 2.436.079,48
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 6.631,91 23.664,46

Wybrane dane finansowe z rachunku zyskéw i strat za okres 9 miesiecy 2016 r. wraz z danymi
poréwnywalnymi dla analogicznego okresu 2015 roku [PLN].

Przychody netto ze sprzedazy i zréw nane z nimi 3.043.449,96 8.338.190,46
Amortyzacja 493.806,45 243.287,48
Zysk/(Strata) ze sprzedazy (1.628.335,02) 471.647,79
Zysk/(Strata) z dziatalno$ci operacyjnej (1.966.062,64) 174.651,01
Zysk/(Strata) brutto (2.029.765,23) 148.623,17
Zysk/(Strata) netto (1.696.962,23) 42.428,57

KOMENTARZ ZARZADU DO DANYCH FINANSOWYCH

W Il kwartale 2016 r. Emitent zanotowat strate netto w wysokosci — 1.696.962,23 zt, przy
przychodach na poziomie 37% przychoddw za okres 9 miesiecy 2015 roku. Ujemny wynik finansowy
spowodowany jest gtdwnie sezonowoscig przychoddéw skorelowanych z opéznieniem doptywu
finansowania z funduszy strukturalnych UE. Wygenerowana w Ill kwartale 2016 roku strata byta w
ocenie Zarzadu spodziewanym skutkiem zwigzanym 2z charakterystyka rynku administracji
samorzadowej i przychodéw zwigzanych bezposdrednio z uruchamianiem $rodkéw unijnych. W
zwigzku z tym, Zze uruchamiane $rodki strukturalne UE zostaly wynegocjowane w regionach oraz w
programach operacyjnych z rocznym opdznieniem, efekt spowolnienia w naszym sektorze byt
zdarzeniem, ktéry Zarzad przewidziat w swoich dziataniach, jednak zaktadat ze bedzie on trwat 8 a
nie 14 miesiecy. Aby zoptymalizowaé poziom przychoddéw, a tym samym w pewnym stopniu
uniezalezni¢ sie od sezonowosci jaka panuje w branzy informatycznej, Spotka dgzy do tego aby w
kolejnych latach utrzymywaé sie z przychoddéw pochodzacych z umoéw serwisowych. Analizujgc
warto$é przychoddw z tytutu umoéw serwisowych mozemy zauwazy¢ wzrost o 16% w poréwnaniu do



9 miesiecy 2015 roku. Warto$¢ tych przychoddéw zbliza sie juz do poziomu jaki Spoétka osiggneta w
catym 2015 roku.

Obecnie przychody z tytutu ustug serwisowych stanowig 49% przychoddw netto ze sprzedazy w
okresie 9 miesiecy 2016 roku (dla poréwnania udziat przychodéw z tyt. ustug serwisowych w
przychodach netto ze sprzedazy za 9 miesiecy 2015 roku wyniést zaledwie 15%). Ponizej
prezentujemy wyniki przychoddw za ostatnie 4 lata.
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Jak mozna zauwazyé, warto$¢ przychoddéw za analizowany okres jest zblizona do wartosci
przychoddéw za okres 9 miesiecy 2014 roku. Ponadto widoczny jest znaczny wzrost przychodéw z
tyt. umoéw serwisowych. Pomimo nizszej wartosci przychoddéw na koniec Il kwartatu 2016 Zarzad
Spotki uwaza, ze IV kwartat spowoduje polepszenie wynikdw finansowych.

W nawigzaniu do strategii Spotki mozna zauwazyé, ze zakonczone w 2016 roku projekty
wdrozeniowe spowodowaty znaczny wzrost przychodéw serwisowych.

W 2016 roku widoczny jest wzrost zadtuzenia Spotki w postaci znacznego wzrostu zobowigzan
krétkoterminowych (wzrost w poréwnaniu do 30 wrzesnia 2015 roku o 66%). Na warto$¢ zobowigzan
krétkoterminowych sktadaja sie gtéwnie kredyty i pozyczki, ktére stanowig 76% zobowigzan
krétkoterminowych ogdétem. Wzrost zadtuzenia wiaze sie z faktem, ze Spétka nie dokonata w 2016
roku kolejnej emisji akcji ze wzgledu na niekorzystnymi warunkami rynkowymi. W zwigzku z tym
Zarzad Spétki zdecydowat sie na finansowanie w postaci krotkoterminowego dtugu.

Pomimo wygenerowanej straty, Zarzad Spotki nadal utrzymuje, ze nadchodzacy kwartat oraz 2017
rok spowoduje wzrost przychodéw, w zwiazku z naptywem funduszy unijnych. Szczegétowe plany
zostaty réwniez opisane w zaktualizowanej strategii Spotki MADKOM SA na lata 2015 - 2020.

INFORMACJA O ISTOTNYCH DOKONANIACH i NIEPOWODZENIACH W TYM ZDARZENIACH
MAJACYCH WPLYW NA WYNIK FINANSOWY EMITENTA

W Il kwartale 2016 r. Spétka prowadzita dziatania handlowe prowadzace do wypracowania nowych
kontraktow, ktorych realizacja ma przypadac na rok 2017 - 2018. Efekty tych dziatan bedziemy mogli
przedstawi¢ w czwartym kwartale 2016 roku, gdyz wtedy powinna rozstrzygna¢ sie czesé
przetargéw, do ktorych przystepuje Spétka. Ponadto Emitent konsekwentnie realizuje przedstawiong
w pazdzierniku br. zaktualizowang strategie firmy na lata 2015 - 2020 pazdziernika br.

Pozostate informacje biezace publikowane sg w raportach miesiecznych na stronie www Emitenta
oraz na stronie www.newconnect.pl



REALIZACJA PROGNOZ FINANSOWYCH NA 2015-2020 R.

28 pazdziernika 2016 r. Emitent przedstawit zaktualizowang strategie rozwoju na lata 2015-2020
opierajgca sie gtéwnie na podniesieniu jakosci swoich produktéw oraz wejsciu w nowe obszary IT.
Emitent bedzie takze dazyt do corocznego zwiekszania przychodéw. Zgodnie z przyjeta przez Zarzad
Emitenta strategia zaktada sie wzrost przychodéw Spoétki w latach 2017 - 2020, tak by dynamika
sprzedazy wzrosta do 35% r/r.

ZNACZACE WYDARZENIA

19/2016 28 pazdziernika 2016 EBI  Aktualizacja strategii rozw oju MADKOM SA na lata 2017 - 2020
18/2016 16 sierpnia 2016 EBI  Raport okresowy MADKOMSA za Il kw artat 2016 r.
17/2016 26 lipca 2016 EBlI  Pow ofanie czfonka Rady Nadzorczej
16/2016 26 lipca 2016 EBI  Zawarcie umowy pozyczki
) Uchw aly podjete przez Nadzw yczajne Walne Zgromadzenie
15/2016 26 lipca 2016 BBl Akcjonariuszy w dniu 25 lipca 2016 1.
Zw ofanie Nadzw yczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariusz
14/2016 29 czerwca 2016 BBl MADKOMSA na zi/zieh zsglipca 20196 r. ° ’
13/2016 29 czerwca 2016 EBI  Rezygnacja Czfonka Rady Nadzorczej MADKOM SA
12/2016 27 czerwca 2016 EBI  Tres$¢ uchw at podjetych na WZA w dniu 24 czerw ca 2016r.
112016 29 maja 2016 EB| ZV\.I ol+anie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy MADKOM SA na
dzien 24 czerwca 2016 r.
10/2016 19 maja 2016 EBlI  Incydentalne naruszenie obow igzkéw informacyjnych
9/2016 19 maja 2016 EBl  Zmiana harmonogramu
8/2016 19 maja 2016 EBI  Raport roczny MADKOMSA za 2015rr.
7/2016 13 maja 2016 EBl  Zaw arcie umowy o kredyt obrotowy
6/2016 13 maja 2016 EBlI  Informacja dotyczaca raportu okresow ego za | kw artat 2016
5/2016 13 maja 2016 EBI  Raport okresowy MADKOM SA za | kw artat 2016 r.

BADANIA | ROZWOJ (R&D)

Emitent prowadzi dziatania rozwojowe nad nowymi produktami, ktére majg wej$¢ do oferty Spotki,
jest to:

* System Planowania i Realizacji Budzetu — Ksiegowos$c¢ budzetowa
e Budowa nowej wersji systemu SIDAS EZD

Ponadto w ramach ciggtej modernizacji oprogramowania systemu SIDAS prowadzone s3g prace nad
stworzeniem dodatkowych modutéw systemu SIDAS EZD, rozbudowie systemu SIDAS BROKER.

AKCJONARIAT

Struktura akcjonariatu na dzien 9 listopada 2016 r.

Kapitalizacja* 8.111.600 zt  Liczba duzych akcjonariuszy 3
Liczba akciji 5.069.750 Liczba akcji w posiadaniu duzych akcjonariuszy 4.486.218
Liczba gtoséw na WZA: 5.069.750  Procent akcji w posiadaniu duzych akcjonariuszy: 88.49%
Kapitat akcyjny: 5.069.750 Liczba gloséw w posiadaniu duzych akcjonariuszy: 4.486.218
Cena nominalna akciji: 1 Procent gloséw w posiadaniu duzych akcjonariuszy 88,48%

* Kapitalizacja na zamkniecie notowan w dniu 9 listopada 2016 r.



Free float
1%

Innovo Sp. z 0.0.
9%

Qumak SA
9%

Madkom Sp. z
0.0.
71%

Udziat w kapitale Liczba akcji Wartos$¢é rynkowa m

Madkom Sp. z o.o. 70,54% 3576218 5721922,64 70,54%
Qumak SA 9,07% 460 000 735722,12 9,07%
Innovo Sp. z o.0. 8,88% 450 000 720 310,08 8,88%
Free float 11,51% 583 532 933 645,16 11,51%

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad oswiadcza, ze wediug jego najlepszej wiedzy, wybrane i petne jednostkowe dane finansowe
za Il kwartat 2016 r. sporzagdzone zostaly zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spotke, oraz ze
sprawozdanie z dziatalnos$ci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuaciji Spotki.

Gdynia 14 listopada 2016 r.
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ZALACZNIK NR. 1- POLITYKA RACHUNKOWOSCI MADKOM SA

Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i
pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

Rachunek przeplywow pienieznych

Rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzono metoda posrednia.
Rachunek zyskow i strat

Rachunek zyskow i strat jest sporzgdzony w wariancie poréwnawczym.
Przychody i koszty

Przychody i koszty sg ujmowane zgodnie z zasadg memoriatu, tj. w roku obrotowym, ktérego
dotyczg, niezaleznie od terminu otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Spétka prowadzi ewidencje kosztow w ukfadzie rodzajowym i kalkulacyjnym oraz sporzadza
rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym.

Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatdw ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, gdy
Spétka przekazata nabywcy znaczace korzysci wynikajgce z praw witasnosci do tych aktywéw oraz
przestata by¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie przekazanymi aktywami, ani tez nie sprawuje nad
nimi efektywnej kontroli.

Przychody i koszty z wykonania ustugi o okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesiecy i wykonanej na
dzien bilansowy w istotnym stopniu, ustala sie na dzien bilansowy proporcjonalnie do stopnia
zaawansowania ustugi. Stan zaawansowania realizacji umowy ustala sie w powigzaniu ze stanem
realizacji ustugi. Przewidywana strata zwigzana z wykonaniem ustugi ujmowana jest bezzwtocznie
jako koszt wytworzenia sprzedanych produktéw w dziatalnosci operacyjnej. W okresie objetym
sprawozdaniem nie wystgpity takie umowy.

Koszty wykonania ustugi niezakonczonej na dzien bilansowy o okresie realizacji krétszym niz 6
miesiecy lub wykonanej na dzien bilansowy w nieistotnym stopniu traktuje sie jako nakfady na ustugi
w toku i aktywuje na dzien bilansowy w czynnych rozliczeniach miedzyokresowych kosztéw. Nakfady
na ustugi w toku dotycza kosztéw bezposrednich i posrednich zwigzanych z realizacjg tych umow,
bez kosztow sprzedazy i ogdlnego zarzadu. Naktady na ustugi w toku wptyng na wynik finansowy w
momencie, gdy pojawi sie przychdd zwigzany z tymi kosztami.

Odsetki
Przychody odsetkowe sa ujmowane przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Przychody z tytutu dywidend

Przychody z tytutu dywidend zalicza sie do przychodéw finansowych na dzien powziecia przez
Zgromadzenie Wspolnikoéw spétki, w ktérg jednostka zainwestowata, uchwaty o podziale zysku,
chyba ze w uchwale okreslono innych dzien prawa do dywidendy.

Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne wycenia sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub kosztéw
poniesionych na ich wytworzenie, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne a takze o odpisy z tytutu
trwatej utraty ich wartosci. Wartosci niematerialne i prawne umarza sie metodg liniowg przy
zastosowaniu nastepujgcych stawek amortyzacyjnych:



Koszty zakorczonych prac rozwojowych 20% - 100%

Koncesje, patenty, licencje i znaki towarowe 50%
Wartos$¢ firmy 10%
Oprogramowanie 50%

Wartos$ci niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej do 3.500 zt odpisuje sie jednorazowo w
petnej wysokosci w koszty.

Poprawnos$¢ stosowanych okreséw i stawek amortyzaciji wartosci niematerialnych i prawnych jest
przez jednostke okresowo weryfikowana, powodujgc odpowiednig korekte dokonywanych w
nastepnych latach odpiséw amortyzacyjnych.

Uzasadnienie dla roztozenia amortyzacji wartosci firmy na okres 10 lat:

Zarzad MADKOM SA przyjat zatozenie dot. amortyzacji wartosci firmy w okresie 10 lat bazujac na
podstawie nastepujacych przestanek.

1. W sktad wniesionego w formie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (,ZCP”) do MADKOM SA
wchodzity wyniki prac badawczych i rozwojowych ktére prowadzit MADKOM sp. z o0.0. Prace te w
duzej mierze miaty charakter koncepcyjny, badawczy badz rozwojowy i byly w réznym stopniu
zaawanasowana. Znaczna wiekszo$¢ z tych prac znajdowata sie jednak na etapie koncepcyjnym i
badawczym, ktory nie nadawat sie do wdrozenia w okresie najblizszych pieciu lat. Prace te wymagajg
dodatkowych badan i prac rozwojowych, tak aby w perspektywie najblizszych 10 lat mogty sta¢ sie
produktami, ktére bedzie mozna przekazac¢ do sprzedazy.

2. Zarzad ocenia, ze technologie i rozwigzania ktére wchodzity w zakres ZCP beda mogly byé
wdrazane w perspektywie dtuzszej niz 5 lat z uwagi na posiadane zasoby przez przedsiebiorstwo, w
szczegolnosci zasoby wytwércze oraz najistotniejszy czynnik jakim jest kompletnos¢ i
komplementarnos$¢ rozwigzan, ktére stopniowo wytwarzane przez spétke beda udostepniane do
sprzedazy klientom. Zarzad spotki okreslit horyzont prac zwigzanych z wdrozeniem tych technologii i
wynikéw badan jako horyzont 10 lat.

Nakftady na prace rozwojowe

W ramach prowadzonej dziatalnosci i ponoszonych kosztéw Spétka ponosi rowniez naktady na prace
rozwojowe. Naktady na prace rozwojowe prowadzone przez Spotke na wiasne potrzeby, poniesione
przed podjeciem produkcji lub wdrozeniem produktu do sprzedazy, sa wstepnie aktywowane na
rozliczeniach miedzyokresowych kosztéw, a nastepnie przenoszone na wartosci niematerialne i
prawne, gdy:

1) produkt lub technologia wytwarzane sg $cisle ustalone, a dotyczace ich koszty prac rozwojowych
sg okreslone,

2) techniczna przydatnos¢ produktu lub technologii zostata stwierdzona i odpowiednio
udokumentowana i na tej podstawie jednostka podjeta decyzje o wytwarzaniu tych produktéw lub
stosowaniu technologii,

3) koszty prac rozwojowych zostang pokryte, wedtug przewidywan, przychodami ze sprzedazy tych
produktéw lub zastosowania technologii.

Ujecie kosztow prac rozwojowych jako wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje, jesli prace te
zakonczyly sie powodzeniem tj. zapadta decyzja o ich wdrozeniu, a zwrot kosztow bedzie wielce
prawdopodobny.

Koszty prac rozwojowych ujetych jako warto$ci niematerialne i prawne co do zasady sg rozliczane w
koszty poprzez odpisy amortyzacyjne przez okres 5 lat.



Dla celéw podatkowych koszty prac rozwojowych sg odnoszone w koszty uzyskania przychodéw
tego roku obrotowego, w ktérym nastgpito ich zakonczenie na podstawie art.15 ust. 4a pkt 2) ustawy
o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Srodki trwafte

Srodki trwate wycenia sie w ksiegach w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia (warto$é poczatkowa)
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie obejmuje
ogot ich kosztéw poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i
ulepszenia do dnia przyjecia do uzywania, w tym réowniez koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w
celu ich finansowania i zwigzane z nimi réznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Warto$¢ poczagtkowag srodka trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia, polegajgcego na
przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji, powodujgcego, ze wartos¢ uzytkowa tego
$rodka po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania wartosé
uzytkows.

Srodki trwate o wartosci poczatkowej nie przekraczajgcej 2.000 zt sg jednorazowo odpisywane w
ciezar kosztéw w momencie przekazania do uzytkowania. Srodki trwate o warto$ci poczatkowej od
2.000 zt wprowadza sie do ewidencji $rodkéw trwatych, dokonujac odpisdw amortyzacyjnych
sukcesywnie poczynajgc od miesigca nastepujacego po miesigcu przekazania do uzytkowania.
Srodki trwate amortyzowane sg metoda liniowa.

Przyktadowe stawki amortyzacyjne dla srodkéw trwatych, ktérych warto$¢ poczatkowa przekracza
2.000 zt sg nastepujace:

Urzadzenia techniczne i maszyny 20% - 30%
Srodki transportu 20%

Poprawnos¢ stosowanych okresow i stawek amortyzaciji Srodkéw trwatych jest przez jednostke
weryfikowana, powodujgc odpowiednig korekte dokonywanych w nastepnych latach odpisow
amortyzacyjnych.

Inwestycje

Inwestycje obejmujg aktywa posiadane w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z
przyrostu wartosci tych aktywéw, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend
(udziatébw w zyskach) lub innych pozytkéw, w tym réwniez z transakcji handlowej, a w szczegolnosci
aktywa finansowe oraz te nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktére nie sg uzytkowane
przez jednostke, lecz sg posiadane w celu osiggniecia tych korzysci.

Inwestycje w akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych

Akcje i udzialy jednostkach podporzgdkowanych zaliczone do aktywow trwatych wycenia sie wedtug
ceny nabycia. W przypadku trwatej utraty wartosci warto$é udziatdéw i akcji pomniejsza sie o
odpowiedni odpis.

Trwata utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzier bilansowy ocenia sie czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate
wartosci skfadnika badz grupy aktywéw. Jesli takie dowody istnieja, ustala sie szacowana, mozliwg



do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow i dokonuje sie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa.
Strata wynikajgca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zyskéw i strat. W przypadku, gdy
skutki uprzednio dokonanego przeszacowania aktywdéw ujeto jako kapitat z aktualizacji wyceny, to
strata pomniejsza wysoko$¢ tego kapitatu, a pozostata cze$¢ straty jest odnoszona na rachunek
zyskéw i strat.

Leasing finansowy

Gdy Spotka jest strong umoéw leasingowych, na podstawie ktérych przyjeta do uzywania obce srodki
trwate i wartosci niematerialne i prawne, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkow wynikajgcych z tytutu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy,
przedmiot leasingu jest ujmowany w bilansie wedtug wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych ustalonej na dzier rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sa dzielone miedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek
od okresu pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w
rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego amortyzowane s3 przez okres
odpowiadajgcy szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktéry ksztattuje sie tak, jak
dla $rodkéw trwatych.

Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug cen ich nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich cen
sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Warto$¢ zapasow ustala sie w oparciu o:

e towary - cene nabycia, przy czym rozchdd wycenia sie w drodze szczegdtowej identyfikacii
rzeczywistych cen tych sktadnikéw aktywéw, niezaleznie od daty ich zakupu Ilub
wytworzenia.

Zapasy ujmowane sg w bilansie w warto$ci netto, tj. pomniejszone o warto$¢ odpiséw
aktualizujgcych. Odpisy aktualizujgce ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych.

Naleznosci, roszczenia i zobowigzania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa i zobowigzania
finansowe

Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zapfaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych
lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy.

Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajacej zaptaty.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzien ich powstania wedtug
$redniego kursu Narodowego Banku Polskiego ogtoszonego dla danej waluty z dnia
poprzedzajgcego ten dzien.

Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po
obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przysztych
okreséw sprawozdawczych. Do tej kategorii aktywdw Spoétka zalicza takze:

e naktady na prace rozwojowe niezakornczone na dzien bilansowy - opisane w punkcie
dotyczgcym naktaddéw na prace rozwojowe,



¢ naktady na ustugi w toku - opisane w punkcie dotyczgcym przychodoéw i kosztow

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Rezerwy na zobowigzania
Rezerwy stanowig zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.
Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje czes¢ biezgca i czesé
odroczona.

Biezgce zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami
podatkowymi. Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy
stanem rezerw i aktywédw z tytutlu podatku odroczonego na koniec i na poczgtek okresu
sprawozdawczego.

Rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczgce operacji rozliczanych
z kapitatem wiasnym, odnosi sie na kapitat wtasny.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidziane;
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejSciowymi, ktére spowodujga w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysziosci zapfaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejSciowych, to jest rdéznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysziosci.

Wysokos$¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Instrumenty finansowe
Klasyfikacja instrumentow finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywéw
finansowych opisane w ponizszej nocie nie dotyczg instrumentéw finansowych wylgczonych z
Rozporzgdzenia w tym w szczegdlnosci udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych, praw i
zobowigzan wynikajgcych z umoéw leasingowych i ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug oraz instrumentéw finansowych wyemitowanych przez Spétke stanowigcych jej
instrumenty kapitatowe.

Aktywa finansowe dzieli sie na:

+ aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

« pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
+ aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli sie na:
+ zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
* pozostate zobowigzania finansowe.



Zasady ujmowania i wyceny instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie
nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych
sktadnikdéw majgtkowych, za$ zobowigzania finansowe w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub
wartosci otrzymanych innych sktadnikéw majgtkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien
uwzglednia sie poniesione przez Spoétke koszty transakcii.

Aktywa finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych na rynku regulowanym wprowadza sie do
ksiag rachunkowych w dniu ich zawarcia/ rozliczenia.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiggniecia
korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw
rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez
wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik
portfela podobnych aktywow finansowych, co do ktérego jest duze prawdopodobienstwo realizacji w
krétkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.

Do aktywéw finansowych lub zobowigzarn finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie
pochodne instrumenty finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy Spétka uznaje zawarte kontrakty za
instrumenty zabezpieczajgce. Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie
réwniez zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych papierow wartosciowych oraz innych
instrumentow finansowych, w przypadku zawarcia przez Spotke umowy sprzedazy krétkie;.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej, natomiast skutki
okresowej wyceny, z wytgczeniem pozycji zabezpieczanych i instrumentéw zabezpieczajgcych,
zalicza sie odpowiednio do przychodow lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w
ktérym nastgpito przeszacowanie.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie niezakwalifikowane
do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty
ustalajg termin wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej oraz okreslajga prawo do otrzymania w
ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej do
ustalenia kwocie, pod warunkiem ze Spoétka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang
sie one wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wediug zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne

Do pozyczek udzielonych i naleznos$ci wtasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci
(zaptaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu
$rodkow pienieznych. Do pozyczek udzielonych i naleznos$ci wiasnych zalicza sie takze obligacje i
inne dtuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie
kontraktu srodki pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywajacy nie
utracit kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi.

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne, ktére Spétka przeznacza do sprzedazy w krotkim terminie,
zalicza sie do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci, a
takze wptat dokonanych przez Spétke celem nabycia instrumentéw kapitalowych nowych emisji,
réwniez wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w
przypadku praw do akcji - takze w obrocie wtérnym.



Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia, tj.
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Udzielone
pozyczki i naleznosci wtasne przeznaczone do sprzedazy w okresie do 3 miesiecy, wycenia sie
wedtug wartosci rynkowej lub inaczej okreslonej wartosci godziwe;j.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe nie zakwalifikowane do powyzszych kategorii zaliczane sg do aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie w wartosci godziwej za$ zyski i straty z
wyceny ujmowane sg w kapitale z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentéw
dtuznych zaliczonych do tej kategorii czes¢ odsetkowa ustalona przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej jest odnoszona bezposrednio do rachunku zyskéw i strat.

Przekwalifikowania aktywow finansowych

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej na dzien
przekwalifikowania do innej kategorii aktywow finansowych. Warto$¢ godziwa na dzien
przekwalifikowania staje sie odpowiednio nowo ustalong ceng nabycia lub skorygowang ceng
nabycia. Zyski lub straty z przeszacowania aktywéw finansowych poddanych przekwalifikowaniu
ujete do tej pory jako przychody lub koszty finansowe pozostajg w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa finansowe zaliczone do utrzymywanych do terminu wymagalnosci, na dzien
przekwalifikowania ich w catosci lub czesci do kategorii aktywdéw finansowych dostepnych do
sprzedazy, wycenia sie w wartosci godziwej. Skutki przeszacowania ustalone jako réznica miedzy
wynikajaca z ksigg rachunkowych wartoscig w skorygowanych cenach nabycia a wartoscig godziwg
Zalicza sie odpowiednio do przychodoéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczegdlnosci instrumenty pochodne o
ujemnej wartosci godziwej, ktoére nie zostaly wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce,
wykazywane sg w wartosci godziwej, zas$ zyski i straty wynikajgce z ich wyceny ujmowane sg
bezposrednio w rachunku zyskoéw i strat.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do sprzedazy w okresie do 3 miesiecy, wycenia sie wedtug
wartosci rynkowej lub inaczej okreslonej wartosci godziwe;j.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia, {.
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Wszystkie zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia
kontraktu.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.



ZALACZNIK NR 2- RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

(wszystkie dane liczbow e przedstaw iono w ztotych)

01.01.2016 - 01.01.2015 - 01.07.2016 - 01.07.2015 -
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Przychody netto ze sprzedazy i zro6wnane z nimi
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1 683 882,36 8 052 716,55 345 067,79 2 577 308,02
Zmiana stanu produktow 1314 457,31 242 899,77 453 373,73 237 393,87
Przychody netto ze sprzedazy tow aréw i
materialow 45 110,29 42 574,14 7 237,00 12 145,34
3 043 449,96 8 338 190,46 805 678,52 2 826 847,23
Koszty dziatalno$ci operacyjnej
Amortyzacja (493 806,45) (243 287,48) (166 021,81) (83 000,09)
Zuzycie materiatéw i energii (92 760,48) (368 406,10) (34 130,62) (59 866,82)
Ustugi obce (2 288 266,40) (5048 741,19) (726 026,06) (1905 555,90)
Podatki i optaty (28 184,96) (36 584,14) (10 954,04) (9 838,34)
Wynagrodzenia (1340 676,26) (1 637 905,06) (441 771,71) (542 361,59)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $w iadczenia (318 578,52) (362 856,81) (105 198,52) (137 410,72)
Pozostafe koszty rodzajow e (73 629,68) (138 195,66) (28 471,47) (48 552,60)
Wartos$¢ sprzedanych tow aréw i materiatdw (35 882,23) (30 566,23) (5 890,78) (8 448,01)
(4 671 784,98) (7 866 542,67) (1518 465,01) (2 795 034,07)
Zysk/(Strata) ze sprzedazy (1 628 335,02) 471 647,79 (712 786,49) 31 813,16
Pozostate przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansow ych aktyw éw
31 056,91 7 949,16 19 105,69 7 949,16
trwatych
Inne przychody operacyjne 63 039,18 1 545,69 21914,18 1312,02
94 096,09 9 494,85 41 019,87 9261,18
Pozostate koszty operacyjne
Inne koszty operacyjne (431 823,71) (306 491,63) (85 335,63) (86 858,74)
(431 823,71) (306 491,63) (85 335,63) (86 858,74)
Zysk/(Strata) z dziatalnos$ci operacyjnej (1966 062,64) 174 651,01 (757 102,25) (45 784,40)
Przychody finansowe
Odsetki 12 199,34 6 924,52 5776,13 3 469,18
- wtym od jednostek powigzanych - 6 253,01 - 2 797,67
Inne - 63,26 - 63,26
12 199,34 6 987,78 5776,13 3532,44
Koszty finansowe
Odsetki (75 901,93) (33 015,62) (34 893,59) (12 606,75)
- wtym dla jednostek powigzanych - - - -
(75 901,93) (33 015,62) (34 893,59) (12 606,75)
Zysk/(Strata) brutto (2 029 765,23) 148 623,17 (786 219,71) (54 858,71)
Podatek dochodowy 332 803,00 (106 194,60) 136 351,00 (17 962,12)
Zysk/(Strata) netto (1696 962,23) 42 428,57 (649 868,71) (72 820,83)




ZALACZNIK NR 3 - BILANS

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)
AKTYWA

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne
Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Wartos$¢ firmy
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate
Srodki trwate

urzadzenia techniczne i maszyny
$rodki trans portu
inne $rodki trwate

Inwestycje diugoterminowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe
w jednostkach powigzanych

Inne inwestycje dtugoterminowe

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy
Towary
Zaliczki na dostawy

Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci od jednostek powigzanych
z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci od pozostatych jednostek
z tytutu dostaw i ustug
z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych orazinnych $wiadczen
inne

Inwestycje krétkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach

$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM

30.09.2016 30.09.2015
3701 643,11 3519 200,95
1227 454,70 1 006 150,62
1678 198,80 2019 527,37

0,00 6 250,00

2 905 653,50 3031 927,99
201 329,80 231192,13
56 291,39 103 714,96
145 038,41 127 150,39
- 326,78

201 329,80 231192,13
56 300,00 154 500,00
56 300,00 154 500,00
6 500,00 6 500,00
62 800,00 161 000,00
517 906,00 89 230,59
13 953,81 5 850,24

531 859,81 95 080,83

3744113,17 4215 883,95

53472,13 43 816,01
0,00 1 300,81
53 472,13 45 116,82
88 152,66 91 192,79
88 152,66 91 192,79
367 760,86 2433 913,97
172 996,09 2333 838,03
74 234,00 -

120 530,77 100 075,94

455 913,52 2525 106,76

243 861,18 274 887,19

- 220 883,28

237 229,27 30 339,45

6 631,91 23 664,46

243 861,18 274 887,19
2 990 866,34 1370773,18
7 445 756,28 7 735 084,90




PASYWA
Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy
Kapitat zapasowy
Strata zlat ubiegtych
(Strata)/Zysk netto

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

- krotkoterminowa

Pozostate rezerwy

- krétkoterminowe

Zobowiazania diugoterminowe
Wobec pozostatych jednostek
inne zobowigzania finansowe

Zobowiazania krétkoterminowe
Wobec jednostek powigzanych
z tytutu dostaw i ustug
inne
Wobec pozostatych jednostek
kredyty i pozyczki
inne zobowigzania finansowe
z tytutu dostaw i ustug
z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen
z tytutu wynagrodzen
inne
Fundusze specjalne

Rozliczenia miedzyokresowe
Inne rozliczenia miedzyokresowe
- krétkoterminowe

PASYWA RAZEM

30.09.2016 30.09.2015
5 069 750,00 5 069 750,00
- 308 000,00
(381 523,36) (429 143,99)
(1 696 962,23) 42 428,57
2991 264,41 4991 034,58
4 454 491,87 2 744 050,32
246 234,00 172 267,36
85 812,30 83 119,06
85 812,30 83 119,06
31 522,00 -
31 522,00 -
363 568,30 255 386,42
- 52 584,42
- 52 584,42
- 52 584,42
1673 763,24 5994,47
120 182,41 5994,47
1553 580,83 -
2 350 291,49 2392 946,95
1790 205,50 742 771,46
99 357,75 25 853,78
232399,92  1413952,67
120 989,56 197 022,53
105 695,51 6 182,25
1 643,25 7 164,26
28 243,84 37 138,06
4052 298,57 2436 079,48
38 625,00 -
38 625,00 -
38 625,00 -
7 445 756,28 7 735 084,90




ZALACZNIK NR 4- RACHUNEK PRZEPLYWOW FINANSOWYCH (metoda posrednia)

(wszystkie dane liczbow e przedstaw iono w ztotych)

01.01.2016 - 01.01.2015 - 01.07.2016 - 01.07.2015 -
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(Strata) netto (1 696 962,23) 42 428,57 (649 868,71) (72 820,83)
Korekty razem (942 965,87) (814 898,01) (366 666,90) (484 183,06)
Prze ieniezne netto z dziatalnosci
zeplywy pieniez zaz ! (2 639 928,10) (772 469,44) (1016 535,61) (557 003,89)
operacyjnej
Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 322 805,94 176 260,16 82 144,87 76 260,16
Wy datki (179 624,55) (430 114,20) (65 224,55) (78 758,52)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyine] 143 181,39 (253 854,04) 16 920,32 (2 498,36)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej
Wptywy 2778111,74 765 215,37 1194 044,84 577 455,49
Wydatki (282 698,06) (80 948,38) (195 019,08) (37 333,36)
Przeplywy pienigzne netto z dziafalnosci 2 495 413,68 684 266,99 999 025,76 540 122,13
finansowej
Przeplywy pieniezne netto razem (1 333,03) (342 056,49) (589,53) (19 380,12)
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych (1333,03) (342 056,49) (589,53) " (19380,12)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 7 964,94 365 720,95 7 221,44 43 044,58
Srodki pieniezne na koniec okresu 6 631,91 23 664,46 6 631,91 23 664,46
- wtym o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 5 866,06 22 835,84 5 866,06 22 835,84




ZAEACZNIK NR 5- ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

(wszystkie dane liczbow e przedstaw iono w ztotych)

Kapitat wiasny na poczatek okresu

Kapitat wtasny na poczatek okresu po korektach

Kapitat zaktadowy na poczatek okresu

Kapitat zaktadowy na koniec okresu

Kapitat zapasowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu zapasow ego
zmniejszenia
- pokrycie straty

Kapitat zapasowy na koniec okresu

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
zw iekszenia

zmniejszenia

01.01.2016 - 01.01.2015 -

30.09.2016 30.09.2015
4 688 226,64 4948 606,01
4 688 226,64 4 948 606,01
5 069 750,00 5 069 750,00
5 069 750,00 5 069 750,00
308 000,00 308 000,00
(308 000,00) -
(308 000,00) -
- 308 000,00

(429 143,99) (493 756,59)
(260 379,37) -
308 000,00 64 612,60

Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

(381 523,36)

(429 143,99)

Wynik netto
zysk/(strata) netto

Kapitat wtasny na koniec okresu

Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
/pokrycia straty

(1 696 962,23) 42 428,57
2991 264,41 4991 034,58
2991 264,41 4991 034,58




