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1. Informacje ogdine

INTERFARMED Spétka Akcyjna

PRUSZCZ GDANSKI

UL. KOMUNALNA 19,
83-000 PRUSZCZ GDANSKI
7010211009

142121110

0000343453
22 7583523

biuro@blackpearlcapital.pl

www.blackpearlcapital.pl

Grzegorz Brzezicki

e Na dzien 01 stycznia 2018r kapitat zaktadowy INTERFARMED S.A. wynosit
27.533.800,00 zt i dzielit sie na 27.533.800,00 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,10zt kazda.

e Na dzieni 31 grudnia 2018r kapitat zaktadowy INTERFARMED S.A. wynosit 27.533.800
zt (dwadziescia siedem milionédw pieéset trzydziesci trzy tysigce osiemset ztotych) i
dzieli sie na 2.753.380 (dwa miliony siedemset piecdziesigt trzy tysigce trzysta
osiemdziesiat) akcji po 10 zt kazda.

Kapitat zaktadowy jest wskazywany w bilansie w wysokosci wartosci nominalnej
objetych i zarejestrowanych akgji.

Zarzad Spoftki :

e Na dzien 1 stycznia 2018r. w sktad Zarzagdu wchodzit:
Grzegorz Brzezicki — Prezes Zarzadu

e Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania , w sktad Zarzgdu wchodzi
jednoosobowo Grzegorz Brzezicki - Prezes Zarzadu.
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Rada Nadzorcza:
Na dziert 01.01.2018 r w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Janusz Okrutny
Robert Wojciechowski
Halina Rzetelska
Bogustawa Dudek
Stanistaw Dudek

Na dzien 31 grudnia 2018 r sktad Rady Nadzorczej to:

Andrzej Foremny
Janusz Okrutny
Arkadiusz Frukacz
Michat Cegietko
Witodzimierz Kacprowicz

Na dzien sporzadzania niniejszego dokumentu sktad Rady Nadzorczej to:

Andrzej Foremny
Janusz Okrutny
Arkadiusz Frukacz
Michat Cegietko
Witodzimierz Kacprowicz

2. Akcjonariat

Zgodnie z posiadanymi przez INTERFARMED S.A. zawiadomieniami sporzgdzonymi na
podstawie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005r o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentow finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spodtkach
publicznych (tekst jedn. Dz.U. z 2013r., NR 1382, z pézn.zm. dalej rowniez jako ,,Ustawa o
ofercie publicznej”’) na dzier 01.01.2018r lista akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% akcji
INTERFARMED S.A. przedstawiata sie w nastepujgcych sposdb:

STRUKTURA AKCJONARIATU na dzierr 01.01.2018r.:

LP UDZIAt W KAPITALE UDZIAt W GLOSACH
AKCJONARIUSZ LICZBA ZAKLADOWYM WZ (PROC.)
AKCJI (PROC.)
1. APOPHIS S.A. 130.000.000 52.99 % 52.99 %
2. JANUSZ SKOPOWSKI 75.000.000 30.57 % 30.57 %
3. POZOSTALI AKCJONARIUSZE 40.338.000 16.44 % 16.44 %
RAZEM: 245.338.000 100 % 100 %
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STRUKTURA AKCJONARIATU na dzierr 31.12.2018r.:

LP OZNACZENIE AKCJONARIUSZA LICZBA UDZIAt W KAPITALE UDZIAt W GEOSACH
AKCJI ZAKLADOWYM (PROC.)
(W szT.) (PROC.)
1. APOPHIS S.A. 130 000 000 47,21 % 47,21 %
2. POZOSTALI AKCJONARIUSZE 145.338.000 52,79 % 52,79 %
RAZEM: 275.338.000 100 % 100 %

STRUKTURA AKCJONARIATU na dzien sporzgdzania niniejszego sprawozdania:

LP OZNACZENIE AKCIONARIUSZA LICZBA UDZIAt W KAPITALE UDZIAt W GtOSACH
AKCIJI ZAKLADOWYM (PROC.)
(W SZT.) (PROC.)
1. APOPHIS S.A. 130.000.000 47,21 % 47,21 %
2. POZOSTALI AKCJONARIUSZE 145.338.000 52,79 % 52,79 %
RAZEM: 275.338.000 100 % 100 %
3. Aktualna sytuacja finansowa Spétki

Na dzien 31 grudnia 2018 roku aktywa INTERFARMED S.A wynosity 29.388.827,10 zi.
INTERFARMED S.A. nie posiadata akcji innych podmiotéw. INTERFARMED S.A. posiadata
udziaty takich podmiotdw jak :

Nazwa spotki

Posiadane udziaty

Reeco sp. z 0.0 99.9%

Reeco sp. z 0.0. sp.k. Komandytariusz
Eco Milan sp. z 0.0. 95%
CarbonHeat sp. z 0.0 50%

Reeco Nieruchomosci sp. z 0.0 100%
InterfarMed sp. z 0.0. 100%

4. Dziatalnos¢ Spotki w omawianym okresie

Przedmiotem dziatalnosci Spétki w roku 2018 byto i nadal jest:
e Dziatalnos¢ holdingéw finansowych - PKD 64.20.Z

e Leasing finansowy - PKD 64.91.7Z
dziatalnos¢

e Pozostata finansowa

ustugowa, gdzie indziej

z wytgczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych - PKD 64.99.7Z
e Kupno isprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek - PKD 68.10.Z

Wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi - PKD 68.20.Z

Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami - PKD 68.31.Z

niesklasyfikowana,
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e Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania -
PKD 70.22.Z

e Wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen biurowych, wtgczajac komputery - PKD 77.33.Z

e Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana - PKD 74.90.Z

e Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane — PKD85.59.B

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest pozyskiwanie kapitatu oraz realizacja inwestycji
zgromadzonych s$rodkéw pienieznych w wyselekcjonowane podmioty niepubliczne,
finansowanie ich rozwoju oraz merytoryczne wsparcie na réznych etapach wzrostu.

Realizacja inwestycji odbywa sie przez nabywanie akcji i udziatdw spdtek niepublicznych,
prowadzacych dziatalnos¢ cechujacg sie wysokim poziomem innowacyjnosci i duzymi
mozliwosciami wzrostu — dzieki temu INTERFARMED S.A. ma zapewnione ponadprzecietne
stopy zwrotu z inwestycji.

5. Zdarzenia istotne w roku 2018

Data: 2018-01-03

Zarzad Spétki informuje, ze dokonat nabycia tgcznie 14.999 (czternascie tysiecy dziewiedset
dziewiecdziesigt dziewiec¢) udziatow InterFarmMed sp. z 0.0. z siedzibg w Pruszczu Gdanskim
w ramach transakcji wymiany akcji serii G Emitenta na udziaty tejze spétki. Po dokonaniu
nabycia przedmiotowych udziatéw Emitent posiada udziaty reprezentujgce 100 proc.
kapitatu zaktadowego InterFarmMed sp. z o0.0.

Data: 2018-04-03

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego dokonat w dniu 3 kwietnia 2018 roku wpisu zmian Statutu Emitenta
zwigzanych z podjetg w dniu 29 grudnia 2017 roku przez Walne Zgromadzenie uchwatg nr 2
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji serii G w trybie
subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w
sprawie zmiany Statutu Spotki.

W zwigzku z powyzszym, kapitat zaktadowy Emitenta zostat podwyzszony o kwote 3.000.000
zt (trzy miliony ztotych), tj. z kwoty 24.533.800,00 zt (dwadziescia cztery miliony pieéset
trzydziesci trzy tysigce osiemset ztotych) do kwoty 27.533.800,00 zt (dwadziescia siedem
miliondw pieéset trzydziesci trzy tysigce osiemset ztotych), w drodze emisji 30.000.000
(trzydziesci milionow) akcji imiennych serii G.

Data: 2018-04-12

W dniu 12 kwietnia 2018 r. doszto do zbycia 50 proc. udziatdw w NORDIC MILAN sp. z o.0.
przez Nordic Development S.A. na rzecz DEKPOL S.A. Spétka posrednio posiada pozostate 50
proc. udziatéw w kapitale zakladowym NORDIC MILAN sp. z 0.0. przez ECO MILAN sp. z 0.0.,
w ktorej to 95 proc. udziatu w kapitale zaktadowym posiada Emitent.

Data: 2018-06-28
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W dniu 28 czerwca 2018 r. Walne Zgromadzenie postanowito o dokonaniu scalenia
(potaczenia) przy pozostawieniu dotychczasowego oznaczenia poszczegdlnych serii akgcji i
zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitatu zaktadowego.

Pofaczenie akcji Spotki nastgpito w ten sposéb, ze za kazde dotychczasowe 100 (sto) akcji
Spoétki o wartosci nominalnej 10 gr (dziesieciu groszy) kazda zostanie wydana 1 (jedna) akcja
Spoétki o wartosci nominalnej 10 zt (dziesieciu ztotych) kazda. Ogdlna liczba akcji Spétki po
potaczeniu wynosi 2 753 380 (dwa miliony siedemset pieédziesigt trzy tysigce trzysta
osiemdziesiat)

Walne Zgromadzenie w postanowito rowniez o zmianie siedziby Spotki na Pruszcz Gdanski
oraz firmy na INTERFARMED S.A.

Data: 2018-10-18

W dniu 18 pazdziernika 2018 roku spotka zalezna InterFarMed sp. z 0.0. poinformowata o
zawarciu umowy dystrybucyjnej z podmiotem bedacym producentem surowcow
farmaceutycznych. , w ramach przedmiotowej umowy Producent oraz spétka zaleina
zobowigzali sie do nawigzania statej wspodfpracy w zakresie rozpowszechniania,
wprowadzania na rynek farmaceutyczny, kupna oraz sprzedazy surowca farmaceutycznego
przeznaczonego do sporzadzania lekdéw recepturowych o ktérych mowa w art. 3 ust. 4 pkt. 1
prawa farmaceutycznego a celem stron umowy jest wykreowanie na terenie polskiego rynku
farmaceutycznego surowca farmaceutycznego oferowanego przez Producenta i w tym
zakresie pozyskania statych kontrahentéw zainteresowanych nabyciem Produktu.

Data: 2018-10-29

W dniu 29 pazdziernika 2018 roku zostat uzgodniony plan pofaczenia InterFarMed S.A. ze
spotka zalezng InterFarMed sp. z 0.0. z siedzibg w Pruszczu Gdanskim poprzez przeniesienie
catego jej majatku bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Spétki.

W dniu 3 stycznia 2019 r. po podjetym po przerwie Walnym Zgromadzeniu akcjonariusze
zadecydowali o odstgpieniu od gtosowania nad uchwatg o potaczeniu spétek, co skutkowato

zaprzestaniem dalszej realizacji procedury.

1. Zatrudnienie

W roku 2018 Spodtka nie zatrudniata pracownikéw na podstawie umowy o prace.

2. Przychody ze sprzedazy

W roku 2018 Spdtka nie osiggneta przychoddw ze sprzedazy .

3. Kredyty i pozyczki

W roku 2018 nie posiadata zobowigzan z tytutu pozyczek.
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4, Rezerwy

Rezerwa Spotki na koniec 2018 roku wyniosta 390 441,00 zt.

5. Zobowigzania

Spotka na biezgco reguluje swoje zobowigzania, a na dziert 31 grudni 2018 r. fgczna wysokosc
zobowigzan wyniosta 2.957.132,42 zt.

6. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spétki.

Dziatalnosc¢ spotki nie jest sezonowa ani cykliczna.

7. Wskazanie postepowan toczgcych sie wobec Spétki

Wedtug wiedzy Zarzgdu wobec Spétki nie toczg sie obecnie zadne postepowania.

8. Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Spotka prowadzi transakcje z nastepujgcymi podmiotami :
e CarbonHeat Sp.z o.0.

e Eco Milan sp. zo.0.

e Reeco Sp.zo.o.

e Reeco Nieruchomosci sp. z 0.0.

9. Informacje o udzielonych przez Spoétke poreczeniach kredytu lub pozyczki oraz udzielonych

gwarancjach

Udzielone pozyczki przez INTERFARMED S.A. to 0 zt.

10. Gtéwne ryzyka zwigzane z prowadzong dziatalnoscia

Ryzyko konkurencji
Rosnaca liczba podmiotéw o podobnym charakterze moze miec niekorzystny wptyw na
ksztattowanie sie wynikow INTERFARMED S.A.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej zwigzane z inwestowaniem w udzialy spétek
niepublicznych

Strona 8



INTERFARMED Spdtka Akcyjna
Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci za rok korczacy sie 31 grudnia 2018 roku

w przypadku potrzeby zbycia akcji lub nabytych udziatéw , moze pojawié sie problem ze
znalezieniem inwestora, a wptywy ze sprzedazy udziatéw lub akcji spoétek niepublicznych
mogaq by¢ nizsze niz w przypadku spotek publicznych; ciggle zmieniajaca sie koniunktura na
rynku kapitatowym ma istotny wptyw na wartos¢ przychodéw pochodzacych ze sprzedazy
udziatéw lub akcji

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna Polski

rozwdj INTERFARMED S.A.jest $cisle skorelowany z sytuacjg gospodarczg Polski na terenie
ktorej Spétka dziata, tak wiec tempo wzrostu PKB, poziom stdp procentowych, poziom
inflacji jak rowniez bezrobocie, a co za tym idzie stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych
i gospodarstw domowych, wptywa na dziatalnos¢ INTERFARMED S.A..; spowolnienie tempa
gospodarczego czy spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw oraz wzrost zadtuzenia
jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg Spoétki

11. Przewidywany rozwoj i przewidywana sytuacja finansowa Spoétki.

Spoétka INTERFARMED S.A. chce doprowadzi¢ do osiggniecia lepszej sytuacji finansowej. W
roku 2018 skupita sie gtdwnie na umocnieniu swojej pozycji na rynku farmaceutycznym oraz
podpisaniu strategicznego dla Spétki kontraktu na wprowadzenie do obrotu surowca
farmaceutycznego.

Niestety rynek aptek w Polsce, jeden z kluczowych elementéw systemu ochrony zdrowia od
w roku 2018 doznat zatamania. Przez ostatnie lata wraz z nieograniczonym rozrostem liczby
aptek spadata rentownos¢ kazidej z nich, co zapewnito warunki do niekontrolowanej
koncentracji aptek oraz wytworzenia pozycji monopolistycznej ich sieci. W skutek czego ceny
srodkéw medycznych oraz marze sg jednymi z najnizszych w Unii Europejskiej, a dystrybucja
lekdéw refundowanych przynosi marze wrecz ujemna.

Majac na wzgledzie obecng oraz przewidywang sytuacje sektora dystrybucji farmaceutykow
projekt obrotu surowcem farmakologicznym zostat wstrzymany.

Dziatalnos¢ Spodtki w zakresie inwestycyjnym pozostaje bez zmian drugim strategicznym
segmentem. ,,Zdrowy” portfel inwestycyjny w ktdrym znajdujg sie spétki szybko rozwijajace
sie oraz planujgce debiut na rynku publicznym - Gietda Papierow Wartosciowych w
Warszawie - bedzie stanowit w krdtkim okresie podstawe wzrostu wartosci aktywow Spotki.

Jedng ze ww. powyzej spotek jest CarbonHeat sp. z 0.0. w ktérej Spdtka posiada obecnie 50%
udziatdow. Spotka CarbonHeat jest generalnym dystrybutorem w Polsce ceramicznych folii
grzewczych wykorzystujgcych technologie podczerwieni. Specjalizuje sie réwniez w montazu
powierzchniowego oraz panelowego ogrzewania na podczerwien.

INTERFARMED S.A. posiada réwniez pakiety kontrolne w spotkach, ktére posiadajg grunty
przeznaczone pod zabudowe wielorodzinng i ustugowg m.in. w Warszawie, Bydgoszczy
i Milanéwku. Aktualnie prowadzone sg studia i analizy przed inwestycyjne, analizy
wykonalnosci, ktére beda stanowity podstawe do budowy nowej strategii inwestycyjnej na
kolejne okresy zwigzane z sektorem developerskim.
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Synergia pomiedzy zyskami pozyskanymi z inwestycji oraz gtdwnej dziatalnosci Spétki ma
zdaniem Zarzadu doprowadzi¢ w kolejnym okresie obliczeniowym do dalszego generowania
srodkow, ktére moga zostac przeznaczone na kolejne akwizycje przedsiebiorstw zwigzanych
z produkcjg i rozwojem innowacyjnych technologii oraz do zakupu licencji i patentéw, nie
tylko w sektorze medycznym i farmaceutycznym., ale réwniez w przemysle budowlanym
(zintegrowane systemy realizacji przedsiewzie¢ budowlanych) oraz drzewnym (produkcja
tworzywa drzewnego nowej generacji m.in. z odpaddw oraz wspdtpraca przy wytwarzaniu
surowca drzewnego z bardzo szybko rosngcych drzew bedacych hybryda gatunkow
azjatyckich adaptowanych do warunkéw polskich).

Celem uzyskania dodatkowych srodkéw na rozwdj oraz wdrozenie ww. nowych technologii
INTERFARMED S.A. ma zamiar zwrdci¢ sie o przyznanie celowych funduszy unijnych
zwigzanych z rozwojem innowacyjnej gospodarki.

12. Waziniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

W 2018 r. Spétka nabyta wtasnos$é do patentu ,Modufowe urzqdzenie do wzdtuznego
rozdrabniania drewna do produkcji tworzywa drzewnego", ktéry zostat zarejestrowany w
Urzedzie Patentowym Rzeczypospolitej Polskiej, z numerem zgtoszenia P.403730 oraz
PCT/PL2014/000046 "Patent". W ramach trdéjstronnej wspotpracy Spétki wraz z Biomass

Spotka uczestniczy w procesie badawczym, a takze wdrozeniowym technologii ,Wzdfuznego
rozdrabniania drewna oraz budowy innowacyjnego urzgdzenia nowej generacji” wraz z
Energy Project S.A. i Zaktadami Drzewnymi Poldan Eksport Import w Stawnie.

13. Przyjete cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie z metodami zabezpieczenia
istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos¢
zabezpieczen

Ryzyka finansowe w dziatalno$ci INTERFARMED S.A.:

ryzyko utraty ptynnosci finansowej
Utrzymujgce sie niskie zadtuzenie Spétki i monitorowanie ptynnosci finansowej zapobiega
ryzyku utraty ptynnosci finansowej.

ryzyko czasu (terminu- ryzyko osiaggniecia projektowanych efektéw w okreslonym czasie)
INTERFARMED S.A.. monitoruje efektywno$é projektdédw inwestycyjnych w zakresie
kredytowania inwestycji, harmonogramoéow naktaddw, okresu zycia projektu i czasu
zwrotu naktaddw.

14. Informacje dodatkowe:

Spotka nie nabywata akcji wtasnych w 2018 .
Spotka na dzien sporzadzenia sprawozdania nie posiadata oddziatéw.
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INTERFARMED Spdtka Akcyjna
Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci za rok korczacy sie 31 grudnia 2018 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU INTERFARMED S.A.
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad INTERFARMED S.A.. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi INTERFARMED S.A.. oraz, ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowg i finansowg INTERFARMED S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze
sprawozdanie z dziatalnosci INTERFARMED S.A. zawiera prawdziwy obraz sytuacji
INTERFARMED S.A. w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Prezes Zarzadu
Grzegor ze@
I\C)‘t¢ \
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INTERFARMED Spdtka Akcyjna
Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci za rok korczacy sie 31 grudnia 2018 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU INTERFARMED S.A.
W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad INTERFARMED S.A.. oswiadcza, ze firma audytorska uprawniona do badania rocznego
sprawozdania finansowego, dokonujgca badania rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego INTERFARMED S.A.. na rok 2018 zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa,
w tym dotyczagcymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej. Ponadto Zarzad
INTERFARMED S.A. oswiadcza, ze firma audytorska i cztonkowie zespotu dokonujacy badania
rocznego sprawozdania finansowego za rok 2018 spetniajg warunki do wyrazenia
bezstronnego i niezaleznego sprawozdania, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;.

W opinii Zarzgdu Audytor wykonujgcy badanie bilansu zbyt péZno zazgdat wykonania testéw
na utrate wartosci. Trzydniowy termin przed datg publikacji Raportu wynikajacg z
obowigzkéw informacyjnych - byt zbyt krétki aby uzupetnié¢ materiaty wskazane przez
Audytora.

Brak jasnego okreslenia o jakie testy chodzi i w jakiej formie miatyby zosta¢ wykonane
spowodowaty konflikt pomiedzy Audytorem a Zarzgdem Emitenta.

Zdaniem Zarzadu mozliwa jest do uzyskania opinia pozytywna, jednakze nie wyrazono zgody
na zmiane warunkéw finansowych za ustuge badania sprawozdania finansowego.

Prezes%arzqd

Grzegorz @
gf, ik
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