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Czes¢ ogdlna raportu
Dane identyfikujgce Spoétke
Nazwa Spolki

Agencja Rozwoju Przemystu S.A.
Siedziba Spékki

ul. Nowy Swiat 6/12
00-400 Warszawa

Rejestracja w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Data: 24 sierpnia 2001 .

Numer rejestru: KRS 0000037957

Kapitat zaktadowy

na dzien bilansowy: 5.286.215.000,00 ziotych

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spotki.
W skfad Zarzgdu Spétki na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Marcin Chludzinski — Prezes Zarzadu,
o Michat Szaniawski — Wiceprezes Zarzadu,
e Dariusz Sliwowski — Wiceprezes Zarzadu.

Na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia z dnia 21 stycznia 2016 r. Pani Aleksandra
Magaczewska zostata odwotana z funkcji Prezesa Zarzadu. Pan Marcin Chudzinski zostat
powotany do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu, a Pani Aleksandra Magaczewska i Pan Michat
Szaniawski zostali powotani do petnienia funkcji Wiceprezesow Zarzgdu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 29 lutego 2016 r. Pani Patrycja Zielinska oraz
Pani Aleksandra Magaczewska zostaty odwotane z funkcji Wiceprezesow Zarzadu.

Na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 13 grudnia 2016 r.

powotano Pana Dariusza Sliwowskiego do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.
Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony

do badania sprawozdan finansowych
Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Dagmara Szewczyk
Numer w rejestrze: 11796

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362
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KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok obrotowy konczacy
sig¢ tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
sp.k. i uzyskato niezmodyfikowang opinie biegtego rewidenta.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 30 czerwca 2016 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktére postanowito, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie
361.991.290,74 ziotych, pomniejszony o dodatkowe wplaty z zysku w wysokosci
13.724.106,00 ztotych, tj. 348.267.184,74 ziotych bedzie podzielony nastepujgco:

e 347.991.184,74 ziotych na kapitat zapasowy, ]
e 276.000,00 ztotych na zasilenie Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 11 lipca 2016 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
1 grudnia 2014 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 30 wrzesnia 2014 r.
odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu
7ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz Krajowych Standardéw Rewizji
Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwatg Krajowej
Rady Biegtych Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 .

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w Spoélce w okresie od
28 listopada do 1 grudnia 2016 r. oraz od 6 do 10 lutego 2017 r.

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
z innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Spotki jest rowniez odpowiedzialny za
sprawozdanie z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu z badania, odno$nie tego sprawozdania finansowego.

Zarzad Spokki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o sporzgdzeniu
zatgczonego sprawozdania finansowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu finansowym, wptywajgcych w sposob
znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ztozyt wszystkie zadane przez nas
oSwiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.
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Kluczowy biegty rewident oraz podmiot uprawniony spetniajg wymogi niezaleznosci od badanej
Spotki zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowe;
Federacji Ksiggowych przyjetego uchwatg Krajowej Rady Biegltych Rewidentéw z dnia
13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA”), a takze wymogi bezstronnosci i niezaleznosci okreslone
wart. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym

(Dz. U. 22016 r. poz. 1000) oraz inne wymogi etyczne wynikajace z tych regulaciji oraz kodeksu
IESBA.
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Analiza finansowa Spéfki

Ogodlna analiza sprawozdania finansowego

Bilans
AKTYWA 31.12.2016 % sumy 31.12.2015 % sumy
z1'000 bilansowej z}'000 bilansowej
Aktywa trwale
Wartosci niematerialne i prawne 2.379,7 - 674,1 -
Rzeczowe aktywa trwale 40.675,1 0,7 63.112,5 1,0
Naleznosci dtugoterminowe 759.271,6 12,1 948.648,4 14,8
Inwestycje diugoterminowe 3.834.389,3 60,8 3.622.886,8 56,6
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 25.885,8 0,4 32.621,9 0,5
4.662.601,5 74,0 4.667.943,8 72,9
Aktywa obrotowe
Zapasy 203,0 - 171,9 -
Naleznosci krétkoterminowe 386.130,3 6,1 368.088,0 58
Inwestycje krotkoterminowe 1.251.235,1 19,9 1.366.032,5 21,3
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1.943,5 - 608,4 -
1.639.511,9 26,0 1.734.900,8 27,1
SUMA AKTYWOW 6.302.113,4 100,0 6.402.844,6 100,0
PASYWA 31.12.2016 % sumy 31.12.2015 % sumy
21'000 bilansowej z}'000 bilansowej
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 5.286.215,0 83,9 5.274.846,0 82,4
Kapitat zapasowy 575.739,7 9.1 227.748,5 3.5
Kapitat z aktualizacji wyceny 52.011,5 0,8 62.980,2 1,0
Pozostate kapitaly rezerwowe 5591,3 0,1 11.425,4 0,2
Zysk netto 19.725,8 0,3 361.991,3 56
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (2.560,5) - (13.724,1) 0,2
5.936.722,8 94,2 59252673 92,5
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 138.533,7 2,2 85.206,3 1,3
Zobowigzania diugoterminowe 59.174,7 0,9 208.204,6 3,3
Zobowigzania krétkoterminowe 164.146,7 2,6 181.106,8 2,8
Rozliczenia miedzyokresowe 3.535,5 0,1 3.059,6 0.1
365.390,6 58  477.577,3 7.5
SUMA PASYWOW 6.302.113,4 100,0 6.402.844,6 100,0




2.1.2.

kPG

Agencja Rozwoju Przemystu S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Rachunek zyskow i strat

1.01.2016 - 1.01.2015 -
31.12.2016 % przychod6éw 31.12.2015 % przychodéw

z1'000 ze sprzedazy 21'000 ze sprzedazy
*
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi
Przychody netto ze sprzedazy produktow 110.798,5 95,4 116.096,6 95,8
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 890,2 0,8 924,3 0,8
Przychody inne 4.419,8 3,8 4.132,1 3.4
116.108,5 100,0  121.153,0 100,0
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja (9.773,1) 8,4 (8.552,3) 71
Zuzycie materiatow i energii (4.287,8) 3,7 (3.782,0) 3,1
Ustugi obce (22.692,4) 19,6 (22.418,9) 18,5
Podatki i optaty (9.025,9) 7.8 (10.026,0) 8,3
Wynagrodzenia (26.153,5) 22,5 (26.118,3) 21,6
Ubezpieczenia spoleczne i inne swiadczenia (4.685,4) 4,0 (4.633,6) 3,8
Pozostate koszty rodzajowe (1.075,4) 0,9 (1.615,5) 1,3
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow (333,8) 0,3 (416,0) 0,3
(78.027,3) 67,2 (77.562,6) 64,0
Zysk ze sprzedazy 38.081,2 32,8 43.590,4 36,0
Pozostale przychody operacyjne
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 4.009,1 35 10.915,9 9,0
Dotacje 445 - 770.348,0 635,8
Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych 10.686,5 9,2 109.118,2 90,1
Inne przychody operacyjne 5.865,6 5,0 5.076,4 4,2
20.605,7 17,7  895.4585 7391
Pozostale koszty operacyjne
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych (22.020,6) 19,0 (212.147,9) 1751
Inne koszty operacyjne (2.844,1) 2,4 (1.800,9) 1,5
(24.864,7) 214 (213.948,8) 176,6
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 33.822,2 29,1 725.100,1 598,5
Przychody finansowe
Dywidendy i udzialy w zyskach 7.480,3 6,4 8.402,2 6,9
Odsetki 43.850,0 37,8 57.401,4 47,4
Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 42.688,0 36,8 47.383,5 391
Aktualizacja warto$ci aktywoéw finansowych 185.320,7 159,6 77.623,5 64,1
Inne 10.714,8 9,2 21.040,9 17,4
290.053,8 2498 211.851,5 174,9
Koszty finansowe
Odsetki (6.136,0) 53 (9.828,1) 8,1
Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych (188.508,7) 162,3 (481.095,7) 3971
Inne (100.329,8) 86,4 (51.069,6) 42,2
(294.974,5) 2540 (541.993,4) 447 4
Zysk brutto 28.901,5 249  394.9582 326,0
Podatek dochodowy (9.175,7) 7.9 (32.966,9) 27,2
Zysk netto 19.725,8 17,0  361.991,3 298,8

* dane przeksztaicone zgodnie z punktem 5 Wprowadzenia do sprawozdania finansowego
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Wybrane wskazniki finansowe

2016 2015 2014

1. Rentownos¢ sprzedazy netto

zysk netto x 100% 16,4% 288,9% 123,9%
przychody netto

2. Rentownos$¢ kapitatu wlasnego

zysk netto x 100% 0,3% 6,5% 2,5%
kapitat wlasny - udzialy (akcje) wlasne - nalezne wptaty na kapitat
podstawowy - zysk netto

3. Stopa zadluzenia

zobowiazania i rezerwy na zobowiazania x 100% 5,8% 7,5% 7.3%
suma pasywow

4. Wskaznik pltynnosci
aktywa obrotowe 8,7 8,0 61,7

zobowigzania krétkoterminowe

¢ Aktywa obrotowe nie zawierajg nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty powyzej
12 miesiecy.

e Zobowigzania krotkoterminowe obejmujg krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania, zobowigzania
krétkoterminowe (z wytaczeniem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnoéci powyzej
12 miesiecy) oraz inne krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.
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Czes¢ szczegolowa raportu

System rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad
Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczgcych nieprawidtowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a mogty mie¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na
temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. inflancka 4A
00-189 Warszawa

Qofmoxc S

Dagnfrara Szewczyk ojciech' Drzymata
Kluczowy biegly rewident Komandytariusz, Petnomocnik
Nr ewidencyjny 11796

28 lutego 2017 r.



