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1. CHARAKTERYSTYKA POLWAX S.A.

Polwax nalezy do $cistej czotdwki najwiekszych europejskich producentéw i dystrybutorow
rafinowanych i odwanianych parafin oraz szerokiego asortymentu woskow parafinowych. Dzieki
zastosowaniu nowoczesnych proceséw technologicznych, wysokiej i stabilnej jakosci wyrobéw oraz
wspotpracy z wieloma jednostkami badawczymi, jak réwniez dopasowaniu oferty do indywidualnych
potrzeb klienta, produkty Spétki majg ugruntowang pozycje na rynku. Obecnie Spétka jest najwiekszym

polskim producentem parafin rafinowanych oraz szerokiego asortymentu woskéw naftowych.

Produkty Spoétki znajdujg zastosowanie w réznorodnych gateziach przemystu, takich jak: przemyst
nawozowy, odlewnictwo precyzyjne, przetworstwo drzewne, produkcja lakierow i farb, przemyst
gumowy, przemyst papierniczy i opakowaniowy, produkcja materiatbw budowlanych, produkcja

materiatow wybuchowych, produkcja $wiec i zniczy oraz przemyst spozywczy i kosmetyczny.

Ponadto Polwax posiada w ofercie szeroki asortyment Swiec i zniczy produkowanych w oparciu
0 nowoczesng technologie maszynowg obejmujgcg produkcje seryjng oraz sSwiece artystyczne
wytwarzane w procesie produkcji recznej. Spotka produkuje Swiece i znicze zaréwno w segmencie
ekskluzywnym, jak i w segmencie produktéw budzetowych. W zakresie produkgji $wiec i zniczy Spétka

realizuje duze wolumenowo kontrakty, w szczegodlnosci typu private label (marka wtasna sprzedawcy).

Zakres dziatalnosci w dziedzinie badan laboratoryjnych obejmuje kompleksowe badania produktéw
naftowych, takich jak: benzyny silnikowe, LPG, oleje napedowe, opatowe i przemystowe, smary,
parafiny, asfalty oraz FAME i oleje rzepakowe. Akredytowane Laboratorium Polwax S.A. posiada takze
kompetencje uprawniajgce do wykonywania analiz z zakresu ochrony s$rodowiska naturalnego,
w szczegolnosci powietrza i wod gruntowych oraz ich zanieczyszczeh. Spoétka Swiadczy réwniez ustugi

monitoringu paliw i $ciekdéw na stacjach paliw.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest wszelka dziatalnos¢ gospodarcza, prowadzona na wiasny
rachunek oraz w posrednictwie, na terenie Rzeczypospolitej Polskiej oraz za granica, w nastepujgcym

zakresie ujawnionym w Krajowym Rejestrze Sgdowym (wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci):

1. PKD 19.20.Z — wytwarzanie i przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej jako przedmiotu
przewazajgcej dziatalnosci,

2. PKD 20.11 — produkcja gazéw technicznych,

3. PKD 20.59 — produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana,
4, PKD 32.99 — produkcja pozostatych wyrobéw, gdzie indziej niesklasyfikowana,

5. PKD 46.75 — sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych,

6. PKD 46.76 — sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktow,

7. PKD 52.1 — magazynowanie i przechowywanie towaréw,

8. PKD 71.2 — badania i analizy techniczne,

9. PKD 72.1 — badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i

technicznych,
10. PKD 74.90 — pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana.
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Spotka zostata zatozona w 1999 roku, w oparciu o aktywa Rafinerii Jasto S.A. Spotka w latach
2004-2011 funkcjonowata w strukturach grupy kapitatowej Grupy Lotos. Na poczatku roku 2012 miat
miejsce wykup menadzerski, w ktorym wzieli udziat menadzerowie Spdiki, inwestorzy pasywni oraz

fundusz private equity.

Nadrzednym celem Spotki jest rozwdj oferty produktowej dla zastosowan przemystowych oraz
wprowadzanie na rynek nowych produktow o wysokiej warto$ci dodanej wynikajacy z przyjetej wizji:

nowoczesna europejska firma — lider innowacyjnych przemystowych specyfikéw parafinowych.
Deklaracja misji Spétki jest nastepujgca:

Budowanie zaufania i wiezi z klientami.

Rozwijanie oferty o innowacyjne produkty przysztosci.
Inwestycje wptywajgce na wzrost wartosci firmy.

Troska o $rodowisko — ,zielone” technologie.
Zapewnienie bezpieczenstwa i satysfakcji pracownikéw.

abrwbdE

1.1 Organizacjai zarzadzanie

Spotka posiada certyfikowany przez Polskie Centrum Badan i Certyfikacji Zintegrowany System

Zarzgdzania (ZSZ) na zgodnos¢ z nizej wymienionymi normami, wazny do 04.01.2024 roku w zakresie:

e  produkcji, projektowania, obrotu parafinami, woskami naftowymi, specyfikami i emulsjami
parafinowymi, zniczami, Swiecami, itp.

e ustugi rafinacji, konfekcjonowania i odwaniania wyrobow parafinowych;

e ustugi badan produktéw naftowych, wod, Sciekéw, chemikaliéw i srodowiska pracy oraz
poboru préb.

Normy i systemy funkcjonujgce w Spoice:

e PN -ENISO 9001-2015;
¢ PN -N-45001:2018;
e PN -ENISO 14001:2015.

Elementami Zintegrowanego Systemu Zarzadzania sa;:

e system zarzadzania jakoscig, zapewniajgcy zdolnos¢ do dostarczania produktu
spefniajgcego wymagania klienta,

e system zarzadzania Srodowiskowego, zapewniajgcy dbatos¢ o sSrodowisko
naturalne poprzez spetnianie krajowych i miedzynarodowych wymagan ekologicznych
i zapobieganie zanieczyszczeniom najblizszego otoczenia,

e system zarzadzania BHP, zapewniajgcy podejmowanie sukcesywnych dziatan na rzecz
poprawy stanu bezpieczenstwa i higieny pracy pracownikéw

Spotka posiada Certyfikat Akredytacji Laboratorium Badawczego wydany przez Polskie Centrum
Akredytacji poswiadczajacy, ze Laboratorium Polwax S.A. speilnia wymagania normy
PN-EN ISO/IEC 17025:2018-02.
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Akredytowane metody badawcze okresla zakres akredytacji nr AB 391 Polskiego Centrum Akredytaciji
dostepny na stronach internetowych Spotki (www.polwax.pl) jak tez stronach internetowych

www.pca.gov.pl Polskiego Centrum Akredytacji.

Wg rocznego programu auditéw prowadzone sg wewnetrzne audity, natomiast raporty z auditéw stuzg

jako dane wejsciowe do doskonalenia systemu, organizacji oraz metod badawczych.

W ramach doskonalenia Spétka realizowata trzy programy w ramach Zintegrowanego Systemu
Zarzgdzania:

e Program Realizacji Celéw Jakos$ciowych;
e Plan Poprawy Stanu BHP;

e Program Zarzadzania Srodowiskowego.

Cele jakosciowe obejmowaty przede wszystkim zadania z zakresu zarzgdzania procesem zakupow. W
ramach zarzgdzania Srodowiskiem realizowane zadania dotyczyty obszaru zarzadzania odpadami.

Dziatania z zakresu bhp skupione byty na poprawie bezpieczenstwa pracy.

Spoitka jest zarejestrowana zgodnie z zapisami Ustawy z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach (Dz. U. z
2019 r., poz. 701 tj. z dnia 16.04.2019, z p6zn. zm.) w Bazie danych o produktach i opakowaniach oraz
0 gospodarce odpadami, zwanej dalej "BDO”, pod numerem rejestrowym: 000014792 przez Urzad

Marszatkowski Wojewoddztwa Podkarpackiego.

1.1.1 Struktura organizacyjna oraz informacje o posiadanych przez Spétke oddziatach
(zaktadach)

Spotka nie posiada oddziatéw (zaktadédw ) w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
Aktywa spdéiki zlokalizowane sa:

e w Jasle — siedziba Spdiki, zaktad produkcyjny, laboratorium, administracja;
e w Czechowicach — Dziedzicach — dwa zaklady produkcyjne w tym w zakresie produkcji

swiec i zniczy, laboratorium, administracja.

W strukturze organizacyjnej Spotki, ktéra ustala podporzadkowanie jednostek organizacyjnych, jak
rowniez przedstawia obowigzujgcg hierarchie zarzadzania, na dzien 31 grudnia 2020 roku,

funkcjonowaty w szczegolnosci nastepujgce jednostki organizacyjne: pion, biuro, zaktad, dziat, oddziat.

Struktura organizacyjna na dzien 31 grudnia 2020 roku przedstawiona jest schematem

organizacyjnym:
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Struktura organizacyjna na dzien 31 grudnia 2020 roku przedstawiona jest schematem organizacyjnym:

Dyrektor Naczelny — ND

Biuro Zarzadzania
Personelem — DP

[

Biuro Zarzadu i Systemow
Zarzadzania - DJ

|

],

Laboratorium
Oddziat Czechowice — DC
1
L
Laboratorium
Oddziat Jasio — DL

}

Dyrektor Finansowy — DF

Dyrektor Handlowy - DH

Dyrektor Operacyjny — DO Dyrektor ds. inwestycjii

Dyrektor ds. produkcji zniczy

LEGENDA

() - komérka organizacyjna
- potaczenia zwiazane z systemami zarzadzania

Rysunek 1 Struktura organizacyjna POLWAX S.A. na dzien 31.12.2020r
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Struktura na dzien sporzadzenia sprawozdania:
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1.1.2 Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi

podmiotami oraz okreslenie jego giownych inwestycji krajowych i zagranicznych

Polwax S.A. nie tworzy grupy kapitatowej i nie posiada podmiotow zaleznych. Spétka nie posiada

udziatéw ( akcji ) w innych przedsiebiorstwach.
Nie istnieje podmiot dominujgcy wobec Spdiki.
1.1.3 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Spotki

W 2020 roku nie nastgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem.

1.2 Zatrudnienie

1.2.1  Struktura zatrudnienia
Liczba pracownikéw Spotki

Ponizsze tabele zawierajg informacje o liczbie pracownikéw Spotki na koniec roku obrotowego z dwéch
ostatnich lat obrotowych z podziatem na: podstawe zatrudnienia, miejsce zatrudnienia, rodzaj

dziatalnosci, wiek oraz wyksztatcenie.

Tabela 1 Informacje o liczbie pracownikéw Spotki wedtug form Swiadczenia pracy.

Umowa o prace
Data Umowa cywilnoprawna Ogoétem
na czas okreslony na czas nieokreslony
31 grudnia 2020 roku a7 190 1 238
31 grudnia 2019 roku 35 214 0 249

Zrodfo: Dane zarzgdcze

Na date 31.12.2020 za umowy na czas oznaczony/okreslony uznano réwniez umowy na okres prébny.
Ponizsza tabela zawiera podziat geograficzny ze wzgledu na miejsce zatrudnienia pracownikéw Spoitki

z ostatnich dwdch lat obrotowych.

Tabela 2 Podziat geograficzny ze wzgledu na miejsce zatrudnienia pracownikow

Data Miejscowosé Jasto Miejscowos¢ Miejscowosci pozostate | Ogétem
Czechowice-Dziedzice

31 grudnia 2020roku 116 117 4 237

31 grudnia 2019roku 113 128 7 249

Zrédto: Dane zarzadcze

Srednia ptaca w Spétce za 2020 rok wyniosta 4 705,48 zt.
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Spoétka w sezonie zniczowym na podstawie umowy z Agencjg Pracy Tymczasowej zatrudniata w roku
2020 pracownikow w formie tzw. ,zatrudnienia zewnetrznego”, tj.: pracownicy sg zatrudniani przez
Agencje Pracy Tymczasowej jako ich pracownicy na podstawie przepisow Kodeksu Pracy, a nie jako
pracownicy tymczasowi. Instytucja ta polega na ,przekazaniu” przez wyspecjalizowany podmiot swoich
pracownikéw do dyspozycji innego pracodawcy. Liczba takich oséb oddelegowanych do pracy w Spétce

wynosita od 1 do 89 pracownikow w okresie sezonu.

1.2.2 Umowy zawarte pomiedzy emitentem a osobami zarzgadzajgcymi oraz wartos$¢
wynagrodzen, nagréd Ilub korzysci wypfaconych osobom zarzadzajacym

i nadzorujgcym.
Raport na temat polityki wynagrodzen:

Ogdlna informacja na temat przyjetego w Spétce systemu wynagrodzen.

Ksztattowanie wynagrodzen w Spofce Polwax S.A., w tym szczegdlnie ptacy zasadniczej i premii, oparte
jest na zawartym Zaktadowym Uktadzie Zbiorowym Pracy na podstawie Dziatu XI Kodeksu Pracy, ktory
ma na celu okreslenie spraw nie uregulowanych w przepisach prawa pracy w sposéb bezwzglednie
obowigzujacy, a w szczegolnosci zasad wynagradzania i przyznawania innych swiadczen zwigzanych
z pracg oraz form i trybu wzajemnej wspotpracy i zobowigzania stron. Celem Polwax S.A. jest
oferowanie swoim pracownikom warunkéw wynagradzania uwzgledniajgcych:

a) opfacanie pracownikéw stosownie do rodzaju wykonywanej przez nich pracy oraz kwalifikacji
i kompetencji wymaganych do jej wykonania,

b) réznicowanie indywidualnych wynagrodzen pracownikow w powigzaniu z ich wynikami pracy,
¢) realizacje na oczekiwanym poziomie wyznaczonych celéw i zadan,

d) nagradzanie pracownikow za ich szczegdlne osiggniecia zawodowe skutkujgce znaczng,
nieoczekiwang wartoscig dodang dla Spofki.

Spotka posiada Polityke Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Cztonkéw Rady Nadzorczej Polwax
S.A., (,Polityka wynagrodzen”) zatwierdzong w dniu 30 czerwca 2020 roku Uchwatg nr 33 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Polwax S.A. Polityka okresla zasady dotyczgce wynagradzania Czionkéw
Zarzadu i Cztonkéw Rady Nadzorczej. Celem Polityki Wynagrodzen jest ustalanie zasad wynagradzania
Czionkow Organdw Spotki oraz zapewnienie mozliwosci identyfikacji i przeciwdziatania konfliktom
interesdow w Spotce. Rozwigzania przyjete w Polityce Wynagrodzen zostaty ustalone w sposéb majgcy
przyczyniac sie do realizacji strategii biznesowej, dlugoterminowych intereséw oraz stabilnosci Spofki i

jej rozwoju.
Zarzad. Wysokos¢ catkowitego wynagrodzenia.
W 2020 roku wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu Polwax S.A. sktadato sie z nastepujgcych elementow:

o Wynagrodzenia pienieznego statego:
— podzielonego na czes¢ nalezng z tytutu petnienia funkcji Cztonka Zarzadu oraz czes¢ nalezng
za sprawowanie funkgcji kierowniczych okreslong na podstawie odrebnie zawartych uméw o

prace,
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e Swiadczenia dodatkowego, tj. dodatki do wynagrodzenia w formie pienieznej brutto
w postaci skladek pracowniczego planu kapitatowego lub niepienieznej, do ktorych zalicza sie w
szczegolnosci mozliwosé korzystania z okreslonych sktadnikéw majgtkowych Spotki, dodatkowe
ubezpieczenia, w tym medyczne, udziat w szkoleniach, $wiadczenia przystugujgce osobom
zatrudnionym w Spétce na podstawie regulacji wewnetrznych, odprawa z tytutu rozwigzania
stosunku pracy, gratyfikacja jubileuszowa, wynagrodzenie z tytutu Umowy zlecenia.

Czlonkowi Zarzadu, w przypadku jego odwotania lub rozwigzania umowy, a takze w razie ztozenia
rezygnacji z petnienia funkcji w Zarzadzie, z przyczyn niestanowigcych ciezkiego naruszenia jego
obowigzkdéw, przed koncem trwania kadencji Cztonka Zarzadu, przystugiwata odprawa pieniezna.

Cztonkowi Zarzadu, z ktérym Spoétka posiadata umowe o zakazie zbywania posiadanych przez niego
akgji i obcigzenia (,Umowa Lock-up”) przystugiwato wynagrodzenie pieniezne.

Okresy petnienia funkcji Cztonkéw Zarzgdu Spétki Polwax S.A. w 2020 roku oraz wysokos$é
wynagrodzenia zostaty przedstawione w Tabeli nr 3.

Tabela 3 Okresy petnienia funkcji oraz wynagrodzenie pobierane przez Cztonkéw Zarzgdu w 2020 roku

Wynagrodzenie Wynagrodzenie
Zarzad Funkcja/Okres pieniezne state z pieniezne state z Swiadczenia Razem [PLN]
petnienia funkcji tytutu powotania tytutu umowy o dodatkowe [PLN]
[PLN] prace [PLN]
Leszek Stokiosa Prezes Zarzadu do 125 500,00 244 500,00 45 117,33 415117,33
03.07.2020 .
Dariusz Szlezak Prezes Zarzadu od 17 806,45 88 695,65 2 888,34 109 390,44
03.07.2020 r.
Piotr Kosinski Wiceprezes Zarzadu 104 254,84 109 000,00 7 030,49 220 285,33
do 03.07.2020 r.
Tomasz Nadolski ? | Wiceprezes Zarzadu 104 254,84 89 000,00 16 229,88 209 484,72
do 03.07.2020 r.
Jarostaw Swié Czionek Zarzadu od 17 806,45 88 695,65 2 669,33 109 171,43
03.07.2020 r.
Razem 369 622,58 619 891,30 73 935,37 1063 449,25

Zrodfo: Dane zarzgdcze

D Swiadczenie dodatkowe wyptacone Panu Leszkowi Stoklosa zawiera: kwote 26.000,00 zt — odprawa z tytutu rozwigzania
stosunku pracy oraz gratyfikacja jubileuszowa w kwocie 6.465 zt.

2 Swiadczenie dodatkowe wyptacone Panu Tomaszowi Nadolski zawiera: kwote 7.478,31 zt — gratyfikacja jubileuszowa.
W celu przedstawienia informacji w zakresie proporcji poszczegdlnych elementéw stanowigcych

wynagrodzenia Cztonkéw Zarzgdu w 2020 roku, ponizej w Tabeli nr 4 przedstawiono proporcje
sktadnikéw wynagrodzenia.

Tabela 4 Proporcje poszczegolnych skladnikéw wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu

w 2020 roku

Wynagrodzenie | Wynagrodzenie

pieniezne state | pieniezne state Swiadczenia

Zarzad Razem

dodatkowe

z tytutu
powolania

z tytutu umowy
o prace
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Leszek Stoktosa 30,23% 58,90% 10,87% 100,00%
Dariusz Szlezak 16,28% 81,08% 2,64% 100,00%
Piotr Kosinski 47,33% 49,48% 3,19% 100,00%
Tomasz Nadolski 49,77% 42,48% 7,75% 100,00%
Jarostaw Swié 16,31% 81,24% 2,45% 100,00%

Razem 34,76% 58,29% 6,95% 100,00%

Zrédto: Dane zarzadcze
Wynagrodzenie Czionkéw Zarzadu Polwax S.A. w 2020 roku sktadato sie w 34,76%
z wynagrodzenia statego z tytutu powotania:

dla Prezesa Zarzadu p. Leszka Stokiosa wysokosé wynagrodzenia okreslona Uchwatg Rady
Nadzorczej Polwax S.A. nr. 6/1/2019 z dnia 10 stycznia 2019 roku obowigzywata do 31 maja 2020
roku. W dniu 27 maja 2020 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate nr 30/V/2020 w sprawie
zmiany warunkéw zatrudnienia p. Leszka Stoktosy i zawarcia nowej umowy o prace;

dla Prezesa Zarzadu p. Dariusza Szlezak wysoko$¢ wynagrodzenia zostata okreslona Uchwalg
Rady Nadzorczej Polwax S.A. nr 14/VI1/2020 z dnia 03 lipca 2020 roku,

dla Wiceprezesa Zarzadu p. Piotra Kosinskiego wysokosé¢ wynagrodzenia okreslona Uchwatg
Rady Nadzorczej Polwax S.A. nr 15/111/2015 z dnia 24 marca 2015 roku obowigzywata do 31 maja
2020 roku. W dniu 27 maja 2020 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate nr 29/VV/2020 w
sprawie ustanowienia wynagrodzenia dla p. Piotra Kosinskiego z tytutu petnienia funkc;ji;

dla Wiceprezesa Zarzadu p. Tomasza Nadolskiego wysokos$é wynagrodzenia okreslona Uchwatg
Rady Nadzorczej Polwax S.A. nr 6/11/2019 z dnia 11 lutego 2019 roku obowigzywata do 31 maja
2020 roku. W dniu 27 maja 2020 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate nr 28/\V/2020 w
sprawie ustanowienia wynagrodzenia dla p. Tomasza Nadolskiego z tytutu petnienia funkc;ji;

dla Cztonka Zarzadu p. Jarostawa Swié wysoko$é wynagrodzenia zostata okreslona Uchwatg Rady
Nadzorczej Polwax S.A. nr 15/VII1/2020 z dnia 03 lipca 2020 roku.

Wynagrodzenie state z tytutu umowy o prace wynosito natomiast 58,29% i okreslone zostato dla
poszczegolnych Cztonkow Zarzadu Polwax S.A:

dla Prezesa Zarzadu p. Leszka Stoktosa wysoko$¢ wynagrodzenia okreslona w zawartej w dniu 11
stycznia 2019 roku umowie o prace obowigzywata do 31 maja 2020 roku;

Od 01 czerwca 2020 roku wysoko$¢ wynagrodzenia zostata okreslona w zawartej w dniu 27 maja
2020 roku umowie o prace;

dla Prezesa Zarzadu p. Dariusza Szlezak wysoko$¢ wynagrodzenia zostata okreslona
w zawartej w dniu 03 lipca 2020 roku umowie o prace,

dla Wiceprezesa Zarzadu p. Piotra Kosinskiego wysokos¢ wynagrodzenia okreslona
w zawartej w dniu 24 marca 2015 roku (w brzmieniu uwzgledniajgcym pozniejsze aneksy i
porozumienia do umowy o prace) obowigzywata do 31 maja 2020 roku;

Od 01 czerwca 2020 roku wysokos$¢ wynagrodzenia zostata okreslona w zawartej w dniu 27 maja
2020 roku umowie o prace;

dla Wiceprezesa Zarzadu p. Tomasza Nadolskiego wysokos¢é wynagrodzenia okreslona w zawartej
w dniu 11 lutego 2019 roku umowie o prace obowigzywata do 31 maja 2020 roku;
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Od 01 czerwca 2020 roku wysoko$¢ wynagrodzenia zostata okreslona w zawartej w dniu 27 maja
2020 roku umowie o prace;

e dla Czlonka Zarzadu p. Jarostawa Swi¢ wysoko$¢ wynagrodzenia zostata okreslona
w zawartej w dniu 03 lipca 2020 roku umowie o prace.

Swiadczenia dodatkowe stanowity 6,95% cato$ci wynagrodzenia Czlonkéw  Zarzadu
w 2020 roku.

Czionkowie Zarzgdu nie pobierali zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia oraz premii i innych swiadczen
pienieznych i niepienieznych.

Pozafinansowe sktadniki wynagrodzenia.

Czionkom Zarzadu Polwax S.A. przystugujg swiadczenia dodatkowe, do ktoérych zalicza sie w
szczegoblnosci mozliwosé korzystania z okreslonych sktadnikdw majgtku Spoétki, (np. z samochodu
stuzbowego, komputera, srodkéw tgcznosci), dodatkowego ubezpieczenia (w tym medycznego), udziat
w szkoleniach, swiadczenia przystugujgce osobom zatrudnionym w Spoétce na podstawie regulacii
wewnetrznych, w szczegdlnosci gratyfikacje jubileuszowe, odprawy emerytalne, rentowe, Swiadczenia
z tytutu wypadkéw przy pracy, $wiadczenia z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych i inne
Swiadczenia w razie ich uruchomienia dla 0os6b zatrudnionych w Spotce.

Rada Nadzorcza. Wysokos¢ catkowitego wynagrodzenia.

W 2020 roku wynagrodzenie Cztonkébw Rady Nadzorczej Polwax S.A. sktadato sie
Z nastepujacych elementéw:

v" Do 30 czerwca 2020 roku:

o Wynagrodzenia pienieznego statego za udziat w posiedzeniu Rady Nadzorczej
i Komitetu Audytu,

o Zwrot kosztéw poniesionych w zwigzku z petnieniem funkcji w szczegolnosci zwrot
kosztow przejazdu wykonywanych w celu lub w zwigzku z petnieniem funkcji.

v Od 30 czerwca 2020 roku:

¢ Wynagrodzenia pienieznego statego miesiecznego, opartego o powotanie do petnienia
funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej lub Cztionka Rady Nadzorczej lub
Przewodniczgcego Komitetu Audytu.

Okresy petnienia funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki Polwax S.A. w 2020 roku, jak rowniez
wysokos¢  wynagrodzenia  Czlonkow Rady w 2020 roku zostaly  przedstawione
w tabel nr 5.

Tabela 5 Okresy petnienia funkcji oraz wynagrodzenie pobierane przez Cztonkéw Rady Nadzorczej w 2020 roku

Wynagrodzenie

Funkcja/Okres o Swiadczenia
Rada Nadzorcza L . pieniezne state Razem [PLN]
petnienia funkgcji dodatkowe [PLN]
[PLN]
Wiestaw Skwarko Przewodniczgcy Rady 12 000,00 1 674,93 13 674,93

Nadzorczej do 30.06.2020 r.
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Wojciech Hoffmann | Czlonek Rady Nadzorczej od 48 000,00 - 48 000,00
30.06.2020 r.
Przewodniczgcy Rady
Nadzorczej od 03.07.2020 r.
Krystian Pater Wiceprzewodniczacy Rady 10 000,00 795,68 10 795,68
Nadzorczej do 30.06.2020 r.
Zbigniew Syzdek Czionek Rady Nadzorczej od 24 000,00 695,38 24 695,38
30.06.2020 r.
Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej od 03.07.2020 r.
Adrian Grabowski Czlonek Rady Nadzorczej od 24 000,00 - 24 000,00
30.06.2020 r.
Sekretarz Rady Nadzorczej od
03.07.2020 r.
Pawet Markowski Czionek Rady Nadzorczej do 22 000,00 900,63 22 900,63
30.09.2020 r.
Rafat Moczkowski Czionek Rady Nadzorczej do 10 000,00 - 10 000,00
30.06.2020 r.
Grzegorz Domagata | Czlonek Rady Nadzorczej do 10 000,00 278,00 10 278,00
30.06.2020 r.
Krzysztof Czlonek Rady Nadzorczej od 24 000,00 - 24 000,00
Wydmahski 30.06.2020 r.
Michat Wnorowski Czionek Rady Nadzorczej od 12 000,00 - 12 000,00
05.10.2020 r.
Razem 196 000,00 4 344,62 200 344,62

Zrodfo: Dane zarzgdcze

W Tabeli nr 6 przedstawione zostaty proporcje sktadnikéw wynagrodzenia Cztionkéw Rady Nadzorczej
wynikajgcego z petnienia funkcji w Radzie w 2020 roku.

Tabela 6 Proporcje poszczegolnych skladnikéw wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej za 2020 rok

Wynagrodzenie Swiadczenia
Rada Nadzorcza . Razem
pieniezne state dodatkowe
Wiestaw Skwarko 87,76% 12,24% 100,00%
Wojciech Hoffmann 100,00% 0,00% 100,00%
Krystian Pater 92,63% 7,37% 100,00%
Zbigniew Syzdek 97,18% 2,82% 100,00%
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Adrian Grabowski 100,00% 0,00% 100,00%
Pawet Markowski 96,07% 3,93% 100,00%
Rafat Moczkowski 100,00% 0,00% 100,00%
Grzegorz Domagata 97,30% 2,70% 100,00%
Krzysztof Wydmanski 100,00% 0,00% 100,00%
Michat Wnorowski 100,00% 0,00% 100,00%
Razem 97,83% 2,17% 100,00%

Zrédto: Dane zarzadcze

Wynagrodzenie Czionkéw Rady Nadzorczej w 2020 roku skftadato sie w 97,83% z wynagrodzenia
statego.

Swiadczenia dodatkowe stanowity 2,17% cato$ci wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej w 2020
roku i zwigzane byly ze zwrotem kosztow przejazdéw wykonywanych w celu lub w zwigzku z petnieniem

funkciji.

Komitet Audytu

Wynagrodzenie pobierane przez Cztonkéw Rady Nadzorczej wynikajgce z petnienia przez nich funkg;ji
w Komitecie Audytu w 2020 roku przedstawione zostato w Tabeli nr 7.

Tabela 7 Wynagrodzenie pobierane przez Cztonkéw Komitetu Audytu w 2020 roku

; Wynagrodzenie Swiadczenia
Komitet Audytu * Razem [PLN]
pieniezne state [PLN] dodatkowe [PLN]

Zbigniew Syzdek 18 000,00 - 18 000,00

Krzysztof Wydmanski - - -

Michat Wnorowski - - R

Wiestaw Skwarko 8 000,00 - 8 000,00
Grzegorz Domagata 10 000,00 - 10 000,00
Krystian Pater 8 000,00 - 8 000,00
Razem 44 000,00 - 44 000,00

Zrédto: Dane zarzgdcze

* sktad Komitetu Audytu w okresie sprawozdawczym zostat zaprezentowany w niniejszym dokumencie w rozdziale 5.10.3
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W Tabeli nr 8 przedstawione zostaty proporcje sktadnikébw wynagrodzenia Czionkéw Komitetu Audytu

wynikajgce z petnienia funkcji w Komitecie Audytu w 2020 roku.

Tabela 8 Proporcje poszczegolnych sktadnikdw wynagrodzenia Cztonkow Komitetu Audytu w 2020 roku

s A Wynagrodzenie Swiadczenia Razem
pieniezne state dodatkowe

Zbigniew Syzdek 100,00% 0,00% 100,00%
Krzysztof Wydmanski 0,00% 0,00% 0,00%
Michat Wnorowski 0,00% 0,00% 0,00%
Wiestaw Skwarko 100,00% 0,00% 100,00%
Grzegorz Domagata 100,00% 0,00% 100,00%
Krystian Pater 100,00% 0,00% 100,00%
Razem 100,00% 0,00% 100,00%

Zrodfo: Dane zarzadcze

Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej powotanych do Komitetu Audytu w 2020 roku sktadato sie
w 100,00% z wynagrodzenia statego.

Podsumowanie

taczne wynagrodzenie Czionkéw Rady Nadzorczej za 2020 rok przedstawiajg Tabela nr 9 oraz nr 10.

Tabela 9 Wynagrodzenie fgczne pobierane przez Czionkéw Rady Nadzorczej oraz Cztonkéw Rady Nadzorczej
powotanych do Komitetu Audytu Polwax S.A. w 2020 roku

Wynagrodzenie <
Swiadczenia
Rada Nadzorcza pieniezne state Razem [PLN]
dodatkowe [PLN]
[PLN]

Wiestaw Skwarko 20 000,00 1674,93 21 674,93
Wojciech Hoffmann 48 000,00 - 48 000,00
Krystian Pater 18 000,00 795,68 18 795,68
Zbigniew Syzdek 42 000,00 695,38 42 695,38
Adrian Grabowski 24 000,00 - 24 000,00
Pawet Markowski 22 000,00 900,63 22 900,63
Rafat Moczkowski 10 000,00 - 10 000,00
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Grzegorz Domagata 20 000,00 278,00 20 278,00
Krzysztof Wydmanski 24 000,00 - 24 000,00
Michat Wnorowski 12 000,00 - 12 000,00
Razem 240 000,00 4 344,62 244 344,62

Zrodto: Dane zarzadcze

Tabela 10 Proporcje poszczegdlnych sktadnikéw wynagrodzenia tgcznego pobieranego przez Cztonkéw Rady
Nadzorczej oraz Cztonkéw Rady Nadzorczej powotanych do Komitetu Audytu Polwax S.A. w 2020 rok

Rada Nadzorcza Wynagrodzenie Swiadczenia Razem
pieniezne state dodatkowe

Wiestaw Skwarko 92,27% 7,73% 100,00%
Wojciech Hoffmann 100,00% 0,00% 100,00%
Krystian Pater 95,77% 4,23% 100,00%
Zbigniew Syzdek 98,37% 1,63% 100,00%
Adrian Grabowski 100,00% 0,00% 100,00%
Pawet Markowski 96,07% 3,93% 100,00%
Rafat Moczkowski 100,00% 0,00% 100,00%
Grzegorz Domagata 98,63% 1,37% 100,00%
Krzysztof Wydmanski 100,00% 0,00% 100,00%
Michat Wnorowski 100,00% 0,00% 100,00%
Razem 98,22% 1,78% 100,00%

Zrodfo: Dane zarzgdcze

Istotne zmiany lub ich brak, ktére w ciggu ostatniego roku obrotowego nastgpity w Polityce
Wynagrodzen.

W ciggu ostatniego roku obrotowego nie wystgpity w Polityce Wynagrodzen istotne zmiany.

Ocena funkcjonowania Polityki Wynagrodzen pod katem realizacji jej celow, w szczegdlnosci
dlugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania

przedsiebiorstwa.

Obecna polityka wynagrodzen funkcjonuje w Polwax S.A. od dnia 30 czerwca 2020 roku. Rada
Nadzorcza okresla wynagrodzenie Czionka Zarzadu, w tym wysokos¢ wynagrodzenia statego i
wynagrodzenia zmiennego oraz zasady zalezno$ci wynagrodzenia zmiennego od realizacji celow
zarzadczych, jak tez zakres i zasady otrzymywania swiadczen dodatkowych od Spéiki i inne warunki
powierzenia czynnosci zarzadczych. Wysokos¢ wynagrodzenia Czionka Zarzadu moze zostac
zmieniona uchwatg Rady Nadzorczej w trakcie trwania kadenc;ji.
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Rada Nadzorcza upowazniona jest do uszczegotowienia zasad ustalania, rozliczania oraz wypfaty
wynagrodzenia zmiennego, majgc na uwadze konieczno$c¢ przyczyniania sie przez Cztonkéw Zarzadu
do realizacji strategii biznesowej, dlugoterminowych intereséw oraz stabilnosci Spotki, a ponadto
odnoszac sie do aktualnej sytuacji finansowej Spdtki Rada Nadzorcza jest upowazniona w
szczegdblnosci do okreslania pozycji z wyniku finansowego Spéiki, od ktorej zalezna jest wysokosé
wynagrodzenia zmiennegdo, a takze procentowanego okreslenia wielko$ci danej pozycji sktadajacej sie
na wynagrodzenie zmienne Cztonka Zarzadu, z ewentualnym uwzglednieniem korekt danej pozycji o
wybrane zdarzenia majgce wptyw na jej ksztattowanie.

Przy podejmowaniu powyzszych decyzji Rada Nadzorcza powinna kierowac sie takze kryteriami
uwzgledniajgcymi interes spoteczny, przyczynianie sie Spdtki do ochrony $rodowiska oraz
podejmowanie przez Spoétke nakierowanych na zapobieganie negatywnym skutkom spotecznym
dziatalnosci Spd&tki i ich likwidowanie, jezeli takie negatywne skutki wystgpity. Okreslenie celow
zarzgdczych ma stuzy¢ powigzaniu interesdw akcjonariuszy i oséb zarzadzajgcych oraz stworzeniu
bodzcéw stymulujgcych Czionkéw Zarzgdu do podejmowania przemysinych dziatan skutkujgcych
osigganiem przez Spétke coraz lepszych efektow ekonomicznych, przy zapewnieniu stabilnosci jej
dziatania w dtuzszych okresach czasu.

Zasady wynagradzania Czionkdw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie
w uchwale obowigzujgcej wszystkich Cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadenciji, petnigcych funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej zaréwno na podstawie stosunku korporacyjnego wynikajgcego z powotania,
jak réwniez na podstawie oswiadczenia o uzupetnieniu sktadu Rady Nadzorczej w drodze kooptacji.
Walne Zgromadzenie moze podjg¢ uchwate zmieniajgcg wysokosé wynagrodzenia Czionkéw Rady
Nadzorczej w trakcie trwajgcej kadencji.

Czionkowie Zarzgdu z tytulu zarzgdzania Spoétkg i petnienia funkcji kierowniczych w Spoétce oraz
Czionkowie Rady Nadzorczej w zwigzku ze sprawowaniem funkcji w organie nadzorczym, nie mogg
otrzymywacé¢ od Spotki innego wynagrodzenia i $wiadczeh dodatkowych, niz zawarte w Polityce
Wynagrodzen chyba, ze ich wprowadzenie wynika z obowigzujgcych przepiséw prawa.

Dotychczas wyptacane wynagrodzenie Cztonkéw Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Polwax S.A. spetnia
wymogi przyjetej Polityki wynagrodzen poprzez:

e realizacje wynagrodzeh w formie dopuszczonej przez Polityke,

e nieprzekraczalnos¢ wynagrodzenia statego Czionkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
10 — krotnosci sredniego wynagrodzenia brutto pracownika etatowego w Polwax S.A. obliczonego
na koniec poprzedniego roku obrotowego Spotki  przed podjeciem  uchwaty
W sprawie zmiany wynagrodzenia.

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu Polwax S.A. bedzie przyczyniaé sie do osiggniecia
dtugoterminowych wynikow Polwax S.A. uwzgledniajgc aktualng sytuacje finansowg Spotki.

1.2.3 Zobowigzania wynikajace z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze dla bytych
osob  zarzadzajgcych, nadzorujacych albo bylych czlonkébw organéw
administrujagcych oraz o zobowigzaniach zaciggnietych w zwigzku z tymi

emeryturami.
Nie dotyczy.
1.2.4 System kontroli programoéw akcji pracowniczych

W Spétce w 2020 roku nie funkcjonowat program akcji pracowniczych.
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2. OPIS DZIALALNOSCI | JEJ UWARUNKOWANIA.

Polwax Spétka Akcyjna, z siedzibg w Jasle przy ulicy 3-go Maja 101, jest wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000421781.
Aktywa Spofki zlokalizowane sg w Jasle oraz Czechowicach —Dziedzicach, w szczegdlnosci:
» w Jasle znajdujg sie: Zaktad Produkgcji Parafin, Laboratorium oraz zaplecze biurowe,

» w Czechowicach-Dziedzicach znajdujg sie: Zaktad Produkcji Preparatéw Przemystowych, Zaktad

Produkcji Zniczy i Swiec, Laboratorium oraz zaplecze biurowe.

Produkty Spétki znajdujg zastosowanie w réznorodnych gateziach przemystu, takich jak: przemyst
nawozowy, odlewnictwo precyzyjne, przetworstwo drzewne, produkcja lakierow i farb, przemyst
gumowy, przemyst papierniczy i opakowaniowy, produkcja materiatdbw budowlanych, produkcja

materiatow wybuchowych, produkcja swiec i zniczy oraz przemyst spozywczy i kosmetyczny.

Polwax posiada w ofercie szeroki asortyment zniczy i $wiec produkowanych w oparciu o technologie
maszynowg obejmujgcg produkcje seryjng oraz swiece artystyczne wytwarzane w procesie produkcji
recznej. W zakresie produkcji Swiec i zniczy Spoétka realizuje duze wolumenowo kontrakty,

w szczegolnosci typu private label (marka wtasna sprzedawcy).

Strategia Spotki oraz perspektywy rozwoju jej dziatalnosci

W dniu 31 stycznia 2020 roku Zarzad przyjat, a Rada Nadzorcza zatwierdzita nowa strategie na lata
2020 — 2022. Strategia na lata 2020 - 2022 przewiduje rozwéj Spotki w kierunku bardziej efektywnego
przedsiebiorstwa w oparciu o optymalng pod wzgledem posiadanych aktywow oraz racjonalna logistyke,
alokacje produkcji wiasnej oraz produkcji ustugowej. Szczegdétowo przyjete w strategii nowe cele
strategiczne zostaly zaprezentowane w niniejszym dokumencie w rozdziale 2.6 ,Strategia Spoétki oraz

perspektywy rozwoju jej dziatalnosci.”

Spotka nie prowadzita dziatalnosci sponsoringowej, dziatalno$¢ charytatywna byta marginalna kwotowo

i dotyczyta jednorazowego wsparcia w obszarze sportu w wysokosci 2 tys. zt.

2.1 Opis podstawowych produktéw, towaréw, ustug.

Oferta asortymentowa Spotki

Portfolio produktow Spotki obejmuje ponizsze grupy produktowe:

Jasto 21.04.2021r. Strona 22 z 129



POIWAX

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Polwax S.A. za rok2020
e Wyroby do produkcji zniczy

Grupa obejmuje szeroki asortyment produktéw przeznaczonych do produkcji zniczy zalewanych
i wyprasek zniczowych. Dzieki zastosowaniu w procesach rafinacji odpowiednich adsorbentéw i
modyfikatorow oferowane masy charakteryzujg sie stabilnymi parametrami fizykochemicznymi i
uzytkowymi. Grupa obejmuje produkty czysto parafinowe takie jak Luxolina, Granlux, Lumina, Masa
zalewowa wysokotopliwa i niskotopliwa, jak réwniez specjalne kompozycje parafinowo-stearynowe
(Luxolina ST, Lumina ST), mieszanki z utwardzonymi olejami roslinnymi (Eko-Lumina) i thuszczami

zwierzecymi (Igniwax).
e Produkty do wyrobéw swiecarskich

Parafiny niskozaolejone - Wysokiej jakosci parafiny pochodzgce z odolejania rozpuszczalnikowego
0 zawartosci oleju nie przekraczajacej 0,5%. Parafiny niskozaolejone majg zastosowanie w produkcji
wysokiej jakosci galanterii Swiecarskiej (tzw. swiece twarde), jak réwniez do wyrobu produktow

w przemysle tekstylnym, kosmetycznym, opakowaniowym, widkienniczym.

Parafiny standard - stanowig podstawowy surowiec do produkcji Swiec. Ponadto, podobnie jak parafiny
niskozaolejone, stosowane sg w przemysle papierniczym, tekstylnym, a takze w lakierniczym. Obejmujg
szerokg game parafin o zawartosci oleju nie przekraczajgcej 1,1%. Poszczegodlne produkty Spétki w tym
segmencie zréznicowane sg pod wzgledem wiasnosci fizycznych parafin, w tym w szczegdlnosci
temperatury krzepniecia. Parafiny Standard sg wytwarzane w procesie krystalizacji frakcjonowanej na

komorze Sulzer, a nastepnie poddawane procesowi rafinacji kontaktowe;.
¢ Woski specjalne do produkcji Swiec

Woski specjalne do produkcji swiec - Grupa obejmuje produkty pomocnicze stosowane podczas

wytwarzania swiec (wosk do knotéw, wosk kgpigcy, wosk do aplikac;ji).
o Woski do zastosowan specjalnych

Istotng grupe w asortymencie Polwax stanowig woski specjalne, dedykowane konkretnym gateziom

przemystu. Woski specjalne znajdujg zastosowanie jako:

- Srodki stabilizujgce zapewniajgce odporno$é¢ na efekty degradacji spowodowane przez czynniki
Srodowiskowe (w szczegolnosci ozon) stosowane w przemysle gumowym, a zwtaszcza w oponiarskim
(WOSKOP, Wosk do gumy),

- Produkty dla branzy ogrodniczej, przeznaczone do zabezpieczenia sadzonek (Wosk zielony do
sadzonek, FLOROWAX),

- Pétprodukty stanowigce baze dla smardow i past i innych wyrobdw, poprawiajgce ich konsystencje

i wtasciwosci uzytkowe (Cerezyna wysokotopliwa, Wosk do past, Wosk do plasteliny, Wosk do kredek),

- Skfadniki kremoéw i kosmetykéw (Cerezyna biata odwoniona).
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e Woski przeznaczone do kontaktu z zywnoscia

Szczegdlng grupe woskow stanowig produkty przeznaczone do kontaktu z Zzywnoscig, ktére dzieki
wykorzystaniu specjalnie wyselekcjonowanych surowcow oraz zastosowaniu odpowiedniego procesu

produkcyjnego spetniajg wszelkie wymogi dla produktéw tego typu. Sg to przede wszystkim:

- Wosk plastyczny ,S”, Wosk plastyczny czerwony (stosowane w przemysle mleczarskim do powlekania

serow),

- Wosk DROMA (do odpierzania drobiu),

- Wosk Z, SANWAX do powlekania papieru (nadaje powierzchni papieru wtasciwosci hydrofobowe).
- Emulsje PWX F-40 A/B i PWX P-50 — do powlekania opakowan

Produkowane przez Spotke woski poddawane sg regularnym badaniom kontrolnym sprawdzajgcym
zawarto$¢ metali ciezkich oraz zawartos¢ WWA (wielopierscieniowe weglowodory aromatyczne)
i substancji kancerogennych. Produkty te badane sg rowniez pod kagtem zgodnosci z normami

jakosciowymi Amerykanskiej Agencji ds. Zywnosci i Lekéw FDA (ang. Food and Drug Administration).
« Srodki ochrony antykorozyjnej

Grupa ta obejmuje Wosk konserwacyjny stuzgcy do zabezpieczenia antykorozyjnego podwozi
samochoddéw, MARWAX stosowany do zabezpieczania stalowych lin okretowych oraz wazeliny
techniczne. Wazeliny techniczne wysokotopliwe i niskotopliwe oraz Wazelina biata stosowane sg w
gtébwnej mierze do zabezpieczania powierzchni metali przed korozjg (jako sktadnik smaréw
specjalistycznych). Ponadto Wazelina techniczna niskotopliwa jest wykorzystywana do smarowania
lekko obcigzonych fozysk pracujgcych w niskiej temperaturze oraz w przemysle garbarskim.

e Produkty do impregnacji drewna

Oferte Spotki w tym segmencie stanowig produkty parafinowe przeznaczone do impregnacji drewna
i produkcji rozpatek. Wyroby te zabezpieczajg materiaty drewniane i drewnopochodne przed
szkodliwym dziataniem wilgoci. W szczegoélnosci produkowane przez Spotke emulsje parafinowe z serii
LTP E z uwagi na swojg strukture umozliwiajg impregnacje powierzchni o nieregularnych ksztattach,
dzieki czemu mogg stuzy¢ do zabezpieczania plyt wykonczeniowych MDF i HDF oraz piyt
konstrukcyjnych OSB.

e Pozostate wyroby dla przemystu

Oferta Spotki w tym zakresie obejmuje komponent BS, jak rowniez produkty zawierajace filtraty i odcieki

z gaczy parafinowych. Wyroby dedykowane do zastosowan przemystowych.
e Antyzbrylacze do nawozow

Do najwazniejszych produkiow oferowanych przez Spotke nalezg antyzbrylacze do nawozow
stosowane jako Srodki zabezpieczajgce granule nawozéw przed zbrylaniem oraz przeciwdziatajgce
pyleniu nawozéw mineralnych w trakcie procesow technologicznych, w transporcie oraz podczas
aplikaciji.
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Spotka produkuje antyzbrylacze przeznaczone do réznych rodzajow nawozoéw, zarowno do saletry
amonowej oraz nawozow uzyskiwanych na jej bazie (SALWAX), nawozoéw na bazie siarczanu amonu
(GRANWAX) jak i nawozow fosforowych i wielosktadnikowych (AGROWAX, GRANOMA FLOW WAX).

W ramach tej grupy produktowej wytwarzany jest Srodek eliminujgcy pylenie nawozéw (RANWAX).
e Kleje typu HotMelt
Ta grupa produktowa obejmuje kleje termotopliwe stosowane w réznych gateziach przemystu:

- Produkty dla branzy Swiecowo-zniczowej - ISOWAX przeznaczony do wklejania aplikacji oraz
TERMOWAX stuzgcy do wklejania blaszek knotéw,

- ALPACKWAX stosowany jako laminat w produkcji opakowan wielowarstwowych. Produkt spetnia

wymagania dla wyrobdw przeznaczonych do kontaktu z Zzywnoscia.
e Masy odlewnicze i modelowe

Masy modelowe sg to specjalne woski stosowane w odlewnictwie precyzyjnym do produkcji odlewow
metodg wosku traconego. Oferowany przez Spétke FORMOWAX, czyli miekka masa modelowa,
stosowana jest do produkcji odlewdéw zwyktej jakosci (odlewy handlowe ogdlnego przeznaczenia).

Produkty z serii INCASTWAX znajdujg zastosowanie w odlewnictwie precyzyjnym.
e Wyroby Zaktadu Produkcji Zniczy i Swiec

Asortyment Polwax obejmuje game produktdow detalicznych, zaréwno zniczy produkowanych
maszynowo jak réwniez  $wiec maszynowych i artystycznych. Swiece maszynowe Polwax
produkowane w oparciu 0 najnowoczesniejszg technologie obejmujg m.in. $wiece walcowe oraz kule.
W segmencie $wiec artystycznych Spoétka posiada bogatg oferte swiec ekskluzywnych o réznych

ksztattach, wytwarzanych recznie i wzbogacanych réznorodnymi aromatami.
e Ustugi laboratoryjne

Laboratorium analityczne oferuje szeroki zakres badan produktéw naftowych, wdd, $ciekow.
Laboratorium obejmuje dwie lokalizacje — Jasto i Czechowice-Dziedzice, $wiadczac ustugi przez 7 dni
w tygodniu. Posiada certyfikaty:

o Certyfikat Zintegrowanego Systemu Zarzgdzania wydany przez Polskie Centrum Badan
i Certyfikaciji.

o Certyfikat Akredytacji Laboratorium Badawczego nr AB 391 wydany przez Polskie Centrum
Akredytacji poswiadczajacy, ze Laboratorium Polwax S.A. spetnia wymagania normy PN-
EN ISO/IEC 17025:2018-02.

W 2020 r zakres akredytacji laboratorium obejmowat 83 metody pobierania i badania probek paliw

ciektych i innych przetworéw naftowych oraz probek wody, sciekow.

2.2 Prezentacja sprzedazy
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Spdtka Polwax SA w roku 2020 podobnie jak w latach ubiegtych, skoncentrowana byta na dziataniach
handlowych obejmujgcych gtéwne grupy produktowe. Podstawowym Zrédtem przychoddw ze sprzedazy
Spotki w  okresie objetym informacjami finansowymi byty: sprzedaz wyrobdéw parafinowych
wykorzystywanych do produkcji zniczy i $wiec oraz specjalistycznych wyrobdw parafinowych dla

przemystu, a takze wyroby Zaktadu Produkgji Zniczy i Swiec.

W 2020 roku przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow (,przychody ze sprzedazy

ogotem”) osiggnety poziom 216,5 min zti byly o (+ 0,4 %) wyzsze niz w 2019 roku.

Tabela 11 Przychody Spétki w latach 2019 — 2020 w podziale na gtéwne kategorie produktowe.

dane w tys. zt Razem 2020 Razem 2019
Przychody ze sprzedazy netto produktéw, towaréw i materiatow

216518 215548
z tego:
Wyroby ZPP do produkcji zniczy i $wiec 60 338 64 247
Wyroby Zaktadu Produkciji Zniczy i Swiec 82 636 73 010
Wyroby ZPP przeznaczone dla przemystu 68 912 73 859
Pozostate (ustugi, towary handlowe, materiaty) 4632 4432

Zrodfo: Dane zarzgdcze Spotki

Najistotniejsze pozycje przychodow ze sprzedazy ogdtem Spotki w latach 2019-2020 stanowity:

e Wyroby ZPP do produkc;ji zniczy i $wiec — 27,9% przychoddéw ze sprzedazy ogdtem w 2020
roku (29,8% w 2019 roku),

e Wyroby ZPP przeznaczone dla przemystu — 31,8% przychoddéw ze sprzedazy ogdtem
w 2020 roku (34,3% w 2019 roku),

e Wyroby Zaktadu Produkcji Zniczy i Swiec (ZPZiS) — 38,2% przychodéw ze sprzedazy
ogotem w 2020 roku (33,9% w 2019 roku).

W roku 2020 wyroby ZPP niezwigzane z produkcjg zniczy i $wiec stanowity tgcznie 31,8% przychoddow
ze sprzedazy ogotem o wartosci blisko 69 min zt, co stanowito spadek sprzedazy tychze wyrobow w
stosunku do roku 2019, natomiast wzrost wobec roku 2018 (odpowiednio 67 min zt w roku 2018 oraz
74 min zt w roku 2019). Pomimo wzrostu sprzedazy wyrobéw ZPP niezwigzanych z produkcjg zniczy i
Swiec wobec roku 2018 i lat wczesniejszych, widoczna jest negatywna zmiana popytu i realizacji

sprzedazy w 2020 roku wobec roku 2019.

Jest to skutek zawirowan w gospodarce bedgcych nastepstwem licznych obostrzen zwigzanych z

trwajgcg epidemig SARS Cov-2.

Z kolei przychody ze sprzedazy wyrobéw ZPZiS (znicze i $wiece) w roku 2020 wzrosty wobec roku
2019, co stanowi odzwierciedlenie wyzszych obrotéw z gtdwnym kontrahentem zniczowym, pomimo

wspomnianych wczesniej ograniczen.

Analiza sprzedazy wolumenu wskazuje na nieco inny rozkiad procentowy udzialu co mozna

zaobserwowac na danych zagregowanych:
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Tabela 12 Wolumen sprzedazy podstawowych grup produktowych Spétki w latach 2019 - 2020

dane w tonach 2020 udziat [%] 2020 2019 udziat [%] 2019
Wyroby ZPP do produkciji zniczy i $wiec 18 656 50,8% 17182 48,2%
18 071 49,2% 18 440 51,8%

Wyroby ZPP przeznaczone dla przemystu

Razem 36 727 35 622
Zrédto: Dane zarzadcze Spotki

Tabela 13 Poréwnanie wolumenu sprzedazy grup asortymentowych

dane w tonach Razem 2020 udziat [%] 2020 | Razem 2019 | udziat [%] 2019
01. Wyroby do produkcji zniczy 14 356 39,1% 12 334 34,6%
02. Produkty do wyrobow $wiecarskich 4178 11,4% 4711 13,2%
03. Woski specjalne do produkcji $wiec 122 0,3% 137 0,4%
04. Woski do zastosowan specjalnych 2843 7,7% 3475 9,8%
05. Woski przeznaczone do kontaktu z zywnoscig 647 1,8% 530 1,5%
06. Srodki ochrony antykorozyijnej 1166 3,2% 1514 4,2%
07. Produkty do impregnacji drewna 3860 10,5% 4229 11,9%
08. Pozostate wyroby dla przemystu 6 807 18,5% 5721 16,1%
09. Antyzbrylacze do nawozdéw 2733 7,5% 2 957 8,3%
10. Kleje typu HotMelt 3 0,0% -3 -0,0%
11. Masy modelowe 12 0,0% 16 0,0%
Razem 36 727 35 622

Zrodfo: Dane zarzgdcze Spotki

Analiza wolumenu sprzedazy grup asortymentowych w latach 2019-2020 [tabela 13] jest
potwierdzeniem zaobserwowanych zmian rynkowych uwidocznionych poprzez zmiany catkowitego
wolumenu sprzedazy w podstawowych grupach produktowych [tabela 12]. Udziaty grupy ,Wyroby do
produkcji zniczy” wzrdst na skutek opisanych powyzej zmian z poziomu 34,6% w 2019 r. do 39,1% w
roku 2020.

Spotka w roku 2020 zanotowata spadki sprzedazy m.in. w segmencie woskéw do zastosowan
specjalnych, srodkéw ochrony antykorozyjnej, produktéw do impregnacji drewna i antyzbrylaczy w

wyniku mniejszego zapotrzebowania klientow.

Pozytywny trend zaobserwowano w grupie tzw. ,Pozostatych wyrobéw dla przemystu” oraz ,WWoskow
przeznaczonych do kontaktu z zywnoscig”. Nadal prowadzone sg badania rynkowe w celu

dostosowania produktéw do potrzeb klientéw i wzrostu wolumenow i wartosci sprzedazy.

2.3 Rynki zbytu i zaopatrzenia.

Tabela 14 Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy Spoétki w latach 2019 — 2020

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 2020 2019
(STRUKTURA TERYTORIALNA) [dane w tys. zi]

a) kraj 161 551 154 349
- sprzedaz wyrobow gotowych 157 938 151 119
- sprzedaz ustug 3613 3230
b) eksport 54 052 60 091
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- sprzedaz wyroboéw gotowych 53 989 59 997
- sprzedaz ustug 63 94
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 215603 214 440
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | 2020 2019
MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) [dane w tys. z{]

a) kraj 915 455
- sprzedaz towarow 891 439
- sprzedaz materiatow 24 16
b) eksport 0 653
- sprzedaz towaréow 0 653
- sprzedaz materiatow 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéw, razem 915 1108

Zrédto: Sprawozdanie finansowe 2019-2020
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Rysunek 3 Procentowy udziat przychoddéw kraj/eksport Spoétki w latach 2014 — 2020
W okresie objetym Sprawozdaniem finansowym Polwax S.A. realizowala sprzedaz podobnie jak
w latach ubiegtych gtoéwnie na rynku krajowym. W 2020 roku sprzedaz krajowa wynosita 75,0%
(eksportowa 25,0%) w wartosci przychoddw. Wzrost poziomu przychodéw krajowych wobec roku
poprzedniego byt konsekwencjg dostosowania sie do zapotrzebowania na poszczegdlne produkty
zgtaszanego przez kontrahentow krajowych i zagranicznych w sytuacji powtarzajgcych sie ograniczen
zarowno w kraju jak i na rynku europejskim zwigzanych z epidemig oraz wiekszego udziatu sprzedazy

wyrobéw Zaktadu Produkcji Zniczy i Swiec (wiekszy kontrakt z gléwnym krajowym odbiorcg zniczy).

Analizujgc wypracowane przychody, wida¢ ze Spoétka osiggneta w roku 2020 nieznacznie wyzsze obroty
sprzedazy ogotem (przyrost +1min zt) wobec roku 2019.
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Mimo trudnego rynku Spétka utrzymata sprzedaz ilosciowg wyrobéw podstawowych ZPP [tabela 12 i
tabela 13] na zblizonym poziomie (wzrost iloSciowy obrotow o 3,1% tj. 1,1 tys. ton). Wzrost udziatu
sprzedazy krajowej spowodowany jest zmiang wolumenu i wartosci sprzedazy, ktérej powody zostaty
opisane powyzej.

W kolejnym roku planowana jest stata ekspansja na nowe, eksportowe rynki zbytu, ale jednoczesnie
wzmochienie pozycji wsréd juz pozyskanych klientéw, poprzez poprawe jakosci oferowanych produktow

co powinno utatwi¢ usystematyzowanie bazy dostawcéw surowcow, rozwdj portfolio handlowego.

Rok 2020 to nie tylko rozwdj nowych rynkoéw zbytu, to takze rozwdj sprzedazy bezposredniej produktow
przetworzonych, a takze rozwdj dystrybucji produktéw wielotonazowych i ciggly rozwoj

technologicznego wykorzystania produktéw marki Polwax.

Ekspansja na nowe rynki zbytu powinna przynie$¢ nie tylko wymierne rezultaty w zakresie

sprzedazowych wartosci, ale rowniez umozliwia rozwdj marki i ugruntowuje pozycje handlows firmy.

Dostepnos$¢ surowca nadal jest gltdbwnym kreatorem konkurencyjnoéci rynkowej produktéw Polwax.

Rynki zaopatrzenia surowcowego.

Podstawowym surowcem wykorzystywanym przez Spotke do produkcji parafin jest gacz parafinowy,
bedacy produktem ubocznym w procesie produkcji olejéw bazowych. Dostep do stabilnych dostaw
wysokiej jakosci gaczu parafinowego stanowi jeden z gtéwnych czynnikéw okreslajacych pozycje
rynkowg Spétki oraz determinujgcych perspektywy jej rozwoju. Istotnym czynnikiem warunkujgcym
rozwdj rynku parafinowego jest ograniczona i niestabilna podaz gaczy na rynku swiatowym wynikajgca
ze zmiennego popytu na oleje bazowe. Jak wspomniano wczesniej gacze sg produktem ubocznym
innych proceséw produkcyjnych i w zwigzku z tym ich produkcja nie jest prowadzona w relacji do

zapotrzebowania ze strony odbiorcow gaczy.

W roku 2020 zaopatrzenie w surowce parafinowe dla Zaktadu Produkcji Parafin (ZPP) w Jasle opierato
sie w gtdbwnej mierze na wspotpracy z producentami gaczy parafinowych, w ramach zawartych z nimi

umow:

- Grupa LOTOS S.A.

- ExxonMobil Petroleum & Chemical BVBA

- MOL Hungarian Oil and Gas Public Limited Company

Pozostatg czes¢ surowcoéw parafinowych nabyto od krajowych importeréw bgdz tez samodzielnie

dokonujgc zakupu na rynkach zagranicznych.
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Okoto 47% wszystkich dostaw dla Polwax realizowanych bylo na podstawie umowy z Grupg LOTOS,
ktora dostarczata Spotce surowiec o stabilnych oraz Scisle okreslonych parametrach. Umowa dotyczy
dostaw dwéch rodzajéw gaczy parafinowych. Stabilnos¢é parametréw w przypadku gaczu parafinowego
W znaczacy sposéb upraszcza proces produkcyjny oraz ufatwia zarzgdzanie zapasami i zapewnia

uzyskanie wysokiej, pozgdanej przez rynek jakosci produktow.

Kolejnymi znaczgcymi dostawcami i jednoczesnie producentami surowcéw parafinowych sg firmy
ExxonMobil Petroleum & Chemical BVBA oraz MOL Hungarian Oil and Gas Public Limited Company.
Surowce tych producentéw réwniez odznaczajg sie wysokg i powtarzalng jakoscig. Dostawy w ramach
uméw ramowych z tymi producentami pokryty okoto 12% zapotrzebowania surowcowego Polwax.

Krajami pochodzenia tych surowcow byty kraje UE.

Pozostate dostawy surowcéw parafinowych wewnatrzwspolnotowych i z importu realizowane byty
poprzez szereg firm bedgcymi zaréwno producentami, jak i importerami. llosciowo odpowiadaty ok 24%
zakupow dokonywanych w 2020 roku i réwniez spetniaty wszystkie wymagania jakosciowe. Dostawy te
stanowity wazny element bezpieczenstwa surowcowego poprzez dywersyfikacje zrodet dostaw. Krajami
pochodzenia dla tych dostaw byly gtéwnie Rosja i Chiny.

Zakupy tych surowcow realizowano na podstawie wyboru ofert poprzedzonych ich wnikliwg analizg pod
katem potrzeb Spoétki i negocjacjami cenowymi. Znaczacg czes¢ pozostatych istotnych zakupow
zwigzanych bezposrednio z potrzebami produkcyjnymi ZPP (absorbenty, komponenty) realizowanych

byto na podstawie przetargéw oraz zawartych rocznych uméw z wybranymi dostawcami.

Gacze Parafinowe - notowania Parafiny 56-58- notowania
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Rysunek 4 Trendy zmian notowan surowcow ICIS na przestrzeni 2019 — 2020r.

Zrédio: Notowania gacze parafinowe: dane Spétki; Notowania parafiny 56-58 hydrorafinowanej: ICIS Pricing (Independent Chemical Information Service),

Znaczng czesc¢, ok. 21% wartosci zakupdw surowcowych, stanowity zakupy na potrzeby Zaktadu

Produkcji Zniczy i Swiec (ZPZiS) zlokalizowanego w Czechowicach-Dziedzicach.
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Istotne dla ZPZiS komponenty do produkcji zniczy stanowity: szkto zniczowe, pozostate akcesoria
zniczowe (tuby, kaptury, podstawki, wiatrochrony), opakowania kartonowe (tace, narozniki), folia
stretch, folia termokurczliwa, ustuga malowania szkfa zniczowego, knoty. W przypadku najistotniejszych
komponentéw wspotpraca byta okreslona w zawartej z dostawcg umowie. Czes¢ zakupéw odbywata
sie w formie przetargéw, pozostate w trybie negocjacyjnym. W 2020 roku zakupy od gtéwnego dostawcy
Grupy Lotos S.A. stanowity ok 47% zakupow surowcowych Spétki. W 2019 roku dostawy te stanowity
48% udziatu w wartosci zakupéw surowcowych Polwax ogdtem, w roku 2018 — 56 %. Spétka

wspoétpracuje fgcznie z ponad 100 dostawcami.

2.4 Ochrona srodowiska

Dziatalnos¢ produkcyjna i handlowa prowadzone przez Polwax S.A. podporzadkowane sg regulacjom
prawnym, ktére sg ujete w Wykazie wymagan prawnych i innych dotyczacych ochrony srodowiska.
Z tytutu prowadzonej dziatalnosci Spétce nie zagrazajg optaty karne zwigzane z ochrong srodowiska.
Naliczane roczne optaty za korzystanie ze srodowiska, jezeli wynoszg powyzej 800,00 zt sg wptacane
terminowo na konto odpowiedniego Urzedu Marszatkowskiego. Co roku Spotka sklada raport do

Krajowej Bazy o Emisjach Gazéw Cieplarnianych i Innych Substancji (KOBIZE).

Na tej podstawie zostanie sporzgdzony Wykaz zawierajgcy zbiorcze zestawienie informacji o zakresie
korzystania ze srodowiska oraz o wysokosci naleznych optat, ktére za rok 2020 nie przekraczajg kwoty

800,00 zt w obu miejscach prowadzenia dziatalnosci przez Polwax S.A.

W Polwax S.A. prowadzone s3 dziatania redukujgce negatywne oddziatywanie powstajgcych odpadow
poprzez ich segregacje, magazynowanie w oznaczonych miejscach oraz przekazywanie wytworzonych
odpadéw uprawnionym odbiorcom posiadajagcym stosowne zezwolenia, a czes¢ odpadow
przekazywana jest pracownikom zgodnie z wytycznymi Rozporzadzenia Ministra Srodowiska. Spétka
zostata zarejestrowana w Bazie Danych o Produktach i Opakowaniach oraz o Gospodarce Odpadami
(System BDO) pod numerem: 000014792. Zgodnie z art. 57. ust. 3 Ustawy z dia 14 grudnia 2021 r. 0
odpadach (Dz. U. z 2020 poz. 797 z pézn. zm.) podmioty, ktére zostatly wpisane do Rejestru podmiotéw
wprowadzajgcych produkty, produkty w opakowaniach i gospodarujgcych odpadami (zwany dalej
srejestrem BDO”) sg zobowigzane do uiszczenia w terminie do konca lutego kazdego roku optate roczng

za dany rok.

W zwigzku z tym, na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Srodowiska z dnia 19.01.2018r. w sprawie
wysokosci stawek opfaty rejestrowej oraz opfaty rocznej (Dz. U. z 2018r. poz. 184) opfata roczna za
2020 rok dla Polwax S.A. wynosita 300,00 zt i zostata wptacona terminowo na konto Urzedu

Marszatkowskiego Wojewodztwa Podkarpackiego.

Na podstawie opracowanego Planu monitorowania Srodowiska, prowadzony jest nadzoér istotnych
aspektéw Srodowiskowych, monitoring emisji zanieczyszczeh do powietrza, monitoring ilosci i sktadu
Sciekdw przemystowych odprowadzanych do kanalizacji zewnetrznej, ewidencja powstajgcych

odpadow oraz ewidencja wprowadzanych opakowan na rynek krajowy i zagraniczny.
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Zgodnie z Politykg Zintegrowanego Systemu Zarzgdzania Spoétka zrealizowata nastepujace zadania
proekologiczne w 2020 roku majgce na celu ograniczenie negatywnego wptywu na srodowisko:
. Zapewnienie aktualnej i zgodnej z wymaganiami dokumentacji zwigzanej z
gospodarowaniem odpadami.

Zmiana Procedury Gospodarka odpadami — Procedura PRF.46.02.00.00 — wydanie nr 10 z dnia
06.04.2020r. Cel Srodowiskowy zostat zrealizowany.

e Zapewnienie aktualnej i zgodnej z wymaganiami dokumentacji zwigzanej z zarzadzaniem
srodowiskiem.

Przeglad aspektéw sSrodowiskowych i zmiana Procedury Identyfikacja znaczacych aspektow
Srodowiskowych PRF.31.01.00.00 - wydanie nr 5 z dnia 30.04.2020r. Aktualizacja aspektow
srodowiskowych, opracowanie nowych Kart identyfikacji aspektéw srodowiskowych oraz sporzgdzenie
Wykazu znaczgcych aspektdw Srodowiskowych dla Spdtki zapewnia spetnienie przez Spoétke
obowigzujgcych wymagan w zakresie dokumentacji zwigzanej z zarzgdzaniem srodowiskiem, w tym
réwniez w odniesieniu do ryzyk i szans. Cel Srodowiskowy zostat zrealizowany.

. Promocja zagadnien dotyczacych gospodarowania odpadami
Szkolenie dotyczgce wiasciwego gospodarowania odpadami dla pracownikdéw grupy robotniczej
i wybranych pracownikéw grupy nierobotniczej. Cel sSrodowiskowy zostat zrealizowany.

2.5Badania i rozwoj

W 2020 roku Spotka wprowadzita nastepujgce nowe wyroby:

1. Srodek do konserwacji — produkt przeznaczony do zabezpieczania powierzchni metali przed korozjg

oraz jako srodek smarowy.

2. WOSKOP PT- wosk stosowany jako skfadnik mieszanki gumowej przeznaczony do zabezpieczania

pasow transmisyjnych przez dziataniem swiatta i ozonu.

3. Wosk SNS - wosk dedykowany do impregnacji ptyt wiérowych i podobnych oraz jako surowiec do

produkcji mas zalewowych do zniczy.

4. FORMOWAX- wosk twardy — wosk przeznaczony do stosowania w odlewnictwie precyzyjnym do

wykonywania modeli odlewow oraz uktadéw wlewowych.

5-18. PWX 550S, PWX 550, PWX 600S, PWX 411S, PWX 411, PWX 600, PWX 500, PWX 500S, PWX
300S, PWX 300, PWX 510S, PWX 510 —przeznaczonych do produkcji zniczy.

19,20. Emulsja LTP B-65, Emulsja LTP B-35 - emulsje parafinowe przeznaczone do powlekania

szalunkéw oraz form do betonu.
21-24. PWX 310, PWX 310S, PWX 561 i PWX 561S, - przeznaczone do produkcji zniczy.
25. Parafina PWX FLEX, parafina stosowana do wysokojakosciowej galanterii Swiecarskiej.

26. Emulsja parafinowa PWX P-50/A, emulsja stosowana do nadawania hydrofobowosci ptytom

drewnianym konstrukcyjnym i meblarskim.
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27. PWX GEL S-10 wosk stosowany do produkcji galanterii zniczowej.

28-29. Emulsja Parafinowa LTP E-50/G,| emulsje parafinowe stosowane do powlekania wyrobow
drewnianych, ptyt typu OSB, MDF, HDF.

30. PWX 100S, PWX 610S, - przeznaczone do produkcji specyfikow parafinowych.
31. Wosk twardy W wosk stosowany jako sktadnik preparatéw do uzupetniania ubytkow w drewnie.

Spdtka nie realizowata w roku 2020 projektéw badawczo-wdrozeniowych, a jedynie prace wtasne nad

rozwojem produktow.

2.6 Strategia Spoétki oraz perspektywy rozwoju jej dziatalnosci
W dniu 31.01.2020 roku Zarzad przyjat strategie rozwoju i dziatania Polwax S.A. na lata 2020-2022, o

ktérym to fakcie Spétka poinformowata w tym dniu raportem biezacym nr 3/2020.

Zarzad Spotki przedstawit Radzie Nadzorczej Strategie dziatalnosci Spotki na lata 2020-2022 i Rada
Nadzorcza w dniu 31.01.2020 roku jg zatwierdzita. Poprzednia strategia rozwoju i dziatania Polwax S.A.

na lata 2015-2020 byta opublikowana raportem biezgcym nr 8/2015 w dniu 4 marca 2015 roku.
Podstawowym celem Zarzadu Spotki jest osiggniecie nastepujgcych celéw strategicznych:

= Zwiekszenie efektywnosci prowadzonej dziatalnosci dzieki koncentracji produkcji parafin

w jednym zakladzie produkcyjnym.
= Kontynuowanie wspétpracy z duzymi odbiorcami zniczy i Swiec.

= Utrzymanie stabilnosci w zakresie finansowania dziatalnosci operacyjnej poprzez

restrukturyzacje biezgcego zadtuzenia.

= Zabezpieczenie i zagospodarowanie aktywéw powstatych w przerwanym i
niekontynuowanym procesie inwestycyjnym budowy i uruchomienia instalacji
rozpuszczalnikowego odolejania gaczy parafinowych, oraz pozostatych aktywéw po

przeniesieniu produkcji parafin do Jasta.

» Wzrost rentownosci poprzez rozwdj produkcji i sprzedazy produktow przeznaczonych dla

przemystu.

» Dywersyfikacja zrédet zaopatrzenia w kluczowe surowce i optymalizacja dostaw.
= Strategiczne cele finansowe:

a. Przychody netto ze sprzedazy w 2022 roku: powyzej 260,0 min PLN

b. Warto$¢ EBITDA w 2022 roku: powyzej 17 min PLN

c. Poziom kredytu dlugoterminowego na koniec 2022 roku 12 min PLN
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Przedstawione dane nie mogg by¢ rozumiane jako prognoza przysztych wynikéw Polwax
S.A. Stwierdzenia dotyczgce oczekiwan co do przysztych wynikéw finansowych, nie

stanowig gwarancji czy zapewnienia, Ze takie zostang osiggniete w przysztosci.

2.7 Charakterystyka wewnetrznych i zewnetrznych czynnikéw rozwoju.

Czynniki zewnetrzne:
e Sytuacja makroekonomiczna i polityczna na rynkach dziatalnosci Spoétki

Sytuacja finansowa Spdiki jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce oraz na swiecie. Na
wyniki finansowe generowane przez Polwax majg wptyw m.in. tempo wzrostu PKB, poziom inflagji,
wzrost poziomu inwestycji, stopa bezrobocia oraz polityka fiskalna panstwa. Korzystna koniunktura

gospodarcza wptywa pozytywnie na wyniki finansowe osiggane przez Polwax.
e Konkurencja ze strony innych podmiotéow

Branza producentow parafin i woskéw parafinowych, w ktérej Spétka prowadzi dziatalnosé operacyjna,
charakteryzuje sie wysokg konkurencyjnoscia. Perspektywy rozwoju Polwax uzaleznione sg od stopnia
nasilenia dziatah konkurencyjnych, zaréwno ze strony firm krajowych, jak i firm zagranicznych, w tym
w szczegodlnosci europejskich. Wzmocnienie presji konkurencyjnej w branzy moze wptyng¢ negatywnie

na wielkos¢ przychodéw oraz marz realizowanych przez Spétke.
o Ksztaltowanie sie cen surowcow

Istotnym czynnikiem wptywajgcym na wyniki finansowe Spdétki w biezgcym roku obrotowym jest
ksztaltowanie sie cen surowcow wykorzystywanych do produkciji, w tym w szczegdlnosci cen gaczy

parafinowych oraz surowcéw substytucyjnych takich jak olej palmowy, stearyna czy ttuszcze zwierzece.
e Dynamika i kierunki rozwoju rynku, na ktérym dziata Spotka

Perspektywy rozwoju Spotki uzaleznione sg od dynamiki i kierunku rozwoju rynkéw, na ktérych Polwax
prowadzi dziatalno$¢, w tym w szczegdélnosci od rozwoju stosowanych technologii i oferowanych
produktéw oraz od zmian w zakresie preferencji i potrzeb odbiorcéw.

o  Ksztattowanie sie kurséw walutowych

Na osiggane przychody i ponoszone koszty dziatalnosci Spoétki w pewnym stopniu ma wplyw
ksztattowanie sie kursow walut obcych, co wynika z fakiu prowadzenia przez Spotke sprzedazy
eksportowej w EUR i ponoszenia czesci kosztow zwigzanych z zakupem surowca w EUR oraz USD.
Wahania kurséw walut obcych wzgledem PLN majg wptyw na rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej
Spotki. Spotka zarzgdza ryzykiem walutowym stosujgc instrumenty zabezpieczajgce przed ryzykiem
kursowym, w tym przede wszystkim kredyty w walucie obcej oraz transakcje walutowe typu spot i
forward.
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Czynniki wewnetrzne
e Zdolnos¢ do realizacji zatozonej strategii

Perspektywy rozwoju Polwax w duzej mierze uzaleznione sg od sukcesu w realizacji strategii rozwoju
Spoiki, w tym wzrostu rentownosci poprzez rozwdj produkcji i sprzedazy produktéow przeznaczonych dla
przemystu. Szczegdty dotyczgce obowigzujgcej strategii sg zawarte w niniejszym dokumencie w

rozdziale 2.6 ,Strategia Spétki oraz perspektywy rozwoju jej dziatalno$ci”.
¢ Relacje z dostawcami i odbiorcami

Istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalnosci operacyjnej oraz wynikéw finansowych Polwax majg

utrzymywane przez Spétke relacje handlowe z dostawcami oraz odbiorcami.

W szczegdlnosci istotne znaczenie ma zdolnosé Spoétki do pozyskiwania nowych kontraktow na dostawe

produkowanych wyrobdow.

2.8 Opis branzy.

2.8.1 Swiatowy rynek woskow
Strukture swiatowego rynku mozna podzieli¢ proporcjonalnie na udziat w rynku wedtug ponizszego:

- Swiece

- opakowania

- meblarstwo

- tworzywa sztuczne (plastik) i guma
- kosmetyki

- hot melt

Od wielu lat rynek utrzymuje sie we wskazanej proporcji gdzie najwiekszy udziat w rynku ma rynek

Swiecowy, nastepnie kolejno wskazane branze.

Rok 2020 przyniést wiele nieprognozowanych i nieoczekiwanych zdarzen na rynkach

miedzynarodowych podobnie réwniez na rynku parafinowym.

O ile pozycjonowanie w strukturze aplikacji utrzymuje sie na podobnym poziomie o tyle zakres
procentowy dla poszczegolnych branz ulegat wahaniom w przeciggu omawianego roku 2020, co

jednoczes$nie przektadato sie na zmiany w wartosci rynku i jego wielkosci.

Obecnie wcigz rok 2020 podlega analizie i trudno o spdjne i jednoznaczne wartosci dla poszczegdlnych

branz jednak za fakt nalezy uzna¢ ewidentne problemy z jakimi borykajg sie firmy.

Branza Swiecarska to réwniez branza, w ktérej znaczacy udziat majg znicze produkowane ze wzgledu
na tradycje kulturowe regionow gtéwnie we wschodnio-potudniowej czesci Europy. Tutaj producenci

borykali sie z miejscowymi zamknigeciami z powodu COVID-19.

Jasto 21.04.2021r. Strona 35z 129



POIWAX

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Polwax S.A. za rok2020

Jednym z krajéw, w ktérym mocno odczuwalne sg skutki obostrzen jest m.in. Polska, gdzie po
zamknieciu cmentarzy w okresie Wszystkich Swietych producenci zmniejszyli chwilowo
zapotrzebowanie na produkty parafinowe do wytwarzania zniczy, kumulujgc jednoczesnie stany
magazynowe. Jednak poza zniczami nalezy wymieni¢ tutaj rowniez swiece, ktérych sprzedaz mimo

obostrzen wydaje sie wykazywacé tendencje wzrostowa.

Tym samym w ujeciu skumulowanym branza $wiecarsko-zniczowa moze wyjs¢ z kryzysu obronng reka,

co jednak moze zostac potwierdzone dopiero w dtuzszej perspektywie.

Kolejng co do wielkosci branzg w rynku parafinowym jest przemyst opakowan, gdzie w najblizszej
przyszto$ci prognozowana jest zmiana struktury, w ktorej zgodnie w udziatem w rynku mozemy
wyszczegolnic:

- tworzywa sztuczne

- papier

- metal
- szkto

Zmiana w ramach struktury podyktowana jest gtéwnie zmianami w trendach w ujeciu globalnym.

Konsumenci chetniej bedg siegac po opakowania papierowe tam gdzie to mozliwe, natomiast tam, gdzie
ich zastosowanie nie jest mozliwe poszukiwaé bedg produktéw podlegajgcych recyklingowi.
Bezposrednig przyczyng takich zmian jest coraz wieksza $wiadomos¢ konsumencka w zakresie
tematéw zwigzanych z ochrong srodowiska, do czego przyczyniajg sie coraz czesciej pojawiajgce sie
kampanie spoteczne. Postawa konsumentdw wymusi na producentach dostosowanie do
zapotrzebowania/popytu, tym samym kreujgc nowe trendy i zapotrzebowanie na rynkach parafinowych.
Wcigz jednak nalezy wskazywac stabilny wzrost w ujeciu branzowym, jednak wzrosty mogg odbiegaé

od tych prognozowanych w poprzednich latach.

Podazajgc za udziatem w rynku poszczegoélnych branz wskazac¢ nalezy na znaczacy udziat rynku
meblarskiego, ktéry wykorzystuje gtéwnie emulsje parafinowe przy produkcji ptyt mdf, osb i innych. Rok
2020 wraz z nadejsciem ,korona” kryzysu przynioést réwniez ograniczenia produkcyjne wsrod
producentéw, ktérzy w odpowiedzi na ograniczony popyt zmniejszali moce produkcyjne i tym samym

spadato zapotrzebowanie na parafiny. Stabilizacje przyniosta druga czes¢ roku 2020.

Kolejnym waznym elementem rynku parafin jest przemyst gumowy, gdzie nalezy wskaza¢ gtéwnie
znaczenie branzy oponiarskiej. W tej, omawiany rok przyniost znaczace zawirowania. Z jednej strony
konsumenci indywidulani ze wzgledu na lokalne zamkniecia i tym samym spowodowane ograniczenia
w ruchu rzadziej decydowali o zakupach opon, z drugiej natomiast w branzach przemystowych firmy z
powodu przestojow czesciej decydowaty sie na remonty floty samochodowej i tym samy czesciej siegaty
po nowe opony. Podsumowujgc jednak caty 2020 rok nalezy wskazywac¢ na spadek zainteresowania
konsumentow. Dodatkowym elementem wptywajgcym na pogorszenie sytuacji w branzy gumowej byt
w 2020 roku niewatpliwy kryzys rynku motoryzacyjnego, gdzie zapotrzebowanie na elementy gumowe

jest znaczace.

Jasto 21.04.2021r. Strona 36 z 129



POIWAX

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Polwax S.A. za rok2020

W zakresie kolejnych branz jak kosmetyki i produkcja klejéw hot melt, po krétkim kryzysie na przetomie

I'i Il kwartatu 2020 obserwuje sie stabilizacje po stronie popytowo-podazowe;.

Szacunki réznych analiz rynkowych wskazywaty na rozwdéj branzy parafinowej na poziomie 3,5%-4%
do roku 2026/2027. Jednak obecna sytuacja spowodowana czynnikami, ktére nie pojawiaty sie w
zadnych analizach sprzed roku 2020 moze przynies¢ zmiany w tempie wzrostu. Sam wzrost branzy
wydaje sie jednak by¢ faktem, ale jego doktadna wartos¢ jest trudna do oszacowania i
najprawdopodobniej nie zmieni takiej sytuacji rowniez rok 2021. Realne prognozy moze przyniesé tylko

oczekiwana stabilizacja sytuaciji, ktérej jednak na dzien dzisiejszy nie da sie okresli¢ zadnym terminem.
2.8.2 Polski rynek woskow

Polski rynek parafin od wielu lat wskazuje zdecydowang przewage na rynku parafinowym w ujeciu
branzy swiecarsko-zniczowej. Parafina oraz masy parafinowe posiadajg szeroki zakres zastosowan. W
zwigzku z tym rynek parafinowy skiada si¢ z wielu mniejszych segmentow wyréznionych m.in. ze
wzgledu na stopien rafinacji wyrobéw parafinowych bgdz tez ich przeznaczenie. Rynek swiecarsko-
zniczowy charakteryzuje wysoka sezonowos$¢ - sprzedaz gtéwnie w 2 i 3 kwartale roku, co zwigzane
jest z dniem Wszystkich Swietych i tradycjg zapalania zniczy na grobach. Umocnienie polskich
producentéw Swiec i zniczy na rynkach miedzynarodowych jest ewidentne jednak nie bez znaczenia
jest w 2020 roku wplyw stanu epidemii w kraju na sprzedaz, a tym samy réwniez produkgcje. Listopadowy
slockdown” spowodowat nagromadzenie na stanach magazynowych znacznej iloci zniczy, tym samym
wplyw miato to na popyt mas parafinowych do ich wyrobu. Po stronie Swiec jednak sytuacja
pandemiczna nie miata tak drastycznych skutkow.

Poza przemystem swiecarskim, parafiny znajdujg zastosowanie m.in. jako srodki antyzbrylajgce,
impregnaty, dodatki do gumy, komponenty smaréw, srodki antykorozyjne i wiele innych. Parafiny do
zastosowan przemystowych wykorzystywane sg dodatkowo w réznorodnych gateziach przemystu, m.in.
drzewnym, izolacyjnym, papierniczym, budowlanym, spozywczym, ceramicznym, gumowym i

oponiarskim, kosmetycznym oraz w produkcji nawozow.

Wspomniane gatezie gospodarki rowniez odczuwajg skutki ,korona” kryzysu, jednak nie sg one tak
drastyczne i szybkie do identyfikacji jak w branzy swiecarsko — zniczowej.

Pandemia odbita swoje pietno m.in. na branzy gumowej, mocno zwigzanej z rynkiem motoryzacyjnym,
co spowodowato kilkunasto procentowe spadki w przemysle oponiarskim i znaczny spadek w przemysle
gumowym w Polsce. Rynek opakowan w Polsce zdaje sie wychodzi¢ obronng rekg mimo panujgcej
sytuacji, jednak zauwazalne bedg w najblizszych latach zmiany strukturalne w obrebie przemystu

opakowan, w ktorym Polska rok do roku notuje znaczgce wzrosty.
2.8.3 Analizatendencji rynkowych

Analiza zastosowania parafin w réznych gateziach przemystu na swiecie nadal potwierdza dominacje
przemystu swiecowego. Tendencja ta utrzymuje sie we wszystkich sektorach geograficznych, jednak

trendy z ostatnich lat wskazujg na powolne zmiany zachodzgce w strukturze zastosowan.
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Warto wymieni¢ gtéwne czynniki i trendy oddziatujgce na zmiany zachodzace w strukturze popytu, a
tym samym wptywajgce na charakter produkgiji.

o Stabilizacja i lekkie spowolnienie zapotrzebowania przemystu $wiecowego.

o Ptaski rynek produkcji $wiec religijnych.

o umiarkowany wzrost zapotrzebowania do produkcji $wiec ozdobnych.
Umiarkowany wzrost przemystu opakowaniowego.

o Zmiana w obrebie struktury

o wzrost popytu dla produkcji opakowan biodegradowalnych i podlegajgcych

recyklingowi.

Przemyst drzewny, produkcja ptyt wiérowych — duze lokalne wzrosty.

o Znaczne wzrosty i rozwdj rynku mieszkaniowego.
Zmiany w przemysle gumowym i oponiarskim.

o Wysoki wplyw sektora oponiarskiego.

o Umiarkowane zapotrzebowanie ze strony producentéw gumy.
Przemyst nawozoéw sztucznych (zastosowania inne) — utrzymujace sie.

o State zapotrzebowanie ze strony producentéw nawozéw.

Analizujgc rynek parafinowy w roku 2020 nalezy zauwazy¢ pojawienie sie czynnikow, ktérych wplyw na
gospodarki swiatowe nie byt do tej pory oceniany, co skutkowa¢ moze trudnosciami w wyznaczaniu
jasno sprecyzowanych trendéw. Decydujgcym czynnikiem w dziataniach sprzedazowych sg decyzje
podejmowane na podstawie weryfikacji biezgcych informacji rynkowych cechujgcych sie duzg
dynamika.

Wcigz jednak rynek woskéw jest rynkiem perspektywicznym i przewiduje sie jego staty umiarkowany
wzrost, jednakze nalezy w planach rozwojowych uwzgledni¢ zabezpieczenie surowca do produkgciji
wosku parafinowego, ktérego podaz w najblizszych latach bedzie spada¢, ale jednoczesnie wrosng
ceny woskow syntetycznych i naturalnych.

2.9 Ryzyka w dziatalnosci

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi dziatalnos¢

e Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng oraz polityczng w Polsce i na
swiecie

Dziatalnos¢ Spotki uzalezniona jest od sytuacji makroekonomicznej w Polsce i na Swiecie oraz

politycznej na swiecie. Na wyniki finansowe generowane przez Spotke majg wplyw m.in. wystepujace

w Polsce tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, dynamika poziomu inwestycji, stopa bezrobocia oraz

polityka fiskalna panstwa.

Z punktu widzenia politycznego istotne znaczenie ma prowadzona przez Unie Europejskg polityka
energetyczna, przektadajgca sie na systematyczny wzrost cen energii elektrycznej w panstwach
cztonkowskich, niestabilna sytuacja polityczna na Ukrainie, sankcje gospodarcze natozone na Rosje
przez Stany Zjednoczone i Unie Europejskg, oraz rozwijajgca sie wojna celna pomiedzy Stanami
Zjednoczonymi i Chinami, w ktérg moze w znaczgcym stopniu zosta¢ wigczona Unia Europejska.
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Wymienione czynniki oddziatujg z jednej strony na podaz surowca i jego cen, jako pochodne cen energii
elektrycznej, z drugiej za$ na popyt na produkty Spotki ze strony klientéw wywodzacych sie z réznych
gafezi przemystu, takich jak produkcja Swiec i zniczy, przemyst nawozowy, przemyst gumowy i
oponiarski, przemyst papierniczy i opakowaniowy, odlewnictwo precyzyjne, przetworstwo drzewne,
produkcja lakieréw i farb, produkcja materiatow budowlanych, produkcja materiatéw wybuchowych oraz
przemyst spozywczy i kosmetyczny. Sytuacja makroekonomiczna ma réwniez bardzo istotny wplyw na
poziom zamoznosci spoteczenstwa, bedgcy jednym z gtdéwnych czynnikow ksztattujgcych popyt na
rynku zniczy i swiec, w szczegodlnosci w Polsce. Niekorzystne ksztaltowanie sie wyzej wymienionych
czynnikbw moze wywrze¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki
Spotki.

e Ryzyko zwigzane ze zmiang zachowan konsumentéw

Spotka jest znaczacym producentem surowcow do produkcji zniczy oraz gotowych zniczy. Wielkos¢ i
ksztaltowanie sie popytu na znicze sg silnie zréznicowane w zaleznosci od kraju, co wynika z
uwarunkowan kulturowych i religijnych oraz zwigzanej z nimi tradycji palenia zniczy. W Europie zwyczaj
ten jest rozpowszechniony w wybranych regionach, obejmujgcych — précz Polski i terendw
przygranicznych — réwniez Batkany i Portugalie. Istnieje ryzyko, ze w zwigzku z postepujgcg laicyzacjg
spoteczenstwa w srednim lub diugim okresie tradycja palenia zniczy w Polsce i Europie bedzie
stopniowo zanikac. Istnieje rowniez mozliwos¢é masowego zastepowania zniczy tradycyjnych zniczami

elektrycznymi.

Dodatkowym ryzykiem zwigzanym z preferencjiami konsumentéw jest dgzenie do zastepowania
dotychczasowych wyrobéw wyrobami naturalnymi, pochodzgcymi z zasobéw odnawialnych, ktérych

powstawanie nie oddziatuje negatywnie na przyrode lub ingerencja ta jest niewielka.

W szczegodlnosci moze to dotyczy¢ zastepowania swiec wytwarzanych z parafin $wiecami z woskéw
pszczelich lub swiecami sojowymi. Tendencja ta moze rowniez nasili¢ sie w przemysle kosmetycznym

i farmaceutycznym.

Wystgpienie i utrwalenie jednego lub wiekszej liczby ww. trendéw moze wywrze¢ negatywny wptyw na
perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spotki.

¢ Ryzyko konkurencji

Spotka prowadzi dziatalnos¢ na rynku przetworstwa gaczy parafinowych, na ktérym operujg podmioty
zarowno krajowe, jak i zagraniczne. Pomimo, iz rynek ten charakteryzuje sie stosunkowo wysokimi
barierami wejscia, wynikajgcymi przede wszystkim z koniecznosci posiadania specjalistycznych
instalacji i bazy magazynowej, w tym parku zbiornikéw, czaso- i kapitatochtonnosci prac badawczo-
rozwojowych, koniecznosci zatrudnienia wyspecjalizowanej kadry inzynierskiej, dostepu do dostaw
odpowiedniej jakosci surowca oraz koniecznosci osiggniecia znaczgcej skali dziatalnosci dla
zapewnienia trwatej rentowno$ci, nie mozna wykluczyé umacniania pozycji rynkowej krajowych
konkurentéw Spotki wskutek przeje¢ innych podmiotdw z branzy badz pozyskania nowych zrodet

finansowania. Na dziatalnos¢ Spétki moze miec rowniez wplyw pojawienie sie nowych konkurentéw
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zagranicznych, ktérzy pozytywnie ocenig perspektywy rozwoju rynku produktdow parafinowych na
rynkach, na ktérych operuje Spotka, w szczegdlnosci w Polsce. Dodatkowy element ryzyka konkurencji
stanowi mozliwos¢ pojawienia sie na rynku europejskim istotnej i trwatej nadpodazy parafin i produktow
skomponowanych na bazie parafin, oferowanych po cenach nizszych od cen sprzedazy Spofki.
Dotyczy¢ to moze w szczegodlnoéci parafin z Chin, ktére obecnie rozwijajg zdolno$ci produkcyjne w tym
zakresie, a jednoczesnie napotykajg na restrykcje w sprzedazy na rynek Stanéw Zjednoczonych w

postaci dodatkowych cet.

Konkurencje w stosunku do woskéw parafinowych produkowanych przez Spétke, wykorzystywanych
zwtaszcza w przemysle zniczowym i Swiecarskim, mogg takze stanowic ich substytuty, w szczegdlnosci
woski syntetyczne, tluszcz zwierzecy, stearyna lub olej palmowy. Dotychczasowe badania prowadzone
nad materiatami alternatywnymi wzgledem parafin nie pozwalajg na uzyskanie produktéw o takich
samych wiasciwosciach i podobnej atrakcyjnosci cenowej, co jednak nie wyklucza takiej mozliwosci w

przysztosci.

Kazde z ww. ryzyk zwigzanych z konkurencjg moze wywrze¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju,

sytuacje finansowg lub wyniki Spotki.

Ryzyko to wystepuje w sposéb ciggty, przektadajgc sie na wyniki finansowe Spéitki. Skala oddziatywania
jest rozna w réznych okresach, w zaleznosci od poziomu aktywnosci podmiotéw konkurencyjnych oraz
cen surowcow alternatywnych, ktére réwniez podlegajg wahaniom ze wzgledu na czynniki

charakterystyczne dla swoich branz.
¢ Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig cen surowca podstawowego

Niezaleznie od zréznicowania cen gaczu parafinowego wynikajacego z réznorodnosci jego cech
fizykochemicznych, ceny gaczu o poréwnywalnych parametrach ulegajg zmianom w zaleznosci od cen
parafiny na rynkach miedzynarodowych. Na poziom cen gaczy parafinowych majg réwniez wptyw ceny

surowcow alternatywnych, np. oleju palmowego, ttuszczy zwierzecych oraz stearyny.

Istnieje ryzyko, iz skokowy lub diugotrwaty znaczacy wzrost cen gaczy parafinowych wptynie negatywnie
na wyniki finansowe osiggane przez Spétke, a tym samym wywrze negatywny wplyw na dziatalnosc¢,
perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spotki.

¢ Ryzyko zmiany przepiséw prawnych zwigzanych z obrotem surowcami chemicznymi

Spotka jest cztonkiem organizacji CONCAWE, {j. jednej z organizacji Europejskiego Stowarzyszenia
Przemystu Naftowego, zajmujgcej sie badaniami srodowiskowymi zwigzanymi z przemystem naftowym.
Poprzez CONCAWE Spotka dokonuje rejestracji swoich produktow w Europejskiej Agencji Chemikaliow
(ECHA), co umozliwia biezgce $ledzenie zmian w regulacjach rozporzadzenia REACH (rozporzgdzenie
Unii Europejskiej przyjete w celu lepszej ochrony srodowiska i zdrowia cztowieka przed zagrozeniami,
jakie moga stanowi¢ substancje chemiczne, przy jednoczesnym zwiekszeniu konkurencyjnosci unijnego
sektora chemikaliow) oraz Rozporzadzenia CLP (rozporzadzenie Unii Europejskiej wprowadzajgce
nowy system klasyfikacji, oznakowania i pakowania substancji i mieszanin, oparty na globalnie

zharmonizowanym systemie klasyfikacji i oznakowania chemikaliow).
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Ewentualny brak dostosowania sie Spoétki do zmiany przepiséw ww. rozporzadzen, jak i btedy w
dostosowaniu, mogg wywrze¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki
Spotki.

¢ Ryzyko zapewnienia ciggtosci dostaw kluczowego surowca

Ciggtos¢ dostaw surowca zalezy przede wszystkim od jego dostepnosci na rynku globalnym i rynkach
lokalnych. Na chwile obecng zostaty zidentyfikowane dwa najistotniejsze potencjalne zrédta ryzyka w
tym obszarze. Pierwszym jest planowane potgczenie Grupy Lotos oraz PKN Orlen co moze wplyngé na
dostepnos¢ gaczy parafinowych na rynku lokalnym. Zmianie moze ulec ilos¢ gaczy oferowanych do
sprzedazy tgcznie przez obie Spdiki przez co moze zmieni¢ sie obecny balans popytu i podazy na
surowiec. Drugim zrédiem ryzyka sg dynamiczne zmiany w gospodarce i w szczegélnosci w sektorze
rafineryjnym spowodowane przez COVID-19. Mogg one wptywaé na zapotrzebowanie na paliwa, oleje
bazowe i inne produkty rafineryjne, co bedzie sie przenosi¢ na dostepnosé gaczy parafinowych na

rynkach lokalnych, regionalnych i globalnych.

Nawet w przypadku bycia przez Spoétke strong umoéw dtugoterminowych lub zakontraktowania w
transakcjach jednorazowych okreslonych wolumendw gaczu, istnieje ryzyko braku mozliwosci ich
dostarczenia do zakfadéw Spétki w planowanych terminach, a tym samym ryzyko nieterminowego
wywigzania sie przez Spoétke z cigzgcych na niej obowigzkach dostawy towaréw, wynikajgcych z

zawartych zobowigzan.

Podobnie jak w ubiegtych latach Spotka obserwuje nasilajgce sie trendy zmian technologii stosowanych
w rafineriach produkujgcych oleje bazowe, przejawiajgce sie m.in. w rosngcg popularnoscig technologii
pozwalajgcych na przeréb odpaddw produkcyjnych rafinerii na paliwa, czemu towarzyszy ograniczenie
lub zaniechanie produkcji gaczu parafinowego. Szczegdlnie w krajach bytego ZSRR majg miejsce
przypadki catkowitych wytgczen blokéw olejowych, a tym samym zaprzestania produkcji gaczu
parafinowego. Kontynuacja tego trendu moze w diugim okresie przetozy¢ sie na ograniczenie podazy
gaczy parafinowych na rynku swiatowym, a tym samym na dalszy wzrost cen surowca. Na spadek ilosci
produkowanego gaczu parafinowego, a tym samym wzrost cen surowca, moégtby sie przetozyé réwniez
spadek popytu na oleje bazowe grupy pierwsze;.

e Ryzyko zwigzane z dostawami pozostalych surowcow

W ramach prowadzonej dziatalnosci, obok gaczu parafinowego Spoétka nabywa znaczgce ilosci
pojemnikéw szklanych, wykorzystywanych przy produkcji wtasnej gotowych zniczy i swiec. Masowa
produkcja szkta wykorzystywanego przez Spoétke odbywa sie w kilku hutach w Polsce oraz poza
granicami Polski, a jego podaz jest ograniczona zdolnosciami produkcyjnymi tych zaktadéw. W ocenie
Zarzadu istnieje ryzyko wzrostu cen nabywanego szkla ze wzgledu na mozliwy wzrost cen gazu i/lub
energii elektrycznej, ktérych udziat stanowi istotny element kosztowy w hutnictwie szkta. Dodatkowo,
podaz wyrobdw szklanych na potrzeby produkcji zniczy, jak réwniez ich cena, mogg wzrosng¢ w

przypadku pojawienia sie znaczgco wiekszego popytu na opakowania szklane ze strony przemystu.

¢ Ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem si¢ kurséw walutowych
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Zaréwno czes¢ sprzedazy, jak i cze$¢ zakupdw Spoiki realizowana jest w walutach obcych. Sprzedaz
Polwax w walutach obcych denominowana jest gtéwnie w EUR, natomiast zakupy surowcowe w
walutach obcych dokonywane sg gtéwnie w EUR oraz w USD. Pomimo, iz Spotka zarzadza ryzykiem
walutowym stosujgc instrumenty zabezpieczajgce takie jak zaciggniecie i sptata finansowania dtuznego
denominowanego w walucie obcej oraz zawieranie transakcji walutowych: spot, forward, transakcje
zwrotnej wymiany walut, w ktérych Polwax posiada przeptywy walutowe z dziatalnosci podstawowej,
istnieje ryzyko niekorzystnego wptywu zmian kurséw walutowych (wzmocnienie kurséw walut obcych,
w tym w szczegodlnosci EUR, wzgledem waluty polskiej) na osiggane przez Polwax wyniki finansowe. Z
uwagi na niepewnos¢ przysztych przeptywédw finansowych Spdtka nie  zawiera transakcji

przekraczajgcych 70% wartosci prognozowanego ryzyka finansowego w horyzoncie 12 miesiecy.
¢ Ryzyko stép procentowych

Spoitka jest strong umow finansowych opartych o zmienne stopy procentowe, co przektada sie na ryzyko
zmiany stoép procentowych, zaréwno w stosunku do posiadanego juz zadtuzenia, jak rowniez nowo
zacigganych zobowigzanh. Ewentualny wzrost stop procentowych moze wywrzeé negatywny wptyw na

perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spétki.
¢ Ryzyko zwigzane ze zmianami stosowanych technologii

Branza chemiczna, podobnie jak inne segmenty gospodarki, podlega zmianom w zakresie stosowanych
technologii produkcji, wynikajacym m. in. z dgzenia do ograniczenia energochtonnosci proceséw
produkcyjnych oraz ich negatywnego wptywu na s$rodowisko naturalne. Ewentualne wystgpienie
znaczgcych zmian w dostepnych i stosowanych rozwigzaniach technologicznych w zakresie produkgc;ji
wyrobow parafinowych i wynikajgca z nich koniecznos¢ ponoszenia nieplanowanych naktadéw
inwestycyjnych w celu implementacji nowych technologii, moze wywrze¢ negatywny wplyw na

perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spoétki.
¢ Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem Spétki w strefie przemystowej

Zaréwno zaktad produkcyjny w Jasle, jak i zaktad w Czechowicach-Dziedzicach, umiejscowione sg na
obszarze przemystowym, w otoczeniu innych podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ m.in. w branzy
rafineryjnej. Istnieje ryzyko, ze nieprzewidziane zdarzenia losowe, jak awarie, lub wystgpienie sity
wyzszej, jak pozar, uszkodzenia w wyniku wytadowan atmosferycznych, wylewoéw rzek Ilub
intensywnych opadow, ktore wystgpityby na terenach sgsiadujgcych z zakladami Spoétki, moglyby
przetozy¢ sie na szkody na majatku Spotki, przerwy w dostawach mediow, przerwy w dostepie do
zaktadéw lub inne zdarzenia moggce wywrze¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje

finansowg lub wyniki Spofki.
e Ryzyka zwigzane z obszarem zarzadzania srodowiskiem

Dziatalnos¢ produkcyjna i handlowa prowadzona przez Spotke wigze sie ze spetnianiem okreslonych
wymagan prawnych dotyczgcych ochrony Srodowiska. Z tego wzgledu w procesie zarzgdzania

srodowiskiem Spotka identyfikuje nastepujgce ryzyka i zagrozenia:
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ryzyko braku (niewydania, nieprzediuzenia, odebrania czasowego lub bezterminowego) pozwolen
Srodowiskowych — Spotka posiada szereg pozwolen s$rodowiskowych, w tym dotyczacych
wprowadzania s$ciekdw przemystowych zawierajgcych substancje szczegdlne szkodliwe dla
srodowiska wodnego do urzgdzen kanalizacyjnych oraz wytwarzania odpadéw. Naruszenie
warunkow tych pozwolen, bgdZz prowadzenie dziatalno$ci bez tych pozwolen lub po ich wygasnieciu
moze wigzacC sie z konsekwencjami okreslonymi w przepisach prawa zwigzanych z ochrong
Srodowiska. Do najwazniejszych z nich nalezy zaliczy¢: (i) mozliwo$¢ cofnigcia lub ograniczenia
pozwolenia bez odszkodowania (ii) natozenie kar pienieznych na Spoétke (iii) mozliwo$¢ wstrzymania
uzytkowania instalacji objetych pozwoleniem (iv) mozliwo$¢é wstrzymania dziatalnosci zaktadu lub
natozenia zakazu korzystania z wod (v) mozliwosé odmowy wydania nowego pozwolenia w

przysztosci (vi) mozliwo$¢ pociggniecia do odpowiedzialnosci karnej oséb zarzadzajgcych Spotka;

ryzyko zanieczyszczenia gruntéw, gtéwnie niespowodowanych przez Spotke, a przez inne podmioty;
majgc na uwadze charakter prowadzonej dziatalnoéci oraz inwestycji na terenie nieruchomosci
Spdtki nie mozna wykluczy¢ ryzyka zidentyfikowania przez Spoétke szkody lub zagrozenia szkody w
Srodowisku w postaci zanieczyszczenia gleby lub ziemi; w takiej sytuacji w stosunku do Spdtki moze
powstaé szereg nastepujgcych obowigzkow: (i) powiadomienia organéw ochrony srodowiska, (ii)
podjecia dziatan w celu ograniczenia szkody w $rodowisku, zapobiezenia kolejnym szkodom i
negatywnym skutkom dla zdrowia ludzi lub dalszemu ostabieniu funkcji elementéw przyrodniczych,
w tym natychmiastowego opanowania, powstrzymania, usuniecia lub ograniczenia w inny sposéb
zanieczyszczenia lub innych szkodliwych czynnikéw (iii) podjecia dziatah naprawczych, majgcych na
celu naprawe lub zastgpienia w rownowazny sposéb elementéw przyrodniczych lub ich funkcji, ktére
ulegly szkodzie, prowadzace do usuniecia zagrozenia dla zdrowia ludzi oraz przywracania
réwnowagi przyrodniczej na danym terenie; Spotka moze by¢é wéwczas zobowigzana do poniesienia
kosztow powyzszych dziatan, a takze odpowiadac¢ za powstate w ten sposdb szkody wobec oséb

trzecich;

ryzyko awarii sSrodowiskowej — z racji wykorzystywania przez Spotke szeregu urzadzen i maszyn do
produkcji okreslonych substancji ropopochodnych, a takze faktu, iz przez nieruchomos¢ Spotki
przechodzi jedna z gtdwnych magistrali kanalizacyjnych dla wszystkich znajdujgcych sie na tym
terenie zaktadéw przemystowych, nie mozna wykluczy¢ ryzyka polegajgcego na wystgpieniu awarii
srodowiskowej rozumianej jako zdarzenie powstate w trakcie procesu przemystowego,
magazynowania lub transportu prowadzgce do natychmiastowego powstania zagrozenia zycia lub
zdrowia ludzi lub s$rodowiska lub powstania takiego zagrozenia z opdznieniem. W wyniku
wystgpienia awarii Spotka moze by¢ zobowigzana ponosic¢ koszty zwigzane z ograniczaniem dalszej
szkody w srodowisku (w tym np. wstrzymaniem catego lub danej czesci zaktadu), podjeciem dziatan

naprawczych oraz odpowiada¢ za powstate w ten sposob szkody wobec osoéb trzecich;

ryzyko uzaleznienia od podmiotow zewnetrznych w zakresie odbioru sciekow — Spotka w ramach
prowadzonej dziatalnosci przekazuje powstate w zaktadach w Jasle oraz Czechowicach-Dziedzicach

Scieki do urzgdzen kanalizacyjnych okreslonych podmiotéw. W przypadku wypowiedzenia uméw w
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zakresie odbioru $ciekdw Spoétka musiataby znalez¢ inne podmioty, ktére podjetyby sie swiadczenia
tej ustugi oraz dysponowatyby aparaturg umozliwiajgcg oczyszczanie sciekow wytwarzanych przez
Spoitke i infrastrukturg kanalizacji, do ktérej mogtaby sie przytaczy¢ Spoétka; na date publikacji raportu
rocznego na terenie Jasta oraz Czechowic-Dziedzic nie wystepujg inni odbiorcy sciekow, ktorzy

spefnialiby powyzsze przestanki;

e ryzyko zwigzane z dziatalnoscia podmiotéw odbierajgcych odpady — Spétka w zakresie
przekazywania wytwarzanych odpadéw, w tym takze odpaddéw niebezpiecznych, zobowigzana jest

zawieraC umowy wytgcznie z odbiorcami odpadéw posiadajgcymi stosowne pozwolenia.
Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spofki
e Ryzyko utraty kadry zarzadzajacej i kluczowych specjalistow

Dziatalno$¢ Spétki jest w duzym stopniu uzalezniona od wiedzy, umiejetnosci oraz doswiadczenia
branzowego i biznesowego kluczowych pracownikéw, kadry zarzgdzajgcej oraz wysokiej klasy
specjalistéw, ktérych kompetencje stanowig istotne aktywa oraz jeden z kluczowych czynnikéw
sukcesu. Ewentualna jednoczesna utrata kilku cztonkéw kadry zarzadzajgcej lub innych waznych
pracownikéw, ktorzy dysponujg odpowiednimi kompetencjami i wiedzg, mogtaby negatywnie wptyngc

na skutecznosé i efektywno$¢ dziatania Spotki.
¢ Ryzyko zwigzane ze skutkami awarii, zniszczenia lub utraty majatku

W prowadzonej dziatalnosci Spétka wykorzystuje specjalistyczng infrastrukture techniczng o znacznej
wartosci i relatywnie dtugim okresie tworzenia i eksploatacji. Ewentualna powazna awaria, zniszczenie
lub utrata rzeczowego majatku trwatego, w szczegdlnosci instalacji lub urzgdzen lub parku zbiornikéw,
moze doprowadzi¢ do wstrzymania produkcji, co z kolei moze przetozy¢ sie na wystgpienie opdznien w
terminowej realizacji zamoéwien lub catkowicie je uniemozliwi¢, a tym samym wywrze¢ negatywny wpltyw
na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spétki. W dotychczasowej dziatalnosci Spofki
nie wystgpit przypadek istotnej awarii, zniszczenia lub utraty majatku, ktéry miatby istotny negatywny
wplyw na dziatalno$¢ Spotki.

¢ Ryzyko zwigzane ze wspotpraca z kluczowymi odbiorcami

W 2020 roku Spotka posiadata jednego odbiorce, z jednostkowym udziatem w przychodach ze
sprzedazy powyzej 10%. Byto to Jeronimo Martins Polska S.A. odbiorca zniczy. Ponadto Spdtka
wspotpracuje z kilkoma innymi odbiorcami, ktérych udziat nie przekracza 10% wartosci przychodéw,
jednak ich udziat w przychodach ze sprzedazy nalezy uzna¢ za znaczacy (Gedro GmbH
Industrierohstoffe oraz ADMIT Spétka z 0.0. Sp. k.).

Relacje handlowe z najwiekszymi podmiotami Spoétka prowadzi w oparciu o ramowe umowy sprzedazy,
niegwarantujgce sprzedazy w kolejnych okresach. Istnieje ryzyko, iz w kolejnych latach Spotka nie
bedzie w stanie utrzymac wczesniejszego poziomu sprzedazy na rzecz dotychczasowych znaczacych
odbiorcow. Brak mozliwosci zrealizowania zaktadanej sprzedazy moze wiec wynika¢, zaréwno z

ograniczenia skali wspotpracy lub rezygnacji ww. podmiotéw ze wspotpracy ze Spotkg przy
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jednoczesnym braku mozliwosci zastgpienia ich przez nowych odbiorcéw, jak i z ograniczen w
dostepnosci do podstawowego surowca, tj. gaczu parafinowego. Konsekwencjg moze by¢ znaczace
obnizenie planowanych pozioméw przychodow i generowanych wynikéw finansowych, co moze

wywrze¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spotki.
¢ Ryzyko zwigzane z zapewnieniem jakosci kluczowego surowca

Gacze parafinowe oferowane przez poszczegodlne rafinerie réznig sie istotnie parametrami
jakosciowymi (zawartos¢ oleju, temperatura krzepniecia, lepkosé, barwa), co jest pochodng parametréw
wykorzystanego surowca oraz parametrow procesu technologicznego i warunkéw produkcyjnych.
Zréznicowanie jakosciowe gaczy przektada sie na: (i) ograniczenie mozliwosci ich wykorzystania dla
poszczegolnych proceséw technologicznych, (i) odmienng jakos¢ wyrobow koncowych oraz (iii)
zréznicowanie cen. Stabilnosé parametréw gaczu parafinowego w znaczacy sposéb upraszcza proces

produkcyjny Spotki oraz utatwia zarzgdzanie zapasami.

Gacze dostarczane przez gtéwnego dostawce, tj. Grupe Lotos S.A. oraz gacze dostarczane przez
ExxonMobil Petroleum & Chemical BVBA charakteryzujg sie relatywnie statymi parametrami
fizykochemicznymi. Gacze nabywane od innych producentéw, w szczegdlnosci rafinerii
zlokalizowanych w krajach bytego ZSRR, charakteryzujg sie¢ znaczgcg zmiennoscig, a czasami niepetng

przewidywalnoscig parametrow.

Istnieje ryzyko, iz gacze parafinowe o parametrach odpowiednich ze wzgledu na przebieg proceséw
produkcyjnych Spoftki nie bedg dostepne na rynku w odpowiedniej ilosci, co spowoduje koniecznos¢
dodatkowego przetwarzania surowca w celu uzyskania produktéw o odpowiedniej jakosci. To z kolei
wydtuzy proces produkcyjny, a tym samym obnizy rentownos¢ kohcowg produktu. Diugotrwate
utrzymywanie sie takiej sytuacji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zmiany portfolio produktowego
Spotki. Dodatkowo, mimo obowigzujgcych w Spétce procedur weryfikacji parametréw jakosciowych
poszczegolnych dostaw gaczu, nie wszystkie cechy fizykochemiczne surowca sg mozliwe do okreslenia
w standardowych badaniach laboratoryjnych, co przektada sie na ryzyko wykrycia niekorzystnych
parametréw gaczu dopiero w procesie produkcyjnym, co z kolei moze przetozy¢ sie na osiggniecie
nizszego — od pierwotnie zaktadanego — uzysku z produkcji oraz koniecznosci wykonania dodatkowych

operac;ji technologicznych dla uzyskania oczekiwanej jakosci produktu.

Wystepowanie jednej lub obu z ww. sytuacji moze przyczyni¢ sie do wzrostu kosztow produkgji,

wywierajgc negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spotki.

e Ryzyko zmiany przepiséw w zakresie cta i akcyzy
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W zwigzku z narastajgcymi w ostatnich latach dziataniami zmierzajgcymi do zmian funkcjonujgcych
wczesniej porozumien miedzynarodowych w zakresie handlu, jak i postepujacy fiskalizacjg gospodarki
w Polsce, Spotka jako realne ocenia ryzyko wzrostu obcigzen fiskalnych, w szczegdlnosci w zakresie
pojawienia sie cet lub akcyzy na parafiny i inne surowce wykorzystywane przez Spétke w procesach
produkcyjnych. W celu podjecia z wyprzedzeniem krokéw obnizajgcych wptyw potencjalnych zmian na
sytuacje gospodarczg i finansowg, Spoétka monitoruje projekty zmian w przepisach prawnych, w
szczegodlnosci w taryfie celnej systemu ISZTAR (Informacyjny System Zintegrowanej Taryfy Celnej)
oraz w wykazie kodéw celnych tzw. towaréw wrazliwych, objetych ustawg o systemie monitorowania
drogowego przewozu towaréw. Ewentualne wprowadzenie cet lub akcyzy na surowce wykorzystywane
przez Spotke moze wywrze¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki
Spoiki.

¢ Ryzyko zapewnienia wystarczajacej ilosci kluczowego surowca

Podstawowym surowcem wykorzystywanym przez Spotke do produkcji parafin jest gacz parafinowy,
bedacy produktem pochodnym dla procesu produkc;ji olejow bazowych grupy pierwszej (mineralnych) z
ropy naftowej. Ze wzgledu na wykorzystywane technologie oraz posiadane instalacje i urzgdzenia nie
wszystkie rafinerie majg mozliwo$¢ wytwarzania gaczu. Dodatkowo, czes¢ rafinerii skoncentrowanych
na produkcji paliw wdraza technologie pozwalajgce na zwiekszenie ilosci paliw powstajgcych z
przetwarzanej przez nie ropy, co przekfada sie na ograniczenie podazy produktéw, ktérych powstawanie
towarzyszy tym procesom, w tym gaczy parafinowych. W konsekwencji moze pojawi¢ sie zmiana w
relacjach pomiedzy podazg a popytem, powodujgca narastajgce utrudnienia w dostepnosci do surowca,
posrednio wptywajgca na wzrosty cen. Dostep do stabilnych dostaw gaczu parafinowego stanowi zatem
jeden z gtéwnych czynnikéw okreslajgcych pozycje rynkowg Spéitki, skale i rentownos¢ jej dziatalnosci

oraz perspektywy rozwoju.

W roku 2020 Spotka kontynuuje zakupy gaczu w Grupie Lotos S.A. w oparciu o umowe roczng.
Réwnolegle do umowy dtugoterminowej z Grupg Lotos S.A., Spotka posiadata ramowg umowe
diugoterminowg na dostawe gaczu parafinowego z ExxonMobil Petroleum & Chemical BVBA, zgodnie
Z ktérg ceny byty oparte o notowania spot (bez formut cenowych). W zaleznosci od potrzeb, skali podazy
rynkowej oraz aktualnego ksztattowania sie cen rynkowych, Spétka nabywa surowiec réwniez na rynku
spotowym od dystrybutoréw regionalnych, gtéwnie polskich, z rafinerii zlokalizowanych m. in. w krajach
bytego ZSRR. Spdétka nie posiada i nie planuje w najblizszym okresie zawierania umow
diugoterminowych — innych niz ogdélne umowy ramowe — z dostawcami z krajow bytego ZSRR ze
wzgledu na bardzo zréznicowane parametry jakosciowe dostaw. W przypadku zmian sytuacji rynkowe;

Spotka rozwazy ewentualng bezposrednig wspotprace z rafineriami w krajach bytego ZSRR.

Pomimo, iz Spotka ma dostep do zdywersyfikowanych zrédet dostaw surowca o parametrach
odpowiednich dla swojego profilu produkcyjnego, w ocenie Zarzadu Spotki opartej m. in. o oferty
sprzedazy gaczy sktadane Spoétce, istnieje ryzyko dtugotrwatych ograniczen podazy surowca, wywotane
(i) sytuacjg na rynkach miedzynarodowych lub (ii) ograniczaniem podazy przez Grupe Lotos S.A. lub

lub (iii) niskg podazg gaczu w regionie Europy Wschodniej. Realizacja tego ryzyka wptynetaby
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negatywnie na skale dziatalnosci Spoétki, wywierajac negatywny wpltyw na perspektywy rozwoju,

sytuacje finansowg lub wyniki Spotki.
¢ Ryzyko zwigzane ze zlecaniem ustug logistycznych

Spodtka korzysta z zewnetrznych dostawcow ustug logistycznych, w tym m. in.: (i) ustug transportowych
w zakresie surowca, (ii) ustug transportowych wyrobéw gotowych oraz (iii) ustug magazynowych na
potrzeby przechowywania produkowanych przez siebie zniczy, co jest bezposrednim efektem znaczacej

sezonowo$ci sprzedazy zniczy.

Gtownym dostawcg ustug logistycznych w zakresie transportu surowca jest Lotos Kolej Sp. z 0.0., ktéra
m. in. realizuje czynnosci zwigzane z przewozami kolejowymi gaczu z rafinerii w Gdansku oraz
dzierzawi specjalistyczne cysterny kolejowe. Dodatkowo, w ramach wspétpracy z ww. przewoznikiem,
Spotka korzysta z jego ustug logistycznych w ramach dostaw gaczu przetadowywanego ze statkéw na
cysterny kolejowe w porcie gdanskim.

Transport wyrobéw gotowych oraz pétproduktow odbywa sie transportem samochodowym,

realizowanym przez szereg podwykonawcéw wytanianych w drodze przetargéw wewnetrznych.

W zakresie ustug zwigzanych z magazynowaniem Spotka rokrocznie korzysta z outsourcingu
magazynowego, przechowujgc gotowe wyroby (znicze) w magazynach operatoréw logistycznych. Ze
wzgledu na koniecznos$¢ dostarczenia catosci produkcji przechowywanej w magazynach zewnetrznych
w okresie okoto sze$ciu tygodni poprzedzajgcych $wieto Wszystkich Swietych, z obstugg magazynowa
zwigzana jest Scista wspétpraca z zewnetrznymi podmiotami $wiadczgcymi transport samochodowy na
duzg skale.

W przypadku wypowiedzenia lub rozwigzania umoéw przez dostawcow ustug logistycznych, w
szczegolnosci Lotos Kolej Sp. z 0.0., jak réwniez wystgpienia awarii ich infrastruktury lub niedochowania
przez nich uzgodnionych warunkéw wspotpracy lub braku dochowania przez nich profesjonalizmu w
zakresie $wiadczonych ustug, istnieje ryzyko wystgpienia zakiécen w realizacji dostaw surowcow do
Spofkki lub wyroboéw gotowych przez Spotke do odbiorcéw, co moze wywrze¢ negatywny wplyw na

perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spoétki.
e Ryzyko zwigzane z wykorzystywaniem bocznic kolejowych

Spotka korzysta z infrastruktury kolejowej, tj. dwoch bocznic kolejowych, ktore stanowig istotne zaplecze
logistyczne Spdtki. Spotka jest uzytkownikiem wieczystym nieruchomosci gruntowej w Jasle, na ktorej
Zlokalizowana jest bocznica kolejowa nalezgca do Spditki (tzw. bocznica prywatna). Druga z bocznic,
zlokalizowana w Czechowicach-Dziedzicach, wykorzystywana jest przez Spétke na podstawie umowy
dzierzawy na wytgcznosc, zawartej z Lotos Terminale S.A. na czas nieokreslony, z szeSciomiesiecznym

okresem wypowiedzenia.
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Korzystanie z bocznic kolejowych podlega regulacji Ustawy o Transporcie Kolejowym, ktdra naktada
szereg obowigzkow zwigzanych z zarzgdzaniem, korzystaniem i utrzymaniem z bocznic kolejowych
koniecznych dla zapewnienia bezpieczenstwa transportu kolejowego. Spétka, jako uzytkownik bocznicy
prywatnej w Jasle, zobowigzana jest miedzy innymi do posiadania swiadectwa bezpieczenstwa,

opracowania regulaminu pracy bocznicy oraz uchwalenia statutu drogi kolejowe;.

Podobne obowigzki w zakresie pozyskania stosownej dokumentacji cigzg na dzierzawcy bocznicy
kolejowej w Czechowicach-Dziedzicach, z tym zastrzezeniem, Zze bocznica ta nie posiada statusu
bocznicy prywatnej. Status prawny bocznicy w Czechowicach-Dziedzicach wigze sie wiec z ryzkiem
ograniczenia dotychczas wykorzystywanej przepustowosci bocznicy z uwagi na koniecznosé

udostepnienia tej infrastruktury innym podmiotom.

Niedopetnienie powyzej opisanych obowigzkéw w zakresie posiadanej dokumentacji, wigze sie z
ryzykiem natozenia na Spétke wysokich kar przez Urzad Transportu Kolejowego.

Wspomniana infrastruktura posiada istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalnosci operacyjnej Spofki
w zakresie transportu surowcéw wykorzystywanych przez Spétke przy produkcji oraz dostaw
wyprodukowanych przez Spoétke wyrobéw do kontrahentéw. Biorgc pod uwage warunki umowy
dzierzawy bocznicy w Czechowicach-Dziedzicach, nalezy wzig¢ pod uwage ryzyko zwigzane z utratg
dostepu do dzierzawionej od Lotos Terminale S.A. czesci bocznicy. Podobnie, w odniesieniu do
bocznicy zlokalizowanej na nieruchomosci stanowigcej witasnos¢ Skarbu Panstwa, oddanej Spotce w
uzytkowanie wieczyste, nalezy liczy¢ sie z ryzykiem wypowiedzenia przez Skarb Panstwa umowy
uzytkowania wieczystego. Utrata dostepu do uzytkowanych przez Spotke bocznic kolejowych, miataby
negatywny wptyw na logistyke zwigzang z zaopatrzeniem w niezbedne surowce, w szczegodlnosci
wymagata zastgpienia transportu kolejowego transportem samochodowym, co jednak mogtoby sie
negatywnie przetozy¢ na zdolnosci produkcyjne Spotki. Mogtoby to mie¢ duzy wptyw na perspektywy

rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spoéitki.
¢ Ryzyko niezrealizowania celéw strategicznych

Zarzad Spotki podejmuje wszelkie mozliwe dziatania majgce na celu realizacje strategii rozwoju Spéiki,
co nalezy traktowac¢ jako zobowigzanie do dziatania z najwyzszg starannoscia wymagang od oséb
profesjonalnie zajmujgcych sie zarzadzaniem spotkami kapitalowymi, a nie jako gwarancje realizacji
powyzszych celdw. Na osiggniecie zamierzonych przez Spotke celdéw strategicznych ma bowiem wptyw
wiele czynnikdbw zewnetrznych, niezaleznych od Zarzadu, ktére pomimo dziatania z najwyzszg
starannoscig i wedlug najwyzszych profesjonalnych standardéw nie bedg mozliwe do przewidzenia. Do
czynnikow takich nalezg suwerenne decyzje partneréw biznesowych Spdiki, nieprzewidywalne
zdarzenia rynkowe, zdolnos¢ Spotki do sfinansowania wydatkow inwestycyjnych, zmiany przepiséw

prawnych bgdz sposobu ich interpretacji, czy tez dziatania sity wyzsze,j.

Przy ocenie szans realizacji celow strategicznych przez Spotki nie mozna rowniez wykluczy¢
popetnienia btedéw w ocenie (i) sytuacji wewnetrznej Spotki, w tym w zakresie oceny wartosci jej

aktywow lub zobowigzan przysziych, lub (ii) sytuacji rynkowej Spdtki przez osoby odpowiedzialne i
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podjecia nietrafnych decyzji, ktére moga negatywnie wplynaé na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki

oraz perspektywy rozwoju Spotki.
e Ryzyko zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi

Spotka w sposob cigglty ponosi koszty zwigzane z prowadzeniem prac badawczo-rozwojowych,
majgcych na celu opracowywanie i wprowadzanie na rynek nowych produktow, jak rowniez wdrozenie
nowych lub ulepszonych rozwigzan technologicznych w zwigzku z trendami rynkowymi lub
zapotrzebowaniem zgtaszanym ze strony odbiorcow. Istnieje ryzyko, ze niewladciwie prowadzone
dziatania badawczo-rozwojowe, jak roéwniez niewlasciwe wydatkowanie $rodkéw na nie
przeznaczonych, przetozy sie na zmniejszenie konkurencyjnosci oferty produktowej Spétki, co moze

wywrzec¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spétki.
e Ryzyko zwigzane z udzielaniem gwarancji

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Spoétka ponosi odpowiedzialno$¢ z tytutu gwarancji za wady
sprzedanych produktow. Ewentualne zgtoszenie uzasadnionych roszczen z tytutlu gwarancji na
znaczgcg skale moze wywrzeé negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub
wyniki Spotki.

¢ Ryzyko zwigzane z cenami energii elektrycznej

Prowadzone w Spotce procesy technologiczne wigzg sie ze zuzyciem energii elektrycznej, Istotne
wzrosty cen energii elektrycznej, w szczegolnosci skokowe i nieprzewidziane, mogg wywrzeé

negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spoétki.
¢ Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych produktéw na rynek

Wprowadzenie na rynek nowych wyrobow wigze sie z ryzykiem efektywnosci naktadéw poniesionych
na przygotowanie nowych produktéw w szczegdlnosci zgodnosci cech nowych produktéw z przyjetymi
zatozeniami i oczekiwaniami klientéw oraz odpowiedniego lokowania produktéw na rynku. Réwnolegle
istnieje ryzyko spadku przychodéw ze sprzedazy produktéw dotychczas oferowanych ze wzgledu na
wyzszg atrakcyjnosé produktdow nowych. Realizacja jednego lub wiekszej liczby ww. ryzyk moze

wywrze¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spotki.

e Ryzyko zwigzane ze skutkami awarii wykorzystywanych urzadzen i systemoéw

informatycznych

W calym zakresie prowadzonej dziatalnosci Spotka opiera sie o systemy informatyczne, ktérych
prawidtowe funkcjonowanie jest niezbedne dla zapewnienia oczekiwanej jakosci procesow
produkcyjnych i zarzgdzania Spétkg. Pomimo, iz wiekszos¢ kluczowych zasobdw informatycznych
wykorzystywanych przez Spoétke stanowi jej wtasnosé i posiada tzw. back-up, czyli inne zasoby, ktérymi
jest w stanie zastgpi¢ cato$¢ lub cze$¢ uszkodzonych zasobow, nie mozna wykluczy¢ ryzyka
wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, ktére uniemozliwia rowniez wykorzystywanie sprzetu
zastepczego. Nie mozna wykluczyé szczegdlnych okolicznosci, spowodowanych gtownie btedem

ludzkim, ktére bedg skutkowaé zawodnoscig zastosowanych srodkéw ostroznosci. Zaistnienie
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powaznej awarii wykorzystywanych urzadzen, zniszczenie, utrata lub ujawnienie istotnej czesci lub
catosci danych przetwarzanych przez Spotke moze spowodowac czasowe lub dlugotrwate wstrzymanie
czesci lub catosci dziatalno$ci i trudnosci w realizacji ustug, co moze wywrzeé negatywny wplyw na
perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spétki. W dotychczasowej dziatalnosci Spotki nie
wystgpit przypadek istotnej awarii urzgdzen i systeméw informatycznych, ktéry miatby istotny negatywny

wptyw na dziatalno$¢ Emitenta.
e Ryzyko wzrostu kosztéw ponoszonych na ubezpieczenie dziatalnosci

Ze wzgledu na fatwopalnos¢ komponentéw uzywanych do proceséw technologicznych, dziatalnosé
Spotki wigze sie ze znacznym ryzykiem ubezpieczeniowym dla ubezpieczycieli. Istnieje ryzyko, ze
koszty uzyskania ochrony ubezpieczeniowej przez Spdtke bedg znacznie wyzsze anizeli koszty
ponoszone obecnie. Moze to wywrze¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowag
lub wyniki Spotki.

e Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci finansowej przez Spoétke

Przychody ze sprzedazy gotowych Swiec i zniczy oraz potproduktdow do produkcji zniczy i Swiec
stanowig istotne pozycje w strukturze sprzedazy Spotki — w 2020 roku byto to odpowiednio 38,2% i
27,9%. Sprzedaz dwéch ww. grup asortymentowych podlega znaczacym wahaniom sezonowym,
osiggajgc kulminacje we wrzesniu i pazdzierniku. Poniewaz produkcja zniczy realizowana jest przez
Spotke przez caly rok, znaczgce sezonowe wahania sprzedazy w tym segmencie wplywajg z jednej
strony na kumulacje naleznosci, a z drugiej na poziom zapotrzebowania Spétki na kapitat obrotowy,
finansowany w znaczacej mierze linig kredytowg w ING Banku Slgskim S.A., dedykowang obstudze
kontraktu z Jeronimo Martins Polska S.A. Na zapotrzebowanie na kapitat obrotowy mogg mieé¢ wplyw
réwniez rosngce wolumeny jednostkowych transakcji zakupu surowca podstawowego, w szczegoélnosci
z odleglych destynacji, wymagajgce ponoszenia znaczgcych kosztéw transportu i logistyki. W
przypadku nieterminowego wywigzywania sie odbiorcow ze zobowigzan wobec Spéiki lub wydtuzenia
umownych lub faktycznych terminéw sptywu naleznosci z jakiegokolwiek powodu lub ograniczenia
finansowania biezgcego przez ING Bank Slgski S.A. lub kumulacji znaczacych zakupéw surowca,
istnieje ryzyko pogorszenia sie ptynnosci Spotki, co moze wywrze¢ negatywny wplyw na perspektywy

rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spotki.
¢ Ryzyko zwigzane z finansowaniem dziatalnosci biezgcej

Wiodacg instytucjg finansujgcg dziatalno$é Spoétki w zakresie biezacym jest ING Bank Slgski S.A.
Zgodnie z umowg kredytowa, ING Bank Slgski S.A. zobowigzat sie do (i) finansowania biezace;
dziatalnosci Spoétki w zakresie realizacji umowy z Jeronimo Martins Polska S.A., oddajgc do dyspozyciji
Spotki zwiekszany stopniowo limit co zostalo przedstawione w raporcie biezgcym nr 12/2020
(podpisanie aneksu do umowy kredytowej z ING Bank Slgski S.A.), ktéry w niniejszym dokumencie
zostat opisany w rozdziale 2.11. ,Zdarzenia istotnie wplywajgce na dziatalnosc¢ jednostki, jakie nastgpity

w roku obrotowym” w cze$ci dotyczacej wspétpracy z ING Bank Slgski S.A.
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Dzieh ostatecznej sptaty zadtuzenia z tytutu tej umowy zostat okreslony na 31 grudnia 2020 roku.
Uzgodnienie istotnych warunkéw dla zawarcia kontraktu z Jeronimo Martins Polska S.A. na dostawy
produktéw gotowych w postaci zniczy w roku 2020 nastgpito 21.02.2020 r. (dostawy przypadajg na
koniec drugiego i poczatek trzeciego kwartatu). Na kolejny rok tj. 2021 podpisanie aneksu do umowy
kredytowej z ING Bank Slgski S.A. (raport biezacy nr 9/2021) zostato zaprezentowane w niniejszym
dokumencie w rozdziale 2.12 ,Znaczgce zdarzenia i czynniki po zakonhczeniu roku obrotowego”
podobnie jak uzgodnienie istotnych warunkéw dla zawarcia kontraktu na rok 2021 z JMP S.A. (raport
biezgcy nr 8/2021). Niemniej ewentualny brak udostepnienia limitu kredytowego przez kredytodawce
na skutek nieprzewidywalnych zdarzen moze wywrzeé¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju,

sytuacje finansowg lub wyniki Spofki.

e Ryzyko efektywnego zagospodarowania majatku nabytego i wytworzonego w
ramach przerwanego i niekontynuowanego Projektu Future

Zarzad Polwax S.A. informowat w raporcie biezgcym nr 74/2019 w dniu 19 grudnia 2019 roku o decyz;ji
0 niekontynuowaniu realizacji inwestycji ,Budowy i uruchomienia instalacji odolejania
rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi” w skrécie ,Instalacja
Future”. Nastepnie w raporcie biezgcym nr 3/2020 z dnia 31.01.2020 r. wsrdd kluczowych elementow
strategii Polwax S.A. na lata 2020-2022 zostat takze wskazany jako jeden z celéw strategicznych:
,Zabezpieczenie i zagospodarowanie aktywow powstatych w przerwanym i niekontynuowanym procesie
inwestycyjnym budowy i uruchomienia instalacji rozpuszczalnikowego odolejania gaczy parafinowych”.
Ostatecznie w raporcie biezgcym nr 10/2020 z dnia 21 kwietnia 2020 r. Zarzad poinformowat, ze
kolejnym etapem zwigzanym z przerwang i niekontynuowang budowg Instalacji Future bedzie
przeprowadzenie procesu poszukiwania inwestora, ktéry: (i) zakupi Instalacje Future, w tym teren objety
budowg Instalacji Future lub, (ii) bedzie kontynuowat budowe Instalacji Future w charakterze partnera
biznesowego Spdtki (joint venture). Spoétka bedzie na biezgco informowata o etapach realizacji

powyzszych scenariuszy lub o odstgpieniu od ich realizacji.

Na obecnym etapie Spotka nie jest w stanie okresli¢ jakim rezultatem zakonczy sie wskazany etap

poszukiwania inwestora.

¢ Ryzyko zanieczyszczenia gruntéw, zaréowno w wyniku dziatalnosci Spotki, jak i
identyfikacji zanieczyszczen powstatych w okresach wczesniejszych, w tym

niespowodowanych przez Spotke, a przez podmioty wczesniej uzytkujace grunty

W dotychczasowej dziatalnosci Spotki opisywane ryzyko zrealizowato sie. W zwigzku z prowadzonymi
przez Orlen Projekt S.A. pracami budowlanymi dotyczacymi realizacji inwestycji Projekt Future na
terenie Czechowic - Dziedzic powstat urobek ziemny w ilosci 38.058 ton, ktory byt sktadowany na terenie
budowy oraz na innej dziatce nalezgcej Spétki. Zadna z ww. dziatek nie spetniata wymagan, ani nie byta
przeznaczona do sktadowania lub tymczasowego magazynowania odpadéw niebezpiecznych. Wskutek
powziecia przez Spoétke informacji o mozliwym zanieczyszczeniu wydobytego urobku ziemnego, Spotka
Zlecita wykonanie stosownych badan. Po ich przeprowadzeniu stwierdzono, Ze urobek ziemny

znajdujgcy sie na dzialce Spdtki niebedgcej terenem budowy zawiera substancje niebezpieczne (olej
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mineralny/substancje ropopochodne). W efekcie Spotka uznata, ze urobek ziemny zgromadzony na obu
dziatkach jest zanieczyszczony, co kwalifikuje go jako odpad niebezpieczny =zgodnie z
Rozporzgdzeniem w Sprawie Katalogu Odpadéw, o czym Spédtka poinformowata w raporcie biezgcym
nr 35/2019 z dnia 13.05.2019 r. W zakresie okreslenia podmiotu odpowiedzialnego za
zagospodarowanie odpaddéw Spoétka i Orlen Projekt S.A. zajmujg odrebne stanowiska. Poczgwszy od
czerwca 2018 roku Spdtka kilkukrotnie bezskutecznie wzywata GRI do usuniecia z dziatki nalezgcej do
Spotki zgromadzonego tam urobku ziemnego. Z uwagi na fakt, Ze odpad zgromadzony na dziatce
niebedacej terenem inwestycji powodowat bezposrednie zagrozenie szkodg w Ssrodowisku lub szkode
w $rodowisku Spoétka rozpoczeta procedure zmierzajgcg do usuniecia tego odpadu przez podmiot
posiadajgcy odpowiednie uprawnienia. Zgromadzone odpady usunieto w okresie lipiec — pazdziernik,
natomiast koszt utylizacji wynidst 9.659.257,45 zt brutto, o czym poinformowano w raporcie biezgcym
nr 68/2019 z dnia 22.10.2019 r. W zwigzku z powyzszym Spotka wystawita i przestata do Orlen Projekt

S.A. noty obcigzeniowe wystawione na takg kwote.

Po usunieciu i utylizacji odpadéw Spétka zlecita przeprowadzenie badanh gruntu na ktérych sktadowane
byly odpady ponizej poziomu zero, pod katem jego ewentualnego zanieczyszczenia. W raporcie z
badania stwierdzono wystepowanie zanieczyszczenia w przypowierzchniowej warstwie gruntu na
gtebokosci 0-0,25m p.p.t. Szacowana przez Spétke ilos¢ gruntu niespetniajgcego okreslonych norm
wynosi ok. 450 ton. We wnioskach z raportu zawarto zalecenie, iz na zanieczyszczonym obszarze
powinna zosta¢ przeprowadzona remediacja gruntu w oparciu o plan remediacji zatwierdzony przez
Regionalng Dyrekcje Ochrony Srodowiska w Katowicach. Z uwagi na powyzsze Spétka dokonata
zgtoszenia szkody w srodowisku wraz z wnioskiem o wydanie decyzji naktadajgcej obowigzek podjecia
dziatan naprawczych oraz zgtosita roszczenia o likwidacje szkody do Orlen Projekt S.A., w tym do
ubezpieczyciela w ramach ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej Orlen Projekt S.A. Szacowana
kwota szkody wynosi ok. 200 tys. zt. Organ ochrony srodowiska wydajgc decyzje ustalajgcg plan
remediacji moze wskazac¢ na sposéb w jakim ma zostaé przeprowadzenia remediacja oraz dziatania,
jakie nalezy podja¢, w celu: (i) zapobiezenia lub zmniejszenia dalszego zanieczyszczenia, w tym w celu
ograniczenia lub wyeliminowania emisji zanieczyszczenia lub usuniecia pierwotnego zrédta
zanieczyszczenia oraz (ii) jezeli jest taka potrzeba - sposéb ograniczenia rozprzestrzeniania sie

zanieczyszczenia.

Ponadto Spotka w toku prowadzonych badan wykryta rowniez dodatkowy obszar powierzchniowo
zanieczyszczony olejami mineralnymi znajdujgcy sie na placu budowy inwestycji Projekt Future. Spoétka
zgtosita roszczenie o likwidacje powstatej szkody w ramach ubezpieczenia od odpowiedzialnosci
cywilnej Orlen Projekt S.A. oraz dokonata zgtoszenia szkody w srodowisku do Regionalnej Dyrekc;ji
Ochrony Srodowiska w Katowicach. O powyzszych zdarzeniach Spétka informowata raportem
biezgcym nr 71/2019 z dnia 13.11.2019 r. Na Date Sprawozdania Spoétka nie ma mozliwosci oceny
wartosci szkody jednak z punkt widzenia wielko$ci zanieczyszczonej powierzchni nie bedg one

znaczace.
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W stosunku do obu dokonanych zgloszen Regionalna Dyrekcja Ochrony Srodowiska w Katowicach
wskaze w decyzjach podmiot zobowigzany do podjecia dziatan naprawczych. W ocenie Spotki
podmiotem tym powinien by¢ Orlen Projekt S.A., przy czym na Date Sprawozdania nie sposob
stwierdzi¢, ze ocene Spotki podzieli organ ochrony srodowiska, co moze wywrzeé negatywny wptyw na
perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spoétki. Ustalenia w niniejszym postepowaniu

implikowa¢é moga rowniez podjecie innych krokow prawych przez Spotke.

W roku 2020 nie wystgpity, ani nie zostaty zidentyfikowane nowe ryzyka zwigzane z zanieczyszczeniem
gruntu substancjami niebezpiecznymi, w tym ropopochodnymi. W odniesieniu do stwierdzonych i
opisanych juz przypadkéw zanieczyszczenia gruntu, majgcych zwigzek z realizacjg prowadzonej przez
generalnego realizatora inwestycji (ORLEN Projekt S.A.) budowy instalacji odolejania
rozpuszczalnikowego, nadal trwajg wszczete na wniosek Spdtki postepowania prowadzone przez
Regionalng Dyrekcje Ochrony Srodowiska ws. wydania decyzji naktadajgcej obowigzek podjecia
dziatan naprawczych. Wobec braku planu wskazanego sposobu remediacji, ktéry bedzie wynikat z
decyzji RDOS, Spétka nie ma mozliwosci oceny wartosci szkody; jednak biorgc pod uwage wielko$é

zanieczyszczonej powierzchni, nie bedzie ona znaczaca.

Roszczenie o likwidacje powstatej szkody w ramach ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej Orlen

Projekt S.A., zgtoszone do ubezpieczyciela generalnego realizatora inwestycji, zostato odrzucone.

W zwigzku z powyzszym w dniu 10.03.2020 r. Spoétka ztozyta pozew przeciwko ORLEN Projekt S.A.
0 zaptate za koszt utylizacji ziemi, o czym Spoétka informowata w raporcie biezgcym nr 7/2020. Wartos¢
przedmiotu sporu wynosi 9.876.682,45 zt. Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu spor sadowy,

prowadzony przed Sgdem Okregowym w Rzeszowie, nie zostat rozstrzygniety.
Spotka ocenia istotnosé ryzyka jako srednig.

e Ryzyko wplywu rozprzestrzeniania sie koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalnos¢ i
wyniki Polwax S.A.

Zarzad spotki Polwax S.A. monitoruje sytuacje na rynku ropy naftowej i analizuje mozliwy wptywu
COVID-19 na dziatalnos¢ Spofki i spodziewa sie, iz istnieje ryzyko, ze skutki epidemii mogg mie¢ wptyw
na przyszte wyniki i dziatalno$¢ Spotki. Zarzad uwaza, ze obecna sytuacja nie stwarza powodow
do korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2020, poniewaz nie wystgpity takie zdarzenia. Spoétka
obserwuje rynek ropy naftowej i produktow ropopochodnych i nie wyklucza, wraz z rozwojem sytuagc;ji
epidemicznej w Europie, wprowadzania ograniczen produkcji blokéw olejowych w Europie, co moze
przetozy¢ sie na spadek dostepnosci gaczy parafinowych. Z uwagi na brak informac;ji, ktére mozna
uzna¢ za pewne, co do okresu ewentualnego wstrzymania produkcji Spotka nie jest w stanie
wiarygodnie oszacowac wptywu tej sytuacji na wyniki Spotki.
Spotka podjeta wszelkie dziatania w celu zachowania ciggtosci produkcji. Ponadto, Spoétka jako gtowne
czynniki ryzyka, zwigzane z sytuacjg epidemiologiczng w kraju, w perspektywie kolejnych okreséw na
chwile obecng definiuje:
1. Ryzyko zawieszenia badz ograniczenia dziatalnosci przez dostawcow surowcow Spotki, co moze

skutkowaé utrudnieniami z wykonaniem przez Spoétke kontraktu zniczowego.
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2. Ryzyko zwigzane z redukcjg pracownikoéw wynikajgcg z kwarantanny albo z zarazenia, powodujgc
znaczne ograniczenie produkcji.

3. Ryzyko zamkniecia granic dla przeptywu towardw nie tylko w ramach UE ale réwniez poza obszarem
Unii Europejskiej, gtdwnie wschodniej granicy Polski.

4. Ryzyko zwigzane z ograniczeniem ubezpieczenia limitéw kredytowych udzielonych klientom Spotki
przez instytucje ubezpieczeniowe, wynikajgce z ich oceny sytuacji zwigzanej z epidemig koronawirusa,
a udzielonych klientom Spofki.

5. Ryzyko kursowe zwigzane z realizacjg czesci zakupow oraz czesci sprzedazy w walutach obcych.
6. Ryzyko zmiennosci notowan surowcow.

7. Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci wynikajgce z mozliwym ograniczeniem dostepu do finansowania
oraz braku regulowania naleznosci.

Z uwagi na dynamicznie zmieniajgce sie okolicznosci, sytuacje prawng oraz regulacje rzgdoéw panstw
zwigzane z rozprzestrzenianiem sie epidemii, Spotka nie jest w stanie na moment publikaciji
sprawozdania finansowego w precyzyjny sposob oszacowaé rozmiaru jej wptywu na sytuacje

operacyjng i finansowg Spotki.

e Ryzyko zwigzane z brakiem zgodnosci projektu budowlanego z posiadanym

pozwoleniem na budowe.

Projektant inwestycji Projekt Future dokonat kwalifikacji, stwierdzajgc, ze w toku prac doszio do
przypadku istotnego odstgpienia od zatwierdzonego decyzja o pozwoleniu na budowe projektu
budowlanego w rozumieniu ustawy Prawo Budowalne. Naruszenie dotyczyto prowadzenia czesci prac
budowalnych zwigzanych z budowag fundamentéw pod opodestowanie, nieobjetych zatwierdzonym
projektem budowlanym bez uzyskania zamiennego pozwolenia na budowe. Ponadto, Spétka dokonata
wiasnej, analogicznej oceny w zakresie prac zwigzanych z budowa fundamentéw pod podpory. Na Date
Sprawozdania nie mozna wykluczy¢ podjecia w przysztosci decyzji o kontynuowaniu realizacji Projektu
Future. Ewentualne prowadzenie procesu inwestycyjnego, niezaleznie od wybranego scenariusza,
bedzie musiato uwzgledniaé opdznienia zwigzane z koniecznoscig doprowadzenia inwestycji
budowlanej do stanu zgodnego z prawem. Opisane nieprawidtowosci i ich skutki mogg wptyng¢ réwniez
na decyzje potencjalnego inwestora o przystgpieniu do inwestycji lub zakupie instalacji od Spotki i

samodzielnej realizacji Projektu Future.

Powyzej opisana okolicznos¢ zwigzana z wprowadzeniem istotnych zmian do projektu budowlanego
rodzi koniecznos¢ przeprowadzenia postepowania naprawczego, ktére ma na celu doprowadzenie
inwestycji budowlanej do stanu zgodnego z prawem, tj. przede wszystkim uzupetnienie dokumentac;ji
projektowej oraz zatwierdzenie jej przez wlasciwe organy administracyjne poprzez wydanie decyzji o

zmianie pozwolenia na budowe i ewentualnego poniesienia optat legalizacyjnych.
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W toku ww. postepowania organ nadzoru budowlanego wydaje postanowienie o wstrzymaniu budowy
do czasu uzyskania decyzji zatwierdzajgcej zmieniony projekt budowlany. W postanowieniu o
wstrzymaniu robét budowlanych organ nadzoru budowlanego moze natozyé obowigzek przedstawienia,
w terminie 30 dni od dnia doreczenia postanowienia, inwentaryzacji wykonanych robét budowlanych lub

odpowiednich ocen technicznych badz ekspertyz.

Organ nadzoru budowlanego w przypadku wykonywania robét budowlanych - pomimo wstrzymania ich
wykonywania postanowieniem - nakazuje, w drodze decyzji, rozbiérke czesci obiektu budowlanego
wykonanego po doreczeniu postanowienia albo doprowadzenie obiektu budowlanego do stanu
poprzedniego. Postanowienie o wstrzymaniu robét budowlanych traci waznosé¢ po uptywie dwéch
miesiecy od dnia doreczenia, chyba Ze w tym terminie zostanie wydana decyzja w przedmiocie
natozenia, przy okresleniu terminu wykonania, obowigzku sporzadzenia i przedstawienia projektu
budowlanego zamiennego, uwzgledniajgcego zmiany wynikajgce z dotychczas wykonanych robét
budowlanych oraz - w razie potrzeby - wykonania okreslonych czynnosci lub robét budowlanych w celu

doprowadzenia wykonywanych robo6t budowlanych do stanu zgodnego z prawem.

W przypadku nie wykonania powyzszych obowigzkéw inspektor nadzoru wydaje decyzje nakazujgcg
zaniechanie robét budowlanych, lub rozbiérke obiektu lub jego czesci, albo doprowadzenie obiektu do
stanu poprzedniego. Otrzymanie decyzji 0 zmianie pozwolenia na budowe moze sie wigzaé¢ z
koniecznos$cig ponownego przedstawienia lub wystgpienia o wymagang przepisami dokumentacje (np.
uzyskanie nowej lub zmienionej decyzje o warunkach zabudowy albo uzyskanie raportu o oddziatywaniu
na srodowisko). Po uptywie terminu lub na wniosek inwestora, organ nadzoru budowlanego sprawdza
wykonanie wyzej opisanych obowigzkoéw i wydaje decyzje w sprawie zatwierdzenia projektu
budowlanego i pozwolenia na wznowienie robét budowlanych albo - jezeli budowa zostata zakonczona

- 0 zatwierdzeniu projektu budowlanego zamiennego.

Niezaleznie od zmian do projektu budowlanego zakwalifikowanych przez projektanta jako istotne, nie
mozna réwniez wykluczy¢, ze na etapie ewentualnego ubiegania sie o pozwolenie na uzytkowanie
organ nadzoru budowlanego stwierdzi, ze doszto do innych przypadkéw odstgpienia od zatwierdzonego
pozwolenia na budowe. Wniosek o udzielenie pozwolenia na uzytkowanie stanowi wezwanie organu
nadzoru budowlanego do przeprowadzenia obowigzkowej kontroli. W trakcie przedmiotowej kontroli
budowy, organ moze stwierdzi¢ prowadzenie jej w sposoéb niezgodny z ustaleniami i warunkami
okreslonymi w pozwoleniu na budowe. Organ nadzoru budowlanego przeprowadzajgcy kontrole w razie
stwierdzenia nieprawidtowosci moze w tym zakresie natozy¢ ewentualne kary, w tym wyda¢ odmowe

pozwolenia na uzytkowanie.

Na Date Sprawozdania nie mozna ponadio wykluczyé, ze Spdtka podejmie decyzje o dokonaniu
rozbiorki czesci zrealizowanych prac. Proces zwigzany z rozbiérkg inwestycji odbywa sie w Scisle
okreslonym rezimie prawnym obejmujgcym dopetnienie przez Spoétke jako inwestora rygorystycznych
obowigzkéw. Swiadome wszczecie i kontynuowanie budowy przez inwestora bez dokumentacji
wymaganej prawem moze prowadzi¢ do natozenia na Emitenta sankcji karnych za samowole

budowlang albo wysokich optat legalizacyjnych.
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Wobec odmiennej od stanowiska projektanta oceny przez Spotke istotnosci odstepstwa od projektu
budowlanego, Spotka zwrdcita sie do Powiatowego Inspektora Nadzoru Budowlanego z wnioskiem o
dokonanie oceny zgodnosci realizacji z pozwoleniem na budowe. PINB odmdwit udzielenia wyjasnienia
czy w $wietle decyzji Starosty o pozwoleniu na budowe ustalony przez Spétke stan faktyczny kwalifikuje
sie jako istotne odstepstwo od pozwolenia. Spétka wniosta zazalenie na decyzje do organu
nadrzednego, ktory uchylit decyzje PINB i skierowat sprawe do ponownego rozpatrzenia w pierwszej
instancji. Z uwagi na sytuacje epidemiczng panujgca w 2020 r. kontrola budowy przez PINB zostata
dwukrotnie przetozona. W dniu 23.02.2021 przeprowadzono kontrole na okolicznos¢ ktorej sporzadzono
stosowny protokdt. Spotka ztozyta dokumentacje oraz stosowne wnioski dowodowe w niniejszym
postepowaniu, ktére zmierza¢ bedg do wyjasnienia niniejszej sprawy. Niniejsze postepowanie jest w
toku.

Wynik trwajgcego postepowania moze implikowac koniecznosé doprowadzenia inwestycji budowlanej
do stanu zgodnego z prawem. Opisane szczegdétowo w poprzednim raporcie nieprawidtowosci i ich
skutki mogg wpltyngé rowniez na decyzje potencjalnego inwestora o przystgpieniu do inwestycji lub
zakupie instalacji od Spoftki i samodzielnej realizacji Projektu Future.

Powyzej opisana okoliczno$¢ zwigzana z wprowadzeniem istotnych zmian do projektu budowlanego
rodzi koniecznos¢ przeprowadzenia postepowania naprawczego, ktére ma na celu doprowadzenie
inwestycji budowlanej do stanu zgodnego z prawem, tj. przede wszystkim sporzgdzenie dokumentacji
projektowej (projektu zamiennego) oraz zatwierdzenie jej przez wiasciwe organy administracyjne
poprzez wydanie decyzji o zmianie pozwolenia na budowe i ewentualnego poniesienia opfat

legalizacyjnych.

Swiadome wszczecie i kontynuowanie budowy przez inwestora bez dokumentacji wymaganej prawem
moze prowadzi¢ do natozenia sankcji karnych za samowole budowlang albo wysokich optat
legalizacyjnych. Niniejsze ustalenia implikowaé mogg réwniez podjeciem innych krokéw prawych przez
Spotke.

Realizacja wskazanego powyzej ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje
finansowg lub wyniki Spotki. Na Date Sprawozdania ryzyko realizowato sie w czesci z uwagi na
realizowanie Projektu Future w sposéb odbiegajgcy od decyzji o pozwoleniu na budowe. Ryzyko moze
zrealizowac sie w catosci, w przypadku gdy dojdzie do kontynuac;ji realizacji Projektu Future w ramach
joint-venture z zewnetrznym inwestorem lub przekazania takiemu inwestorowi realizacji Projektu Future

w catosci.
Spotka ocenia istotnos¢ ryzyka jako srednie.
e Ryzyko sporu prawnego z Orlen Projekt S.A. i jego konsekwencji finansowych

Stan relacji pomiedzy Spdtkg a Orlen Projekt S.A. uwarunkowany jest miedzy innymi toczgcymi sie na
Date Sprawozdania, a takze potencjalnymi sporami sgdowymi pomiedzy tymi podmiotami, zwigzanymi
z realizacjg Projektu Future w ktérych, zaréwno Orlen Projekt S.A., jak i Spotka wystgpity przeciwko

sobie z roszczeniami z umowy na realizacje Projektu Future.
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Wskutek udzielonego zabezpieczenia w ramach jednego z postepowan wszczetych z wniosku Orlen
Projekt S.A. na rachunek depozytowy Ministra Finanséw z rachunku bankowego Emitenta zostaty
przelane $rodki w kwocie pokrywajgcej roszczenia Orlen Projekt S.A. objete wnioskiem o
zabezpieczenie w kwocie 6.701 tys. zt. Srodki te pozostang na rachunku depozytowym przynajmniej do
czasu rozpoznania wniosku Emitenta o uchylenie tytutu zabezpieczenia i pozostajg poza dyspozycjg
Emitenta.

Na gruncie toczgcych sie postepowan nie mozna wykluczy¢ przyjecia przez sad interpretacji stanu
faktycznego i prawnego niekorzystnej dla Spotki, co moze poskutkowaé zasgdzeniem od Spétki na rzecz
Orlen Projekt S.A. sum dochodzonych przez Orlen Projekt S.A. lub nieuwzglednieniem powddztw
wytoczonych przez Spotke.

Aktualnie prowadzone postepowania sgdowe pomiedzy Spdtkg a Orlen Projekt S.A. sg opisane w
niniejszym dokumencie w rozdziale 2.10.9 ,Istotne postepowania toczgce sie przed sgdem, organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej”. Dodatkowo,
prowadzenie sporéw sgdowych wigze sie z ponoszeniem przez Spoétke wysokich kosztow sgdowych

oraz kosztow tytutem wynagrodzenia petnomocnikéw procesowych.

Na Date Sprawozdania nie mozna rowniez wykluczy¢, ze Orlen Projekt S.A. bedzie nadal wystepowat
przeciw Spofce z kolejnymi roszczeniami finansowymi, w tym: (i) roszczeniami zwigzanymi z
rozliczeniem Inwestycji, w tym w szczegdlnosci maszyn i urzadzen zaméwionych lub zakupionych przez
Orlen Projekt S.A. przed dniem odstgpienia przez Spétke od umowy na realizacje Projektu Future, (ii)
roszczeniami odszkodowawczymi w zwigzku z odstgpieniem przez Spoétke od umowy na realizacje

Projekt Future, w tym z tytutu utraconych korzysci.

Realizacja wskazanego powyzej ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje
finansowg lub wyniki Spdtki. Ryzyko zmaterializowato sie w zwigzku z toczgcymi sie juz na Date

Sprawozdania postepowaniami sgdowymi z udziatem Spéiki i Orlen Projekt S.A.

Ryzyko zwigzane z obrotem akcjami na GPW
e Ryzyko zawieszenia obrotu Akcjami na GPW przez KNF lub GPW

Zgodnie z art. 32 ust. 1 lit. g Rozporzadzenia Prospektowego KNF moze wyda¢ decyzje o zawieszeniu
obrotu papierami wartosciowymi Emitenta na rynku regulowanym w przypadku naruszenia przepiséw
Rozporzadzenia Prospektowego, a ponadto - w przypadku gdy stwierdzi, ze sytuacja emitenta sprawia,
ze taki obrét bylby szkodliwy dla intereséw inwestorow (art. 32 ust. 1 lit. m Rozporzgdzenia

Prospektowego).

Zarzad Gietldy moze, na podstawie § 30 ust. 1 Regulaminu Gieldy, zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi Emitenta: (i) na wniosek emitenta, (i) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo

uczestnikéw obrotu, (iii) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie.
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Zawieszajgc obrot instrumentami finansowymi Zarzad Gieldy moze okreslic termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta
lub jezeli w ocenie zarzgdu Gietdy zachodzg uzasadnione obawy, Zze w dniu uptywu terminu bedg
zachodzity przestanki, o ktérych mowa w pkt (ii) lub (iii) powyzej. Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu
Gieldy zarzad Gietdy zawiesza obrét instrumentami finansowymi na zgdanie KNF zgtoszone zgodnie z

przepisami Ustawy o Obrocie.

Zgodnie z art. 20 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obrét
okreslonymi papierami warto$ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku
regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na
zgdanie KNF, spétka prowadzgca rynek regulowany zawiesza obrét tymi papierami lub instrumentami.
W Zadaniu, o ktérym mowa w art. 20 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, KNF moze
wskazac¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedituzeniu, jezeli
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w

art. 20 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Dodatkowo zgodnie z art. 20 ust. 4a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi GPW, jako spotka
prowadzaca rynek regulowany, na wniosek Emitenta moze zawiesi¢ obrét danymi papierami
wartosciowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi w celu zapewnienia inwestorom

powszechnego i réwnego dostepu do informac;ji.

Zgodnie z art. 20 ust. 4b Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, GPW jako spétka prowadzaca
rynek regulowany moze podjg¢ decyzje o zawieszeniu papieréw wartosciowych lub instrumentéow
finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu w przypadku, gdy instrumenty te przestaty
spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczacego
naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Spédtka
prowadzaca rynek regulowany niezwiocznie informuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu

instrumentéw finansowych.

2.10 Gléwne umowy oraz postepowania sgdowe w 2020 roku

2.10.1 Gtéwne umowy handlowe w obszarze dziatalnosci operacyjnej zawarte w 2020 roku

(zakupowe).

W roku 2020 Spétka zawierata umowy zakupowe, ktore byly standardowymi umowami wynikajgcymi z

normalnej dziatalnosci Spotki.

Jasto 21.04.2021r. Strona 58 z 129



polWAX

Parafiny przemystowe

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Polwax S.A. za rok2020

W grudniu 2020 roku Spétka w wyniku zakonczenia postepowania przetargowego zawarta kontrakt z
Grupg Lotos na dostawy gaczy parafinowych w 2021 roku, (w raporcie biezgcym nr 51/2020 w dniu
26.11.2020 r. przekazano informacje o uzgodnieniu wielkosci i warunkéow dostaw produktéw
parafinowych od Grupy Lotos S.A. w roku 2021). Dostawy w roku 2020 odbywaly sie na podstawie
umowy zawartej w roku 2019 co zostato opisane w niniejszym dokumencie w rozdziale 2.3 w opisie
-,Rynkow zaopatrzenia surowcowego”. Umowy zakupowe Spotki z pozostatymi dostawcami to umowy

ramowe nie obligujgce do sprzedazy i/lub zakupu konkretnych ilosci.

2.10.2 Gtéwne umowy handlowe w obszarze dziatalno$ci operacyjnej zawarte w 2020 roku
(sprzedazowe).

Uzgodnienie z dn. 21.02.2020r. (raport biezacy nr 4/2020) ze spdtkg Jeronimo Martins Polska S.A. z
siedzibg w Kostrzynie (,JMP”) istotnych warunkéw dla zawarcia kontraktu na rok 2020. Uzgodniono

warunki handlowe, wolumeny i wzornictwo produktéw zniczowych.

Umowy handlowe Spotki na sprzedaz produktéw z gtéwnymi odbiorcami to umowy ramowe nie

zawierajgce konkretnych ilo$ci.
2.10.3 Umowy ubezpieczenia.
Ponizej zestawienie umow ubezpieczenia, ktére obowigzywaty w 2020 roku.

Tabela 15 Rodzaje ubezpieczeh w Polwax S.A. w 2020r.

Segmenty Odpowiedzialnos¢
. . Majatek . Transport Pozostate
ubezpieczenia cywilna

Ubezpieczenie ) S
) ) Ubezpieczenie mienia w ) )
kompleksowe Ubezpieczenie OC . . . Ubezpieczenie kredytu
o ) ] transporcie krajowym i o
przedsigbiorstwa od dziatalnosci ) kupieckiego
) miedzynarodowym
wszystkich ryzyk

. . Ubezpieczenie
Ubezpieczenie utraty o o
. odpowiedzialno$ci
. zysku wskutek wszystkich o
Rodzaj wladz Spotki
. . ryzyk
ubezpieczenia kapitatowej

Ubezpieczenie sprzetu

elektronicznego

Ubezpieczenie
budowy/montazu od

wszystkich ryzyk

Okres
. . 12 m-cy
ubezpieczenia

Zrédito: Dane zarzadcze
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2.10.4 Umowy dotyczace kredytow i pozyczek.
Zawarcie umow kredytowych ze spétkami Grupy ING.

W 2020 roku Spétka finansowata swojg dziatalno$é w oparciu o Umowe kredytowg zawartg z ING Bank
Slgski S.A. z dnia 26 wrzesénia 2016, ktéra w 2020 roku miata strukture opisang w tabeli zamieszczonej
ponizej. W roku 2020 obowigzywata nadal umowa faktoringowa z dnia 7 sierpnia 2014 podpisana ze
spotkg ING Commercial Finance Polska S.A. z limitem 60 min PLN. W okresie sprawozdawczym
Polwax S.A. nie miat probleméw w obstudze swoich zobowigzan kredytowych. Kredyt obrotowy zostat

w catosci sptacony w grudniu 2020 roku.

W dniu 19.11.2020 r. spoétka Polwax S.A. poinformowata (raport biezgcy nr 50/2020) o dokonaniu sptaty
czesci kredytu inwestycyjnego w kwocie 13.003.769,02 ztotych. Srodki finansowe, z ktérych dokonano

sptaty czesci kredytu inwestycyjnego pochodzity z emisji akcji serii E.

Powyzsze stanowi spetnienie jednego z celdéw emisji akcji oraz warunku, o ktérym Spoétka informowata
w raporcie biezgcym nr 12/2020 w dniu 4.05.2020r., ktérego trescig byto podpisanie aneksu do umowy
kredytowej z Bankiem (,Aneks”), a w ktérym to Aneksie Spdtka zobowigzata sie by w przypadku wptywu
Srodkow z tytutu nowej emisji akcji serii E — dokona¢ przedterminowej sptaty kredytu inwestycyjnego

udzielonego w ramach Umowy Kredytowej co najmniej w wysokosci 13 min ztotych.

Tabela 16 Umowa kredytowa z ING Bank Slaski S.A.

Kwota
) Kwota przyznanego . Warunki
Wyszczegdlnienie L zadtuzenia na _ | Termin sptaty
limitu w PLN/EUR oprocentowania
31.12.2020
60 000 000 PLN** 0| WIBOR 1M+marza 31.12.2020
Kredyt Wieloproduktowy *
EURIBOR
Umowa 250 000 EUR 0 31.12.2020
1M+marza
Kredytowa
zawarta 26
68.000.000 PLN 0| WIBOR 1M+marza 31.12.2026
wrzesnia 2016
Kredyt Inwestycyjny
EURIBOR
6.500.000 EUR 4.387.630 EUR . 31.12.2026
1M+marza

* kredyt wieloproduktowy wygast (sptacony) na koniec roku 2020

** jest to maksymalna dostepnosc kredytu, ktéra w ciggu roku ksztaffowata sie nastepujgco:
Od daty podpisania aneksu do czerwca — 45 min PLN

Od lipca do pazdziernika — 60 min PLN

Zgodnie z warunkiem zapisanym w Umowie Kredytowej z ING SA, na podstawie podpisanego
Porozumienia z dnia 27 kwietnia 2020 roku, firma Prymus S.A. udzielita Spétce finansowania w kwocie
5 min PLN na zakup surowca z Grupy LOTOS S.A. Zobowigzania Spotki z tytutu udzielonego

finansowania zostaty catkowicie rozliczone przed kohcem 2020 r.

2.10.5 Poreczenia i gwarancje oraz pozostate zabezpieczenia.
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Spdtka nie udzielita porgczen i gwarancji.

2.10.6 Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegéinym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta,
z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty

i terminu wymagalnosci.
Spdtka nie udzielita w 2020 roku pozyczek.
2.10.7 Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
Spodtka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
2.10.8 Umowa z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania finansowego.
Informacja zawarta w nocie nr 11a. dodatkowych informaciji i objasnien Sprawozdania Finansowego.

2.10.9 Istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

1. Sygnatura akt: VI GC 225/19

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: pozwany

Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A. - powdd

Data rozpoczecia sporu: 19 kwietnia 2019 r.

Przedmiot sporu: Sprawa o zaptate wynagrodzenia z tytutu realizowania rob6t w ramach Inwestycji
FUTURE.

Wartos$¢ przedmiotu sporu: 6.669.000.00 z

Aktualny status: W dn. 23 maja 2019r. zostat wydany nakaz zaptaty (o sygn. akt VI GNc 180/19). W
przewidzianym przepisami prawa terminie zostaty wniesione zarzuty. Na rozprawie, ktéra odbyta sie w
dniu 22 czerwca 2020 r. zostali przestuchani swiadkowie zawnioskowani przez strone pozwang. Termin
kolejnej rozprawy i przestuchania pozostatych swiadkdéw zostat wyznaczony na 14 wrzesnia 2020 r. W
kwestii merytorycznego zakresu sporu, pozwany z daleko posunietej ostroznosci podnidst zarzut
potrgcenia roszczenia powoda z roszczeniami pozwanego. Oswiadczenie pozwanego o potrgceniu w
catosci skompensowaty roszczenie powoda objete pozwem. Pismem z dn. 29 czerwca 2020r. powdd
wniést o przeprowadzenie nowego dowodu oraz poddat pod rozwage Sadu koniecznos¢ sktadania
oryginatébw dokumentéw przedstawionych do notariusza celem poswiadczenia za zgodnosé, o ktore
wnioskowat pozwany w toku rozprawy w dn. 22 czerwca 2020r. Pozwany wniost replike na powyzsze
pismo. Na rozprawie w dniu 14 wrzesnia 2020 r. powdd przediozyt oryginaty dokumentéw
wnioskowanych przez pozwanego, kitore zostaty dopuszczone przez Sad jako dowdd w sprawie. Do
przediozonych oryginatéw dokumentow, pozwany wnidst zastrzezenia w pismach procesowych. Sprawa
znajduje sie na zaawansowanym etapie rozpoznania - podczas rozpraw w dniach 18 listopada 2019 r.,
22 czerwca 2020 r. i 14 wrzesnia 2020 r. przestuchano wiekszo$¢ zawnioskowanych przez strony
Swiadkow, Sad dopuscit rowniez dowody z dokumentéw ztozonych w toku sprawy oraz rozpoznat
merytorycznie wszystkie zgtoszone dotychczas, pozostate wnioski stron. Przestuchania nie zakornczono
i wyznaczono kolejng rozprawe na dzien 23 listopada 2020 r.

25.11.2020r. zapadt wyrok sadu | instancji — Sgd Okregowy:

a) uchylit nakaz zaptaty z dnia 23 maja 2019 r. wydany w postepowaniu nakazowym co do zaptaty
ustawowych odsetek za opdznienie w transakcjach handlowych od kwot:

- 2.955.000,00 zt od dnia 11 stycznia 2019 r. do dnia 01 pazdziernika 2019 r.,

- 3.714.000,00 zt od dnia 25 stycznia 2019 r., do dnia 01 pazdziernika 2019 r. i powddztwo w tym
zakresie oddalit

b) utrzymat nakaz zaptaty w mocy w pozostatej czesci (odsetki od kwoty 2.955.000,00 zt od dnia
11.01.2019 r. do dnia zaptaty oraz odsetki od kwoty 3.714.000,00zt od dnia 29.01.2019r. do dnia
zaptaty.

» Dwie apelacje ztozyt Pozwany,
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Apelacje ztozyt rowniez Powdd — ORLEN Projekt S.A.

Apelacje stron zostaty przekazane przez Sad | instancji do Sgdu Apelacyjnego w Rzeszowie.

Sad oddalit wniosek o zwolnienie Pozwanego — Polwax S.A. od optaty od apelacji. Optata zostata
uiszczona.

W dniu 26.03.2021 r. Pozwany — Polwax S.A. otrzymat odpis apelacji Powoda — Orlen Projekt S.A.
Na dzieh sporzadzenia niniejszej informacji nie zostaty podjete jeszcze Zzadne dalsze czynnosci w
sprawie.

YV VYVV

2. Sygnatura akt: VI GC 201/19

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: pozwany

Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A. — powdd.

Data rozpoczecia sporu: 13 czerwca 2019r.

Przedmiot sporu: Sprawa o zaptate wynagrodzenia z tytutu realizowania rob6t w ramach Inwestycji
FUTURE oraz zwrot kwoty z gwarancji nalezytego wykonania umowy pobranej przez pozwanego oraz
kosztow jej uruchomienia, a takze zaptaty za i) prace wykonane przez Orlen Projekt bezposrednio przed
odstgpieniem od umowy oraz prace zwigzane z zabezpieczeniem terenu budowy, ii) zrealizowane
dostawy, tj. materiaty budowlane nabyte w zwigzku z Inwestycjg i w celu jej wykonania; iii) zwrot
wydatkow poniesionych w zwigzku z odstgpieniem przez Orlen Projekt od Umowy.

Wartos$¢ przedmiotu sporu: 67.829.248,96 zt

Aktualny status: Rozszerzenie powoddztwa do wartosci sporu w kwocie 45.295.461,80zt nastgpito
pismem z dn. 6 listopada 2019 r. Rozszerzenie obejmowato kwote 24.908.739,10 zt. Pismo zawierato
braki formalne w zakresie uiszczenia opfaty i zostato prawomocnie zwrdcone. Zgodnie z zarzgdzeniem
Sadu z dn. 22 maja 2020 r., rozszerzenie nastgpito w dacie optaty wniesione na skutek rozszerzenia.
Pismo zawierajgce rozszerzenie powddztwa oraz zarzadzenie Sadu zostato doreczone do Polwax S.A.
w dn. 3 czerwca 2020 r. W dn. 16 czerwca 2020 r. Spétka ztozyta odpowiedZz na rozszerzenie
powddztwa. Kolejnym pismem procesowym ze strony Orlen Projekt byto pismo przygotowawcze z dnia
10 wrzesnia 2020 r. stanowigce replike na odpowiedz pozwanego na rozszerzenie powddztwa z dnia 6
listopada 2020 r.

W sprawie zostato wyznaczone posiedzenie przygotowawcze na dzien 28.09.2020 r. Na posiedzeniu
przygotowawczym zostat ztozony przez pozwanego zatgcznik do protokotu wraz z nowymi wnioskami
dowodowymi oraz wnioskiem o zezwolenie na ztozenie pisma przygotowawczego majgcego na celu
ustosunkowanie sie do pisma powoda z dnia 10 wrzesnia 2020 r. wraz z wyznaczeniem terminu na jego
ztozenie. Akta sprawy zostaly przekazane do Sgdu Apelacyjnego w Rzeszowie z uwagi na zazalenie
ztozone przez powoda, ktorego tresé zostata utajniona dla pozwanego. Na posiedzeniu Sgdu w dniu 28
wrzesnia 2020 r., na wniosek Orlen Projekt S.A., sprawa zostata odroczona do dnia 21 grudnia 2020 r.
Rozprawy po 28.09.2020r.:

Dnia 21.12.2020 r. posiedzenie przygotowawcze odroczone. Dnia 26.02.2021 r. posiedzenie

przygotowawcze.

Terminy rozpraw:

1. 26 maja 2021 r.,
2. 31 maja 2021 r.,
3. 2 czerwca 2021 r.,
4, 7 czerwca 2021 r.
AKTUALNIE:

W dniu 26 lutego 2021 r. odbyto sie posiedzenie przygotowawczego, na ktéorym Sad Okregowy w
Rzeszowie sporzgdzit plan rozprawy.

Na posiedzeniu przygotowawczym Sad nie uwzglednit wniosku pozwanego o wydanie zobowigzania
do ustosunkowania sie do pisma procesowego OP z dn. 10.09.2020 r., z uwagi na to, ze Sad
zapowiedziat, ze nie przewiduje wymiany dalszych pism procesowych. Mozliwe jest ztoZzenie pisma
procesowego obejmujgcego wnioski dowodowe.
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W niniejszej sprawie w dniu 26.02.2021 r. zostal doreczony Spoice, w trakcie posiedzenia
przygotowawczego przed Sagdem Okregowym w Rzeszowie (,Sgd”) - odpis pisma z rozszerzeniem
powddztwa Orlen Projekt S.A. wobec Polwax S.A. o dodatkowg kwote 22.533.787,16 zt. Sad zakreslit
Pozwanemu dwumiesieczny termin do ustosunkowania sie do ww. pisma. Zgodnie ze zobowigzaniem
Sadu Spotka ztozy w zakre$lonym terminie odpowiedz na w/w pismo. W przedmiotowym postepowaniu
Spdtka Orlen Projekt dokonata juz dwukrotnie rozszerzenia powoddztwa, o czym Spdétka informowata w
dniu 17 pazdziernika 2019 r. (raport biezgcy 64/2019) oraz w dniu 3 czerwca 2020 r. (raport biezgcy
17/2020).

Warto$¢ przedmiotu sporu w przedmiotowym postepowaniu wynosita dotychczas 45.295.461,80 zt (tj.
po rozszerzeniu powodztwa w dniu 3.06.2020 r. przedstawionym w raporcie biezgcym nr 17/2020) a
obecnie zostata rozszerzona jak wskazano wyzej o kwote 22.533.787,16 zt (raport biezacy nr 7/2021).

3. Sygnatura akt: sygn. akt VI GC 84/20

Rola jakg Polwax S.A. peti w sporze: powdd

Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A. — pozwany

Data rozpoczecia sporu: 28 lutego 2020 r.

Przedmiot sporu: Pozew o zaptate (odszkodowanie z tytutu niewykonania umowy)

Wartos$¢ przedmiotu sporu: 132.146.864 z

Aktualny status: Sad zarzadzit doreczenie odpisu pozwu pozwanemu oraz ztozenie przez niego
odpowiedzi na pozew. W dn. 13 lipca 2020 r. pozwany ztozyt wniosek o przediuzenie terminu do
ztozenia odpowiedzi na pozew do dn. 3 wrzesnia 2020 r. W dn. 20 lipca 2020r. w systemie
internetowym pojawita sie informacja o przedtuzeniu terminu do ztozenia odpowiedzi na pozew do dn.
3 wrzeénia 2020 r. W dn. 7 wrzesnia 2020 r. wptyneta odpowiedz na pozew. Powdd ztozyt wniosek do
Sadu o zezwolenie na ztozenie repliki na odpowiedz pozwanego na pozew.

Do dnia dzisiejszego nie zostat wyznaczony termin posiedzenia przygotowawczego i nie zostat
rozpoznany wniosek o zezwolenie na ztozenie pisma przygotowawczego.

Pismem ztozonym w dniu 25 stycznia 2021 r. powdd ustosunkowat sie do odpowiedzi na pozew oraz
rozszerzyt powddztwo o kwote 2.037.119,01 zt.

Postanowieniem z dn. 25 lutego 2021 r. Sad Okregowy w Rzeszowie uznat za niedopuszczalne
rozszerzenie powddztwa o kwote 2.037.119,01 zt wraz z odsetkami za opdznienie w zaptacie. Powdd
ztozyt wniosek o0 sporzgdzenie pisemnego uzasadnienia tego postanowienia.

AKTUALNIE:

- brak innych terminéw na dokonanie czynnosci procesowych.

Termin posiedzenia przygotowawczego zostat wyznaczony na dzien 19 maja 2021 r.

4. Sygnatura akt: VI GC 104/20

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: powdd

Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A. — pozwany

Data rozpoczecia sporu: 10 marca 2020 r.

Przedmiot sporu: Pozew o zaptate (zaptata za koszt utylizacji ziemi)

Wartos$¢ przedmiotu sporu: 9. 876.683 zt

Aktualny status: Sad zarzgdzit doreczenie pozwu pozwanemu oraz ztozenie przez niego odpowiedzi na
pozew. Pozwany ztozyt odpowiedz na pozew, do ktérej powdd ztozyt w dn. 31 sierpnia 2020r. replike.
Posiedzenie przygotowawcze zostato wyznaczone na dzieh 16 wrzesnia 2020 r. Na posiedzeniu Sgadu
w dniu 16 wrzesnia 2020 r. na wniosek wspolny stron postepowania, sprawa ulegta zawieszeniu w celu
przeprowadzenia rozmow ugodowych.

Dnia 1.03.2021 r. ztozono wniosek o podjecie zawieszonego postepowania.

Dnia 17.03.2021 r. Sad wydat Postanowienie w ktérym podjgt zawieszone postepowanie.
Zarzgdzeniem z dnia 17.03.2021 r. Sgd zezwolit Pozwanemu — Orlen Projekt S.A. na ztozenie pisma
procesowego ustosunkowujgcego sie do pisma Powoda z dnia 31.08.2020 r. w terminie 1 miesigca od
dnia odebrania zarzgdzenia.

Termin posiedzenia przygotowawczego wyznaczony zostat na 14.06.2021 r.

5. Sygnatura akt: V GCo 28/20
Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: uczestnik
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Strona przeciwna /rola procesowa: ICHEMAD Profarb Sp. z 0.0. - wnioskodawca

Data rozpoczecia sporu: 19 czerwca 2020 r.

Przedmiot sporu: Zawezwanie do proby ugodowej w sprawie o zaptate kwoty 474.748,47 zt tytutlem
zwrotu uzyskanej przez uczestnika kwoty 311.251,50 zt stanowigcej 70% wartosci zabezpieczenia
nalezytego wykonania Umowy, ustanowionego na podstawie gwarancji dobrego wykonania umowy
(kontraktu) wystawionej w dniu 07.02.2017 r. przez mBank SA, zwrotu uzyskanej przez uczestnika
kwoty 133 393,50 zt stanowigcej 30% wartodci zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy,
ustanowionego na podstawie gwarancji dobrego wykonania umowy (kontraktu) wystawionej w dniu
07.02.2017 r. przez mBank SA oraz zaptaty kwoty 30.103,47 zt tytutem nieoptaconej faktury nr FV
05/2019/08/032 z dn. 31.08.2019 r.

Warto$¢ przedmiotu sporu: 474.748,47 zt

Aktualny status: Sgd wyznaczyt termin posiedzenia pojednawczego. W dn. 28 lipca 2020r. odbyto sie
posiedzenie pojednawcze. Do ugody nie doszto.

6. Sygnatura akt: XI P 108/20

Rola jakg Polwax S.A. peti w sporze: , powdd — powddztwo wzajemne

Strona przeciwna/rola procesowa: Leszek Stoktosa — powdd, pozwany — powédztwo wzajemne

Data rozpoczecia sporu: 15 grudnia 2020 r.

Pozew z dnia 15 grudnia 2020 r.

Pismem z dnia 20 stycznia 2021 r. ztozono powddztwo wzajemne, skierowane przeciwko L. Stokiosie,
oparte na podstawie klauzuli rebus sic stantibus

Przedmiot sporu: Sprawa o zaptate kwoty 94.000 ztotych tytutem odprawy

Wartos¢é przedmiotu sporu I: 94.000 ztotych — pozew

Wartos¢é przedmiotu sporu 1l: 94.000 ztotych — powddztwo wzajemne

Aktualny status: Pismem z dnia 15 grudnia 2020 r. Leszek Stoktosa wnidst przeciwko POLWAX S.A.
pozew o zasgdzenie 94.000 ztotych tytutem odprawy, obnizonej przez POLWAX S.A. na podstawie art.
15 gd ust. 1 USR COVID-19.

W dniu 20 stycznia 2021 r. Pozwana POLWAX S.A. wniosta odpowiedz na pozew oraz powddztwo
wzajemne, skierowane przeciwko Leszkowi Stokltosie w ktdérym wniosta na podstawie art. 357* § 1 k.c.
w zw. z art. 300 k.p., o zmiane postanowien tresci Umowy o prace z dnia 27 maja 2020 r., tagczacej
Leszka Stoklose z POLWAX S.A., w ten sposéb, ze Sad ustala, ze zmianie ulega dotychczasowe
brzmienie § 5 ust. 4 Umowy, ktére otrzymuje nastepujaca tresé¢: ,W przypadku odwotania Pracownika z
Zarzadu Spdtki z przyczyn niestanowigcych ciezkiego naruszenia jego obowigzkow lub jego rezygnacii
z petnienia funkcji w Zarzadzie Spotki oraz rozwigzania niniejszej umowy bedzie mu przystugiwata
odprawa w wysokosci 26.000 zt brutto (stownie: dwadziescia szes¢ tysiecy ztotych), pod warunkiem
zatrudnienia w Spotce i petnienia funkcji w Zarzadzie Spofki przez okres co najmniej 12 miesiecy przed
rozwigzaniem niniejszej Umowy.”

W dniu 20 lutego 2021 r. Leszek Stoktosa ztozyt odpowiedz na powédztwo wzajemne, w ktérym wnidst
0 jego oddalenie.

W odpowiedzi na wniesiony przez POLWAX S.A. pozew wzajemny, Sad zobowigzat strony do
oswiadczenia czy widzg mozliwosé ugodowego zakonczenia sporu w nastepujacy sposob: ugoda
miataby opiera¢ sie na wyptaceniu powodowi Leszkowi Stoktosie potowy dochodzonej odprawy, ftj.
47.000 ziotych, przy jednoczesnym cofnieciu pozwu wzajemnego i zwrocie potowy uiszczonych przez
strony optat sgdowych.

Powdd Leszek Stoktosa nie wyrazit zgody na zaproponowane przez Sgd warunki ugody.

Ostatnig czynnoscig w przedmiotowej sprawie byto skierowanie pytan do swiadkéw, celem udzielenia
odpowiedzi na pismie.

Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji nie zostaly podjete jeszcze zadne dalsze czynnosci w
sprawie.

7. Sygnatura akt: V GCo 15/21

Rola jakg Polwax S.A. peti w sporze: pozwany

Strona przeciwna /rola procesowa: NOBLEX Societe a responsabilite limitee z siedzibg w Zaventem-
Belgia.

Data rozpoczecia sporu: 24 listopada 2020 r.

Przedmiot sporu: Sprawa o zaptate kwoty 28.018,81 EURO tytutem $wiadczenia wyréwnawczego
Warto$¢ przedmiotu sporu: 125.189,00 ztotych — pozew

Aktualny status: Pozwem z dnia 24 listopada 2020 r. Powdd wnidst o zasgdzenie od Polwax S.A. kwoty
28.018,81 EURO tytutem swiadczenia wyrownawczego. W dniu 11 grudnia 2020 r. Sgd Okregowy w
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Rzeszowie VI Wydziat Gospodarczy wydat Nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym w ktérym
zasgdzit zgdang kwote. W dniu 31 grudnia 2020 r. Pozwany ztozyt Sprzeciw od nakazu zaptaty wnoszac
0 oddalenie powddztwa w catosci. W dniu 28 stycznia 2021 r. Powdd ztozyt odpowiedZ na sprzeciw
Pozwanego, podtrzymujac swoje dotychczasowe stanowisko w sprawie.

Powdd nie wyrazit zgody na prowadzenie mediacji miedzy Stronami.

W zwigzku z brakiem podjecia rozméw ugodowych Sad Postanowieniem z dnia 24 lutego 2021 r.
dopuscit dowdd z opinii biegtego sgdowego z zakresu rachunkowosci, ha wykazanie faktu wysokosci
osiggnietych przez Pozwanego obrotéw po wygasnieciu umowy agencyjnej z tytutu kontraktéw
zawartych z klientami pozyskanymi przez Powoda, a takze na wykazanie faktu czy obroty osiggane
przez Pozwanego z tytutu kontraktéw zawartych z klientami pozyskanymi przez Pozwanego stanowig
znaczng czes¢ ogolnego obrotu Pozwanego.

Biegtly zostat zobowigzany do sporzadzenia opinii w terminie 3 miesiecy od dnia otrzymania zlecenia.
Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji nie zostaty podjete jeszcze Zzadne dalsze czynnosci w
sprawie.

211 Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ jednostki, jakie nastapity
w roku obrotowym.

Istotne zmiany w organach Spéfki:

e Obradujgce w dniu 30.06.2020 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polwax S.A. (raport
biezacy nr 19/2020) dokonato zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Polwax S.A. ZWZ
odwotato ze stanowiska Czionka Rady Nadzorczej Spotki nastepujgce osoby: Wiestawa
Skwarko — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, Krystiana Patera — Wiceprzewodniczacy
Rady Nadzorczej, Rafata Moczkowskiego, Grzegorza Domagate. ZWZ nie podato przyczyn
odwotania. Jednoczesnie w dniu 30.06.2020 roku ZWZ powotato na stanowisko Czionka
Rady Nadzorczej Spoétki nastepujgce osoby: Wojciecha Hoffmanna, Adriana tukasza

Grabowskiego, Zbigniewa Jana Syzdka, Krzysztofa Jerzego Wydmanskiego.

e W dniu 2.07.2020 nastepujagcy Cztonkowie Zarzadu ztozyli rezygnacje z petnienia funkgji
w Zarzgdzie i jednoczesnie z cztonkostwa w Zarzadzie ze skutkiem na dzien 31 lipca 2020
r. (raport biezacy nr 21/2020):

Leszek Stoklosa — Prezes Zarzadu Polwax S.A.,
Tomasz Nadolskiego — Wiceprezes Zarzadu Polwax S.A.,
Piotra Kosinskiego — Wiceprezesa Zarzagdu Polwax S.A.

Podang przyczyng rezygnacji jest fakt nieudzielenia Cztonkom Zarzadu absolutorium z
wykonania przez nich obowigzkéw w 2019 roku, przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spofki, ktére odbyto sie w dniu 30 czerwca 2020 r. Fakt nieudzielenia
absolutorium zostat potraktowany przez wyzej wymienionych Czionkéw Zarzadu jako

wyraz utraty zaufania Akcjonariuszy Spofki.
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e W dniu 3.07.2020 Rada Nadzorcza Spdtki podjeta decyzje o odwotaniu Cztonkéw Zarzadu
w osobach: Leszka Stoklosy — Prezesa Zarzadu Polwax S.A., Tomasza Nadolskiego —
Wiceprezesa Zarzadu Polwax S.A., Piotra Kosinskiego — Wiceprezesa Zarzadu Polwax
S.A. z petnienia przez nich funkcji w Zarzadzie i jednoczesnie z cztonkostwa w Zarzadzie,
uchwata weszta w zycie z chwilg podjecia. Ponadto w tym dniu Rada Nadzorcza Spofki
podjeta uchwaty o powotaniu z chwilg podjecia uchwaty w skfad Zarzgdu Spétki: Dariusza
Szlezak powierzajgc mu funkcje Prezesa Zarzadu, Jarostawa Swié powierzajac mu funkcje
Czlonka Zarzagdu (raport biezacy nr 22/2020).

e W dniu 30.09.2020 r. Pan Pawet Markowski ztozyt odwiadczenie o rezygnacji z tym dniem
z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki Polwax S.A. W ramach czionkostwa w
Radzie Nadzorczej Spotki, Pan Pawet Markowski zasiadat w Komitecie Audytu Rady.
(raport biezgcy nr 33/2020).

e W dniu 05.10.2020 w skfad Rady Nadzorczej zostat powotany w drodze kooptacji wg §13
ust. 6 Statutu Spétki Pan Michat Wnorowski (raport biezacy nr 35/2020), w zwigzku ze
ztozong w dniu 30.09.2020 przez Pana Pawta Markowskiego rezygnacjg z petnienia funkgc;ji

w Radzie Nadzorczej.

Walne Zgromadzenia Polwax S.A.
e Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polwax S.A. w dniu 30.06.2020 r.

W dniu 3.06.2020 Zarzad Polwax S.A. ogtosit zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Polwax
S.A. na dzieh 30.06.2020 r. oraz projekty uchwat (raport biezacy nr 16/2020). W dniu 8.06.2020 Zarzad
Polwax S.A. poinformowat o wprowadzeniu zmian do porzadku obrad Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia na zgdanie akcjonariusza Spoétki Pana Krzysztofa Moski (raport biezacy nr 18/2020).
Dodatkowo Akcjonariusz zgtosit projekty uchwat do spraw umieszczonych przez Spétke w porzadku
obrad.

W dniu 30.06.2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwaty (raport biezacy nr
20/2020 dotyczace m.in.:

- zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki za rok 2019;
- zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2019;
- pokrycia straty za rok obrotowy 2019 z kapitatu zapasowego;

- dochodzenia roszczen przeciwko Czionkom Zarzadu o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy
sprawowaniu Zarzadu;

- zmian w sktadzie Rady Nadzorczej;

- okreslenia wynagrodzenia Czionkéw Rady Nadzorczej;

- przyjecia Polityki Wynagrodzen Czionkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki POLWAX S.A.;
- zmiany Regulaminu Rady Nadzorczej;

- zmiany Statutu Spofki;

Jasto 21.04.2021r. Strona 66 z 129



POIWAX

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Polwax S.A. za rok2020

- udzielenia absolutorium Czionkom Rady Nadzorczej za rok 2019;

- udzielenia absolutorium Cztonkom Zarzadu ( absolutoriéw nie udzielono).

Zdarzenia w roku 2020 zwigzane z emisja akcji serii E, podwyzszenie kapitatu zakfadowego

Szczegodtowy opis ponizszych zdarzeh zwigzanych z emisjg akgji serii E oraz podwyzszenia kapitatu

zakladowego znalazt sie w niniejszym dokumencie w rozdziale 4.1 ,Spdtka na Gietdzie Papierow

Warto$ciowych” w czesci dotyczgcej zdarzen w roku 2020:

W dniu 31.01.2020 r. w raporcie biezagcym nr 3/2020 Zarzad Polwax S.A. poinformowat
o decyzji o wznowieniu prac prospektowych w zwigzku z ofertg publiczng akcji na

okaziciela serii E Spoiki.

W dniu 15.05.2020 r. nastgpito wznowienie postepowania ws. zatwierdzenia prospektu
(raport biezgcy nr 15/2020).

W dniu 25.08.2020 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny
Polwax S.A. sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng akcji serii E (raport biezacy nr
26/2020).

Raport biezacy nr 27/2020 z dnia 31.08.2020 ,Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu

praw poboru akcji zwyktych na okaziciela serii E Polwax S.A.”.

Raport biezacy nr 31/2020 z dnia 17.09.2020 ,Informacja dotyczgca emisji akcji serii E -
raport przyjetych zapiséw podstawowych i dodatkowych”.

Raport biezacy nr 34/2020 z dnia 05.10.2020 ,Zakonhczenie subskrypciji zamknietej akcji
serii E”.

Raport biezacy nr 37/2020 z dnia 07.10.2020 ,Warunkowa rejestracja praw do akciji serii
E w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A.” — 20.600.000 praw do akcji

zwyktych na okaziciela serii E.

Raport biezacy nr 38/2020 z dnia 15.10.2020 ,Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu

praw do akcji zwyklych na okaziciela serii E Polwax S.A.”.

Raport biezacy nr 39/2020 z dnia 16.10.2020 ,Komunikat Dzialu Operacyjnego
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. w sprawie rejestracji praw do akgji serii
E”.

Raport biezacy nr 40/2020 z dnia 22.10.2020 ,Rejestracja przez sad zmiany w kapitale
zaktadowym Spétki oraz zmian w Statucie Polwax S.A.”.

Raport biezacy nr 45/2020 z dnia 29.10.2020 ,Warunkowa rejestracja akgcji zwyktych na
okaziciela serii E w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A.”.
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Raport biezacy nr 46/2020 z dnia 2.11.2020 ,Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu
akcji zwyklych na okaziciela serii E Polwax S.A. oraz wyznaczenie ostatniego dnia
notowania na Gtéwnym Rynku GPW praw do akcji zwyktych na okaziciela serii E spoiki
Polwax S.A.”.

Raport biezacy nr 47/2020 z dnia 3.11.2020 ,Komunikat KDPW w sprawie rejestracji akcji

serii E”.

Zmiany w akcjonariacie w 2020 roku oraz zamiana akcji imiennych uprzywilejowanych serii C na

akcje zwykle na okaziciela serii C:

Powiadomienie o transakcji na papierach wartosciowych Spotki dokonanej przez osobe
petnigcg obowigzki zarzadcze (raport biezacy nr 28/2020 z dnia 4.09.2020 r.).
Poinformowano o otrzymanym powiadomieniu od Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Polwax S.A. o dokonanej transakcji w zwigzku z wykonaniem praw poboru akcji serii E
Spotki.

Powiadomienie o transakcji na papierach warto$ciowych Spotki dokonanej przez osobe
petnigcg obowigzki zarzgdcze 22.09.2020 r. (raport biezacy nr 32/2020 z dnia 22.09.2020
r.). Poinformowano o otrzymanym powiadomieniu od Przewodniczagcego Rady Nadzorczej
Polwax S.A. o dokonanej transakcji w zwigzku z przydziatem akcji serii E Spotki objetych

w ramach zapisu dodatkowego.

Zawiadomienie od akcjonariusza o zwiekszeniu udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w Spotce
(raport biezacy nr 42/2020 z dnia 26.10.2020 r.). Poinformowano o otrzymanym w tym
dniu zawiadomieniu od akcjonariusza Krzysztofa Moska o zwiekszeniu udziatu w ogoélnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki powyzej 10% o ponad 2%. Zwiekszenie
zaangazowania Akcjonariusza nastgpito w wyniku dokonania przez Sgd Rejonowy w
Rzeszowie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS, na mocy postanowienia z dnia 22 pazdziernika
2020 roku, wpisu do Rejestru Przedsiebiorcow KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki Polwax S.A. z siedzibg w Jasle (,Spdtka”) o czym Spotka poinformowata w raporcie
biezgcym nr 40/2020 z dnia 22 pazdziernika 2020 roku.

Zawiadomienie od akcjonariusza — znaczne pakiety akcji (raport biezacy nr 43/2020 z
dnia 27.10.2020 r.). Poinformowano o otrzymanym w tym dniu zawiadomieniu od
akcjonariusza Leszka Sobika dziatajacego w imieniu wiasnym, a takze w imieniu spotki
»S0bik” Zakftad Produkcyjny Sp. z 0.0. Spotka komandytowa z siedzibg w Bielsku Biatej o

zmianie stanu posiadania akcji Spotki.
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Zmiana nastgpita w wyniku dokonania przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat
Gospodarczy KRS, na mocy postanowienia z dnia 22 pazdziernika 2020 roku, wpisu do
Rejestru Przedsiebiorcéw KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Polwax S.A. z
siedzibg w Jasle (,Spotka”) o czym Spoétka poinformowata w raporcie biezgcym nr 40/2020
z dnia 22 pazdziernika 2020 roku. Po zmianie stanu posiadania Akcjonariusz bezposrednio
i posrednio poprzez ,Sobik” Zaktad Produkcyjny Sp. z 0.0. Spétka komandytowa posiada
tacznie 6.992.114 akcji Spdtki, ktdre stanowig 22,63 % udziatu w kapitale zaktadowym
Spofkki i uprawniajg do 8.190.327 gtosow, co stanowi 25,06 % gtoséw w ogdlnej liczbie

gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Zawiadomienie od akcjonariusza — zmiana posiadanego udziatu w ogélnej liczbie gtosow
z akcji Polwax S.A. (raport biezacy nr 44/2020 z dnia 27.10.2020 r.). Poinformowano o
otrzymanym w tym dniu zawiadomieniu od akcjonariusza Patrycja Stoklosa o zmianie
stanu posiadania akcji Spétki, skutkujgcego zmniejszeniem ponizej 5%, udziatu w ogdinej

liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spdtki.

Zmiana nastgpita w wyniku dokonania przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat
Gospodarczy KRS, na mocy postanowienia z dnia 22 pazdziernika 2020 roku, wpisu do
Rejestru Przedsiebiorcédw KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki Polwax S.A. z
siedzibg w Jasle (,Spotka”) o czym Spoétka poinformowata w raporcie biezgcym nr 40/2020
z dnia 22 pazdziernika 2020 roku.

Zawiadomienie od akcjonariusza o przekroczeniu progu 20 % ogolnej liczby gtoséw w
Spotce (raport biezacy nr 48/2020 z dnia 13.11.2020 r.). Poinformowano o otrzymanym
w tym dniu zawiadomieniu od akcjonariusza Krzysztofa Moska o przekroczeniu przez

Akcjonariusza progu 20% ogdlnej liczby gtoséw na WZ Spotki.

Zgodnie z zgdaniem akcjonariuszy, Zarzad podjgt w dniu 17.12.2020 roku uchwate nr
116/2020 o dokonaniu zamiany 230.446 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu
serii C o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda na 230.446 akcji zwykiych na okaziciela serii C
o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda okaziciela (raport biezacy nr 53/2020 z dnia

17.12.2020 r.). W zwigzku z dokonang zamiang nastgpita zmiana praw z ww. akgcji.

Akcje te dotychczas byly akcjami uprzywilejowanymi co do gtosu w ten sposob, ze na
kazdag akcje przypadaty dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Z dniem podjecia

uchwaty uprzywilejowanie tych akcji wygasto.

Zarzad podjat rowniez decyzje o podjeciu dziatah celem wprowadzenia akcji do obrotu na
rynku regulowanym (tj. na Gietde Papierow Wartosciowych) po rejestracji w KDPW.

Zawiadomienie od akcjonariusza Krzysztofa Moska o zwiekszeniu dotychczas
posiadanego udziatu w ogdinej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki powyzej

10% - o co najmniej 2% (raport biezacy nr 54/2020).
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Korekta Zawiadomienie od akcjonariusza o zwiekszeniu udziatu w ogolnej liczbie gtoséw

w Spoéice (raport biezacy nr 55/2020).

Zdarzenia zwigzane ze wspéipraca z ING Bankiem Slaskim S.A.

Podpisanie aneksu do umowy kredytowej z ING Bank Slgski S.A. (raport biezacy nr
12/2020 z dnia 4.05.2020 r.) Przedmiotowy aneks dotyczyt m.in. zmian w zakresie kredytu
wieloproduktowego, na mocy ktérego Bank w szczegdlnosci udostepnit Spoétce kredyt
wieloproduktowy na warunkach okreslonych w ww. aneksie, przewidujgcy zobowigzanie
kredytowe w fgcznej wysokosci 61.500.000,00 PLN z dniem ostatecznej sptaty okreslonym
na dzien 31.12.2020 r. W tresci raportu biezgcego nr 12/2020 zostaty przedstawione limity
poszczegolnych zobowigzan w zaleznosci od formy udostepnienia oraz okresu
obowigzywania umowy kredytowe;.

W zwigzku z zawarciem Aneksu, w ramach Umowy Kredytowej Spotka jest zobowigzana

do spetnienia szeregu warunkéw wymienionych w raporcie nr 12/2020 w tym m.in.:

—w przypadku wptywu srodkow z tytutu nowej emisji akcji — przedterminowej sptaty kredytu
inwestycyjnego udzielonego w ramach Umowy Kredytowej co najmniej w wysokosci 13 min
PLN;

Jednym z warunkéw uruchomienia Kredytu Wieloproduktowego byto zawarcie z Prymus
S.A. porozumienia na finansowanie zakupéw w ramach kontrakiu z Grupg Lotos S.A.
Warunek ten zostat spetniony przez Spoétke przed podpisaniem Aneksu, w zwigzku z
zawarciem w dniu 28 kwietnia 2020 roku porozumienia, na podstawie ktérego Prymus S.A.
udzielit Spoétce finansowania w kwocie 5.000.000 PLN w celu nabywania przez Spétke
gaczy parafinowych oraz wosku $redniego niskosiarkowego od Grupy Lotos S.A.

W raporcie poinformowano takze, ze porozumienie jest zabezpieczone umowg
przewlaszczenia na zabezpieczenie na rzecz Prymus S.A. zakupionych surowcéw z Grupy
Lotos oraz produktéw powstatych z przetworzenia tych surowcéw do kwoty 5.000.000 PLN.
Porozumienie zostato zawarte na okres do 31 stycznia 2021 roku. Ponadto, ustanowiono
dodatkowe zabezpieczenie kredytu w formie Gwarancji udzielonej przez Bank
Gospodarstwa Krajowego (,BGK”) na podstawie linii gwarancyjnej Funduszu Gwarancji
Ptynnosciowych. Gwarancja jest w kwocie 48.000.000 PLN, co stanowi 80,00%
zobowigzania w ramach Kredytu Wieloproduktowego i obowigzuje do dnia 31 marca 2021

roku.
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W zwigzku z zawarciem Aneksu, Bank przyjgt do wiadomosci zaistnienie wymienionych
zdarzen i opisanych w Aneksie naruszen Umowy Kredytowej i oswiadczyt, Ze nie bedzie
wykonywat swoich praw przystugujgcych mu z powyzej wymienionych przypadkéw
naruszenia w zakresie wynikajgcym z opisanych zdarzen, jednakze jedynie co do skutkow
istniejgcych i wiadomych Kredytodawcy do dnia podpisania przedmiotowego Aneksu do
Umowy Kredytowej. Pozostate, istotne postanowienia Umowy Kredytowej pozostajg

niezmienione.

Dokonanie sptaty czesci kredytu inwestycyjnego przez Polwax S.A. (raport biezacy nr
50/2020 z dnia 19.11.2020 r.). Poinformowano o otrzymanym potwierdzeniu ze strony ING
Banku Slgskiego S.A. o dokonaniu spfaty czesci kredytu inwestycyjnego w kwocie
13.003.769,02 ziotych. Srodki finansowe, z ktérych dokonano spfaty czesci kredytu
inwestycyjnego pochodzity z emisji akcji serii E. Powyzsze stanowi spetnienie jednego z
celéw emisji akcji oraz warunku, o ktérym Spétka informowata w raporcie biezagcym nr
12/2020 w dniu 4.05.2020r., ktérego trescig byto podpisanie aneksu do umowy kredytowe;j
z Bankiem (,Aneks”), a w ktérym to Aneksie Spdtka zobowigzata sie by w przypadku
wptywu srodkoéw z tytutu nowej emisji akcji serii E — dokonac przedterminowej sptaty
kredytu inwestycyjnego udzielonego w ramach Umowy Kredytowej co najmniej w

wysokosci 13 min ztotych.

Inwestycje oraz sprawy zwigzane ze sporem pomiedzy Polwax S.A. a Orlen Projekt S.A.

Zawarcie przez Polwax S.A. aneksu do umowy na doradztwo i konsultacje techniczne w
sprawach zwigzanych z Inwestycjg (raport biezacy nr 1/2020 z 24.01.2020r.) - zawarty
aneks do umowy na doradztwo i konsultacje techniczne ze spétkg Biuro Studidw, Projektow
i Realizacji ENERGOPROJEKT-KATOWICE S.A. w sprawach zwigzanych z Inwestycjg
budowy i uruchomienia instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych
wraz z instalacjami pomocniczymi dla Polwax S.A. przedituzajgcy okres jej trwania do dnia
31 grudnia 2020 r.

Skierowanie wezwania do zaptaty w stosunku do Orlen Projekt S.A. w zwigzku z
nienalezytym wykonaniem i niewykonaniem umowy z dnia 7 kwietnia 2017 r. na realizacje
inwestycji pod nazwg " Budowa i uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego
gaczy parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi" - po dokonaniu aktualizacji
kalkulacji szkod (raport biezacy nr 5/2020 z 25.02.2020r.) — Polwax S.A. skierowat do
Orlen Projekt S.A. wezwanie do zaptaty skorygowanych kwot roszczeh w terminie do dnia
27.02.2020 r.

Zaktualizowane kwoty roszczen wynoszg:

1) 84.345.510,61 zt tytutem poniesionej przez Spoétke szkody w postaci rzeczywistej straty,
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2) 47.801.352,82 zt tytutem poniesionej przez Spodtke szkody w postaci utraconych
korzy$ci.

Ztozenie pozwu sadowego przeciwko Orlen Projekt S.A. (raport biezacy nr 6/2020 z
28.02.2020r.) — Zziozenie pozwu sgdowego o zaptate obejmujgcego taczng kwote
132.146.863,43zt (na ktérg to kwote sktadajg sie kwoty wskazane w raporcie biezgcym nr
5/2020). Ztozenie pozwu sgdowego nastapito w zwigzku z uptywem w dniu 27 lutego 2020
r. terminu skierowanego do Orlen Projekt S.A. wezwania do zaptfaty skorygowanych kwot
roszczehn (wskazanych w raporcie biezgcym nr 5/2020) wynikajgcych z aktualizacji
kalkulacji szkdd poniesionych przez Spoétke, a powstatych w zwigzku z nienalezytym
wykonaniem i niewykonaniem umowy z dnia 7 kwietnia 2017 r. nr 17/2017/10 na realizacje
Inwestycji.

Ztozenie pozwu sgdowego przeciwko Orlen Projekt S.A. o zaptate z tytutu usuniecia i
utylizacji odpadu zanieczyszczonej ziemi (raport biezacy nr 7/2020 z 10.03.2020r.) — w
dniu 10.03.2020r. Spotka skierowata przeciwko Orlen Projekt S.A. pozew o zaptate na
taczng kwote 9.876.682,45 zt , na ktorg skiadajg sie:

1. 9.659.257,45 zt z tytulu usuniecia i utylizacji odpadu zanieczyszczonej ziemi

pochodzacej z terenu Inwestydji,

2. 217.425,00 zt tytutem bezumownego skladowania ziemi poza terenem Inwestycji na
dziatce nr 3762/70.

Pismo z Sadu informujgce o rozszerzeniu powodztwa wobec Polwax S.A. (raport biezacy
nr 17/2020 z 3.06.2020r.) — w raporcie poinformowano m.in., ze z otrzymanej
korespondencji sadowej wynika, iz do Sgdu Okregowego w Rzeszowie w ramach
toczacego sie postepowania wptyneto pismo procesowe ORLEN Projekt S.A. Pismo
zawiera rozszerzenie powodztwa o kwote 24.908.739,10 zt wraz z odsetkami od kwot i dat

wymienionych szczegétowo w tresci pisma tytutem:

1) zaptaty za prace wykonane na rzecz Spotki przez Spotke Orlen Projekt S.A.
bezposrednio przed odstgpieniem od Umowy oraz prace zwigzane z zabezpieczeniem

terenu budowy, ktory 30 wrzesnia 2019r. przekazano zwrotnie Spotce,

2) zaptaty za zrealizowane dostawy, tj. urzgdzenia i materiaty budowlane nabyte w zwigzku
z Inwestycjg i w celu jej wykonania,

3) zwrotu wydatkéw poniesionych w zwigzku z odstgpieniem przez Spoétke Orlen Projekt
S.A. od Umowy (w tym m.in. dzierzawy kontenerow na budowie, wydatkéw za prace
pracownikéw Spotki Orlen Projekt S.A. zaangazowanych w zabezpieczenie i zwrotne
przekazanie terenu budowy). Zgodnie z zarzagdzeniem Sgdu Okregowego w Rzeszowie
rozszerzenie nastagpito w dn. 12 maja 2020r.
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Ponadto w raporcie zaznaczono, ze pismo zostato ztozone do sprawy toczgcej sie juz w
Sadzie Okregowym w Rzeszowie, o czym Spétka informowata w dniu 12 wrzesnia 2019 r.
(raport biezgcy nr 59/2019). W przedmiotowym postepowaniu Spétka Orlen Projekt
dokonata juz raz rozszerzenia powddztwa, o czym Spédtka informowata w dniu 17
pazdziernika 2019 r. (raport biezgcy 64/2019). Dodatkowo poinformowano, ze aktualna
wartos¢ przedmiotu sporu w przedmiotowym postepowaniu wynosi 45.295.461,80 zt oraz,
ze aktualna wartos¢ przedmiotu sporu w innym postepowaniu z powédztwa Orlen Projekt
S.A. wynosi 6.669.000,00 zt o czym Spétka informowata raportem biezgcym nr 39/2019 w
dniu 03.06.2019 r.

Pozostale kluczowe zdarzenia biezace.

Kluczowe elementy strategii Polwax S.A. na lata 2020-2022 oraz wznowienie prac
prospektowych (raport biezacy nr 3/2020 z 31.01.2020r.) — w dniu 31 stycznia 2020 r.
Zarzad przyjat Strategie dziatalno$ci Polwax S.A. na lata 2020-2022 . Zgodnie z informacjg
przekazang w raporcie biezgcym nr 74/2019 z dnia 19 grudnia 2019 roku Zarzgd Spdiki
przedstawit Radzie Nadzorczej Strategie dziatalnosci Spotki na lata 2020-2022 i Rada
Nadzorcza w dniu 31.01.2020 roku jg zatwierdzita. Poprzednia strategia rozwoju i dziatania
Polwax S.A. na lata 2015-2020 byta opublikowana raportem biezgcym nr 8/2015 w dniu 4

marca 2015 roku.

Szczegotowo przyjete w strategii nowe cele strategiczne zostaty zaprezentowane w
niniejszym dokumencie w rozdziale 2.6 ,Strategia Spotki oraz perspektywy rozwoju jej

dziatalnosci.”

Ponadto Zarzad Spotki poinformowat, ze Spétka przystepuje do wznowienia prac nad
prospektem Spotki sporzgdzanym w zwigzku z ofertg publiczng akcji na okaziciela serii E
Spotki. Spétka raportem biezacym nr 67/2019 z dnia 22 pazdziernika 2019 roku
informowata o czasowym wstrzymaniu prac prospektowych. Z uwagi na podjecie decyzji o
niekontynuowaniu procesu inwestycyjnego budowy i uruchomienia instalacji
rozpuszczalnikowego odolejania gaczy parafinowych Spétka planuje przeznaczy¢ srodki z
emisji akcji serii E na sfinansowanie naktadoéw inwestycyjnych zwigzanych z reorganizacja
realizowang w oparciu o koncentracje produkcji parafin w Jasle oraz na sptate kredytu

inwestycyjnego.

Ww. strategia zostata uszczegodtowiona w dniu 05.05.2020 roku, uzupetniona strategia

zostata zatwierdzona przez Rade Nadzorczg po pozytywnej opinii Komitetu Audytu.

Uzgodnienie istotnych warunkoéw dla zawarcia kontraktu ze spétkg Jeronimo Martins
Polska S.A. na rok 2020 (raport biezacy nr 4/2020 z 21.02.2020). Spétka poinformowata
o uzgodnieniu warunkéw handlowych, wolumenu i wzornictwa produktow zniczowych oraz,
ze szacowana wartos¢ obrotow w ramach dokonanych uzgodnien wyniesie w 2020 roku

okoto 85 milionéw ztotych netto.
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o Wplyw rozprzestrzeniania sie koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalnos$¢ i wyniki Polwax
S.A. (raport biezacy nr 9/2020 z dnia 30.03.2020 r.) Zarzad poinformowat m.in., ze
dokonat analizy i oceny wplywu COVID-19 na dziatalnos¢ Emitenta i spodziewa sieg, iz
istnieje ryzyko, ze skutki epidemii mogg mie¢ wptyw na przyszte wyniki i dziatalno$¢ Spotki.
Ponadto informowano o podjetych dziataniach w celu zachowania ciggtosci produkcji oraz

dziataniach majgcych na celu ochrone zdrowia pracownikéw.

e Dokonanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow oraz szacunki wynikow Spotki za 2019
rok (raport biezagcy nr 10/2020 z 21.04.2020r.). Poinformowano o podjeciu w tym dniu

decyzji o dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow w kwocie 77.194.682,00 zt.

Odpis dotyczy aktywow zwigzanych z realizowang inwestycjg pod nazwg ,Budowa i
uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z
instalacjami pomocniczymi” (,Instalacja”). Zarzad zlecit niezaleznemu rzeczoznawcy
wykonanie wyceny na dzien 31.12.2019 r. w celu okreslenia wartosci godziwej naktadow
na budowe Instalacji. Wartos¢ w/w aktywéw podlegajgca wycenie w kwocie 87.625.882 zi
zostata wyceniona na kwote 10.431.200 zt. W oparciu o otrzymang opinie o wartosci
godziwej, potwierdzajgcej réwnoczesnie unikatowos¢ budowanej instalacji, jak rowniez
przeprowadzone analizy Zarzad podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego
wartos¢ nakfadow inwestycyjnych na budowe Instalacji w kwocie réznicy pomiedzy
wartoscig ksiegowa a wartoscig godziwa, tj. w kwocie 77.194.682,00 zt.

W zwigzku z dokonaniem odpisu aktualizujgcego zostato utworzone aktywo z tytutu
odroczonego podatku dochodowego z zachowaniem zasady ostroznosci w wysokosci
7.510.640 zt. W zwigzku z powyzszym wyniki finansowe Spétki oraz kapitat wtasny zostat

pomniejszony o kwote 69.684.042 zi.

Jednoczesnie Zarzgd poinformowat, ze kolejnym etapem zwigzanym z przerwang i
niekontynuowang budowag Instalacji bedzie przeprowadzenie procesu poszukiwania
inwestora, ktory: (i) zakupi Instalacje, w tym teren objety budowg Instalacji lub, (ii) bedzie
kontynuowat budowe Instalacji w charakterze partnera biznesowego Spétki (joint venture).
Spotka bedzie na biezgco informowata o etapach realizacji powyzszych scenariuszy lub o

odstgpieniu od ich realizaciji.

e W dniu 05.05.2020r. Rada Nadzorcza dokonata pozytywniej oceny sprawozdania
finansowego za rok 2019 oraz sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci. W tym samym dniu
Zarzad przyjgt sprawozdanie finansowe za rok 2019 oraz sprawozdanie Zarzadu z

dziatalnosci Spotki za rok 2019.

e W dniu 05.05.2020r. Zarzad podjat uchwate w sprawie rekomendacji pokrycia straty netto
wynikajgcej ze sprawozdania finansowego za rok 2019 w wysokosci 55.578.083,76 zt w
catosci z kapitatu zapasowego Spdtki. W tym samym dniu Rada Nadzorcza pozytywnie

zaopiniowata rekomendacje Zarzadu w sprawie pokrycia straty.
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e Rejestracja zmian Statutu Spotki (raport biezacy nr 24/2020 z 28.07.2020r.) — zmiany
zostaly wprowadzone na mocy uchwaty nr 36/2020 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Polwax S.A. z dnia 30 czerwca 2020 r. w sprawie zmiany tresci Statutu Polwax S.A. i
obejmujg zmiane dotychczasowej tresci: §13 ust.10 pkt.12, §13 ust.10 pkt.13,§13 ust.10
pkt.14 oraz §13 ust.10 pkt.19.

e W dniu 26.08.2020 roku Rada Nadzorcza na podstawie art. 430 §5 Kodeksu Spotek
Handlowych oraz upowaznienia hadanego na mocy Uchwaty nr 36 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spdétki z dnia 30.06.2020 r. ustalita tekst jednolitego zmienionego Statutu
Spoiki.

e W dniu 26.08.2020 Rada Nadzorcza wybrata firme audytorskg Kancelaria Porad
Finansowo Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0., z siedzibg w Katowicach, 40-155
Katowice, ul. Konduktorska 33, wpisang na liste firm audytorskich pod nr ewidencyjnym
1695, jako biegtego rewidenta do badania sprawozdan finansowych Spétki za lata
obrotowe 2020 oraz 2021 konczace sie odpowiednio 31 grudnia 2020 r. oraz 31 grudnia
2021 r., a takze przegladu $rédrocznych sprawozdan finansowych za okres 01.01.2020r.
do 30.06.2020r. oraz za okres 01.01.2021r. do 30.06.2021r.

Wybdr ww. firmy audytorskiej odbyt sie zgodnie z rekomendacjg Komitetu Audytu oraz
poprzedzony byt przeprowadzong przez Spotke procedurg wyboru spetniajaca ustalone,
obowigzujgce kryteria. Spétka zawarta z firmg audytorskg Kancelaria Porad Finansowo
Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0., umowy na badanie, a takze przeglad srédrocznych

sprawozdan finansowych w latach 2020 -2021.

+« Dokonanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow niefinansowych Polwax S.A. w kwocie
2.385.135,92zt (raport biezacy nr 29/2020 z 11.09.2020 r.).

Odpis aktualizujgcy zostat utworzony w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych rachunku
wynikéw w pozycji aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych. Odpis dotyczyt aktywow
zwigzanych z przerwang i niekontynuowang inwestycjg pod nazwg ,Budowa i
uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z
instalacjami pomocniczymi” (,Instalacja”, ,Inwestycja”). W okresie | pétrocza 2020 roku
naktady na Instalacje wzrosty o wskazang kwote 2.385.135,92 zl, z tego najwiekszg
wartos¢ tj. 1.306.764,80zt stanowita wycena wg skorygowanej ceny nabycia kredytu w
walucie EUR zaciggnietego na sfinansowanie Inwestycji wyliczona na dzien 30.06.2020
roku, pozostata czes¢ to wydatki zwigzane z zabezpieczeniem i ubezpieczeniem
elementéow Instalacji. Spotka informowata raportem biezgcym nr 10/2020 w dniu
21.04.2020 roku o dokonaniu odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywow zwigzanych z
Instalacjg na dzien 31.12.2019r.
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W dniu 24.09.2020 roku Spotka ztozyta skarge do Sgdu Europejskiego w celu stwierdzenia
niewaznosci decyzji Komisji Europejskiej z dn. 14 lipca 2020 r. w przedmiocie warunkowe;j
zgody na przejecie kontroli przez Spotke PKN Orlen nad Spétkg Grupa Lotos.

W dniu 22.10.2020 roku Sad Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat zmiane Statutu Spotki (raport biezacy nr 40/2020).
Zmiany zostaly wprowadzone na mocy uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 25.03.2019 r. w sprawie podjecia uchwaly w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje nie wigcej niz 20.600.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii E, oferowanych po cenie emisyjnej wynoszacej 1,00 zi, z
zachowaniem prawa poboru w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy Spéiki,
oznaczenia dnia prawa poboru oraz zmiany statutu Spoétki. Zamiana statutu dotyczy §4
ust.1.

W dniu 27.10.2020 roku Rada Nadzorcza na podstawie art. 430 §5 Kodeksu Spotek
Handlowych oraz upowaznienia nadanego na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 25.03.2019 r. ustalita tekst jednolity zmienionego
Statutu Spotki.

Uzgodnienie wielkosci i warunkéw dostaw produktéw parafinowych od Grupy Lotos S.A. w
roku 2021 (raport biezacy nr 51/2020 z 26.11.2020r.) — poinformowano, ze Zarzad Sp&tki
otrzymat potwierdzenie od Grupy LOTOS S.A. (,GL S.A.”, ,Sprzedajacy”) 0 uznaniu za
najkorzystniejszg ztozong przez Spoétke oferte na zakup od GL S.A. produktéw
parafinowych w roku 2021 w ramach prowadzonego przez GL S.A. postepowania na

sprzedaz produktow parafinowych w 2021 roku.

Dotychczasowa umowa na zakup przez Spétke produktow parafinowych od GL S.A.
obowigzywata do konca roku 2020 (raport biezacy nr 70/2019).

Zarzad Spotki poinformowat, ze zaréwno ilosci jak i formuta cenowa jest zadowalajgca dla
Spofki i zabezpiecza istotng czes¢ potrzeb surowcowych Spoétki w roku 2021 i zapewni
mozliwos¢ realizacji zamowien od kontrahentow przez Spoétke w roku 2021.

Grupa LOTOS S.A. jest gldbwnym dostawca podstawowego surowca produkcyjnego (gaczy

parafinowych) wykorzystywanego w Spotce.

Znaczace zdarzenia i czynniki po zakonczeniu roku obrotowego.

W zwigzku z obowigzkowg dematerializacjg akcji Spotka zawarta umowe w dniu 8 stycznia
2021 roku z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych o rejestracje 1.549.227 akcji
imiennych serii C.

raport biezacy nr 1/2021 Warunkowa rejestracja akcji zwyklych na okaziciela serii C

w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.
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W dniu 14.01.2021 r. raportem biezgcym nr 1/2021 Zarzad Spoétki przekazat informacje, ze w tym dniu
otrzymat Os$wiadczenie Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. (,LKDPW”) z dnia
13.01.2021 roku o zawarciu z Emitentem umowy o rejestracje w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW 230.446 (dwiescie trzydziesci tysiecy czterysta czterdziesci szes¢) akcji
zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,05 PLN (pie¢ groszy) kazda (,,Akcji”) oraz nadaniu
im kodu ISIN PLPOLWX00026. 230.446 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o ktérych mowa powyzej,
powstato w wyniku konwersji 230.446 akcji imiennych uprzywilejowanych, o czym Spétka infformowata
raportem biezgcym 53/2020 w dniu 17.12.2020r.

e raport biezacy nr 3/2021 Podsumowanie kosztéw subskrypcji akcji serii E Spotki —

uzupetnienie raportu nr 34/2020.

Zarzad Spotki w dniu 29.01.2021r. raportem biezgcym nr 3/2021 przekazat do publicznej wiadomosci
uzupetnienie do tresci raportu biezgcego nr 34/2020 z dnia 05.10.2020 r. w zakresie podania do
publicznej wiadomosci informacji zawartych w punktach 12 i 13 raportu, a dotyczgcych kosztow
subskrypcji zamknietej 20.600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E. Wyzej wymienione akcje zwykte
na okaziciela serii E zostaty zaoferowane w ramach subskrypcji zamknietej z zachowaniem prawa
poboru dotychczasowym akcjonariuszom Spotki w drodze oferty publicznej w oparciu o prospekt

opublikowany przez Spétke w dniu 25 sierpnia 2020 roku (,Oferta”).

Koszty zwigzane z subskrypcja zamknietg akcji zwyklych na okaziciela serii E wyniosty tgcznie
1.168.831,97 zt netto (bez VAT), w tym: a) przygotowanie i przeprowadzenie Oferty 225.931,97 z netto,
b) wynagrodzenie subemitentéw, dla kazdego oddzielnie — nie dotyczy, c) sporzadzenie prospektu
emisyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa 942.900,00 zt netto, d) promocja Oferty — nie
dotyczy. Metoda rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposéb ich ujecia w
sprawozdaniu finansowym Spdtki: Koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu kapitatu
zakladowego zmniejszyly warto$¢ kapitatu zapasowego Spdtki. Zgodnie z poniesionymi kosztami

Spoiki, sredni koszt przeprowadzenia Oferty przypadajgcy na jedng akcje serii E wyniost ok. 0,06 zt.

e raport biezacy nr 4/2021 Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gietdowego akcji
zwyklych na okaziciela serii C Polwax S.A.

W dniu 2.02.2021 r. raportem biezgcym nr 4/2021 Zarzad Spdtki przekazat informacje o otrzymaniu w
tym dniu Uchwaty nr 93/2021 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) z
dnia 1 lutego 2021 roku, w kiorej Zarzad GPW stwierdzit, ze do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym dopuszczonych jest 230.446 (dwiescie trzydziesci tysiecy czterysta czterdziesci szesc)
akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy) kazda (,Akcje”) Spotki
oraz postanowit wprowadzi¢ z dniem 4 lutego 2021 roku ww. Akcje do obrotu giefdowego na rynku
podstawowym pod warunkiem rejestracji tych Akcji w dniu 4 lutego 2021 roku przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. i oznaczenia ich kodem ,PLPOLWX00026".

e raport biezacy nr 5/2021 Zawiadomienie od akcjonariusza o zwigekszeniu udziatu w

ogolnej liczbie gloséw w Spétce powyzej 5%.
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W dniu 3.02.2021 r. raportem biezgcym nr 5/2021 Zarzad Spétki poinformowat, ze w tym dniu odebrat
zawiadomienie datowane na 02.02.2021 r. od akcjonariusza Adam tanoszka o przekroczeniu w dniu

02 lutego 2021 r. progu 5% w ogdlnej liczbie gloséw w Spéice.

e raport biezacy nr 6/2021 Komunikat Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych

S.A. w sprawie rejestracji akcji serii C.

W dniu 3.02.2021 r. raportem biezgcym nr 6/2021 Zarzad Spotki przekazat w nawigzaniu do raportu nr
1/2021 z dnia 14.01.2021 r., ze w dniu 3.02.2021 r. otrzymat komunikat Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A., w ktérym KDPW poinformowat, ze zgodnie z decyzjg nr 52/2021 z dnia 13 stycznia
2021 roku, w dniu 4.02.2021 roku nastgpi rejestracja 230.446 akcji serii C Spotki oznaczonych kodem
ISIN PLPOLWX00026.

Powyzsze stanowito spetnienie warunku uchwaty nr 93/2021 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 1.02.2021 r. dotyczgcej wprowadzenia z dniem 4.02.2021r. do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym tgcznie 230.446 akcji serii C Polwax S.A., o podjeciu ktérej Spotka
informowata raportem biezgcym nr 4/2021 z dnia 2.02.2021 roku.

e raport biezacy nr 7/2021 Rozszerzenie powoddztwa Orlen Projekt S.A. wobec Polwax
S.A.

W dniu 26.02.2021 r. w raporcie biezacym nr 7/2021 Zarzad Polwax S.A. poinformowat, ze w tym dniu
zostat doreczony Spoétce, w trakcie posiedzenia przygotowawczego przed Sgdem Okregowym w
Rzeszowie (,Sgd”) - odpis wniosku o rozszerzeniu powodztwa Orlen Projekt S.A. wobec Polwax S.A. o
dodatkowg kwote 22.533.787,16 zt w sprawie z powddztwa Orlen Projekt S.A. przeciwko Polwax S.A.
o sygnaturze akt VI GC 201/19. Sad zakreslit Pozwanemu dwumiesieczny termin do ustosunkowania

sie do ww. pisma.

Zgodnie ze zobowigzaniem Sadu Spotka ztozy w zakreslonym terminie odpowiedz na w/w pismo. Pismo
zostato ztozone do sprawy toczacej sie juz w Sadzie Okregowym w Rzeszowie, o czym Spdika
informowata w dniu 12 wrzesnia 2019 r. (raport biezgcy nr 59/2019).

W przedmiotowym postepowaniu Spoétka Orlen Projekt dokonata juz dwukrotnie rozszerzenia
powodztwa, o czym Spétka informowata w dniu 17 pazdziernika 2019 r. (raport biezgcy 64/2019) oraz
w dniu 3 czerwca 2020 r. (raport biezgcy 17/2020).

Wartos¢ przedmiotu sporu w przedmiotowym postepowaniu wynosita dotychczas 45.295.461,80 zt (ij.
po rozszerzeniu powodztwa w dniu 3.06.2020 r. przedstawionym w raporcie biezgcym nr 17/2020) a

obecnie zostata rozszerzona jak wskazano wyzej o kwote 22.533.787,16 zt.

o raport biezacy nr 8/2021 Uzgodnienie istotnych warunkéw dla zawarcia kontraktu ze
spotka Jeronimo Martins Polska S.A. na rok 2021.

Zarzad spotki Polwax S.A. poinformowat w raporcie biezgcym nr 8/2021, ze w dniu 9.03.2021 r. uzgodnit
ze spotkg Jeronimo Martins Polska S.A. z siedzibg w Kostrzynie (,JMP”) istotne warunki dla zawarcia

kontraktu na rok 2021. Uzgodniono warunki handlowe, wolumeny i wzornictwo produktdw zniczowych.
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W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki informuje, ze szacowana wartos¢ obrotow ze Spotkg JMP w
ramach dokonanych uzgodnien wyniesie w 2021 roku okoto 80 milionéw ziotych netto. Pozostate

warunki handlowe nie ulegly zmianie w stosunku do lat poprzednich.

« raport biezacy nr 9/2021 Podpisanie aneksu do umowy kredytowej z ING Bank Slaski
S.A.

Zarzad spotki Polwax S.A. poinformowat w raporcie biezgcym nr 9/2021, ze w dniu 17.03.2021 zawart
aneks do umowy kredytowej (,Aneks”) zawartej z ING Bank Slgski S.A. (,Bank”) w dniu 26 wrze$nia
2016 roku, o ktérej to umowie Spétka informowata raportem biezgcym nr 24/2016 w dniu 26 wrzesnia

2016 roku (,Umowa Kredytowa”).

Przedmiotowy Aneks dotyczy m.in. zmian w zakresie kredytu wieloproduktowego, na mocy ktérego
Bank w szczegdlnosci udostepni Spotce kredyt wieloproduktowy na warunkach okreslonych w ww.
Aneksie (,Kredyt Wieloproduktowy”), przewidujgcy zobowigzanie kredytowe w tgcznej wysokosci
61.500.000,00 PLN z dniem ostatecznej sptaty okre$lonym na dzien 31.12.2021 r., przy czym w
zaleznosci od formy udostepnienia oraz okresu obowigzywania Umowy Kredytowej, limity
poszczegodlnych zobowigzan beda nastepujgce:

@) dla wykorzystania w ramach Kredytu Wieloproduktowego udostepnianego w formie

kredytu na rachunku obrotowym PLN:

A. 20.000.000 (stownie: dwadziescia milionow) PLN w okresie od stycznia do marca
kazdego roku kalendarzowego;

B. 45.000.000 (stownie: czterdziesci pie¢ milionédw) PLN w okresie od kwietnia do czerwca
kazdego roku kalendarzowego;

C. 60.000.000 (stownie: szescdziesigt miliondw) PLN w okresie od lipca do pazdziernika
kazdego roku kalendarzowego,

(jednakze nie wiecej niz do kwoty stanowigcej 80% wartosci kontraktu z Jeronimo Martins
Polska S.A.);

(b) dla wykorzystania w ramach Kredytu Wieloproduktowego udostepnianego
w formie kredytu na rachunku obrotowym EUR - 250.000 (stownie: dwiescie
piecdziesiat tysiecy) EUR;

(© dla wykorzystania w ramach Kredytu Wieloproduktowego udostepnionego w formie
gwarancji — 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) PLN;

(d) dla wykorzystania w ramach Kredytu Wieloproduktowego udostepnianego
w formie akredytywy - 6.500.000 (stownie: sze$¢ miliondw piecset tysiecy) PLN;

W zwigzku z zawarciem Aneksu, w ramach Umowy Kredytowej Spotka jest zobowigzana do:

— podpisania aneksow ustanawiajgcych zabezpieczenia Umowy Kredytu tj. uméw zastawu
rejestrowego na aktywach i zastawow finansowych na prawach z tytutu rachunkéw bankowych,
zastawu rejestrowego na zapasach.

Ponadto, ustanowiono dodatkowe zabezpieczenie kredytu w formie Gwarancji udzielonej przez Bank
Gospodarstwa Krajowego (,BGK”) na podstawie linii gwarancyjnej Funduszu Gwarangji
Ptynnosciowych. Gwarancja jest w kwocie 48.000.000 PLN, co stanowi 80,00% zobowigzania w

ramach Kredytu Wieloproduktowego i obowigzuje do dnia 31 marca 2022 roku.
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W zwigzku z zawarciem Aneksu, Bank oswiadczyt, iz przyjmuje do wiadomosci zaistnienie
wymienionych w Aneksie zdarzen i opisanych naruszen Umowy Kredytowej oraz, Ze nie bedzie
wykonywat swoich praw przystugujgcych mu z tytutu zaistnienia przypadkow naruszenia, jednakze
jedynie co do skutkéw tych istniejgcych i wiadomych Kredytodawcy do dnia podpisania przedmiotowego
Aneksu do Umowy Kredytowe;.

Pozostate, istotne postanowienia Umowy Kredytowej pozostajg niezmienione.

e raport biezacy nr 10/2021 Dokonanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow

niefinansowych Polwax S.A. za drugie pétrocze 2020 roku.

Zarzad spotki Polwax S.A. poinformowat w raporcie biezgcym nr 10/2021, ze w dniu 29.03.2021 r. podjat
decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartos¢ naktadow inwestycyjnych za drugie poétrocze 2020
roku w kwocie 1.775.223,86 zi.

Odpis aktualizujgcy zostat utworzony w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych rachunku wynikéw w

pozycji aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych.

Odpis dotyczy aktywow zwigzanych z przerwang i niekontynuowang inwestycjg pod nazwg ,Budowa i
uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami
pomocniczymi” (,Instalacja”, ,Inwestycja”). W okresie drugiego pétrocza 2020 roku naktady na Instalacje
wzrosty o wskazang kwote 1.775.223,86 zt.

Spotka informowata raportem biezgcym nr 10/2020 w dniu 21.04.2020 roku o dokonaniu odpisu
aktualizujgcego wartos¢ aktywdw zwigzanych z Instalacjg na dzien 31.12.2019 roku oraz informowata
raportem biezgcym nr 29/2020 w dniu 11.09.2020 roku o dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartos¢
aktywdw niefinansowych na dzien 30.06.2020 rok w kwocie 2.385.135,92 zt.

Poinformowano, ze w toku prac nad jednostkowym raportem okresowym za 2020 rok Zarzad Spétki
zdecydowat o dokonaniu wskazanego powyzej odpisu za drugie potrocze 2020 roku ze wzgledu na

nadal ponoszone wydatki zwigzane z Inwestycja.

Ostatecznie tgczna kwota odpisu aktualizujgcego wartos¢ naktadoéw inwestycyjnych za caty 2020 rok
wyniesie 4.160.359,78 zl, z tego najwiekszg wartos¢ tj. 2.060.364,61 zt stanowi wycena wg
skorygowanej ceny nabycia kredytu w walucie EUR zaciggnietego na sfinansowanie Inwestyciji
wyliczona na dzien 31.12.2020 roku, pozostata cze$¢ to wydatki zwigzane z zabezpieczeniem i

ubezpieczeniem elementow Instalaciji.
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3. SYTUACJA FINANSOWA

3.1 Wyniki Polwax S.A. w 2020 roku
3.1.1 Rachunek Zyskow i Strat

Najistotniejsze czynniki wpltywajac na wyniki finansowe Polwax S.A.
Wynik netto Polwax S.A. w 2020 roku byt dodatni i wyniést 3.034 tys. zit.

W stosunku do roku poprzedniego w ktérym Spétka zanotowata strate netto w wysokosci 55.578 tys. zt
wynik ulegt poprawie o 58.612 tys. zt. Na tak istotng zmiane wyniku rok do roku wptynat przede
wszystkim fakt dokonania w 2019 roku w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych (pozycja
.aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych”) odpisu aktualizujgcego wartos¢ nakladow
inwestycyjnych na budowe Instalacji Future (instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy
parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi) w kwocie wynikajgcej z roznicy pomiedzy wartoscig
ksiegowg a wartoscig godziwa, tj. 77.195 tys. zt (szczegdtowa informacja na ten temat znajduje sie
powyzej w rozdziale 2.11 w czesci ,Pozostate kluczowe zdarzenia biezgce” w tresci raportu biezgcego
nr 10/2020 z 21.04.2020 r.) z jednej strony i zaksiegowania w pozostate przychody operacyjne kwoty
20.908 tys. zt z tytutu kar umownych do Orlen Projekt SA.

W efekcie Spotka w roku 2019 poniosta strate na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 58 502 tys. zi,
strate brutto w wysokosci 59.664 tys. zt i strate netto w wys. 55.578 tys. zt.

W roku 2020 zostat dokonany kolejny odpis aktualizujgcy warto$¢ naktaddw inwestycyjnych zwigzanych
z Instalacjg Future w kwocie 4.160 tys. zt, z czego 2.060 tys. zt stanowita wycena wg skorygowanej ceny
nabycia kredytu dtugoterminowego w walucie EUR zaciggnietego na sfinansowanie Inwestycji
wyliczona na dzien 31.12.2020 roku, a pozostata czes¢ to wydatki zwigzane z zabezpieczeniem i
ubezpieczeniem elementow Instalacji (Spétka najpierw poinformowata raportem biezgcym nr 29/2020 z
dnia 11.09.2020 o dokonanym odpisie za pierwsze pétrocze 2020 roku w kwocie 2.385 tys. zt, a
nastepnie raportem biezgcym nr 10/2021 z dnia 29.03.2021 przekazano informacje o dokonaniu ww.
odpisu za drugie potrocze 2020 roku w kwocie 1.775 tys. zt; stad tacznie za caty rok ww. odpis wynosi
4.160 tys. zf).

Podstawowe dane finansowe Polwax S.A. w 2020 roku:

e Przychody ze sprzedazy wyrobéw, ustug oraz towaréw i materiatéw osiggnety wartos¢ 216.518

tys. zt (wzrost 0 0,5% w stosunku do roku poprzedniego)

o Koszty wilasny sprzedazy wyniést 182.200 tys. zt (spadek 06,0% w stosunku do roku

poprzedniego)
o Koszty sprzedazy wyniosty 12.980 tys. zl, (wzrost o 21,3% w stosunku do roku poprzedniego)

o Koszty ogolnego zarzadu osiggnety wartos¢ 13.258 tys. zt (spadek o 1,1 % w stosunku do roku

poprzedniego)

e Zysk ze sprzedazy - 8.080 tys. zt, ( w roku 2019 strata -2.362 tys. zf)

Jasto 21.04.2021r. Strona 81 z 129



polWAX

Parafiny przemyslowe

e Zysk brutto — 4.765 tys. zl, (w roku 2019 strata — 59.664 tys. z})
e Zysk netto — 3.034 tys. zt (w roku 2019 strata — 55.578 tys. zl)

W okresie sprawozdawczym 2020 Spotka dokonata wczesniej

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Polwax S.A. za rok2020

wspomnianego odpisu

aktualizujgcego wartos¢ naktadéw inwestycyjnych poniesionych na Instalacje Future w kwocie

4.160 tys. zt.

Poréwnanie wynikow finansowych osiggnietych w roku 2020 w stosunku do roku 2019 zawiera ponizsza

tabela:

Tabela 17 Wyniki finansowe POLWAX S.A. w latach 2019 -2020

Roéznica tys.
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 2020 2019 2t (2020- Réznica %
2019)

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i

216518 215548 970 0,5%
materiatéw
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow 182 200 193 805 -11 605 -6,0%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 34 318 21 743 12 575 57,8%
Koszty sprzedazy 12 980 10 699 2281 21,3%
Koszty ogodlnego zarzgdu 13 258 13 406 - 148 -1,1%
Zysk (strata) ze sprzedazy 8080 -2362 10 442 X
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 5877 - 58 502 64 379 X
Zysk (strata) brutto 4765 - 59 664 64 429 X
Podatek dochodowy 1731 -4 086 5817 X
Zysk (strata) netto 3034 -55578 58 612 X

Zrédfo: Spotka, Sprawozdania finansowe.

Wyniki Spotki w 2020 roku determinowaty nastepujgce czynniki:

1) zmiana struktury sprzedazy wyrobow parafinowych ZPP oraz zmniejszenie poziomu sprzedazy

wyroboéw ZPP przeznaczonych dla przemystu, a wynikajgca ze zmian zapotrzebowania zgtaszanego ze

strony odbiorcow w warunkach zawirowan w gospodarce bedacych nastepstwem licznych obostrzen

zwigzanych z trwajgcg epidemig SARS Cov-2.

2) wzrost sprzedazy wyrobéw ZPZiS (znicze i $wiece), co stanowito odzwierciedlenie wyzszych obrotéw

z gtéwnym kontrahentem zniczowym, pomimo wspomnianych wczes$niej ograniczen.
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3) odpisy aktualizujgce wartos¢ naktadéw inwestycyjnych poniesionych na Instalacje Future w roku
2020.

Rachunek wynikéw Polwax S.A. w ujeciu analitycznym
Przychody ze sprzedazy

W 2020 roku przychody ze sprzedazy Spotki Polwax S.A. osiggnely wartos¢ 216 518 tys. zti byty wyzsze
0 0,5% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Najistotniejszg pozycje w strukturze przychodéw ze
sprzedazy w 2020 roku stanowita sprzedaz wyrobéw Zaktadu Produkcji Zniczy i Swiec (38,2%), a
kolejng grupa byly wyroby parafinowe przeznaczone dla przemystu (do zastosowan specjalistycznych)
(31,8%), natomiast wyroby parafinowe do produkcji zniczy i $wiec (27,9%). Pozostate przychody ze
sprzedazy (tji. ze sprzedazy ustug, towardw imateriatow) stanowity 2,1% przychodéw ogdtem ze
sprzedazy w 2020 r. Wiecej informacji o grupach asortymentowych sprzedazy zaprezentowano w

rozdziale 2.2 ,Prezentacja sprzedazy”.
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Rysunek 5 Przychody i rentownos¢ brutto sprzedazy
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Rysunek 6 Przychody ze sprzedazy wg gtéwnych grup produktowych w 2020r. [%]
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Koszty dziatalnosci Polwax S.A.

taczne operacyjne koszty dziatalnosci Spotki (koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow oraz

koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu) w 2020 roku wyniosty 208.438 tys. zt i byly nizsze 0 9.472

tys. zi, tj. - 4,3% od kosztéw w 2019 roku.

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw wynidést 182.200 tys. zt i byt nizszy o 11.605 tys. zt

niz koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw w 2019 r., co stanowito spadek o -6,0%.

Koszty sprzedazy w raportowanym okresie wyniosty 12.980 tys. zt i bylty wyzsze w poréwnaniu z rokiem

2019 o 21,3%.

Spotka poniosta koszty ogdlnego zarzadu w wysokosci 13.258 tys. zt. Koszty te zmniejszyty sie 0 1,1%

w poréwnaniu do 2019 roku.
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Rysunek 7 EBITDA i rentownos¢ EBITDA

Struktura gtéwnych grup kosztéw rodzajowych:

o Koszty rodzajowe Polwax S.A. wyniosty w 2020 roku 205.350 tys. zt.

4,4%

2020
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o (Gtéwng grupe kosztow stanowity koszty zuzytych materiatéw i energii. W strukturze kosztow

rodzajowych stanowity one 76,7% wszystkich kosztow. Koszty poniesione w 2020 roku w tym

obszarze wyniosty 157.507 tys. zt i byty znaczaco nizsze jak w 2019 roku tj. 0 -13.542 tys. zt

(mniejsza produkcja produktéw parafinowych z ZPP ze wzgledu na nizszg sprzedaz wyrobow

ZPP), zmiana o -7,9%.

W kwocie 157.507 tys. zt koszty energii za rok 2020 wynoszg 9.042 tys. zt w tym 2.750 tys. zt

to energia elektryczna. W roku 2019 koszty energii wynosity 8.847 tys. zt w tym koszty energii

elektrycznej 2.675 tys. zt.

o  Koszty ustug obcych wzrosty w poréwnaniu do 2019 roku o 23,6% i wyniosty 24.655 tys. zt, co

w strukturze stanowito 12,0%.
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o Koszty pracownicze, w tym: wynagrodzenia, swiadczenia rzeczowe iodpis na Fundusz
Swiadczen Socjalnych stanowity 8,4 % w strukturze kosztéw i wyniosty w 2020 roku 17.308 tys.
zt (zmniejszyly sie o 1.455 tys. zt).
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Rysunek 8 Podstawowe rodzaje kosztow [min zi]

Pozostate dochody i koszty

W 2020 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 3.007 tys. zi, byly mniejsze w poréwnaniu do
pozostatych przychoddw operacyjnych w 2019r. (21.692 tys. zt za 2019 rok) o 86,1%. Gtéwng pozycje
pozostatych przychodéw operacyjnych w 2020 roku stanowig tzw. ,Inne przychody operacyjne” w
kwocie 2.198 tys. zt w tym opisana w niniejszym dokumencie w rozdziale 3.1.5 dofinansowanie z tytutu

Swiadczenia na rzecz ochrony miejsc pracy w kwocie 1.462 tys. zi.

W roku 2019 w pozostatych przychodach operacyjnych Spotki zostaty zaksiegowane istotne zdarzenia
jednorazowe w kwocie 20.902 tys. zt (kary umowne wobec Orlen Projekt S.A. z tytutu niewykonania i
nienalezytego wykonania umowy oraz z tytutu bezumownego skifadowania ziemi poza terenem

inwestycji).

W 2020 r. w pozostate koszty operacyjne wyniosty 5.210 tys. zt w tym gtdéwng pozycje stanowita w
kwocie 4.365 tys. zt ,Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych” (w niej gtéwng pozycjg jest
dokonany odpis aktualizujgcy warto$¢ naktadéw inwestycyjnych na budowe Inwestycji Future w kwocie
4.160 tys. zt opisany w niniejszym dokumencie m.in. w rozdziale 2.12 w tresci raportu biezgcego nr
10/2021 oraz w rozdziale 3.1.5).

W roku 2019 w pozostatych kosztach operacyjnych zostalo zaksiegowane istotne zdarzenie
jednorazowe w kwocie 77.195 tys. z. Jest to odpis aktualizujgcy wartos$¢ naktadow inwestycyjnych na
budowe Instalacji Future (instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z

instalacjami pomocniczymi) w kwocie réznicy pomiedzy wartoscig ksiegowag a wartoscig godziwg
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(szczegotowa informacja na ten temat znajduje sie powyzej w rozdziale 2.11 w czesci ,Pozostate

kluczowe zdarzenia biezgce” w tresci raportu biezacego nr 10/2020 z 21.04.2020 r.).

Na wynik z dziatalnoéci finansowej Polwax S.A. w 2020 roku wptyw miat nieznaczny wzrost przychodow
finansowych, ktére z poziomu 1.097 tys. zt w 2019 roku wzrosty do 1.178 tys. zt w 2020 roku ( wzrost
rok do roku o 81 tys. zt ). Koszty finansowe w 2020 roku wyniosty 2.290 tys. zt co oznacza zwiekszenie
0 31 tys. zt w poréwnaniu do roku 2019 (2.259 tys. zt). Gtéwnymi sktadnikami kosztow finansowych w
roku 2020 byly odsetki ogétem wynoszgce 1.690 tys. zt (1.701 tys. zt w 2019r.) oraz inne koszty
finansowe 600 tys. zt ( 558 tys. zt w 2019r.).

3.1.2 Sprawozdanie z sytuacji finansowej.

W okresie sprawozdawczym suma bilansowa Spdtki zwiekszyta sie ze 124.969 tys. zt w 2019 roku do
136.885 tys. zt w 2020 roku, wzrost 0 9,5% w stosunku do 2019 roku.

Majatek Spétki w zakresie aktywow trwatych w 2020 roku zmniejszyt sie o 4.581 tys. zt w poréwnaniu
do 2019 roku (odpowiednio wynosit 40.329 tys. zt w 2020 roku oraz 44.910 tys. zt w 2019 roku).
W bilansie na koniec roku 2020 roku w poréwnaniu z ze stanem na koniec roku 2019 zmniejszyta sie
wartos¢ srodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie, zaliczek na $rodki trwate w budowie oraz

wartosci niematerialnych i prawnych.

Majgtek obrotowy w okresie sprawozdawczym zwiekszyt sie 0 20,6% z 80.059 tys. zt na koniec roku
2019 do 96.556 tys. zt na koniec roku 2020, przy czym zmniejszyty sie zapasy o 1.674 tys. zttj. 0 6,0%,
natomiast wzrosty m.in. naleznosci krétkoterminowe (wzrost o 9.731 tys. zt tj. o 27,7%) oraz $rodki
pieniezne (z 6.194 tys. zt do 14.515 tys. zt ). Naleznosci z tytutu dostaw i ustug zwiekszyly sie z 12.497
tys. zt w roku 2019 do 24.784 tys. zt w roku 2020. Pozostate aktywa obrotowe w kwocie 10.431 tys. zt
pozostaty bez zmian. W dniu 19.12.2019 r. zostata podjeta decyzja o niekontynuowaniu realizacji
Inwestycji pod nazwg "Instalacja odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z
instalacjami pomocniczymi"), zostat dokonany odpis aktualizujgcy warto$¢ aktywdéw w kwocie 77.195
tys. zt. Niezalezny rzeczoznawca wykonat wycene na dzieh 31.12.2019 r. w celu okreslenia wartosci
godziwej naktadow na budowe wspomnianej powyzej Instalacji. Warto$¢ w/w aktywéw podlegajaca
wycenie w kwocie 87.626 tys. zt zostata wyceniona na kwote 10.431 tys. zt. Na dzien 31.12.2020r.
niezalezny rzeczoznawca dokonat ponownej wyceny aktywow skfadajgcych sie na zaniechang
inwestycje pod nazwg "Budowa i uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy
parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi". Wartos¢ godziwa naktadéw inwestycyjnych na

budowe Instalacji na dzien 31.12.2020r. zostata okreslona na kwote 10.488 tys. zt.

Wartos¢ aktywow wyceniona na kwote 10.431 tys. zt zostata przedstawiona w bilansie Polwax S.A. w

majgtku obrotowym w pozycji pozostate aktywa obrotowe.

Tabela 18 Aktywa Polwax S.A. na dzien 31.12.2020 oraz 31.12.2019

Stan na Stan na Roéznica tys. zt
AKTYWA Réznica %
31.12.2020 31.12.2019 (2020-2019)
A.  Aktywa trwate 40 329 44 910 -4581 -10,20%
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l. Wartos$ci niematerialne i prawne 1176 1499 -323 -21,55%
Il.  Rzeczowe aktywa trwate 30 052 34 690 -4 638 -13,37%
Ill.  Naleznosci dtugoterminowe - - - -
IV. Inwestycje dtugoterminowe - - - -
V. Eqﬁ‘;g‘z’;eggg‘smzroz"cze”ia 9101 8721 380 4,36%
B. Aktywa obrotowe 96 556 80 059 16 497 20,61%
I.  Zapasy 26 465 28 139 -1674 -5,95%
Il.  Naleznosci krotkoterminowe 44 802 35071 9731 27,75%
Ill.  Inwestycje krétkoterminowe 14 515 6194 8321 134,34%
V. ﬁ:‘;g‘;;grkrggg\‘l’v": rozliczenia 343 224 119|  53,13%
V. Pozostate aktywa obrotowe 10 431 10 431 0 -

Aktywa razem 136 885 124 969 11 916 9,54%

Zrodto: Spotka, Sprawozdania finansowe.

Majatek Spotki byt finansowany zaréwno kapitatem wiasnym jak i obcym. Zmiany w strukturze kapitatow

zwigzane byty przede wszystkim z pokryciem straty za 2019 rok kapitalem zapasowym oraz w zwigzku

z przeprowadzong emisjg akcji serii E ( zwiekszyt sie kapitat zapasowy oraz kapitat podstawowy ).

W obszarze zobowigzan zmalaty zobowigzania krétkoterminowe o 10.904 tys. zt tj. 0 20,7%, przy czym

spadek ten wynikat gtéwnie z nizszego stanu kredytéw o 16.075 tys. zt (gtdwnie sptata czesci kredytu

inwestycyjnego w kwocie 13 min zt), wzrosty zas zobowigzania z tyt. dostaw i ustug, ktére na koniec

roku 2019 wynosity 3.551 tys. zt, podczas gdy na koniec roku 2020 wyniosty 5.796 tys. zl, co stanowi

wzrost 0 2.245 tys. zt. Wzrosty réwniez tzw. ,zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych

Swiadczen” o 3.657 tys. zt, natomiast zmalaty zobowigzania z tytutu wynagrodzen o 141 tys. zt oraz tzw.

»inne zobowigzania o 573 tys. zt.

Tabela 19 Pasywa Polwax S.A. na dzien 31.12.2020 oraz 31.12.2019

Stan na Stan na Réznica tys. zt
PASYWA Réznica %
31.12.2020 31.12.2019 (2019-2018)

A. Kapitat (fundusz) wiasny 88 788 66 323 22 465 33,87%
I Kapitat zaktadowy 1545 515 1030 200,00%
Il.  Kapitat zapasowy 79 109 116 286 -37 177 -31,97%
Ill.  Kapitat z aktualizacji wyceny - - - -
V. Pozostate kapitaly rezerwowe 5100 5100 0 0,00%
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych - - - )
VI.  Zysk (strata) netto 3034 -55 578 58 612 X
VL. Odpisy z zy.sku ] pet'to w ciggu ) ) )

obrotowego (wielkos¢ ujemna) -
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 48 097 58 646 -10 549 -17,99%
l. Rezerwy na zobowigzania 4871 4 656 215 4,62%
Il.  Zobowigzania diugoterminowe 237 151 86 56,95%
Ill.  Zobowigzania krétkoterminowe 41723 52 627 -10 904 -20,72%
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 1266 1212 54 4,46%

Pasywa razem 136 885 124 969 11 916 9,54%
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Zrédto: Spétka, Sprawozdania finansowe.

3.1.3 Sprawozdanie z przepfywow pienieznych.
Stan srodkoéw pienieznych w Polwax S.A. na dzien 31.12.2020 r. wynosit 14.495 tys. zt.

Tabela 20 Gtéwne pozycje rachunku przeptywow pienieznych Polwax S.A.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH w tys. PLN 2020 2019
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 12 043 18 798
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -3 152 -14 624
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -594 -1 980
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (Al+/-B+/-C) 8 297 2194
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 6 198 4 004
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 14 495 6 198

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Spétki w 2020 roku byty dodatnie i wyniosty 12.043 tys.
zt. Gtéwnym zrédiem dodatnich przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej poza zyskiem netto
(3.034 tys. zt) i zyskiem z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (4.235 tys. zi) byty m.in. zmiany stanu
zobowigzan krétkoterminowych (5.957 tys. zt) i zmiana stanu zapaséw w kwocie 1.675 tys. zh
Amortyzacja w roku 2020 wyniosta 3.676 tys. zt, a w roku 2019 4.226 tys. zi.

Saldo przeptywow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej Polwax S.A. byto ujemne (-3.152 tys. zl)
i wynikato gtéwnie z poniesionych w 2020 roku wydatkéw inwestycyjnych (gtéwnie wydatki zwigzane z
zabezpieczeniem i utrzymaniem sktadnikow majatkowych z wstrzymanej inwestycji budowy instalacji

odolejania rozpuszczalnikowego w Czechowicach-Dziedzicach).

Ujemne saldo przeptywow pienieznych na dziatalnosci finansowej (-594 tys. zt) jest zwigzane z
wydatkami na sptate kredytu i odsetek. Szczegdétowe dane do poszczegdinych pozycji Rachunku
Przeptywow Pienieznych sg przedstawione w Notach objasniajagcych do Rachunku Przeptywow

Pienieznych w Sprawozdaniu Finansowym.
3.1.4 Przewidywana sytuacja finansowa

Swoje potrzeby finansowe Spotka zaspokajata poprzez pozyskiwanie finansowania o charakterze
zarowno dtugo, jak i krétkoterminowym, zaleznie od potrzeb irodzaju finansowanych aktywow.
Narzedzia finansowania sg dobierane w taki sposdb, aby utrzymywa¢ wskazniki ptynnosci na
odpowiednim poziomie izagwarantowa¢ realizacje wszystkich zadan zaréwno operacyjnych, jak

i inwestycyjnych.

Spotka ma zapewnione finansowanie krotkoterminowe biezgcej dziatalnosci operacyjnej w formie linii
kredytu odnawialnego z terminem ostatecznej sptaty na dzien 31.12.2021 roku (szczegétowo
przedstawiony w niniejszym dokumencie w rozdziale 2.12 ,Znaczgce zdarzenia i czynniki po

zakonczeniu roku obrotowego” na podstawie tresci raportu biezgcego nr 9/2021.

3.1.5 Ocena czynnikdw i zdarzen o nietypowym charakterze.
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W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zdarzenia jednorazowe majgce wptyw na wyniki
Spotki, tj. ujete w pozostatych przychodach operacyjnych w kwocie 1.462 tys. zt oraz w pozostatych

kosztach operacyjnych w kwocie 4.160 tys. zt.

W dniu 09.10.2020r. wptyneta do Spétki kwota 1.462 tys. zt. Byto to dofinansowanie z tytutu Swiadczenia
na rzecz ochrony miejsc pracy ze $rodkéw Funduszu Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych na
dofinansowanie wynagrodzen pracownikdéw nieobjetych przestojem, przestojem ekonomicznym albo
obnizonym wymiarem czasu pracy w zwigzku ze spadkiem obrotéw gospodarczych w nastepstwie
wystgpienia COVID-19. Dofinansowanie zostato przyznane Spoétce przez Wojewddzki Urzad Pracy w

Rzeszowie. Dofinansowanie zostato ujete w pozostatych przychodach operacyjnych.

Na dzien 31.12.2020r. spotka dokonata odpisu aktualizujgcego wartos¢ naktadéw inwestycyjnych na
budowe inwestycji pod nazwg "Budowa i uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy
parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi” ("Instalacja”) w kwocie 4.160 tys. zt. Odpis dotyczy
aktywow zwigzanych z przerwang i niekontynuowang inwestycjg. W okresie roku 2020 naktady na
Instalacje wzrosty o wskazang kwote 4.160 tys. zi. Odpis zostat odniesiony w pozostate koszty
operacyjne (szczegoty dotyczgce dokonanego odpisu zostaly w niniejszym dokumencie
zaprezentowane w rozdziale 2.12. w tresci raportu biezgcego nr 10/2021).

3.1.6 Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi, a wczesniej publikowanymi

prognozami wynikow.

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych, a opublikowane w dniu 7.05.2020 r. (raport
biezgcy nr 14/2020) szacunki wynikéw pierwszego kwartatu i szacunki przychodéw za kwiecien nie
odbiegaty od danych rzeczywistych.

3.2 Inwestycje.
Inwestycje biezace
W 2020 r. Spotka wydata na inwestycje kwote 4.894,0 tys. zt. Najwiekszy udziat stanowity wydatki
zwigzane z wstrzymang inwestycjg budowy instalacji odolejania rozpuszczalnikowego w Czechowicach-
Dziedzicach, ktére wyniosty 4.160,3 tys. zt i obejmowaty:
e koszty zwigzane z finansowaniem zewnetrznym inwestycji (odsetki od kredytéow w PLN i
EUR),
o koszty polisy ubezpieczeniowej placu budowy,
e koszty prac zabezpieczajgcych i zuzytych materiatow,
e koszty licenciji.
Pozostatg cze$¢ naktadow (733,7 tys. zt) wydatkowano na dziatalno$¢ ogodlng, w tym m.in. na:
e przeniesienie prasy filtracyjnej z Zaktadu Produkcji Preparatow Przemystowych (ZPPP) w
Czechowicach do Zaktadu Produkcji Parafin (ZPP) w Jasle,
e przystosowanie zbiornikbw magazynowych do produkgji olejow specjalistycznych w ZPPP
Czechowice,
o zakupy odtworzeniowe pomp produktowych w obu lokalizacjach,
o zakupy wyposazenia komputerowego (wymiany sprzetu),

Jasto 21.04.2021r. Strona 89 z 129



POIWAX

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Polwax S.A. za rok2020
e leasing samochoddéw stuzbowych.
Instalacja odolejania rozpuszczalnikowego.

W nastepstwie podjetej pod koniec 2019 r. decyzji o niekontynuowaniu inwestycji budowy instalacji
odolejania rozpuszczalnikowego, po uprzednim odstgpieniu od umowy z jej generalnym wykonawca,
Spotka ograniczyta dalsze naktady zwigzane z inwestycjg wylgcznie do prac o charakterze
zabezpieczajgcym i konserwacyjnym. Ich celem byto i nadal jest zabezpieczenie powstatego majgtku
przed degradacjg wynikajgcg z postoju urzgdzeh oraz przerwaniem prac konstrukcyjno-budowlanych.
Prace obejmowaty m.in. konserwacje i zabezpieczenie tzw. urzadzen kluczowego wyposazenia
dostarczonych przez licencjodawce, elewacje budynku sterowni i drobne prace budowlane w obrebie
instalacji podstawowej.

3.2.1 Inwestycje rzeczowe.

taczne wydatki inwestycyjne zgodnie z prezentacjg w Rachunku Przeptywéw Pienieznych w 2020 roku
na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych wyniosty 3 186,5
tys. zt.(kwota nie obejmuje przeptywow z transakcji forward). Natomiast nakfady inwestycyjny na aktywa
trwate wyniosty 4.894,0 tys. zi. Wykaz wszystkich zadah inwestycyjnych, modernizacyjnych

i odtworzeniowych zostat przedstawiony powyze;.
3.2.2 Inwestycje kapitalowe.
Spotka w 2020 roku nie ponosita kapitatowych wydatkéw inwestycyjnych.

3.2.3 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, wtym inwestycji
kapitatowych w poréwnaniu do wielkos$ci posiadanych srodkéw.

Spotka w 2021 roku pokryje planowane wydatki inwestycyjne ze s$rodkéw pozyskanych z
przeprowadzonej emisji akcji serii E.

3.3 Instrumenty finansowe.

3.3.1 Wykorzystywane instrumenty finansowe.
Spotka dopuszcza nastepujgce instrumenty finansowe do zarzgdzania ryzykiem walutowym:
e zaciggniecie i spfata kredytu walutowego w EUR,

o transakcje wymiany walut: spot, forward, w ktérych Spotka posiada przeptywy walutowe z
dziatalnosci podstawowe;.

Parami walutowymi dla Spotki sa:

e EUR/PLN, co wynika z faktu prowadzenia sprzedazy eksportowej w EUR i oparcia formut

cenowych zakupu surowcéw o walute EUR

e USD/PLN — w oparciu o tg walute dokonywane sg rowniez zakupy surowcow
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Ponadto w zakresie zobowigzan finansowych Spdtka korzysta z kredytéw w PLN i EUR opartych
0 zmienng stope procentowsg, ktdre opisane zostaty w pkt 2.10.4 sprawozdania z dziatalnosci oraz
w informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym. W ograniczonym stopniu Spétka stosuje takze

leasing finansowy.

Spoétka w petni akceptuje ryzyko stopy procentowej, nie prowadzi aktywnej polityki zabezpieczania

ryzyka stopy procentowe;.

W punkcie 2.9 sprawozdania z dziatalnosci zostaty opisane ryzyka w zakresie instrumentow
finansowych: ryzyko kurséw walutowych, ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe. Odpowiednie
informacje o instrumentach finansowych zostalty ujawnione takze w informacji dodatkowej w

sprawozdaniu finansowym w dodatkowych informacjach objasnieniach.
Spotka nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczen.
3.3.2 Ocena dotyczaca zarzgdzania zasobami finansowymi.

Spotka zarzadza ryzykiem utraty ptynnosci finansowej w oparciu o poprawng ocene poziomu zasobéw

pienieznych poprzez monitorowanie spodziewanych przeptywdw pienieznych.

Tabela 21 Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci 2020 2019

Rentownos$¢ sprzedazy 3,7% -1,1%
Rentownos$¢ EBITDA 4,4% -25,2%
Rentownos$¢ EBIT 2,7% -27,1%

Zrédfo: Spétka, Sprawozdania finansowe.

*Wskazniki obliczone na podstawie zbadanych danych finansowych za lata 2020 — 2019 pochodzacych ze Sprawozdar Finansowych.
Zasady wyliczania wskaznikow:

Rentowo$¢ sprzedazy: zysk na sprzedazy okresu / przychody ze sprzedazy okresu

Rentownosc¢ EBITDA = EBITDA okresu / przychody ze sprzedazy okresu

Rentownos¢ EBIT = EBIT okresu / przychody ze sprzedazy okresu

Wyzsza rentownos¢ EBITDA oraz EBIT w 2020 roku w stosunku do roku 2019 (takze po uwzglednieniu
w roku 2019 zdarzen jednorazowych opisanych w punkcie 3.1.1 w czesci ,Pozostate dochody i koszty”)
wynika z korzystniejszych wynikow sprzedazy w roku 2020 wobec wynikéw roku 2019 (wyniki roku 2020
zostaly szczegdtowo opisane w niniejszym dokumencie w punkcie 3.1.1 w czesci ,Najistotniejsze

czynniki wptywajgc na wyniki finansowe Polwax S.A.”.

Tabela 22 Wskazniki zadluzenia

2020 2019
Wskaznik ogdélnego zadtuzenia 0,31 0,42
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych 0,47 0,80
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi 2,21 1,48
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 0,30 0,42
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,002 0,001
Wskaznik ptynnosci biezgcej 2,31 1,52
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,68 0,99
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Zrédto: Spétka, Sprawozdania finansowe.

*Wskazniki obliczone na podstawie zbadanych danych finansowych za lata 2020 — 2019 pochodzgcych ze Sprawozdar Finansowych.

Zasady wyliczania wskaznikow:

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia = zobowigzania ogétem na koniec okresu / pasywa ogétem na koniec okresu

Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych = zobowigzania ogétem na koniec okresu / kapitat wtasny ogétem na koniec okresu

Wskaznik pokrycia aktywow trwafych kapitatami statymi = (kapitaly wiasne na koniec okresu + zobowigzania dfugoterminowe na koniec okresu) / aktywa trwate na koniec
okresu

Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego = zobowigzania krétkoterminowe na koniec okresu / pasywa ogétem na koniec okresu

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego = zobowigzania dfugoterminowe na koniec okresu / pasywa ogétem na koniec okresu

Wskaznik ptynno$ci biezacej = aktywa obrotowe ogétem na koniec okresu / zobowigzania krétkoterminowe ogdétem na koniec okresu

Wskaznik ptynno$ci szybkiej = (aktywa obrotowe ogétem na koniec okresu — zapasy na koniec okresu) / zobowigzania krétkoterminowe ogéfem na koniec okresu

Udziat zobowigzan w finansowaniu dziatalnosci Spotki, wyrazony wartoscig wskaznika ogoélnego
zadtuzenia, wynosit odpowiednio 31% i 42% w latach 2020 i 2019. W 2019 roku nastgpito zwiekszenie
wskaznikow zadtuzenia Spdtki wynikajgce z odpisu aktualizujgcego warto$é aktywéw, ktory zmniejszyt
wartos¢ aktywow i pasywow ogoétem, przy czym na koniec roku 2019 oraz na koniec roku 2020 Spétka

catkowicie sptacita kredyt krotkoterminowy.

Wskazniki ptynnosci biezacej i szybkiej Spotki okreslaja wysoka zdolnos¢ do wywigzywania sie z
najbardziej wymagalnych zobowigzan. Wskaznik ptynnos$ci biezacej zwiekszyt sie w roku 2020 wobec
roku 2019, a wskaznik ptynnosci szybkiej osiggnat wartos¢ 1,68 w 2020r. (0,99 w 2019 r.).

Wskazniki ptynnosci wskazujg, ze Spodtka zachowuje catkowitg réwnowage finansowg w okresie

sprawozdawczym.

4. AKCJE

Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2020r., jak tez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wynosi
1.545.000,00 ztotych i dzieli sie na 30.900.000 akcji o wartosci nominalnej 5 groszy kazda. Wszystkie
akcje zostaty w petni optacone. Wszystkie akcje Spoétki majg réowne uprawnienia w zakresie dywidendy

(i odpowiednio zaliczki na poczet dywidendy) i uprawniajg do udziatu w zysku Spoéiki.

Tabela 23 Struktura akcji na dzien 31.12.2020 roku jak tez na dzien publikacji sprawozdania.

Seria Liczba Warto$¢ nominalna
B 6.440.000 322.000,00 zt.
C 3.560.000 178.000,00 zt.
D 300.000 15.00,00 zt
E 20.600.000 1.030.000,00

Seria B — akcje zwykle na okaziciela

Seria C w liczbie 2 010 773 - akcje zwykte na okaziciela

Seria C w liczbie 1 549 227 — akcje imienne uprzywilejowane co do gtosu (1 akcja = 2 gtosy na WZ)
Seria D — akcje zwykie na okaziciela

Seria E — akcje zwykie na okaziciela

Wszystkie akcje na dzien publikacji niniejszego raportu sg akcjami zdematerializowanymi.
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Kazda akcja Spotki posiada réwne prawo do dywidendy. Akcje imienne serii C sg uprzywilejowanie co

do glosu, tj. jedna akcja daje uprawnienia do dwdch gtoséw na WZ.

Na dzien 31 grudnia 2020 r., jak tez na dzieh publikacji niniejszego Sprawozdania nie istniejg akcje
(papiery wartosciowe), dajagce specjalne uprawnienia kontrolne.

4.1 Spétka na Gieldzie Papieréw Wartosciowych.

Spoétka Polwax S.A. zadebiutowata na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w dniu 6
pazdziernika 2014 roku. W momencie debiutu przedmiotem publicznego obrotu byly akcje serii B i C.
W dniu 22 grudnia 2015r. dopuszczono do obrotu gietfdowego 82.375 akcje zwykte na okaziciela serii D
(raport biezgcy nr 29/2015).

W roku 2016 Spétka rozpoczeta proces dematerializacji akcji i wprowadzenia na GPW 150 000 szt. akc;ji
serii C (zwyktych na okaziciela) oraz 82 375 szt. akcji serii D zwyktych na okaziciela (raport biezgcy
36/2016 oraz 37/2016).

Powyzsze zdarzenia zwigzane z procesem wprowadzenia na GPW akcji zwyktych na okaziciela tj.
odpowiednio 150.000 szt. akcji serii C oraz 82.375 szt. akcji serii D (razem 232.375 akcji serii C i D)
byly zakonczone w roku 2017 o czym Spétka informowata w raportach biezgcych (o numerach 4/2017,
5/2017, 6/2017 informujgcych odpowiednio o uchwale Zarzgdu KDPW, uchwale Zarzgdu GPW oraz
Komunikacie Dziatu Operacyjnego KDPW).

Ponadto w roku 2017 przeprowadzono proces wprowadzenia ha GPW 135.250 sztuk akcji serii D
(stanowito to nawigzanie do raportu biezgcego nr 16/2016 z dnia 24.05.2016r. informujgcego o objeciu

akcji w ramach kapitatu warunkowego (realizacji programu opcji menadzerskich)).

W dniu 29.05.2017r.Zarzad Polwax S.A., zgodnie z zgdaniem akcjonariuszy, podjat uchwate o zamianie
135.250 sztuk akcji imiennych serii D o wartosci nominalnej 0,05 zt na 135.250 akcji zwyklych na
okaziciela serii D, celem wprowadzenia ich do obrotu na Gietdzie Papierow Warto$ciowych

w Warszawie S.A., o czym Spotka poinformowata w tym samym dniu raportem biezagcym nr 20/2017.

Informacje o kolejnych etapach wprowadzenia 135.250 sztuk akcji serii D na GPW Spoétka przekazywata

w raportach biezgcych o numerach:

- 22/2017 o uchwale Zarzadu KDPW;

- 23/2017 o uchwale Zarzadu GPW;

- 24/2017 o Komunikacie Dziatu Operacyjnego KDPW.
W roku 2019:

W raporcie 9/2019 z dnia 20.02.2019 r. Zarzad Spotki przekazat informacje, ze w tym dniu otrzymat od
akcjonariusza zagdanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Polwax S.A. i w
proponowanym porzgdku obrad byto podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki poprzez emisje akcji zwyklych na okaziciela o znacznej wartosci z zachowaniem prawa poboru

w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.
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W zwigzku z powyzszym zgdaniem w dniu 25.02.2019 roku w raporcie biezacym nr 10/2019 Zarzad
Polwax S.A. poinformowal, ze dziatajgc na podstawie art. 399 §1 oraz art. 400 §1 Kodeksu Spotek
Handlowych (dalej "KSH"), §12 ust. 5 Statutu Spétki oraz §3 ust. 1 Regulaminu Walnego Zgromadzenia,
w zwigzku z wnioskiem akcjonariusza ztozonym na podstawie art. 400 §1 KSH, zwotuje Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Polwax S.A. (dalej ,NWZ”), ktére odbedzie si¢ w dniu 25 marca 2019 roku.
Zgodnie z zgdaniem akcjonariusza porzadek obrad przewidywat m.in. podjecie ,uchwaly w sprawie
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spoétki poprzez emisje nie wiecej niz 20.600.000 akcji
zwyklych na okaziciela serii E, oferowanych po cenie emisyjnej wynoszacej 1,00 ztoty, z
zachowaniem prawa poboru w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy Spétki, oznaczenia
dnia prawa poboru oraz zmiany statutu Spétki.” W ogtoszeniu o zwotaniu NWZ Zarzad Polwax S.A.
zaproponowat zgodnie z projektami uchwat przekazanymi przez akcjonariusza zgdajgcego zwotania

NWZ wyznaczenie prawa poboru na dzien 31 lipca 2019 r.

W dniu 25.03.2019 r. (raport biezgcy nr 13/2019) obradujgce NWZ do momentu ogtoszenia przerwy w
obradach NWZ podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje
nie wiecej niz 20.600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E, oferowanych po cenie emisyjnej
wynoszgcej 1,00 zitoty, z zachowaniem prawa poboru w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy

Spoiki, oznaczenia dnia prawa poboru oraz zmiany statutu Spofki.

W dniu 31 maja 2019 r. Zarzad Spétki przekazat w tresci raportu biezacego nr 38/2019 informacje o
otrzymaniu o$wiadczenh Akcjonariuszy o zamiarze uczestnictwa w subskrypcji oraz objeciu ponad 5%
akcji w ramach oferty publicznej spotki Polwax S.A. z siedzibg w Jasle oraz ustalenie przez Spétke

ostatecznej liczby oferowanych akcji nowej emisiji.

Zarzad Spotki poinformowat w dniu 31.05.2019r. o podjetej uchwale w sprawie rezygnacji z
upowaznienia do okreslenia ostatecznej liczby oferowanych akcji nowej emisji. Wskutek podjetej
uchwaty Spotka zaoferuje tgcznie 20.600.000 (dwadziescia miliondw szescset tysiecy) akcji zwyklych
na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,05 zt (stownie: pie¢ groszy), tj. maksymalng liczbe akgji
serii E okreslong w § 1 ust. 1 Uchwaty. W rezultacie suma o jakg ma by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy
Spotki wynosi 1.030 tys. zt.

W dniu 26 lipca 2019 r. raportem biezacym nr 50/2019 Zarzad Polwax S.A. poinformowat o otrzymaniu
oswiadczenia Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW”) o zawarciu ze Spotkg
umowy o rejestracje w depozycie papierow wartosciowych wskazanych w oswiadczeniu jednostkowych
praw poboru (,O$wiadczenie”) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,05 PLN
kazda w liczbie 10.300.000. Jako podstawe emisji KDPW wskazat w Oswiadczeniu uchwate nr 3 NWZ

Emitenta z 25 marca 2019 r. Jako dzien prawa poboru KDPW wskazat w Oswiadczeniu 31.07.2019 r.
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W zwigzku z powyzszymi zdarzeniami dniu 31.07.2019 roku zostaly przydzielone prawa poboru akcji
nowej emisji. Zgodnie z raportem nr 38/2019 z dnia 31.05.2019 r.: ,jedno prawo poboru do objecia akgc;ji
nowej emisji serii E uprawniato do objecia dwdch akcji zwyktych na okaziciela serii E”, ,Spotka zaoferuje
tacznie 20.600.000 (dwadziescia miliondw szescset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o
warto$ci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy), tj. maksymalng liczbe akcji serii E”. Akcje Spotki bedg
oferowane po cenie emisyjnej wynoszgcej 1 zt. Akcje bedg emitowane z zachowaniem prawa poboru w
stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy Spofkki (tak jak wskazano w uchwale nr 3 podjetej przez
NWZ Spétki w dniu 25.03.2019 r.).

22.10.2019 r. raportem biezagcym nr 67/2019 Spoétka poinformowata o czasowym wstrzymaniu prac
prospektowych. W tym dniu Spotka ztozyta wniosek do Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego o
zawieszenie postepowania ws. zatwierdzenia prospektu Spotki sporzadzonego w zwigzku z ofertg
publiczng akcji na okaziciela serii E Spofki (,Zawieszenie”).

Spotka postanowita o Zawieszeniu ze wzgledu na prowadzone rozmowy i analizy z dostawcg technologii
oraz kluczowych urzadzeh - ThyssenKrupp Uhde Engineering Services GmbH w zakresie
dotychczasowo prowadzonej inwestycji pod nazwg ,Budowa i uruchomienie instalacji odolejania
rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi dla Spoétki Polwax S.A.”
(,Inwestycja”, ,Future”) oraz procesem majgcym na celu wytonienie wykonawcy/éw Inwestycji przy
jednoczesnym uwzglednieniu zakontraktowanych z ThyssenKrupp gwarancji na licencje technologiczne

i dostarczone kluczowe urzadzenia.

Poinformowano ponadto, ze z uwagi na fakt, ze zakonczenie powyzszych dziatan jest istotne z punktu
widzenia tresci zawartych w prospekcie Zawieszenie jest jedynym wiasciwym rozwigzaniem
proceduralnym. Po zakonczeniu wszystkich dziatan zwigzanych z Inwestycjg oraz zawarciu umowy z
ING Bankiem Slgskim S.A. odnosnie finansowania Inwestycji postepowanie ws. Zatwierdzenia

prospektu bedzie kontynuowane.
W roku 2020:

W dniu 31.01.2020 r. w raporcie biezacym nr 3/2020 poinformowano 0 wznowieniu prac

prospektowych w zwigzku z ofertg publiczng akcji na okaziciela serii E Spotki.

Dnia 15.05.2020 Spdétka opublikowata raport biezacy nr 15/2020 ,\Wznowienie postepowania ws.
zatwierdzenia prospektu”. W tym dniu Spétka ztozyta wniosek do Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego
o kontynuacje zawieszonego w dniu 22 pazdziernika 2019 roku postepowania ws. zatwierdzenia
prospektu Spotki sporzgdzonego w zwigzku z ofertg publiczng akcji na okaziciela serii E Spoétki. Wraz z

wnioskiem Spotka ztozyta rowniez zaktualizowany prospekt.

Dnia 25.08.2020 Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt Polwax S.A., sporzadzony w
zwigzku z ofertg publiczng akcji serii E oraz zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym akcji serii E, praw poboru akcji serii E oraz praw do akcji serii E Polwax S.A.(raport
biezacy nr 26/2020). Prospekt zostat opublikowany w dniu 26 sierpnia 2020 roku na stronie internetowe;j

Emitenta https://inwestor.polwax.pl/pl/inwestor/prospekt-emisyjny-2020
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W dniu 31.08.2020 (raport biezacy nr 27/2020) Spotka poinformowata o otrzymaniu w tym dniu
informacji, ze Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. postanowit dopuscic i
wprowadzi¢ do obrotu gietdowego na rynku regulowanym 10.300.000 praw poboru akcji zwyktych na
okaziciela serii E, pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
najpézniej w dniu 1 wrzesnia 2020 r. rejestracji tych praw poboru i oznaczenia ich kodem
,PLPOLWX00034”. Ponadto Zarzgd GPW postanowit notowaé prawa poboru akcji zwyktych na
okaziciela serii E Spétki w okresie od dnia 1.09.2020 do dnia 8.09.2020r. (wlgcznie), w systemie
notowan ciggtych pod nazwg skrécong ,POLWAX-PP” i oznaczeniem ,PWXP”. Zgodnie z trescig

Komunikatu GPW dzier prawa poboru akcji serii E Spotki zostat ustalony na 31 sierpnia 2020 r.

W dniu 17.09.2020 raportem biezacym nr 31/2020 poinformowano, ze zgodnie z informacjg otrzymang
w tym dniu z Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych o liczbie przyjetych zapiséw podstawowych
i dodatkowych, w dniu 22 wrzesnia 2020 roku przydzielone zostang wszystkie akcje nowej emisji serii
E. Na ogdlng liczbe mozliwych do objecia 20.600.000 akcji nowej emisji serii E, liczba zapisow
podstawowych na akcje serii E wyniosta 18.860.272 sztuki, a na pozostate mozliwe do objecia akcje
ztozono zapisy w iloci stanowigcej nadsubskrypcje mozliwych zapiséw na akcje serii E, stad konieczna

bedzie redukcja przekraczajgca 89% zapiséw dodatkowych.

W dniu 22 wrzesnia 2020 r. Krajowy Depozyt dokonat przypisania akcji na okaziciela serii E Sp&tki

Polwax S.A., na ktére ztozono zapisy dodatkowe w terminie realizacji prawa poboru.

W dniu 22 wrzesnia 2020 roku Zarzad Polwax S.A. podjgt uchwate w sprawie przydziatu akcji serii E.
Zarzad Spofki stwierdzit we wskazanej uchwale, ze sposréd 20.600.000 (stownie: dwadziescia milionow
szescset tysiecy) nowych akcji zwyktych na okaziciela serii E o cenie emisyjnej 1 zt (stownie: jeden
zioty) kazda (,Akcje Oferowane”) oferowanych w trybie subskrypcji zamknietej w ramach oferty
publicznej, prawidtowo subskrybowanych i optaconych zostato 20.600.000 Akcji Oferowanych i emisja

Akcji Oferowanych doszta do skutku.

Ponadto Zarzad Spétki postanowit dokonac¢ przydziatu 20.600.000 Akcji Oferowanych o tgcznej wartosci
emisyjnej 20.600.000 zt (stownie: dwadziescia miliondw szeséset tysiecy ziotych) oraz jednostkowej
cenie emisyjnej w wysokosci 1 zt (stownie: jeden ztoty), emitowanych na podstawie Uchwaty Emisyjnej,

w tym:
a) 18.860.272 Akcji Oferowanych w ramach wykonania prawa poboru, oraz
b) 1.739.728 Akcji Oferowanych w ramach zapiséw dodatkowych.

W dniu 5.10.2020 r. opublikowano raport biezacy nr 34/2020 ,Zakonczenie subskrypcji zamknietej
akcji serii E” — Zarzad poinformowat o dokonaniu przydziatu akcji serii E na podstawie art. 439 § 1
Kodeksu Spotek Handlowych oraz w oparciu o upowaznienie udzielone moca § 3 ust. 2 pkt b) uchwaty
nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 25 marca 2019 roku w sprawie podjecia
uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki poprzez emisje nie wiecej niz
20.600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

W raporcie przekazano informacje na temat zakonczenia publicznej oferty akcji Spotki serii E:
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1. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy: Data rozpoczecia Oferty

(przyjmowania zapisébw w wykonaniu prawa poboru tj. zapiséw podstawowych oraz zapisow
dodatkowych): 1 wrzesnia 2020 r. Data zakonczenia Oferty (przyjmowania zapiséw w wykonaniu prawa
poboru tj. zapisdw podstawowych oraz zapiséw dodatkowych): 11 wrzesnia 2020 r.

2. Data przydziatu papieréw wartosciowych (akcji): Przydziat Akcji Oferowanych nastgpit w dniu 22

wrzesnia 2020 r.

3. Liczba papieréw wartosciowych (akcji) objetych subskrypcja lub sprzedaza: W ramach Oferty
Spodtka oferowata 20.600.000 akciji serii E.

4. Stopa redukcji w poszczegoélnych transzach, w przypadku gdy cho¢ w jednej transzy liczba

przydzielonych papieréw wartosciowych byta mniejsza od liczby papieréw wartosciowych, na

ktére ztozono zapisy: W ramach Oferty w ramach zapiséw dodatkowych stopa redukcji wyniosta 89,7
%.

5. Liczba papieréw wartosciowych (akcji), na ktére ztozono zapisy w ramach subskrypcji lub

sprzedazy: W ramach Oferty ztozono zapisy na 20.600.000 Akcje Oferowane, w tym:
- w ramach zapiséw w ramach wykonania prawa poboru ztozono zapisy na 18.860.272 akcje serii E,

- w ramach zapiséw dodatkowych ztozono zapisy na 16.882.424 akcje serii E.

6. Liczba papierow wartosciowych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypciji lub sprzedazy: W ramach Oferty przydzielonych zostato 20.600.000 Akcji Oferowanych.

7. Cena, po jakiej papiery wartosciowe byly nabywane (obejmowane): Akcje Oferowane zostaty

objete po cenie emisyjnej, ktéra wynosita 1 zt za jedng akcje serii E.

8. Liczba oséb, ktére ztozyly zapisy na papiery wartosciowe objete subskrypcija lub sprzedaza w

poszczegdlnych transzach: Zapiséw na akcje serii E dokonato tgcznie 881 inwestorow w tym :

- 856 w ramach zapiséw podstawowych;

- 254 w ramach zapiséw dodatkowych.

9. Liczba osoéb, ktéorym przydzielono papiery wartosciowe w ramach przeprowadzonej

subskrypciji lub sprzedazy w poszczeqgdlnych transzach:

W ramach Oferty przydzielono akcje serii E fgcznie 881 inwestorom w tym:

- 856 w ramach zapiséw podstawowych;

- 250 w ramach zapiséw dodatkowych.

10. Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli papiery wartosciowe w ramach wykonywania

umow o subemisje, z okresleniem liczby papieréw wartosciowych, ktore objeli, wraz z faktyczna

ceng jednostki papieru wartoscioweqo (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu

wynagrodzenia za objecie jednostki papieru wartosciowego, w wykonywaniu umowy subemisji,

nabytej przez subemitenta): Oferta nie byta objeta subemisjg. Nie zostata zawarta zadna umowa o

subemisje.
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11. Wartos¢ przeprowadzonej subskrypciji oraz sposéb optacenia Akcji Oferowanych: Warto$¢

przeprowadzonej Oferty wyniosta 20.600.000 zt. Akcje Oferowane zostaly objete za wkiady pieniezne.

Ponadto zaznaczono, ze na dzien publikacji raportu Spotka nie posiadata informacji o ostatecznym
rozliczeniu kosztéw Oferty oraz o srednim koszcie przeprowadzenia Oferty przypadajacym na jedng
akcje serii E. Poinformowano, ze koszty te zostang podane do wiadomosci publicznej w formie raportu
biezgcego po otrzymaniu zestawienia i akceptacji wszystkich kosztéw od podmiotéw zaangazowanych
w prace nad przygotowaniem i przeprowadzeniem Oferty. Poinformowano takze, ze Oferta doszia do
skutku oraz, ze Zarzad podejmie kroki w celu dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Serii E do obrotu na

rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Ostateczne dane na temat podsumowania kosztéw subskrypcji akcji serii E Spotki stanowigce
uzupetnienie raportu nr 34/2020 zostaty opublikowane 29.01.2021 r. w raporcie biezacym nr 3/2021 i w
niniejszym dokumencie zaprezentowane w rozdziale 2.12 ,Znaczgce zdarzenia i czynniki po

zakonczeniu roku obrotowego”.

W dniu 7.10.2020 r. opublikowano raport biezacy nr 37/2020, ktérym poinformowano o otrzymanym w
tym dniu Oswiadczeniu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW”) z dnia 5.10.2020
roku o zawarciu z Emitentem umowy o rejestracje w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym
przez KDPW 20.600.000 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,05 PLN
kazda (,Prawa do Akcji”) oraz nadaniu im kodu ISIN PLPOLWX00059, pod warunkiem dopuszczenia
ich do obrotu na rynku regulowanym, tj. podjecia przez spétke prowadzgcg rynek regulowany decyzji o
dopuszczeniu do obrotu wskazanych Praw do Akcji. Zarejestrowanie Praw do Akcji w depozycie
papieréw wartosciowych nastgpi w terminie trzech dni od dnia otrzymania przez KDPW decyzji o

dopuszczeniu Praw do Akcji do obrotu na rynku regulowanym.

W dniu 15.10.2020 r. opublikowano raport biezacy nr 38/2020, ktérym poinformowano o otrzymaniu w
tym dniu informacji, ze Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) na
podstawie Uchwaty nr 793/2020 z dnia 15 pazdziernika 2020 roku postanowit dopusci¢ i wprowadzi¢ z
dniem 20 pazdziernika 2020 roku do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 20.600.000 praw do
akcji zwyktych na okaziciela serii E Spotki o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda (,Prawa do Akgji”’) pod
warunkiem rejestracji tych Praw do Akcji przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. i
oznaczenia ich kodem ,PLPOLWX00059”. Ponadto Zarzagd GPW postanowit notowa¢ Prawa do Akgiji
Spotki, w systemie notowan ciggtych pod nazwg skrocong ,POLWAX-PDA” i oznaczeniem ,PWXA”.

W nawigzaniu do raportu nr 37/2020 z dnia 7.10.2020 r. w dniu 16.10.2020 r. opublikowano raport
biezgcy nr 39/2020, w ktérym przekazano informacje o otrzymanym w tym dniu Komunikacie Dziatu
Operacyjnego Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW”), w ktérym poinformowano,
ze zgodnie z Decyzjg KDPW nr 987/2020 z dnia 05.10.2020 roku w Krajowym Depozycie w dniu
19.10.2020 roku nastgpi rejestracja 20.600.000 praw do akcji serii E Spoétki i oznaczenie ich kodem
PLPOLWX00059.
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Powyzsze stanowi spetnienie warunku uchwaty nr 793/2020 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 15.10.2020 r. dotyczacej wprowadzenia z dniem 20.10.2020r. do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym fgcznie 20.600.000 praw do akcji serii E Polwax S.A., o podjeciu
ktérej Spotka informowata raportem biezgcym nr 38/2020 w dniu 15.10.2020 roku.

22.10.2020 r. Zarzad Polwax S.A. powzigt informacje o dokonaniu wpisu w dniu 22.10.2020 r. przez
Sad Rejonowy w Rzeszowie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Polwax S.A. oraz zmiany Statutu Polwax S.A. (raport biezacy nr 40/2020 z 22.10.2020).

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki nastgpito w drodze emisji 20.600.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy) kazda zgodnie z uchwatg nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Polwax S.A. z dnia 25.03.2019 roku (,NWZ”). Kapitat
zaktadowy Spéiki, ktéry przed emisjg akcji na okaziciela serii E wynosit 515.000,00 zt zostat
podwyzszony o kwote 1.030.000,00 zt i wynosi obecnie 1.545.000,00 zt i dzieli sie na 30.900.000 akc;ji.
Wskutek rejestracji wymienionych zmian ogdlna liczba gloséw z akcji na Walnym Zgromadzeniu
wynosita 32 679 673.

Dnia 29.10.2020 raportem biezacym nr 45/2020 poinformowano, ze w tym dniu otrzymano
Oswiadczenie Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW”) z dnia 28.10.2020 roku o
zawarciu z Emitentem umowy o rejestracje w depozycie papieréw warto$ciowych prowadzonym przez
KDPW 20.600.000 akcji zwykiych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda (,Akcji”)
oraz nadaniu im kodu ISIN PLPOLWX00026, pod warunkiem dopuszczenia ich do obrotu na rynku
regulowanym, tj. podjecia przez spotke prowadzacg rynek regulowany decyzji o dopuszczeniu do obrotu

wskazanych Akgiji.

Poinformowano takze, ze zarejestrowanie Akcji w depozycie papieréw wartosciowych nastgpi w
zwigzku z zamknieciem kont prowadzonych dla zbywalnych praw do akcji oznaczonych kodem
PLPOLWXO00059, w terminie trzech dni od dnia otrzymania przez KDPW decyzji 0 wprowadzeniu ww.
Akcji do obrotu na rynku regulowanym, na ktéry zostaty wprowadzone inne akcje Emitenta oznaczone
ww. kodem ISIN, nie wczesniej jednak niz w dniu wskazanym w tej decyzji jako dzieh wprowadzenia
tych Akcji do obrotu na tym rynku regulowanym.

Dnia 2.11.2020 raportem biezacym nr 46/2020 poinformowano o otrzymaniu w tym dniu informac;ji, ze
Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) na podstawie Uchwaty nr 844/2020
z dnia 2 listopada 2020 roku stwierdzit, ze do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych
jest 20.600.000 akcji zwyklych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda (,Akcje”) Spofki
oraz postanowit wprowadzi¢ z dniem 5 listopada 2020 roku ww. Akcje do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym pod warunkiem rejestracji tych Akcji w dniu 5 listopada 2020 roku przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. i oznaczenia ich kodem ,PLPOLWX00026".
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Ponadto Spétka otrzymata podjetg w tym dniu Uchwate nr 843/2020 Zarzadu GPW w sprawie
wyznaczenia na dzien 4 listopada 2020 roku ostatniego dnia notowania na Gtéwnym Rynku GPW
20.600.000 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda Polwax
S.A. oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. kodem ,PLPOLWX00059”.

Dnia 3.11.2020 raportem biezacym nr 47/2020 poinformowano o otrzymaniu w tym dniu komunikatu
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW?”) w sprawie rejestracji w dniu 5.11.2020
roku 20.600.000 akciji serii E Spétki i oznaczeniu ich kodem ISIN PLPOLWX00026. Powyzsze stanowito
spetnienie warunku uchwaty nr 844/2020 Zarzadu GPW z dnia 2.11.2020 r. dotyczacej wprowadzenia
z dniem 5.11.2020r. do obrotu gietdowego na rynku podstawowym tgcznie 20.600.000 akcji serii E
Polwax S.A.

W dniu 19.11.2020r. raportem biezagcym nr 50/2020 poinformowano o otrzymanym w tym dniu
potwierdzeniu ze strony ING Banku Slgskiego S.A. o dokonaniu spfaty czesci kredytu inwestycyjnego
w kwocie 13.003.769,02 ztotych. Srodki finansowe, z ktérych dokonano sptaty czesci kredytu
inwestycyjnego pochodzity z emisji akcji serii E. Powyzsze stanowi spetnienie jednego z celéw emisji
akcji oraz warunku, o ktérym Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 12/2020 w dniu 4.05.2020r.,
ktérego trescig byto podpisanie aneksu do umowy kredytowej z Bankiem (,Aneks”), a w ktérym to
Aneksie Spoétka zobowigzata sie by w przypadku wptywu srodkéw z tytutu nowej emisji akcji serii E —
dokonac przedterminowej sptaty kredytu inwestycyjnego udzielonego w ramach Umowy Kredytowej co

najmniej w wysokosci 13 min ziotych.

W dniu 17.12.2020 r. raportem biezgcym nr 53/2020 Zarzad Polwax S.A. (,Spétka”, ,Emitent”)
poinformowat, ze na podstawie art. 334 § 2 kodeksu spotek handlowych oraz §4 ust. 10 Statutu Spéiki,
zgodnie z zadaniem akcjonariuszy, podjat w dniu 17.12.2020 roku uchwate nr 116/2020 o dokonaniu
zamiany 230.446 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu serii C o warto$ci nominalnej 0,05 zt

kazda na 230.446 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda.

W zwigzku z dokonang zamiang nastgpita zmiana praw z ww. akcji. Akcje te dotychczas byly akcjami
uprzywilejowanymi co do gtosu w ten sposéb, ze na kazdg akcje przypadaty dwa gtosy na Walnym
Zgromadzeniu Spdétki. Z dniem podjecia uchwaty uprzywilejowanie tych akcji wygasto.

Dotychczas w posiadaniu akcjonariuszy byto 1.779.673 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu
serii C, po zamianie liczba akcji imiennych uprzywilejowanych wynosi 1.549.227 sztuk. Liczba akcji
zwyktych na okaziciela serii C z dotychczasowych 1.780.327 sztuk wzrosta po zamianie akcji do
2.010.773 sztuk. W wyniku zamiany akcji, opisanej powyzej, wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spdtki nie
ulegta zmianie i wynosi 1.545.000 zi, natomiast zmniejszeniu ulegta ogdlna liczba gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta o 230.446 gtosow, ktéra po zmianie wynosi 32.449.227 gtoséw. W zwigzku z

dokonang zamiang fgczna ilos¢ akcji Spotki nie ulegta zmianie i wynosi 30.900.000.
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Kolejne zdarzenia zwigzane z rejestracjg, a nastepnie dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu
gieldowego wspomnianych powyzej 230.446 akcji zwyklych na okaziciela serii C przebiegaty w roku
2021 i zostaly zaprezentowane w niniejszym dokumencie w rozdziale 2.12 ,Znaczgce zdarzenia i

czynniki po zakonczeniu roku obrotowego” (odpowiednio raporty biezgce: 1/2021, 4/2021, 6/2021).

W okresie od 15.09.2020 r. do 7.12.2020 r. Spétka dokonala pieciu wezwan do zlozenia
dokumentoéw akcji Spoétki Polwax S.A. celem ich dematerializacji. W zwigzku z art. 16 ustawy z dnia
30 sierpnia 2019 roku o zmianie ustawy Kodeks spoétek handlowych oraz niektérych innych ustaw
_Dz.U. z 2019 roku poz. 1798, ze zm. z Dz.U. z 2020 roku poz. 875 Spdétka wzywata akcjonariuszy
posiadajgcych dokumenty akcji Spétki w formie materialnej (papierowej) do ztozenia ich w siedzibie
Spotki w Jasle, w terminie do dnia 12 lutego 2021 roku, w celu ich dematerializacji, ktéra dokonana

zostanie poprzez rejestracje akcji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych.

Poinformowano akcjonariuszy, ze zgodnie z wprowadzonymi zmianami przepisow, moc obowigzujgca
dokumentow akcji w formie materialnej, wydanych przez Spétke, wygasa z mocy prawa z dniem 1 marca
2021 roku. Dematerializacja akcji oznacza zastgpienie materialnej formy akcji zapisem na rachunku

papieréw wartosciowych.

Spotka opublikowata wezwania jednoczesnie na swojej stronie internetowej oraz raportami biezgcymi
odpowiednio: Pierwsze wezwanie raportem biezacym nr 30/2020 w dniu 15.09.2020 roku, drugie
wezwanie raportem biezacym nr 36/2020 w dniu 6.10.2020 roku, trzecie wezwanie raportem
biezacym nr 41/2020 w dniu 26.10.2020 roku, czwarte wezwanie raportem biezagcym nr 49/2020 w
dniu 16.11.2020 roku oraz pigte wezwanie raportem biezacym nr 52/2020 w dniu 7.12.2020 roku.

Kurs akcji

Notowania akcji Spétki w roku 2020 odwzorowuje wykres:

Notowania Polwax S.A. (PWX) w
2020 . [PLN]
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Zrédito: Spotka

Rysunek 9 Notowania POLWAX S.A. w 2020r. [PLN]
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W roku 2020 maksymalny kurs akcji Polwax S.A. byt zanotowany w dniach 3.07.2020 oraz 6.07.2020 r.
i wynosit 4,30zt, natomiast kurs minimalny wynosit 2,61 zt i byt zanotowany w dniu 1.09.2020 r. oraz
29.10.2020 .

Spotka Polwax S.A. w okresie roku 2020 zgodnie z obowigzkami informacyjnymi spotek gietdowych

opublikowata pie¢dziesiat pie¢ raportow biezgcych oraz cztery raporty okresowe, odpowiednio:
Raport okresowy roczny za rok 2019 w dniu 5.05.2020r.

Raport okresowy za | kwartat 2020 roku w dniu 19.05.2020r.

Raport okresowy za | potrocze 2020 roku w dniu 29.09.2020r.

Raport okresowy za Il kwartat 2020 roku w dniu 17.11.2020r.

4.2 Polityka dywidendowa.
W roku 2017 Zarzad uchylit wczesniej przyjetg polityke dywidendowa, tj. ,Polityke dywidendowa,
zgodnie z ktérg Zarzad Spotki bedzie rekomendowat wyptate z zysku na rzecz akcjonariuszy Spétki na
poziomie 30-50% osiggnietego zysku netto, uwzgledniajac biezgce potrzeby Spdiki i perspektywy jej
rozwoju” poprzez jej zawieszenie do roku 2019. Tym samym Zarzad nie przewidywat wyptaty dywidendy
do roku 2019, biorgc pod uwage uzgodnione warunki umowy kredytowej zawartej z Bankiem ING Bank
Slaski.

W nawigzaniu do wczesniejszej zapowiedzi dotyczacej niewyptacania dywidendy za rok 2020 podanej
w Prospekcie emisyjnym sporzgdzonym w zwigzku z ofertg publiczng akcji serii E oraz zamiarem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii E, praw poboru akcji serii E
oraz praw do akcji serii E Polwax S.A. Zarzad bedzie rekomendowat walnemu zgromadzeniu
przekazanie catego zysku na kapitat zapasowy.

4.3 Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych.

W 2020 r. Polwax S.A nie nabywata udziatéw (akcji) wiasnych.
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5. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD LADU KORPORACYJNEGO
PRZEZ POLWAX S.A.

5.1 Zbiér zasad tadu korporacyjnego, ktore Spétka stosowata w 2020 roku.

W zwigzku z uchwatg nr 26/1413/2015 Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A. z dnia 13 pazdziernika 2015r. w sprawie uchwalenia ,Dobrych Praktyk Spétek Gietdowych na GPW
2016”, ktéra weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2016 roku, Spétka Polwax S.A. w roku 2020 stosowata
zasady wymienione w tym zbiorze dobrych praktyk za wyjgtkiem wymienionych ponizej jako

niestosowane.

Ostatnia informacja jakg Spodtka opublikowata w systemie EBI o niestosowaniu niektorych zasad
,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016”, pochodzita z dnia 30.07.2020 roku i byt to raport
EBI nr 1/2020 obejmujgcy informacje o niestosowaniu niektérych zasad ,Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW 2016”, w ktérym to raporcie dokonano aktualizacji w zakresie zasad fadu

korporacyjnego, ktére nie sg stosowane przez Spétke.

Wymieniony powyzej dokument ,,Dobrych Praktyk Spoétek Gietdowych na GPW 2016” jest udostepniony
na stronie Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. poswieconej zagadnieniom fadu

korporacyjnego na Rynku Gtéwnym GPW pod adresem:

https://www.gpw.pl/dobre-praktyKi

Spotka dostrzega potrzebe uzyskiwania przez rynek peinej i jednoznacznej informacji na temat
stosowania zasad fadu korporacyjnego przez spoétki gieldowe. Poprzez swoje dziatania dgzy do
osiggniecia celdw wyrazonych w Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW tj. do zapewnienia
jak najwiekszej transparentnosci swoich dziatan, nalezytej jakosci komunikacji z inwestorami oraz
ochrony praw akcjonariuszy. W zwigzku z tym, Spotka podjeta wszelkie dostepne jej dziatania w celu
najpetniejszego przestrzegania zasad zawartych w ,Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW
2016".

Spotka informuje réwniez, ze nie stosuje innych niz wskazane powyzej zasad dobrych praktyk

w zakresie fadu korporacyjnego, w tym wykraczajgcych poza wymogi przewidziane prawem krajowym.

Szczegoétowe informacje na temat zasad tadu korporacyjnego, kitdre nie byty stosowane przez Spoétke

zostaty przedstawione ponizej.
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5.2 Zasady tadu korporacyjnego, ktore nie byly stosowane.

Zarzad spotki Polwax S.A. doceniajgc range zasad tadu korporacyjnego dla zapewnienia przejrzystosci
stosunkéw wewnetrznych oraz relacji Emitenta z jego otoczeniem zewnetrznym, a w szczegdlnosci
Z obecnymi i przysztymi akcjonariuszami Emitenta, dgzy do osiggniecia celéw wyrazonych w ,Dobrych
Praktykach Spétek Notowanych na GPW 2016” tj. do zapewnienia jak najwiekszej transparentnosci
swoich dziatan, nalezytej jakosci komunikacji z inwestorami oraz ochrony praw akcjonariuszy.
W zwigzku z tym, Spoétka podjeta wszelkie dostepne jej dzialania w celu najpelniejszego
przestrzegania zasad zawartych w ,,Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW 2016” z
wylaczeniem (zgodnie z raportem EBI 1/2020 z dnia 30.07.2020r.):

. Dobra praktyka zasady szczegétowe 1.Z2.1.15. — w zakresie, w jakim odnosi sie do
zamieszczania na swojej stronie internetowej opisu stosowanej przez spoétke polityki roznorodnosci
w odniesieniu do wtadz spétki oraz jej kluczowych menedzerdw tzn. opisania takich elementéw polityki
réznorodnosci jak: pteé, kierunek, wyksztatcenie, wiek, doswiadczenie zawodowe, a takze wskazywania

celu stosowanej polityki réznorodnosci i sposobu jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym.

- Spoétka nie zamieszcza na swojej stronie internetowej takiej informac;i, jednak nie wyklucza, ze zasada
ta bedzie stosowana w przysztosci. Spotka umiesci stosowng informacje niezwtocznie po podjeciu
decyzji czy reguta taka bedzie przez nig wypracowana. Aktualnie, pomimo braku wdrozenia zasad
polityki roznorodnosci, w decyzjach kadrowych Spotka kieruje sie biezgcymi potrzebami
przedsiebiorstwa, ktére wyrazajg sie poprzez uwzglednianie posiadanego przez kandydatéow

doswiadczenia zawodowego, kompetencji oraz wyksztatcenia.

. Dobra praktyka zasady szczegotowe 1.Z2.1.16. — w zakresie, w jakim dotyczy zamieszczenia na
swojej stronie internetowej informacji na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia —

nie pozniej niz w terminie 7 dni przed datg walnego zgromadzenia.

- Spétka nie przewiduje zamieszczania na swojej stronie internetowej zapisu przebiegu transmisji obrad
Walnego Zgromadzenia w formie audio lub wideo. Z uwagi na uwarunkowania prawne dotyczace kwestii
wykorzystania — poprzez zamieszczenie na stronie internetowej Emitenta — wizerunku i innych cech
uczestnikdw Walnego Zgromadzenia, jak rowniez dotyczgcych ich informaciji, ktére zostatyby utrwalone
w zapisie przebiegu Walnego Zgromadzenia. Spotka zobowigzuje sie jednak rejestrowac i nastepnie
publikowa¢ na swojej stronie internetowej zapis przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia w formie
audio, w przypadku w ktérym chociazby jeden akcjonariusz zgtosi zainteresowanie w tym zakresie co

do konkretnego Walnego Zgromadzenia.

. Dobra Praktyka zasady szczegotowe 1.2.1.20. — w zakresie, w jakim odnosi sie do

zamieszczania na swojej stronie internetowej zapisu przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia.

Jasto 21.04.2021r. Strona 104 z 129



POIWAX

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Polwax S.A. za rok2020

- Spéika nie przewiduje zamieszczania na swojej stronie internetowej zapisu przebiegu obrad Walnego
Zgromadzenia w formie audio lub wideo. Z uwagi na uwarunkowania prawne dotyczace kwestii
wykorzystania - poprzez zamieszczenie na stronie internetowej Emitenta - wizerunku i innych cech
uczestnikdw Walnego Zgromadzenia, jak réwniez dotyczgcych ich informacji, ktére zostatyby utrwalone
w zapisie wideo przebiegu Walnego Zgromadzenia, Spotka nie zamierza zamieszcza¢ na stronie

internetowej utrwalonego w zapisie wideo przebiegu Walnego Zgromadzenia.

. Dobra Praktyka zasady szczegotowe 1.Z.2. — w zakresie, w jakim odnosi sie¢ do zapewnienia

dostepnosci swojej strony internetowej rowniez w jezyku angielskim.

- Spétka nie przewiduje w najblizszym okresie zapewnienia dostepnosci swojej strony internetowej w
jezyku angielskim, gdyz nie przemawia za tym struktura akcjonariatu spotki oraz charakter i zakres

prowadzonej dziatalno$ci.

. Rekomendacja IV.R.2. oraz Dobra Praktyka zasady szczegdtowe 1V.Z.2. — w zakresie, w jakim
obejmuje zapewnienie powszechnie dostepnej transmisji obrad walnego zgromadzenia przy

wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektroniczne;j.

- Spoétka nie stosuje tej zasady. Zgodnie z § 12 pkt 10 Statutu Spdétka ma formalng mozliwosc
zapewnienia udzialu w toku walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej. Jednak na chwile obecng w opinii Zarzgdu Spétki wprowadzenie takiej mozliwosci nie
jest jeszcze dostatecznie rozpowszechnione, a tym samym niesie za sobg ryzyko natury organizacyjno-
technicznej mogace skutkowa¢ mozliwoscig podwazenia podjetych uchwat na skutek usterek
technicznych i zwigzanych z tym komplikacji natury prawnej. W miare upowszechnienia sie stosowania
przedmiotowej zasady fadu korporacyjnego zarzad Spétki rozwaza w przyszitosci zastosowanie srodkow

komunikacji elektronicznej przy wykonywania prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.

. Dobra Praktyka zasady szczegdtowe IV.Z.3. — w zakresie, w jakim obejmuje umozliwienie

przedstawicielom mediéw obecnosci na walnych zgromadzeniach.

- Zasada ta nie jest stosowana. W opinii Zarzgdu Spotki wprowadzenie takiej mozliwosci nie jest
konieczne ze wzgledu na przejrzysty charakter przekazywania informacji przez Spotke, a dotyczacych
catoksztattu procesu zwotywania walnych zgromadzen, przedstawiania projektéow uchwat na walne
zgromadzenia oraz przebiegu walnych zgromadzen i podejmowanych na nich uchwat, a w

szczegolnosci uchwat dotyczgcych wyptaty dywidendy przez Spotke.

Spotka dostrzega potrzebe uzyskiwania przez rynek petnej i jednoznacznej informacji na temat
stosowania zasad fadu korporacyjnego przez spotki gieldowe. Poprzez swoje dziatania dgzy do
osiggniecia celéow wyrazonych w Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW tj. do zapewnienia
jak najwiekszej transparentnosci swoich dziatan, nalezytej jakosci komunikacji z inwestorami oraz
ochrony praw akcjonariuszy. W zwigzku z tym, Spdtka podjeta wszelkie dostepne jej dziatania w celu
najpetniejszego przestrzegania zasad zawartych w ,Dobrych Praktykach Spoétek Notowanych na GPW
2016".
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5.3 Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systemoéw
kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych.

System kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania

sprawozdan finansowych realizowany jest poprzez:

- stosowanie w sposdb ciagty polityki rachunkowos$ci zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci oraz
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na biezgco aktualizowanej na

podstawie nowych regulacji.

- stosowanie szeregu wewnetrznych procedur w zakresie systemow kontroli i oceny ryzyk

wynikajgcych z dziatalnosci Spofki

- stosowanie wewnetrznych mechanizméw kontrolnych, kilkustopniowa autoryzacja oraz

weryfikacja poprawnos$ci danych

- zdefiniowanie i weryfikacje procesu obiegu dokumentdéw finansowo-ksiegowych oraz ich

weryfikacje w zakresie merytorycznym, formalnym i rachunkowym;

- prowadzenie ewidencji zdarzen gospodarczych w zintegrowanym systemie finansowo-
ksiegowym, ktérego konfiguracja odpowiada obowigzujgcym w Spotce zasadom rachunkowosci oraz
zawiera instrukcje i mechanizmy kontrolne zapewniajgce spéjnosc¢ i integralno$¢ danych. Modutowa
struktura systemu zapewnia spéjnosc¢ zapiséw operacji w ksiegach rachunkowych

- poddawanie ocenie rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania finansowego poprzez przeglad

srédrocznego sprawozdania przez niezaleznego audytora zewnetrznego;

- dziatania Komitetu Audytu, ktéry sprawuje nadzér nad procesem sporzgdzania sprawozdania
finansowego przy wspoéipracy z bieglym rewidentem poprzez: monitorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej pod katem zgodnosci z Politykg Rachunkowosci Spoétki oraz wymogami
prawa; monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzgdzania ryzykiem. Komitet Audytu monitoruje réwniez niezaleznos¢ biegtego rewidenta i podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

5.4 Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio Ilub posrednio
znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby
gloséw z nich wynikajgcych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu.
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Tabela 24 Znaczni akcjonariusze na dzien publikacji sprawozdania.

Udzial w strukturze

Akcjonariusz Liczba akgji Kapitalu w %

Liczba glos6w na
Walnym
Zgromadzeniu

Udzial gloséw na
Walnym
Zgromadzeniu w %

Leszek Sobik wraz z

"Sobik" Zakfad 6.992.114 22,63% 8.190.327 25,24%
Produkcyjny *

Krzysztof Moska ** 7.351.890 23,79% 7.352.890 22,66%
NATIONALE

NEDERLANDEN 2.100.000 6,80% 2.100.000 6,47%
(wczesniej OFE ING) ***

Adam tanoszka**** 1.622.757 5.25% 1.622.757 5,00%
Pozostali 12.833.239 41,53% 13.183.253 40,63%
Razem 30.900.000 100,00% 32.449.227 100,00%

* Leszek Sobik posiada bezposrednio 5.156.003 akcji Spotki, co stanowi 16,69% kapitatu zaktadowego
uprawniajgcych do 19,68% gfoséw w ogoinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu {j. uprawniajgcych do
wykonywania 6.354.216 glosow na Walnym Zgromadzeniu , natomiast posrednio poprzez spotke ,,Sobik” Zaktad
Produkcyjny spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. posiada 1.836.111 akcji Spétki, co stanowi 5,94 %
kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do 5,66 % gtosow w ogoinej liczbie gtoséw na Walnym tj. uprawniajgcych
do wykonywania 1.836.111 gfoséw na Walnym Zgromadzeniu — dane z zawiadomienia akcjonariusza z dnia
27.10.2020 roku. Powyzsze dane z zawiadomienia zostaty przeliczone przez Spotke w zakresie udziatu
procentowego gtoséw na Walnym Zgromadzeniu w zwigzku z zamiang w dniu 17.12.2020 roku 230 446 akcji
imiennych uprzywilejowanych co do gtosu(razy 2) serii C na akcje zwykte na okaziciela, w zwigzku z czym nastapito
zmniejszenie ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, a co z tego wynika zmienit sie udziat procentowy
gfosow na Walnym Zgromadzeniu dla tej samej ilosci akcji posiadanych przez akcjonariusza.

** dane z zawiadomienia akcjonariusza z dnia 29.12.2020 roku.

*** wg obliczenn Spétki dokonanych na podstawie ostatniego zawiadomienie akcjonariusza OFE ING z dnia
02.10.2014 roku, ktére otrzymata Spotka, w ktorym akcjonariusz poinformowat o przekroczenia progu 5% w ogoinej
liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu oraz o stanie posiadania akcji w ilosci 700.000; w zwigzku z
podwyzszaniem kapitatu zaktadowego w dniu 22 pazdziernika 2020 roku zwigzanym z emisjg akcji serii E , Spotka
dokonata przeliczania stanu posiadania akcji przez akcjonariusza, przy zatozeniu, ze akcjonariusz ww. ilo$¢ akcji
posiadat w dniu Praw Poboru oraz nabyt przystugujacg mu z praw poboru ilos¢ akcji tj. 1.400.000 akcji serii E.
Powyzsze dane zostaly rdwniez przeliczone przez Spotke w zakresie udziatu procentowego gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu w zwigzku z zamiang w dniu 17.12.2020 roku 230 446 akcji imiennych uprzywilejowanych co do
gfosu(razy 2) serii C na akcje zwykte na okaziciela, w zwigzku z czym nastgpito zmniejszenie ogdinej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu, a co z tego wynika zmienit sie udziat procentowy gtoséw na Walnym Zgromadzeniu dla
tej samej iloSci akcji posiadanych przez akcjonariusza.

**** dane z zawiadomienia akcjonariusza z dnia 02.02.2021 roku.

Tabela 25 Znaczni akcjonariusze stan na dzien 31 grudnia 2020r.

Udziat w strukturze Liczba gtoséw na Udzial gloséw na
Akcjonariusz Liczba akcji kapitatu w % Walnym Walnym
Zgromadzeniu Zgromadzeniu w %
Leszek Sobik wraz z
"Sobik" Zakiad 6.992.114 22,63% 8.190.327 25,24%
Produkcyjny *
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Krzysztof Moska ** 7.351.890 23,79% 7.352.890 22,66%
NATIONALE

I(\\INECQES‘:I_QNODFEIIE\I ING) 2.100.000 6,80% 2.100.000 6,47%
ok

Pozostali 14.455.996 46,78% 14.806.010 45,63%
Razem 30.900.000 100,00% 32.449.227 100,00%

* Leszek Sobik posiada bezposrednio 5.156.003 akcji Spotki, co stanowi 16,69% kapitatu zaktadowego
uprawniajgcych do 19,58% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tj. uprawniajgcych do
wykonywania 6.354.216 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu , natomiast posrednio poprzez spotke ,Sobik” Zaktad
Produkcyjny spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. posiada 1.836.111 akcji Spotki, co stanowi 5,94 %
kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do 5,66 % gtoséw w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym {j. uprawniajgcych
do wykonywania 1.836.111 gfoséw na Walnym Zgromadzeniu — dane z zawiadomienia akcjonariusza z dnia
27.10.2020 roku. Powyzsze dane z zawiadomienia zostaly przeliczone przez Spétke w zakresie udziatu
procentowego gtoséw na Walnym Zgromadzeniu w zwigzku z zamiang w dniu 17.12.2020 roku 230 446 akcji
imiennych uprzywilejowanych co do gtosu(razy 2) serii C na akcje zwykte na okaziciela, w zwigzku z czym nastgpito
zmniejszenie ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, a co z tego wynika zmienit sie udziat procentowy
gftoséw na Walnym Zgromadzeniu dla tej samej iloSci akcji posiadanych przez akcjonariusza.

** dane z zawiadomienia akcjonariusza z dnia 29.12.2020 roku.

*** wg obliczer Spotki dokonanych na podstawie ostatniego zawiadomienie akcjonariusza OFE ING z dnia
02.10.2014 roku, ktére otrzymata Spotka, w ktérym akcjonariusz poinformowat o przekroczenia progu 5% w ogéinej
liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu oraz o stanie posiadania akcji w ilosci 700.000; w zwigzku z
podwyzszaniem kapitatu zaktadowego w dniu 22 pazdziernika 2020 roku zwigzanym z emisjg akcji serii E , Spotka
dokonata przeliczania stanu posiadania akcji przez akcjonariusza, przy zatozeniu, ze akcjonariusz ww. ilo$¢ akcji
posiadat w dniu Praw Poboru oraz nabyt przystugujacg mu z praw poboru ilo$¢ akcji tj. 1.400.000 akcji serii E.
Powyzsze dane zostaty rowniez przeliczone przez Spotke w zakresie udziatu procentowego gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu w zwigzku z zamiang w dniu 17.12.2020 roku 230 446 akcji imiennych uprzywilejowanych co do
gfosu(razy 2) serii C na akcje zwykte na okaziciela, w zwigzku z czym nastgpito zmniejszenie ogdlnej liczby gtoséow
na Walnym Zgromadzeniu, a co z tego wynika zmienit sie udziat procentowy gtoséw na Walnym Zgromadzeniu dla
tej samej ilosci akcji posiadanych przez akcjonariusza.

Sktad akcjonariatu zostat ustalony na podstawie otrzymanych od akcjonariuszy zawiadomien przekazanych w trybie
art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentoéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tj. Dz.U. z 2019r., poz. 623), a takze w zwigzku z
rejestracjg w dniu 22 pazdziernika 2020 roku przez wtasciwy sgd podwyzszenia kapitatu Spotki do kwoty 1,545
000,00 zt i konieczno$cig dokonania stosownego przeliczenia oraz w zwigzku z zamiang w dniu 17.12.2020 roku
230.446 akcji imiennych serii C, uprzywilejowanych co do gtosu, na akcje zwykle na okaziciela serii C, co przektada
sie bezposrednio na liczbe gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Rzeczywisty stan moze odbiega¢ od prezentowanego, jezeli nie zaszly zdarzenia nakfadajgce obowigzek na
akcjonariusza ujawnienia nowego stanu posiadania lub mimo zajscia takich zdarzen akcjonariusz nie przekazat
stosownego raportu.

5.5 Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére daja
specjalne uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

Spotka nie wyemitowata papieréw wartosciowych dajgcych specjalne uprawnienia kontrolne tj. nie
istniejg akcje (papiery wartosciowe), dajgce specjalne uprawnienia kontrolne.
5.6 Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu

Nie istniejg ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

5.7 Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wilasnosci papieréw
wartosciowych.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. jak tez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie istniejg

ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa wiasnosci papierow wartosciowych.

5.8 Akcje i udzialy w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych.
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Na dzien 31 grudnia 2020 roku jak tez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Cztonkowie Rady
Nadzorczej oraz Zarzadu nie posiadajg obligacji z prawem pierwszenstwa, obligacji zamiennych,

warrantoéw subskrypcyjnych ani jakichkolwiek innych opcji na akcje.
Cztonkowie Zarzadu nie posiadajg akcji ani praw do akcji.

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami stan posiadania akcji przez Cztonkéw Zarzadu i Rady

Nadzorczej na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

Tabela 26 Stan posiadania akgcji przez Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania.

Osoba Stanowisko Stan posiadania akcji

Dariusz Szlezak Prezes Zarzadu nie posiada
Jarostaw Swié Cztonek Zarzadu nie posiada
Wojciech Hoffmann Przewodniczacy Rady 82 141 akcji na okaziciela

Nadzorczej Akcje o wartosci nominalnej 0.05 zt, stanowigce 0,27% kapitatu i dajace

0,25% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Zbigniew Syzdek Wiceprzewodniczacy nie posiada
Rady Nadzorczej

Adrian Grabowski Sekretarz Rady nie posiada

Nadzorczej
Krzysztof Czionek Rady nie posiada
Wydmanski Nadzorczej
Michat Wnorowski Czionek Rady nie posiada

Nadzorczej

Czionkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie uczestniczg w programie opcji menadzerskich.

5.9Umowy, w wyniku ktéorych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
i obligatariuszy.

Zarzad Spoftki Polwax nie posiada informacji na temat umoéw w wyniku ktérych moga nastgpi¢ zmiany

w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

5.10 Funkcjonowanie organéw Spétki. Opis zasad powotywania i odwotywania
oso6b zarzadzajacych oraz ich uprawnien w szczegolnosci prawo do podjecia
decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Organami Spétki sa:
-Walne Zgromadzenie
-Rada Nadzorcza
-Zarzad
5.10.1 Walne Zgromadzenie.

Kompetencje i przebieg Walnych Zgromadzen (WZ) Polwax S.A. okreslajg szczegotowo Statut Spotki
oraz Regulamin Walnych Zgromadzen (z dnia 29.05.2014r.). Ww. dokumenty dostepne sg na stronie

internetowej Spotki https://inwestor.polwax.pl/pl/lad-korporacyjny/dokumenty-spolki
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Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spotki lub w Czechowicach-Dziedzicach, w Krakowie,
w Warszawie lub w Katowicach. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy lub na zgdanie Rady Nadzorczej, Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej, akcjonariusza (akcjonariuszy) reprezentujgcego co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego Spotki. WZ zwotuje sie poprzez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej
Spotki i w sposdb okreslony przepisami prawa. Walne Zgromadzenie Spétki nie moze by¢ odwotane
bez zgody podmiotu lub osoby zwotujgcej Walne Zgromadzenie Spétki oraz zgody Rady Nadzorcze;.
Za zgodg ww. podmiotow oraz Rady Nadzorczej dopuszczalna jest réwniez zmiana terminu Walnego
Zgromadzenia. Odwotanie oraz zmiana terminu Walnego Zgromadzenia jest dokonywana w sposéb
przewidziany dla jego zwotania. Walne Zgromadzenie bedzie mogto podejmowaé uchwaty bez wzgledu

na liczbe reprezentowanych na nim akgciji, o ile obowigzujgce przepisy lub Statut nie stanowig inacze;.

Uchwaty zwiekszajgce swiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajgce ich prawa wymagajg zgody
wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotyczg. Gltosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne
gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwofanie cztonkéw organow lub
likwidatorow Spotki, o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, a takze w sprawach osobowych. Poza
tym nalezy zarzgdzi¢ tajne gtosowanie na zgdanie chocéby jednego z akcjonariuszy obecnych lub

reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczgce
spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Uczestnicy Walnego Zgromadzenia majg prawo wnoszenia propozycji zmian i uzupetnien do projektow
uchwat objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia — do czasu zamkniecia dyskusji nad punktem

porzadku obrad obejmujgcym projekt uchwaty, ktérej taka propozycja dotyczy.

Propozycje te wraz z krotkim uzasadnieniem winny by¢ sktadane — osobno dla kazdego projektu
uchwaty — z podaniem imienia i nazwiska osoby zgtaszajgcej propozycje, na rece Przewodniczgcego.
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegoélnosci:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz Sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium cztonkom organéw Spotki
z wykonania przez nich obowigzkéw;

2) postanowienie dotyczgce roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy zawigzaniu Spotki
lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

3) powolywanie petnomocnika do reprezentowania Spotki w umowach i sporach z Czionkami
Zarzadu;

4) podejmowanie uchwat o podziale zyskow albo pokryciu strat;

5) potaczenie, podziat lub przeksztatcenie Spotki;

6) rozwigzanie i likwidacja Spdétki, w tym powotanie likwidatora, oraz zakonczenie dziatalnosci
przez Spotke w inny sposaob;

7) podwyzszenie kapitatu zaktadowego;

8) obnizenie kapitatu zaktadowego i umorzenie akcji;
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9) zmiana Statutu, a w tym zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki;
10) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie
na nich ograniczonego prawa rzeczowedo;
11) uchwalanie, uchylanie oraz zmiany Regulaminu Rady Nadzorczej lub upowaznienie Rady
Nadzorczej do samodzielnego uchwalenia Regulaminu Rady Nadzorczej;
12) ustalanie wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej;
13) okreslanie dnia dywidendy;
14) okreslenie terminu wyptaty dywidendy;
15) rozpatrywanie spraw wniesionych przez Zarzad lub akcjonariuszy;
16) inne sprawy zastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia przepisami prawa lub
postanowieniami niniejszego Statutu.
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nie nalezy wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie
nieruchomosci, udziatu w nieruchomosci, prawa wieczystego uzytkowania nieruchomosci lub udziatu

w prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci.
Przebieg WZ jest protokotowany przez notariusza. Przewodniczgcy WZ podpisuje protokot z WZ.
5.10.2 Rada Nadzorcza.

Organem nadzorczym Spotki jest Rada Nadzorcza. W sktad Rady Nadzorczej wchodzg osoby o
wszechstronnej wiedzy, z bogatym i jednoczes$nie roznorodnym doswiadczeniem zawodowym. Wiedza
i umiejetnosci jej Cztonkéw odzwierciedlajg starannos¢ Spotki w zapewnieniu funkcji nadzorczych we
wszystkich obszarach jej dziatalnosci. Wsréd Czionkéw Rady Nadzorczej sg osoby z doswiadczeniem

i wyksztatceniem finansowym, jak tez na stanowiskach zarzgdczych.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie Statutu Spétki oraz Regulaminu RN, udostepnionych na stronie

internetowej Spdtki https://inwestor.polwax.pl/pl/lad-korporacyjny/dokumenty-spolki.

Wg zlozonych Spéice oswiadczen wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej spetniajg kryteria

niezaleznosci, w rozumieniu Zatgcznika nr Il do zalecenia Komisji z 15 lutego 2005 r.

Informacje o sktadzie Rady Nadzorczej na 31.12.2020 roku oraz dzien przekazania niniejszego
sprawozdania przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 27 Sktad Rady Nadzorczej na 31.12.2020 roku oraz dzien przekazania sprawozdania

Imi¢ i nazwisko Funkcja petniona w organie
Wojciech Hoffmann Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Zbigniew Syzdek Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Adrian Grabowski Sekretarz Rady Nadzorczej
Krzysztof Wydmanski Czionek Rady Nadzorczej
Michat Wnorowski Czionek Rady Nadzorczej

Sylwetki o0s6b  nadzorujgcych  przedstawione sg na  stronie internetowej  spoiki

https://inwestor.polwax.pl/pl/spolka/rada-nadzorcza

Skitad Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym oraz do dnia przekazania niniejszego

sprawozdania przedstawia ponizsza tabela:
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Tabela 28 Sktad Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji.

Imie i nazwisko Funkcja petniona w organie

Wojciech Hoffmann Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 30.06.2020 r;
nastepnie Przewodniczgcy Rady Nadzorczej od dnia 03.07.2020 r.

Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 30.06.2020 r;
nastepnie Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej od dnia 03.07.2020 r.
Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 30.06.2020 r;

nastepnie Sekretarz Rady Nadzorczej od dnia 03.07.2020 r.
Krzysztof Wydmanski Czionek Rady Nadzorczej od dnia 30.06.2020 r.

Zbigniew Syzdek

Adrian Grabowski

Wiestaw Skwarko Przewodniczgcy Rady Nadzorczej do dnia 30.06.2020 r.
Krystian Pater Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej do dnia 30.06.2020 r.
Grzegorz Domagata Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 30.06.2020 r.

Rafat Moczkowski Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 30.06.2020 r.

Pawet Markowski Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 30.09.2020 r.

Michat Wnorowski Czionek Rady Nadzorczej od dnia 05.10.2020 r.

W dniu 30.06.2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato nastepujgcych Czionkéw Rady

Nadzorczej: Wiestawa Skwarko, Krystiana Pater, Rafata Moczkowskiego, Grzegorza Domagata.

W dniu 30.06.2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato nastepujacych Cztonkéw Rady
Nadzorczej: Wojciecha Hoffmanna, Adriana Grabowski, Zbigniewa Syzdek oraz Krzysztofa

Wydmanskiego.

W dniu 30 wrzesnia 2020 roku Pawet Markowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie
Nadzorczej, w wyniku czego wygast mandat ww. Cztonka Rady Nadzorczej. Pan Pawet Markowski byt
delegowany uchwatg Rady Nadzorczej do czasowego sprawowania nadzoru nad realizacjg Strategii
Spofki na lata 2020-2022.

W zwigzku ze zmniejszonym sktadem osobowym Rady Nadzorczej do czterech czionkéw, w celu
uzupetnienia Rady Nadzorczej do sktadu piecioosobowego, Rada Nadzorcza powotata w dniu
05.10.2020 r. w drodze kooptacji Pana Michata Wnorowskiego na czionka Rady Nadzorczej, na
podstawie §13 ust. 6 Statutu Spotki. Zgodnie z §13 ust. 8 Statutu Spoétki Pan Michat Wnorowski sprawuje

swoje czynnos$ci do czasu zatwierdzenia jego powofania przez najblizsze Walne Zgromadzenie Spotki.

Czilonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie Spotki.

Kadencja cztonkow Rady Nadzorczej wynosi 5 (pie€) lat i jest wspdlna. Jezeli liczba cztonkéw Rady
Nadzorczej danej kadencji spadnie ponizej w wyniku wygasniecia mandatéw niektorych czionkéw Rady
Nadzorczej (z innego powodu niz odwotanie), pozostali czionkowie Rady Nadzorczej mogg w celu
uzupetnienia Rady Nadzorczej do piecioosobowego sktadu w drodze kooptacji powotaé nowych
cztonkéw Rady Nadzorczej. Czionkowie Rady Nadzorczej dokonujg kooptacji w drodze doreczenia
Spotce pisemnego oswiadczenia wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej o powotaniu czionka Rady
Nadzorczej.
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W wypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej posiadajgcego status niezaleznego
cztonka Komitetu Audytu, dokooptowany czionek Rady Nadzorczej powinien spetniaé kryteria
niezaleznosci, o ktérych mowa w art. 86 ust. 5 Ustawy o biegtych rewidentach i mie¢ kwalifikacje w

dziedzinie rachunkowosci lub rewizji finansowe;.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotani w drodze kooptacji bedg sprawowali swoje czynno$ci do czasu
zatwierdzenia ich powotania przez najblizsze Walne Zgromadzenie albo dokonania wyboru ich
nastepcow. Czionkowie Rady Nadzorczej mogg dokonaé kooptacji wytgcznie w przypadku, gdy liczba
cztonkéw Rady Nadzorczej wynosi co najmniej trzech.

Kompetencje Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sprawuje nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.
Do szczegdlnych obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy ocena sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci
Spotki oraz sprawozdania finansowego za rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i
dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz wnioskéw Zarzadu dotyczgcych podziatu zysku albo
pokrycia straty, a takze sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z
wynikéw tej oceny. W celu wykonania swoich obowigzkdw Rada Nadzorcza moze bada¢ wszystkie
dokumenty Spétki, zagdaé od Zarzadu i pracownikéw sprawozdan i wyjasnien oraz dokonywac rewizji
stanu majatku Spotki.

Szczegotowe kompetencje Rady Nadzorczej przedstawiajg sie nastepujgco:

1) ocena sprawozdania finansowego, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za ubiegty rok
obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i stanem faktycznym oraz ocena
wnioskow Zarzadu, co do podziatu zyskéw albo pokrycia strat;

2) skiladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw oceny, o
ktérej mowa w pkt 1) powyzej;

3) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzgdu Spoiki;

4) zawieszanie z waznych powodoéw w czynnosciach cztonka Zarzadu Spétki lub catego Zarzadu
Spokki, jak réwniez delegowanie czionkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania
czynnosci cztonkoéw Zarzgdu nie mogacych sprawowac swoich czynnosci;

5) wyrazanie zgody na obejmowanie, nabywanie, zbywanie i obcigzanie przez Spoétke udziatéw albo
akcji w innych spotkach, przystepowanie lub wystepowanie z innych spotek lub podmiotow, lub
wspolnych przedsiewzie¢ oraz nabywanie przedsiebiorstw Ilub zorganizowanych czesci
przedsiebiorstw innych podmiotéw;

6) wyrazenie zgody na tworzenie i likwidacje oddziatéw Spotki oraz zakladéw i oddziatow
zagranicznych Spotki;

7) uchwalanie, uchylanie oraz zmiany Regulaminu Zarzadu oraz Regulaminu Rady Nadzorczej;

8) ustalanie wynagrodzenia cztonkoéw Zarzadu Spofki;

9) wybdr biegtego rewidenta do zbadania sprawozdan finansowych Spétki (jednostkowych i
skonsolidowanych), jak réwniez zatwierdzanie warunkéw umowy z biegtym rewidentem oraz
zatwierdzanie rozwigzania przez Spotke takiej umowy;

10) zatwierdzanie rocznego Budzetu Spotki na dany rok, planow finansowych na dtuzszy okres niz rok
oraz wszelkich zmian do tych dokumentow;

11) wyrazanie zgody na wyptate zaliczki na poczet dywidendy przez Zarzad;

12) wyrazenie zgody na zaciaggniecie przez Spotke lub spotke zalezng od Spdtki wszelkich zobowigzan
oraz dokonywanie wydatkéw (w tym wydatkéw inwestycyjnych, nabycie lub zbycie nieruchomosci,
udziatu w nieruchomos$ci, prawa wieczystego uzytkowania nieruchomosci lub udziatu w prawie
uzytkowania wieczystego nieruchomosci) dotyczacych pojedynczej transakcji lub serii
powigzanych ze sobg transakcji z tym samym podmiotem lub Podmiotami Powigzanymi o tgcznej
wartosci przekraczajgcej w jednym roku obrotowym 400.000,00 zt brutto, nie ujetych w Budzecie
na dany rok, a takze zobowigzan do $wiadczenia z tym samym podmiotem lub Podmiotami
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Powigzanymi, jezeli w okresie poprzednich 12 miesiecy warto$¢ zobowigzan przekracza

réwnowartos¢ 100.000,00 euro, z wylgczeniem czynnosci, ktdrych przedmiotem jest:

a) zakup surowcow, potproduktow i ustug zwigzanych z produkcjg oraz sprzedazg parafin, mas
parafinowych, woskow, wazelin, smardw i pozostatych produktéw parafinowych,

b) produkcja parafin, mas parafinowych, woskéw i pozostatych produktéw parafinowych,

c) sprzedaz parafin, mas parafinowych, woskow, wazelin, smaréw i pozostatych produktéow
parafinowych,

d) zakup surowcow, potproduktéw i ustug zwigzanych z produkcjg oraz sprzedazg swiec i zniczy,

e) zakup surowcow, poétproduktdéw i ustug zwigzanych ze sSwiadczeniem i sprzedazg ustug
laboratoryjnych,

f) sprzedaz ustug laboratoryjnych,

w ramach normalnej, zgodnej z Budzetem na dany rok obrotowy, dziatalnosci Spétki (nie dotyczy

wydatkow inwestycyjnych);

13) wyrazenie zgody na zacigganie przez Spotke lub spotke zalezng od Spotki pozyczek i kredytéw lub
innych zobowigzan o podobnym charakterze (w szczegolnosci leasing), nie przewidzianych w
Budzecie, jezeli tgczna warto$¢ zadtuzenia Spodtki z tytutu zaciggniecia takich pozyczek lub
kredytow przekroczytaby w jednym roku obrotowym kwote 400.000,00 zt;

14) wyrazenie zgody na ustanowienie zastawu, hipoteki, przewlaszczenia na zabezpieczenie i innych
rzeczowych obcigzeh majatku Spdétki lub spotki zaleznej od Spéiki, nie przewidzianych w Budzecie;
powyzsze nie dotyczy obcigzen majatku (z wylgczeniem nieruchomosci) ustanawianych na
zabezpieczenie dtugéw Spotki lub spétki zaleznej od Spotki, jezeli wartos¢ obcigzanego majatku
nie przekracza kwoty 400.000,00 zt w jednym roku obrotowym;

15) wyrazenie zgody na emisje instrumentow dtuznych przez Spétke lub spotke zalezng od Spdtki, nie
przewidzianych w Budzecie;-

16) zawarcie (w odniesieniu do cztonkéw Zarzadu Spétki) lub wyrazenie zgody na zawarcie wszystkich
umow lub podjecie zobowigzan prowadzgcych do zawarcia umoéw pomiedzy Spoétkg lub spotkg od
Spoikki zalezng, a cztonkami Zarzgdu, cztonkami Rady Nadzorczej, lub Podmiotami Powigzanymi
z ktérymkolwiek z cztonkéw Zarzadu, czionkéw Rady Nadzorczej Spoétki;

17) wyrazenie zgody na udzielanie przez Spoétke lub spétke zalezng od Spétki poreczen, oraz na
zacigganie przez Spotke lub spotke zalezng od Spotki zobowigzan z tytutu poreczen, gwarancji i
innych zobowigzan pozabilansowych, w tym wystawienie lub awalowanie przez Spotke lub spotke
zalezng od Spotki weksli;

18) wyrazenie zgody na zbycie jakichkolwiek licencji, praw autorskich, czy know-how; o ile
jednorazowa wartos¢ zbywanych praw przekracza kwote 50.000,00 zt (pie¢dziesieciu tysiecy
zfotych) w jednym roku obrotowym;

19) wyrazenie zgody na zawarcie przez Spotke jakichkolwiek innych uméw lub zacigganie
jakichkolwiek innych zobowigzan Iub dokonanie jakichkolwiek innych rozporzadzeh nie
przewidzianych w Budzecie o wartosci przekraczajgcej 400.000,00 zt ;

20) wyrazanie zgody na dokonanie przez Spétke wszelkich nieodptatnych rozporzadzen, w tym w
szczegolnosci darowizn, lub zaciggniecie wszelkich nieodptatnych zobowigzan, nie przewidzianych
w Budzecie o tgcznej wartosci przekraczajgcej w jednym roku obrotowym 100.000,00 zt (sto tysiecy
Ziotych) brutto;

21) wyrazenie zgody na zawieranie, zmiane lub rozwigzanie przez Spotke uméw najmu, dzierzawy,
leasingu i uzyczenia nieruchomos$ci oraz na zawieranie umow przelewu praw i przejecia
obowigzkéw wynikajgcych z powyzszych umow; powyzsze nie dotyczy umow najmu lub dzierzawy
nieruchomosci, jezeli racjonalnie ustalona warto$¢ czynszu dzierzawnego nie przekracza kwoty
20.000,00 zt (dwudziestu tysiecy ztotych) miesiecznie, a umowa moze byC¢ rozwigzana z
zachowaniem trzymiesiecznego lub krotszego okresu wypowiedzenia;

22) wyrazanie zgody na zajmowanie sie przez cztonka Zarzadu interesami konkurencyjnymi lub tez na
uczestnictwo w spofce konkurencyjnej jako wspolnik lub cztonek wtadz;

23) wyrazanie zgody na powotywanie przez Zarzad badz petnomocnika ustanowionego przez Zarzad,
dziatajacych w imieniu Spotki jako wspdlnika lub akcjonariusza czionkdéw organow spotek
zaleznych Spdéiki;

24) wyrazanie zgody na wykonywanie przez Spoétke prawa gtosu przy podejmowaniu uchwat
wspolnikébw na zgromadzeniach wspolnikow lub walnych zgromadzeniach innych spotek
handlowych, w ktorych Spoétka uczestniczy w charakterze wspdlnika lub akcjonariusza, z
wytgczeniem uchwat w sprawach formalnych lub porzadkowych, zwigzanych z przebiegiem
zgromadzen wspolnikéw lub walnych zgromadzen;-

Jasto 21.04.2021r. Strona 114 z 129



PolWAX

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Polwax S.A. za rok2020

25) wyrazanie zgody na wykonywanie przez Spodtke jakichkolwiek praw korporacyjnych w innych
spotkach handlowych, w ktorych Spétka uczestniczy w charakterze wspdlnika lub akcjonariusza,
prowadzacych do jakichkolwiek zmian w strukturze wiascicielskiej takich innych spdtkach
handlowych, w ktérych Spétka uczestniczy w charakterze wspélnika lub akcjonariusza;

26) wyrazanie zgody na dokonywanie Spotke lub spotke zalezng od Spdiki transakcji na instrumentach
pochodnych w rozumieniu art. 3 pkt 28a) Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi lub
przepisu, ktory go zastgpi w przysztosci lub innych instrumentach o podobnym charakterze;

27) powotywanie komitetow;

28) inne sprawy zastrzezone do kompetencji Rady Nadzorczej przepisami prawa lub postanowieniami
Statutu.

5.10.3 Komitet Audytu

Komitet Audytu petni state funkcje konsultacyjno-doradcze dla Rady Nadzorczej Spétki.
Komitet realizuje swoje zadania poprzez przedstawianie Radzie Nadzorczej wnioskéw, rekomendaciji,
opinii i sprawozdan dotyczgcych zakresu jego zadan.

Kompetencje Komitetu Audytu okresla Statut Spétki, Regulamin Rady Nadzorczej, Regulamin Komitetu
Audytu, Ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089).

Celem funkcjonowania Komitetu Audytu jest doradztwo na rzecz Rady Nadzorczej w kwestiach
dotyczgcych jednostkowej i skonsolidowanej sprawozdawczosci finansowej, kontroli wewnetrznej i
zarzadzania ryzykiem oraz wspotpraca z biegtymi rewidentami.

Skiad Komitetu Audytu

W ramach Rady Nadzorczej dziata Komitet Audytu sktadajacy sie z 3 czionkéw wybranych sposréd
Cztonkéw Rady Nadzorczej przez Rade Nadzorczg. Komitet Audytu swoje dziatania opiera o uchwalony
przez Rade Nadzorczg Regulamin Komitetu Audytu.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku, sktad Komitetu Audytu przedstawia ponizsza tabela:
Tabela 29 Sktad Komitetu Audytu na dzien 31.12.2020 roku

Imie i nazwisko Petniona funkcja
Zbigniew Syzdek Przewodniczacy Komitetu Audytu
Krzysztof Wydmanski Cztonek Komitetu Audytu
Michat Wnorowski Cztonek Komitetu Audytu

Ze wzgledu na zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej dokonywane w ciggu 2020 roku, rowniez skfad
Komitetu Audytu podlegat zmianom. Sktad Komitetu Audytu w okresie sprawozdawczym przedstawia
ponizsza tabela:

Tabela 30 Sktad Komitetu Audytu w okresie sprawozdawczym

Imie i nazwisko Petniona funkcja
Zbigniew Syzdek Przewodniczacy Komitetu Audytu od dnia 03.07.2020 r.
Krzysztof Wydmanski Cztonek Komitetu Audytu od dnia 03.07.2020 r.
Wiestaw Skwarko Cztonek Komitetu Audytu do dnia 30.06.2020 r.
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Imi¢ i nazwisko Petniona funkcja
Krystian Pater Cztonek Komitetu Audytu do dnia 30.06.2020 r.
Grzegorz Domagata Przewodniczgcy Komitetu Audytu do dnia 30.06.2020 r.
Pawet Markowski Cztonek Komitetu Audytu od dnia 03.07.2020 r. do dnia
30.09.2020 .
Michat Wnorowski Cztonek Komitetu Audytu od dnia 07.10.2020 r.

Niezaleznosé¢ Czionkow Komitetu Audytu

Przewodniczagcy Komitetu Audytu Pan Zbigniew Syzdek oraz Cztonkowie Komitetu Audytu Pan
Krzysztof Wydmanski i Pan Michat Wnorowski spetniajg kryteria niezaleznosci okreslone w art. 129
Ustawy z dnia 11 maja 2017 o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

Kryteria niezalezno$ci okreslone w art. 129 Ustawy z dnia 11 maja 2017 o biegltych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym spetniali réwniez nastepujgcy Cztonkowie Komitetu Audytu
dziatajgcego w okresie od 01.01.2020 r. do 30.06.2020 r.: Przewodniczacy Komitetu Pan Grzegorz
Domagata oraz Cztonek Komitetu Pan Krystian Pater. Kryteria niezaleznosci spetniat réwniez Cztonek
Komitetu Audytu w okresie od 03.07.2020 r. do 30.09.2020 r., Pan Pawet Markowski.

Wszyscy wyzej wymienieni Cztonkowie Komitetu Audytu ztozyli stosowne oswiadczenia w zakresie ich
niezaleznosci, tj. okreslone w art. 129 Ustawy z dnia 11 maja 2017 o biegtych rewidentach, firmach

audytorskich oraz nadzorze publicznym.

Wiedza i umiejetnosci Czionkéw Komitetu Audytu

Przewodniczgcy Komitetu Audytu Pan Zbigniew Syzdek oraz Pan Michat Wnorowski posiadajg wiedze
i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci oraz badania sprawozdan finansowych. Pan Zbigniew Syzdek
posiada wiedze z branzy, w ktérej dziata Spotka. Czesciowg wiedze w zakresie branzy w ktérej dziata
Spotka posiada takze Czionek Komitetu Audytu Pan Krzysztof Wydmanski.

Wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych posiada:

- Zbigniew Syzdek — wiedza i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci oraz badania sprawozdan
finansowych wynikajg z doswiadczenia zawodowego, jak réowniez z wyksztatcenia, tj. tytutu magistra
ekonomii uzyskanego na Akademii Rolniczej w Krakowie oraz udziatu w licznych szkoleniach
zwigzanych z zarzgdzaniem finansami, rachunkowosci i podatkéw, prace w dziale ksiegowym;

- Michat Wnorowski — wiedza i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci oraz badania
sprawozdan finansowych wynikajg z doswiadczenia zawodowego w instytucjach finansowych oraz
wyksztafcenia, tj. tytutu magistra na studiach menadzerskich o specjalnosci zarzgdzanie i marketing
ukonczonych w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie, podczas ktérych ukonczyt liczne kursy w
zakresie rachunkowosci oraz sprawozdawczosci finansowej, a takze poprzez petnienie funkcji w
Komitetach Audytu jednostek zainteresowania publicznego.

Wiedze i umiejetnosci w zakresie branzy w ktorej dziata Spétka posiadajq :

- Zbigniew Syzdek — wiedza i umiejetnosci wynikajg z wieloletniego doswiadczenia
zawodowego, w tym pefnienia funkcji w Zarzgdzie w branzy, w ktorej dziata Spotka,

- Krzysztof Wydmanski — czgstkowa wiedza i umiejetnosci w branzy chemicznej, wynikajgce

z doswiadczenia zawodowego zwigzanego z petnieniem funkcji w Radzie Nadzorczej spoitki dziatajgce;
w tej samej branzy co Polwax S.A.
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Czlonkowie Komitetu Audytu dziatajgcego w | poétroczu 2020 roku réwniez spetniali wymagania

okreslone w art. 129 ustep 3 Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich

i nadzorze publicznym w zakresie wiedzy i umiejetnosci Cztonkéw Komitetu Audytu.

Wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych posiada:
- Wiestaw Skwarko — wiedza i umiejetnosci w zakresie badania sprawozdan finansowych z racji

doswiadczenia zawodowego oraz z wyksztafcenia tj. posiada tytut magistra ekonomii nabyty w Szkole

Gtéwnej Handlowe;.

Wiedze i umiejetnosci w zakresie branzy w ktérej dziala Spétka posiada:

- Krystian Pater — wynika z wyksztatcenia (mgr Chemii) oraz do$wiadczenia zawodowego w
branzy chemicznej,

- Wiestaw Skwarko — wiedza i umiejetnosci wynikajgce z petnienia funkcji w Zarzadach, jak i
Radach Nadzorczych Spétek dziatajgcych w branzy chemicznej.

Komitet Audytu wykonywat zdania zgodnie z Harmonogramem pracy uchwalonym przez Rade
Nadzorczg, obejmujgcymi zadania m.in. z zakresu:

- kontroli wewnetrznej zarzagdzania ryzykiem, w tym mechanizméw kontroli: finansowe;j,
operacyjnej, zgodnosci z przepisami, oceny ryzyka i polityki zarzgdczej;

- omawianie z biegtymi rewidentami Spétki, przed rozpoczeciem kazdego badania rocznego
sprawozdania finansowego, charakteru i zakresu badania;

- przeglad systemu rachunkowosci zarzadcze;j;
- przeglad okresowych i rocznych sprawozdan finansowych.

Na rzecz Spoftki swiadczone byty przez firme audytorskg BDO, tj. firme audytorskg przeprowadzajaca
badanie ustawowe sprawozdania finansowego za rok 2019 Spéiki (uprzedniego audytora Spofki)

nastepujgce ustugi dozwolone niebedace badaniem:

- ustugi zwigzane z przeprowadzaniem tzw. procedury tick & tie w zakresie prospektu emisyjnego,
wystawienia standardowych opinii (comfort letter) oraz przygotowania innych dokumentéw,

niebedacych badaniem

Na swiadczenie powyzszych ustug Komitet Audytu wyrazat zgode poprzedzong badaniem i oceng
niezaleznosci ww. firmy audytorskiej. Komitet Audytu monitorowat, kontrolowat niezaleznos¢ firmy
audytorskiej BDO.

Réwniez obecny audytor Spoétki Kancelaria Porad Finansowo Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. z
siedzibg w Katowicach (KPFK), swiadczy ustuge atestacyjng polegajgca na ocenie sprawozdania o
wynagrodzeniach zarzadu i rady nadzorczej Spotki sporzadzonych za lata 2019 — 2020. Komitet Audytu
po dokonaniu analizy zagrozen niezaleznosci i obiektywizmu, po pozytywnej ocenie niezaleznosci firmy

audytorskiej wyrazit zgode na swiadczenie ww. ustugi niebedacej badaniem ustawowym,

Dla ww. ustug $wiadczonych przez firmy audytorskie zgode na zawarcie umow wydata Rada Nadzorcza.

W 2020 roku Komitet Audytu obradowat osiem razy w nastepujacych terminach: 28 stycznia 2020 r.,
31 stycznia 2020 r., 12 marca 2020 r., 05 maja 2020 r., 19 sierpnia 2020 r., 24 wrzesnia 2020 r.,
11 grudnia 2020 r., 30 grudnia 2020 r.
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Majac na wzgledzie zagrozenie epidemiologiczne koronawirusem SARS-CoV-2, wigkszo$¢ posiedzen
Komitetu Audytu odbyta sie z wykorzystaniem urzadzen do przesytania na odlegtos¢ obrazu i dzwieku,
lub tylko dzwieku: w formie telekonferencji przeprowadzono posiedzenie w dniu 31.01.2020 r., w formie
wideokonferencji odbyly sie posiedzenia w dniach: 05.05.2020 r., 24.09.2020 r., 11.12.2020 r.,
30.12.2020 r. oraz czesciowo posiedzenie w dniu 12.03.2020 r., podczas ktérego Cztonkowie Komitetu
Audytu uczestniczyli w posiedzeniu w Warszawie, a przedstawiciele Spodtki oraz biegly rewident
uczestniczyli w spotkaniu w formie telekonferencji.

Wszystkie posiedzenia odbyly sie w petnym skiadzie Komitetu.

W nastepstwie zorganizowanej przez Spétke procedury wyboru firmy audytorskiej do badania
sprawozdan finansowych, Komitet Audytu w dniu 19.08.2020 roku podjat uchwate rekomendujaca
Radzie Nadzorczej powierzenie badania sprawozdan finansowych Spoétki za lata 2020-2021 oraz
przegladu srédrocznych sprawozdan dwom firmom audytorskim, ktére zostaty ocenione najwyzej
wedtug kryteribw zatwierdzonych przez Komitet Audytu, ze wskazaniem na firme Kancelaria Porad
Finansowo Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0., z siedzibg w Katowicach, 40-155 Katowice, ul.
Konduktorska 33, wpisang na liste firm audytorskich pod nr ewidencyjnym 1695. Rekomendacja
spetniata warunki okreslone w Polityce wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania
ustawowego oraz Procedurze wyboru firmy audytorskiej do badania ustawowego sprawozdan
finansowych, w szczegdlnosci Komitet Audytu oswiadczyt, ze rekomendacja jest wolna od wptywow
0s0b trzecich, jak rowniez, iz Spétka nie zawarta umow zawierajacych klauzule, o ktérych mowa w art.
66 ust. 5a Ustawy o rachunkowosci.

Do gtéwnych zadan Komitetu Audytu realizowanych w 2020 roku nalezy:

1) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej;

2) monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej i systeméw zarzgdzania
ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej;

3) monitorowanie  wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegdlnosci
przeprowadzania przez firme audytorskg badania, z uwzglednieniem wszelkich wnioskéw i
ustalen Komisji Nadzoru Audytowego wynikajacych z kontroli przeprowadzonej w firmie
audytorskiej;

4) kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, w
szczegolnosci w przypadku, gdy na rzecz Spétki Swiadczone sg przez firme audytorskg inne
ustugi niz badanie;

5) informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposéb badanie
to przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Spoitce, a takze jaka byta
rola Komitetu Audytu w procesie badania;

6) dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na swiadczenie
przez niego dozwolonych ustug niebedacych badaniem w Spofce;

7) opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;

8) opracowywanie polityki Swiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgcg badanie,
przez podmioty powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej
dozwolonych ustug niebedacych badaniem;

9) okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spétke;

10) przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji, o ktérej mowa w art. 16 ust. 2
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
sprawie szczegoOtowych wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgce decyzje Komisji 2005/909/WE,
zgodnie z politykami, o ktérych mowa w pkt 7 i 8;

11) przedkiadanie zalecen majgcych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu
sprawozdawczosci finansowej w Spofce;

12) omawianie z biegtymi rewidentami Spétki, przed rozpoczeciem kazdego badania rocznego
sprawozdania finansowego, charakteru i zakresu badania oraz monitorowanie koordynacji
prac miedzy biegtymi rewidentami Spotki;

13) przeglad okresowych i rocznych sprawozdan finansowych Spétki ze skoncentrowaniem sie
w szczegdlnosci na:
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14)
15)
16)
17)
18)
19)

20)

21)

22)
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- wszelkich zmianach norm, zasad i praktyk ksiegowych,
- gtéwnych obszarach podlegajgcych osgdowi,

- znaczacych korektach wynikajgcych z badania,
o$wiadczeniach o kontynuacji dziatalno$ci,

- zgodnosci z obowigzujgcymi przepisami dotyczgcymi prowadzenia rachunkowosci;
omawianie wszelkich probleméw lub zastrzezen, ktére mogag wynika¢ z badania sprawozdan
finansowych;
analiza listéw do Zarzgdu sporzadzonych przez biegtych rewidentéw Spétki, niezaleznosci i
obiektywnosci dokonanego przez nich badania oraz odpowiedzi Zarzadu;
opiniowanie rocznych i wieloletnich planow finansowych;
opiniowanie polityki dywidendowej, podziatu zysku i emisji papierow wartosciowych;
przeglad systemu rachunkowosci zarzadczej;
przeglad systemu kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem, w tym mechanizmdw
kontroli: finansowej, operacyjnej, zgodnosci z przepisami, oceny ryzyka i polityki zarzadczej;
analiza raportow audytoréw wewnetrznych Spétki i gtdwnych spostrzezen innych analitykow
wewnetrznych oraz odpowiedzi Zarzgdu na te spostrzezenia, tgcznie z badaniem stopnia
niezaleznosci audytoréw wewnetrznych, oraz opiniowanie zamiaréw Zarzadu w sprawie
zatrudnienia i zwolnienia osoby kierujgcej komdrkg organizacyjng odpowiadajgcg za audyt
wewnetrzny;
roczny przeglad programu audytu wewnetrznego, koordynacja prac audytoréw
wewnetrznych i zewnetrznych oraz badanie warunkéw funkcjonowania audytoréw
wewnetrznych;
wspotpraca z komoérkami organizacyjnymi Spotki odpowiedzialnymi za audyt i kontrole oraz
okresowa ocena ich pracy.

Rada Nadzorcza moze powierzy¢é Komitetowi Audytu wspieranie Rady Nadzorczej w zakresie
wykonywania innych, niz okreslone powyzej, czynnosci nadzorczych.

Powyzsze zdania wynikajg z Regulaminu Komitetu Audytu obowigzujgcego w 2020 roku .

W grudniu 2020 roku Komitet Audytu po dokonanym uprzednio przegladzie aktualnosci Regulaminu
Komitetu Audytu przyjat zmieniony Regulamin, ktéry Rada Nadzorcza zatwierdzita w styczniu 2021 roku.
Zadania Komitetu Audytu w nim okreslone to:

1
2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej;

monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej i systeméw zarzgdzania
ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej;

monitorowanie  wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegdolnosci
przeprowadzania przez firme audytorskg badania, z uwzglednieniem wszelkich wnioskéw i
ustalen Komisji Nadzoru Audytowego wynikajgcych z kontroli przeprowadzonej w firmie
audytorskiej;

kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej,
w szczegolnosci w przypadku, gdy na rzecz Spotki Swiadczone sg przez firme audytorskg
inne ustugi niz badanie;

informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposéb
badanie to przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Spoice, a takze
jaka byta rola Komitetu Audytu w procesie badania;

dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na
Swiadczenie przez niego dozwolonych ustug niebedgcych badaniem w Spdfce;

opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;

opracowywanie polityki swiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgcg badanie,
przez podmioty powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej
dozwolonych ustug niebedacych badaniem;

okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spotke;

10) przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji, o ktérej mowa w art. 16 ust. 2

Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szczegotowych wymogow dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan
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finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgce decyzje Komisji 2005/909/WE,
zgodnie z politykami, o ktérych mowa w pkt 7 i 8;

11) przedkfadanie zalecen majacych na celu zapewnienie rzetelnoSci procesu
sprawozdawczosci finansowej w Spofce;

12) omawianie z bieglymi rewidentami Spofki, przed rozpoczeciem kazdego badania rocznego
sprawozdania finansowego, charakteru i zakresu badania oraz monitorowanie koordynacji
prac miedzy biegtymi rewidentami Spoétki;

13) przeglad okresowych i rocznych sprawozdan finansowych Spétki ze skoncentrowaniem sie
w szczegolnosci na:

- wszelkich zmianach norm, zasad i praktyk ksiegowych,

- gtéwnych obszarach podlegajgcych osgdowi,

- znaczacych korektach wynikajgcych z badania,

- oswiadczeniach o kontynuacji dziatalnosci,

- zgodnosci z obowigzujgcymi przepisami dotyczgcymi prowadzenia rachunkowosci;

14) omawianie wszelkich probleméw lub zastrzezen, ktére mogg wynika¢ z badania
sprawozdan finansowych;

15) analiza listéw do Zarzadu sporzadzonych przez biegtych rewidentéw Spétki, niezaleznoéci
i obiektywnosci dokonanego przez nich badania oraz odpowiedzi Zarzadu;

16) opiniowanie polityki dywidendowej, podziatu zysku i emisji papierow wartosciowych;
17) przeglad systemu rachunkowos$ci zarzadczej;

18) przeglad systemu kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem, w tym mechanizmow
kontroli: finansowej, operacyjnej, zgodnosci z przepisami, oceny ryzyka i polityki
zarzadczej;

19) analiza raportéw audytorow wewnetrznych Spétki i gtdéwnych spostrzezen innych analitykow
wewnetrznych oraz odpowiedzi Zarzadu na te spostrzezenia, tgcznie z badaniem stopnia
niezaleznosci audytoréw wewnetrznych, oraz opiniowanie zamiaréw Zarzadu w sprawie
zatrudnienia i zwolnienia osoby kierujgcej komorkg organizacyjng odpowiadajgcg za audyt
wewnetrzny;

20) roczny przeglad programu audytu wewnetrznego, koordynacja prac audytorow
wewnetrznych
i zewnetrznych oraz badanie warunkow funkcjonowania audytoréw wewnetrznych;

21) wspotpraca z komérkami organizacyjnymi Spétki odpowiedzialnymi za audyt i kontrole oraz
okresowa ocena ich pracy.

22) omawianie z biegtymi rewidentami Spétki, przed rozpoczeciem kazdego badania rocznego
sprawozdania finansowego, charakteru i zakresu badania oraz monitorowanie koordynaciji
prac miedzy biegtymi rewidentami Spoétki;

23) przeglad okresowych i rocznych sprawozdan finansowych Spotki ze skoncentrowaniem sie
w szczegolnosci na:

- wszelkich zmianach norm, zasad i praktyk ksiegowych,

gtéwnych obszarach podlegajacych osgdowi,

znaczgcych korektach wynikajgcych z badania,

os$wiadczeniach o kontynuacji dziatalnosci,

- zgodnosci z obowigzujgcymi przepisami dotyczgcymi prowadzenia rachunkowo$ci;

24) omawianie wszelkich probleméw lub zastrzezen, ktére mogg wynika¢ z badania
sprawozdan finansowych;

25) analiza listéw do Zarzgdu sporzgdzonych przez biegltych rewidentow Spotki, niezaleznosci
i obiektywnosci dokonanego przez nich badania oraz odpowiedzi Zarzadu;

26) opiniowanie rocznych i wieloletnich planéw finansowych;
27) opiniowanie polityki dywidendowej, podziatu zysku i emisji papieréw wartosciowych;
28) przeglad systemu rachunkowosci zarzadczej;
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29) przeglad systemu kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem, w tym mechanizmow
kontroli: finansowej, operacyjnej, zgodnosci z przepisami, oceny ryzyka i polityki
zarzadczej;

30) analiza raportow audytoréw wewnetrznych Spétkii gltdwnych spostrzezen innych analitykow
wewnetrznych oraz odpowiedzi Zarzgdu na te spostrzezenia, tgcznie z badaniem stopnia
niezaleznosci audytoréw wewnetrznych, oraz opiniowanie zamiarow Zarzadu w sprawie
zatrudnienia i zwolnienia osoby kierujgcej komorkg organizacyjng odpowiadajgcg za audyt
wewnetrzny;

31) roczny przeglad programu audytu wewnetrznego, koordynacja prac audytorow
wewnetrznych i zewnetrznych oraz badanie warunkéw funkcjonowania audytorow
wewnetrznych;

32) wspodtpraca z komdrkami organizacyjnymi Spétki odpowiedzialnymi za audyt i kontrole oraz
okresowa ocena ich pracy.

Rada Nadzorcza moze powierzy¢ Komitetowi Audytu wspieranie Rady Nadzorczej w zakresie
wykonywania innych, niz okreslone powyzej, czynno$ci nadzorczych.

Polityka wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania ustawoweqgo sprawozdan

finansowych w POLWAX S.A.

Obecnie obowigzujgca Polityka wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania ustawowego
sprawozdan finansowych w POLWAX S.A. zostata uchwalona przez Rade Nadzorczg w dniu
08.10.2019r.

Gtowne zatozenia wyboru firmy audytorskiej:

1.

Wybor firmy audytorskiej dokonywany jest przez Rade Nadzorczg Spétki po zapoznaniu sie z
rekomendacjg Komitetu Audytu, sporzgdzong w nastepstwie procedury wyboru zorganizowanej
przez Spotke.

Wyboér firmy audytorskiej dokonywany jest z odpowiednim wyprzedzeniem, aby umowa
0 badanie sprawozdania finansowego mogta zosta¢ podpisana w terminie, w szczegoélnosci
umozliwiajgcym firmie audytorskiej udziat w inwentaryzacji znaczgcych sktadnikéw majgtkowych.

Przy wyborze firmy audytorskiej Komitet Audytu oraz Rada Nadzorcza Spotki zwracajg szczegoing
uwage na koniecznos¢ zachowania niezaleznosci firmy audytorskiej, w szczegodlnosci brana jest
pod uwage bezstronnosé¢, dokonywana jest ocena czy istniejg okolicznosci ograniczajgce
niezaleznos¢, czy istnieje konflikt intereséw a takze czy firma spetnia kryteria obiektywizmu i
etycznego postepowania.

Komitet Audytu na etapie przygotowania rekomendacji, a Rada Nadzorcza podczas dokonywania
finalnego wyboru, biorg pod uwage nastepujgce wymagania (w tym kryteria) dotyczgce wyboru firmy
audytorskiej:

o mozliwos¢ zapewnienia Swiadczenia petnego zakresu ustug okreslonych przez Spotke,
ti. przeglad potrocznego sprawozdania finansowego, badanie rocznego sprawozdania
finansowego,

o zakres ustug wykonywanych przez firme audytorskg w okresie ostatnich pieciu lat,

e doswiadczenie w badaniu sprawozdan finansowych jednostek zainteresowania publicznego,
w tym spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,

e cene zaproponowang przez firme audytorska,

e niezbedng wiedze, doswiadczenie i potencjat techniczny, a takze dysponowanie
kompetentnymi pracownikami, czasem i innymi zasobami umozliwiajgcymi odpowiednie
przeprowadzenie badania,

o spelnienie przez firme audytorskg zasad etyki zawodowej i wymogow niezaleznosci,
o ktérych mowa w art. 69 — 73 ww. Ustawy,

o mozliwos¢ przeprowadzenia badania w terminach okreslonych przez Spotke,
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o reputacje firmy audytorskiej.
Powyzszymi kryteriami wyboru jest rowniez zwigzany Zarzad Spofki.

Nalezy dotozy¢ wszelkich staran w celu zapewnienia rownych szans wszystkim podmiotom
audytorskim, do ktérych kierowane jest zaproszenie do ztozenia oferty. Wszelkie klauzule umowne,
ktére ograniczajg mozliwos¢ wyboru firmy audytorskiej sg niewazne.

Wybdr firmy audytorskiej dokonywany jest z uwzglednieniem zasady rotacji firmy audytorskiej
i kluczowego biegtego rewidenta w taki sposdb, aby maksymalny czas nieprzerwanego trwania
Zlecen badan ustawowych przeprowadzanych przez te samg firme audytorskg lub firme audytorskg
powigzang z tg firmg audytorska, Ilub jakiegokolwiek czionka sieci dziatajgcej
w panstwach Unii Europejskiej, do ktorej nalezg te firmy audytorskie, nie przekraczat pieciu lat, zas
kluczowy biegty rewident nie przeprowadzat badania ustawowego w Spéfce przez okres dtuzszy niz
pie¢ lat (w takim przypadku kluczowy biegly rewident moze ponownie przeprowadzaé badanie
ustawowe w Spodfce po uptywie co najmniej trzech lat od zakonczenia ostatniego badania
ustawowego).

Pierwsza umowa o badanie sprawozdania finansowego jest zawierana z firmg audytorskg na okres
nie krotszy niz dwa lata z mozliwoscig przedtuzenia na kolejne co najmniej dwuletnie okresy, z
uwzglednieniem wynikajgcych z przepisébw prawa zasad rotacji firmy audytorskiej
i kluczowego biegtego rewidenta.

Rozwigzanie umowy o badanie sprawozdania finansowego jest mozliwe jedynie w sytuacji
zaistnienia uzasadnionej podstawy. Za uzasadniong podstawe uznaje si¢ w szczegodlnosci:

1) wystgpienie zdarzen uniemozliwiajgcych spetnienie wymagan okreslonych przepisami prawa
dotyczgcymi przeprowadzenia badania, zasadami etyki zawodowej, niezaleznosci lub
krajowymi standardami wykonywania zawodu,

2) niedotrzymanie warunkéw umowy innych niz skutkujgce mozliwoscig wyrazenia opinii
z zastrzezeniami, opinii negatywnej lub odmowy wyrazenia opinii,

3) przeksztatcenia, zmiany wiascicielskie, zmiany organizacyjne uzasadniajgce zmiane firmy
audytorskiej lub nieprzeprowadzenie badania.

O rozwigzaniu umowy o badanie sprawozdania finansowego Zarzad informuje niezwtocznie, wraz
z podaniem stosownego wyjasnienia, Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw, a takze Komisje
Nadzoru Finansowego.

Polityka swiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajaca badanie dozwolonych ustug

niebedacych badaniem

Obecnie obowigzujgca Polityka swiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgcg badanie
dozwolonych ustug niebedgcych badaniem w POLWAX S.A. zostata uchwalona przez Rade Nadzorcza
w dniu 8.10.2019 r.

Giéwne zatozenia polityki Swiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajgca badanie dozwolonych

ustug niebedgcych badaniem:

1.

Biegty rewident lub firma audytorska przeprowadzajgcy ustawowe badania Spotki lub podmiot
powigzany z firmg audytorskg ani zaden z cztonkdw sieci, do ktorej nalezy biegty rewident lub firma
audytorska, nie swiadczg bezposrednio ani posrednio na rzecz Spétki zadnych ustug niebedgcych
badaniem sprawozdan finansowych ani czynnosciami rewizji finansowej, z zastrzezeniem
postanowienia pkt 2 (dalej ,Usfugi zabronione”).

Ustugami zabronionymi nie sg ustugi wskazane w art. 136 ust. 2 Ustawy z dnia 11 maja 2017 o
biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz.
1089).

Swiadczenie ustug, o ktérych mowa w pkt 2 mozliwe jest jedynie w zakresie niezwigzanym z
politykg podatkowg Spoétki, po przeprowadzeniu przez Komitet Audytu oceny zagrozen i
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zabezpieczen niezalezno$ci, o ktérej mowa w art. 69—73 ww. Ustawy i wyrazeniu zgody przez
Komitet Audytu.

4. Wyrazenie zgody na swiadczenie ustug niebedgcych badaniem przez firme audytorskg odbywa sie
w drodze podjecia uchwaty Komitetu Audytu jedynie w sytuacji gwarantujgcej utrzymanie
niezaleznosci firmy audytorskie;.

5. Przy podejmowaniu powyzszej uchwaty Komitet Audytu bada potencjalne mozliwosci zagrozen

naruszajgcych zasade niezalezno$ci i obiektywizmu firmy audytorskiej.

W stosownych przypadkach Komitet Audytu wydaje wytyczne dotyczace swiadczenia ustug.

Spoétka prowadzi rejestr ustug swiadczonych przez firme audytorskg niebedgcych badaniem, w

szczegoblnosci w celu monitorowania maksymalnego wynagrodzenia firmy audytorskiej z tytutu

Swiadczenia ww. ustug, aby nie przekroczyto limitu wyznaczonego Rozporzgdzeniem Parlamentu

Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 14 kwietnia 2014 roku w sprawie szczegdtowych

wymogow dotyczgcych ustawowych badan sprawozdahn finansowych jednostek interesu

publicznego, uchylajgcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. U. UE L158/96 z dnia 27.05.2014 r.).

No

5.10.4 Zarzad.
Organem zarzgdzajgcym Spétki jest Zarzad.

Zarzad Polwax dziata na podstawie dostepnych na stronie internetowej Spotki dokumentow tj. Statut
Spotki, Regulamin Zarzadu.

Kompetencje Zarzadu

Zarzad prowadzi sprawy Spoitki, kieruje jej dziatalnoscig, zarzgdza majatkiem i reprezentuje Spoétke na
zewnatrz przed sgdami, organami wladzy panstwowej i wobec oséb trzecich. Wszelkie sprawy zwigzane
z kierowaniem dziatalnoscig Spotki niezastrzezone przepisami prawa lub Statutu Spétki dla Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do kompetencji Zarzadu.

Kazdy czionek Zarzadu ma prawo i obowigzek prowadzenia spraw Spétki. Czionek Zarzadu moze
prowadzi¢ bez uprzedniej uchwaty Zarzadu sprawy nieprzekraczajgce zakresu zwyklych czynnosci
Spoiki. Jezeli jednak przed zatatwieniem takiej sprawy chocéby jeden z pozostatych czionkéw Zarzgdu
sprzeciwi sie jej przeprowadzeniu lub jezeli dana sprawa przekracza zakres zwyktych czynnosci Spofki,
wymagana jest uprzednia uchwata Zarzadu. Za czynnosci zwykte Spétki przyjmuje sie podejmowanie
czynnos$ci zmierzajgcych do utrzymania przedsiebiorstwa w ruchu, zapewniajacego jego normalne
funkcjonowania i utrzymanie udziatu.

Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2020 roku jak tez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
przedstawia sie nastepujgco:

Tabela 31 Sktad Zarzadu na dzien 31.12.2020 r. jak tez na dzien publikacji sprawozdania

L. . Petniona funkcja w . Data uptywu kadencji
Imie i nazwisko ) Data powotania
organie
Dariusz Szlezak Prezes Zarzadu 3 lipca 2020 roku 3 lipca 2025 roku
Jarostaw Swié Cztonek Zarzadu 3 lipca 2020 roku 3 lipca 2025 roku

Profile kariery i doswiadczenie zawodowe Czionkéw Zarzadu znajdujg sie na stronie internetowe;j:

https://inwestor.polwax.pl/pl/spolka/zarzad

Sktad Zarzadu w okresie sprawozdawczym przedstawia ponizsza tabela:
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Tabela 32 Sktad Zarzgdu w okresie sprawozdawczym

Imie i nazwisko Funkcja petniona w organie

Dariusz Szlezak Prezes Zarzadu od dnia 03.07.2020 roku

Jarostaw Swié Cztonek Zarzadu od dnia 03.07.2020 roku

Leszek Stoklosa Prezes Zarzadu do dnia 03.07.2020 roku

Tomasz Nadolski Wiceprezes Zarzadu do dnia 03.07.2020 roku

Piotr Kosinski Wiceprezes Zarzadu do dnia 03.07.2020 roku

W zwigzku ze ztozong w dniu 02.07.2020 ze skutkiem na dzien 31.07.2020r. rezygnacjg z petnienia
funkcji w Zarzgdzie przez Pana Leszka Stoklose, Pana Piotra Kosihskiego, Pana Tomasza Nadolskiego
a nastepnie ich odwofaniem przez Rade Nadzorczg w dniu 03.07.2020 z chwilg podjecia uchwaty
nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spoétki i z dniem 03.07.2020 roku Rada Nadzorcza powierzyta
funkcje Prezesa Zarzadu Panu Dariuszowi Szlezak, a na Cztonka Zarzadu powotata Jarostawa Swic.

Pan Leszek Stoktosa, Pan Piotr Kosinski i Pan Tomasz Nadolski pozostawali pracownikami spotki do
31 pazdziernika 2020 roku.

Sposéb powotania i odwotania cztonkéw Zarzadu, zakres kompetencji i zasady funkcjonowania Zarzadu
sg okreslone przepisami Kodeksu Spoétek Handlowych, Statutu oraz Regulaminem Zarzadu.

Zgodnie ze Statutem Zarzgdu sktada sie z jednego do czterech czionkdéw, w tym w szczegolnosci
Prezesa Zarzadu.

Czitonkéw Zarzadu Spétki powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza Spotki.

Kadencja cztonkoéw Zarzadu trwa 5 (pie€) lat i nie jest wspélna. Cztonek Zarzgdu moze zosta¢ ponownie
powotany nie wczesniej niz na rok przed uptywem kadencji czionka Zarzgdu. Kadencja kazdego z
cztonkéw Zarzadu biegnie od daty jego powotania. Mandaty cztonkéw Zarzgdu wygasajg najpdzniej z
dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok
obrotowy petnienia funkcji przez poszczegdélnych cztonkéw Zarzadu.

Rada Nadzorcza ma prawo zawiesi¢, z waznych powoddéw, w czynnosciach poszczegdlnych lub
wszystkich cztonkéw Zarzadu oraz delegowac¢ czionkdéw Rady Nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz trzy
miesigce, do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu, ktorzy zostali odwotani, ztozyli
rezygnacje albo z innych przyczyn nie moga sprawowaé swoich czynnosci. W przypadku niemoznosci
sprawowania czynnosci przez czionka Zarzadu Rada Nadzorcza powinna niezwitocznie podjgc
odpowiednie dziatania w celu dokonania zmiany w skfadzie Zarzadu.

Sposob funkcjonowania Zarzadu

Uchwaty Zarzgdu moga by¢ powziete, jezeli wszyscy cztonkowie zostali prawidlowo zawiadomieni o
posiedzeniu Zarzadu lub jezeli na posiedzeniu Zarzgdu obecni sg wszyscy cztonkowie Zarzgdu, a Zzaden
Z nich nie sprzeciwi sie odbyciu posiedzenia bez formalnego zawiadomienia. Uchwaty Zarzadu zapadajg
zwykitg wiekszos$cig gtosow, przy czym w przypadku rownosci gloséw rozstrzyga gtos Prezesa Zarzadu.

Zarzad moze podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw do
porozumiewania sie na odlegto$¢ (telefonicznie lub w inny sposob gwarantujgcy mozliwosc
porozumiewania sie ze sobg wszystkich Cztonkéw Zarzgdu). Uchwata podjeta w powyzszy sposob jest
wazna tylko wtedy, gdy wszyscy Czionkowie Zarzgdu zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.
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W  przypadku jednoosobowego Zarzadu, czionek Zarzgdu jest uprawniony do samodzielnej
reprezentacji Spotki.

W przypadku wieloosobowego Zarzadu, Spotka reprezentowana jest przez dwoch czionkow Zarzadu
Spotki dziatajgcych tgcznie lub przez cztonka Zarzadu Spétki dziatajgcego tgcznie z prokurentem.

Uchwaty Zarzgdu wymagajg w szczegolnosci nastepujgce sprawy:

a. ktére zgodnie z postanowieniami Statutu Spétki lub przepisami prawa powinny byé
rozpatrywane przez Rade Nadzorczg, lub Walne Zgromadzenie;

wszystkie sprawy przekraczajgce zakres zwyktego Zarzadu;

ktérych prowadzeniu przeciwstawit sie chocby jeden z cztonkéw Zarzadu;

powotania prokurenta Spotki;

ktorych rozstrzygniecia w formie uchwaty zazgda Prezes Zarzadu lub czionek Zarzgdu;
zwofania Walnego Zgromadzenia;

ustalenia Regulaminu organizacyjnego przedsiebiorstwa, w tym ustalenia organizacji
przedsiebiorstwa;

uchwalenia strategii Spdtki, lub dlugoterminowych planéw dziatalnosci;

ustalenie prawem wymaganych regulaminéw;

wyrazanie zgody na dokonywanie wszelkich nieodptatnych rozporzadzen, w
szczegoblnosci darowizn;

zacigganie kredytéw i pozyczek;

nabycie, lub zbycie nieruchomosci, lub prawa wieczystego uzytkowania;

realizowanie przez spotke inwestycji o wartosci przekraczajgcej 100 tys. zt (stownie sto
tys. zb);

n. okreslone w innych aktach wewnetrznych Spotki.

TS @meaooT

3~ =

Zarzad nie posiada szczegdlnych uprawnien do prowadzenia wykupu lub emisji akcji.
W zakresie prawa do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji obowigzuje kodeks spotek handlowych.

5.10.5 Zasady zmiany statutu.

Zasady zmiany Statutu Spotki reguluje kodeks spoétek handlowych. Zmiana statutu wymaga uchwaty
walnego zgromadzenia (WZ) i wpisu do rejestru. Tekst jednolity Statutu uwzgledniajgcy wprowadzone
zmiany moze uchwali¢ WZ, lub Rada Nadzorcza (RN), o ile WZ udzieli RN upowaznienia w tym zakresie.
Zmiana Statutu polegajgca na istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spétki ( art. 416 par.1 kodeksu
spotek handlowych ) nie wymaga wykupu akcji akcjonariuszy niezgadzajgcych sie na zmiane, o ile
uchwata Walnego Zgromadzenia zostanie powzieta wiekszoscig dwoch trzecich glosow

reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

6. POLITYKA ROZNORODNOSCI

Réznorodnosé definiowana jako zatrudnianie Pracownikéw w odniesieniu do aspektéw takich jak np.:

wiek, pte¢, wyksztatcenie, doswiadczenie zawodowe opisujg ponizsze tabele.

W 2017r. opracowano Strategie Dziatan Employer Branding dla Spdiki, gdzie szczegdtowo
scharakteryzowano i analizowano grupy docelowe - pokolenia Pracownikéw zatrudnionych w Spétce

pod katem zréznicowania i dostosowania dziatan personalnych w kolejnych latach.
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Tabela 33 Liczba pracownikéw w Spofce ze wzgledu na rodzaj dziatalnosci

Komoérka organizacyjna Liczba pracownikéw na 31.12.2020 Liczba pracownikéw na 31.12.2019
Zarzad 2 3
Administracja 12 12
Finanse 13 12
Sprzedaz 21 21
Rozwdj i Technologia 11 10
Produkcja 151 164
Laboratorium 27 27
SUMA 237 249

Ponizej przedstawiono strukture zatrudnienia Spotki wedtug wieku pracownikow.

Tabela 34 Struktura zatrudnienia Spotki wg wieku pracownikow

do 35 lat 36-50 51 i wiecej Razem
Rok
Liczba % Liczba % Liczba % Liczba
Na dzien 31 grudnia 2020 roku 45 18,99 92 38,82 100 42,19 237
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 43 17,27 100 40,16 106 42,57 249

Tabela 35 Struktura zatrudnienia Spoétki wg wyksztatcenia

Wyksztatcenie Wyksztatcenie Wyksztatcenie Wyksztatcenie
wyisze srednie zawodowe podstawowe
Rok
Liczba % Liczba % Liczba % Liczba %
Na dzien 31 grudnia 2020
roku 74 31,22 75 31,65 59 24,89 29 12,24
Na dzien 31 grudnia 2019
roku 84 33,73 75 30,12 63 25,30 27 10,85

Tabela 36 Struktura zatrudnienia Spoétki wg pici

Data Kobiety Mezczyzni
31 grudnia 2020 roku 95 142
31 grudnia 2019 roku 97 152
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W zwigzku z powyzszymi danymi mozna wywnioskowac, ze Spdtka, w decyzjach kadrowych kieruje
sie biezacymi potrzebami przedsiebiorstwa, ktére wyrazajg sie poprzez uwzglednianie posiadanego
przez kandydatéw doswiadczenia zawodowego, kompetencji, wyksztatcenia jak rowniez dochowuje
wszelkiej staranno$ci aby przy zatrudnianiu pracownikow zostaty zachowane zasady réznorodnosci
poprzez zatrudnianie Pracownikéw w kazdym przekroju: wieku, pici, wyksztatcenia, doswiadczenia

zawodowego, zarowno w Jasle, jak i w Czechowicach- Dziedzicach.

Polityka roéznorodnosci stosowana do organéw administrujacych, zarzadzajacych
i nadzorujacych Spétke w odniesieniu do aspektéw takich jak np.: wiek, pte¢, wyksztalcenie,

doswiadczenie zawodowe.

W Zarzgdzie Spotki zasiadajg mezczyzni o zréznicowanym profilu wyksztatcenia w wielu aspektach
kierunkowych i doswiadczenia zawodowego, pozwalajgcym na objecie swym obszarem catosci dziatan
Spoiki.

W Radzie Nadzorczej petnig funkcje mezczyzni w roznym wieku, o zréznicowanym profilu wyksztatcenia

w wielu aspektach kierunkowych i dodwiadczenia zawodowego.
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