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Firma Browar Czarnkéw S.A.

Siedziba Kamionka (gm. Chodziez)

Adres Kamionka 21, 64-800 Chodziez (wlkp.)

Telefon / Fax. +48 67 350 53 81 / +48 67 345 03 40

Internet www.browarczarnkow.pl

E - mail sekretariat@browarczarnkow.pl

Podstawowy zakres produkcja piwa (11.05.Z)

dziatalnosci

Forma prawna Spétka Akcyjna

KRS Sad Rejonowy w Poznaniu - Nowe Miasto i Wilda,
IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer
KRS: 0000396902

NIP 7642634046

REGON 301363600

Kapitat zaktadowy 1.545.000,00 zt (jeden milion pieéset czterdzieSci pie tysiecy
ztotych 00/100) optacony w catosci.

Zarzad - Piotr Checielewski - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza
(wg stanu na dzien
publikacji raportu)

- Jacek Siwek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Andrzej Szwarc - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pawet Cichosz - Cztonek Rady Nadzorczej

- Rafat Ogrodnik - Cztonek Rady Nadzorczej

- Marian Pidrkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Autoryzowany Doradca:

INCS.A.

ul. Krasinskiego 16 | 60-830 Poznan

T: +48 61 85186 77
E: biuro@incsa.pl
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I.  KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BILANS - AKTYWA

Wyszczegdlnienie

AKTYWA

A. AKTYWA TRWALE
|. Wartosci niematerialne i prawne
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
2. Wartosc firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate
1. Srodki trwate
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
c) urzadzenia techniczne i maszyny
d) $rodki transportu
e) inne $rodki trwate
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek
11l. Naleznosci dtugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale
3. Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje diugoterminowe
1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
c) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje Dtugoterminowe
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE

l. Zapasy

1. Materiaty

2. Potprodukty i produkty w toku

3. Produkty gotowe

4. Towary

5. Zaliczki na dostawy

1l. Naleznosci krétkoterminowe

Stan na 31.03.2018

26 659 397,13
39 906,74
0,00

0,00

39 906,74
0,00

24 575 250,39
23 896 885,06
2261 365,01
13 602 066,74
6989 912,52
635 951,28
407 589,51
678 365,33
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2 044 240,00
2 044 240,00
0,00

4624 852,37
3157 611,12
698 110,22
776 163,99
311 059,59
1372277,32
0,00

1392 218,58

Stan na 31.03.2017

27 831 030,06
35 427,62
0,00

0,00

35 427,62
0,00

25 699 398,44
24 447 429,12
2261 365,01
13 799 261,43
7217326,78
761 016,47
408 459,43
1251 969,32
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2 096 204,00
2 096 204,00
0,00

5134 471,14
3074 362,95
705 515,39
643 437,58
281 638,18
1443 771,80
0,00

1817 822,62
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1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesigcy
b) inne
3. Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen
c) inne
d) dochodzone na drodze sgdowej
1ll. Inwestycje krotkoterminowe
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartos$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL PODSTAWOWY
D. UDZIALY (AKCJE) WEASNE

AKTYWA RAZEM:

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1392218,58
1308 272,64
1308 272,64
0,00

73 910,81

9453,98
581,15
30103,37
30103,37
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
30103,37
30103,37
0,00

0,00

0,00

44 919,30
0,00

0,00

31284 249,50

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1817 822,62
1689 185,89
1689 185,89
0,00

73 883,41

47 489,16
7264,16
197 763,72
197 763,72
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

197 763,72
197 763,72
0,00

0,00

0,00

44 521,85
0,00

0,00

32965 501,20

BILANS - PASYWA

Wyszczegdlnienie

PASYWA

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscia nominalng udziatéw (akgji)
IIl.  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:

- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej

IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:

- tworzone zgodnie z umowa3 (statutem) spotki

- na udziaty (akcje) wtasne

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VI. Zysk (strata) netto roku obrotowego

VIl. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZ.

I. Rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

- dtugoterminowa

Stan na 31.03.2018

7 945 499,87
1545 000,00
36 634 891,62
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-29 103 917,24
-1130474,51
0,00

23 338 749,63
348 864,95
76 425,00
220 439,95

0,00

Stan na 31.03.2017

9 125 335,99
1245 000,00
33 934 891,62
33 604 447,62
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-25111 844,64
-942 710,99
0,00

23 840 165,21
300 243,84
98 938,00

166 305,84

0,00
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- krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy

- dtugoterminowa

- krétkoterminowa
1l. Zobowigzania diugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktdérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) zobowigzania wekslowe
e)inne
11l. Zobowigzania krétkoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen
h) z tytutu wynagrodzen
i) inne
4. Fundusze specjalne
IV. Rozliczenia miedzyokresowe
1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

PASYWA RAZEM:

220 439,95
52 000,00

0,00

52 000,00
16 054 356,15
0,00

0,00

16 054 356,15
15 831 566,49
0,00

222 789,66
0,00

0,00

6 935 528,53
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

6935 528,53
4229 943,00
0,00

109 678,00
1476 170,91
1476 170,91
0,00

87 180,94
0,00

783 248,70
194 256,38
55 050,60
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

31284 249,50

166 305,84
35 000,00

0,00

35 000,00
16 504 223,83
0,00

0,00

16 504 223,83
16 193 138,25
0,00

311 085,58
0,00

0,00

7 035 697,54
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

7 035 697,54
4274 396,99
0,00

114 552,67
1426 438,90
1426 438,90
0,00

50 600,05
0,00

811 998,25
159 054,21
198 656,47
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

32 965 501,20

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT W UKEADZIE KALKULACYJNYM

Wyszczegélnienie

A Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w tym:
w tym: od jednostek powigzanych
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow
II.  Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym:
w tym: od jednostek powigzanych
. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Il.  Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B)
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Zysk (strata) ze sprzedazy (C—-D-E)
Pozostate przychody operacyjne
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych
Il.  Dotacje
IIl.  Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych

@mmoo

0d 01.01.2018
do 31.03.2018

2453 690,24
0,00

1965 275,74
488 414,50
1893 694,64
0,00

1427 444,20
466 250,44
559 995,60
918 946,11
587 191,78
-946 142,29
26 184,46
11 666,22
0,00

0,00

0d 01.01.2017
do 31.03.2017

2355 871,39
0,00

1843 507,60
512 363,79
1801 563,56
0,00

1327 686,97
473 876,59
554 307,83
823 885,95
471 683,65
-741 261,77
59 022,44
35372,94
0,00

0,00
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IV. Inne przychody operacyjne 14 518,24 23 649,50
H. Pozostate koszty operacyjne 25 569,54 163 157,41
I.  Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
II.  Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych 0,00 0,00
IIl.  Inne koszty operacyjne 25 569,54 163 157,41
I.  Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G—H) -945 527,37 -845 396,74
J.  Przychody finansowe 1018,15 2017,45
. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
1l.  Odsetki, w tym: 63,21 12,27
— od jednostek powigzanych 0,00 0,00
IIl.  Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 954,94 2 005,18
K. Koszty finansowe 185 965,29 99 331,70
. Odsetki, w tym: 157 339,47 54 277,61
—dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il.  Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
IIl.  Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV. Inne 28 625,82 45 054,09
L.  Zysk (strata) brutto (I+J-K) -1130 474,51 -942 710,99
M. Podatek dochodowy 0,00 0,00
N. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
0. Zysk (strata) netto (L-M-N) -1130 474,51 -942 710,99
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH METODA POSREDNIA
T 0d 01.01.2018 0d 01.01.2017
yszczeg do 31.03.2018 do 31.03.2017
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNE)J
. Zysk (strata) netto -1130 474,51 -942 710,99
Il. Korekty razem 643 874,65 457 753,19
1. Amortyzacja 332 634,88 356 629,52
2. zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 185 965,29 99 331,70
4. 7ysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapasow -164 421,35 -190 091,32
7. Zmiana stanu naleznosci 58 581,96 -346 838,73
8. Zmlana’ stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i 224 245,42 525 643,77
kredytow
9. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 6 868,45 13 078,25
10.  |nne korekty 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +/-11) -486 599,86 -484 957,80
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNEJ
l.  Wptywy 0,00 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
0,00 0,00
trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
-zbycie aktywéw finansowych 0,00 0,00
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- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00
4.  Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il.  Wydatki 165 757,56 506 511,89
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw 165 757,56 506 511,89
trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywéw finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4 nne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) -165 757,56 -506 511,89
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)
l.  Wptywy 1 000 000,00 1186 559,47
1.  Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow
. 0,00 0,00
kapitatowych
2. Kredyty i pozyczki 1000 000,00 1186 559,47
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
Il.  Wydatki 346 440,50 99 331,70
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. Sptaty kredytow i pozyczek 148 302,51 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 198 137,99 99 331,70
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 653 559,50 1087 227,77
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.lI1+/-B.1I1+/-C.IlI) 1202,08 95 758,08
E. BILANSOWA ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 1202,08 95 758,08
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 28 901,29 102 005,64
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM 30 103,37 197 763,72
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
Wyszczegoélnienie Stan na 31.03.2018 Stan na 31.03.2017
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 7 368 046,98 10 068 046,98
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
b) korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 7 368 046,98 10 068 046,98
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 1545 000,00 1245 000,00
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00
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a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00

- wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00
-inne 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00

- umorzenia udziatéw (akgji) 0,00
-inne 0,00

1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 1545 000,00
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 33 934 891,62
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00

- podziatu zysku (ustawowo) 0,00

- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢) 0,00
-inne 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00

- pokrycia straty 0,00
-inne 0,00

2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 36 634 891,62
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00
- 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00

- zbycia $rodkéw trwatych 0,00

- 0,00

3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00
- 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00
- 0,00

4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0,00
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -29103 917,24
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00

b) korekty btedéw podstawowych 0,00
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00

- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00
- 0,00

5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 29103917,24
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00

b) korekty btedéw podstawowych 0,00
5.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 29103917,24
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00
- 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00
- 0,00

5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 29103917,24
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -29103 917,24
6. Wynik netto -1130474,51
a) zysk netto 0,00
b) strata netto 1130474,51
c) odpisy z zysku 0,00
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 7 945 499,87

11l. Kapitat wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1245 000,00
33 934 891,62
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

33934 891,62
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-25 111 844,64
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

25111 844,64
0,00

0,00

25111 844,64
0,00

0,00

0,00

0,00

25111 844,64
-25111 844,64
-942 710,99
0,00

942 710,99
0,00

9 125 335,99
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II.  INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Ponizej przedstawione jest oméwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny
aktywéw i pasywoéw (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
jednostkowego sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo
wyboru oraz przedstawienie przyczyn i skutkéw ich ewentualnych zmian w stosunku do roku
poprzedzajacego.

1. Sposéb prezentacji sprawozdan finansowych

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo w oparciu o zasady rachunkowosci
wynikajgce z przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoSci.

Spétka sporzadza jednostkowy rachunek zyskéw i strat w okresach rocznych oraz rachunek zyskow
i strat w okresach miedzyrocznych w uktadzie kalkulacyjnym.

2. W zakresie ewidencji wartos$ci niematerialnych i prawnych

Wartos$ci niematerialne i prawne podlegaja umarzaniu i amortyzowaniu metoda liniowa. Przy ustalaniu
okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie przewidywany okres ekonomicznej
uzyteczno$ci. W przypadku, gdy nie wystepuja istotne réznice pomiedzy okresem amortyzacji
ustalonym na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej przydatnosci a stawkami amortyzacji
podatkowej stosuje sie stawki amortyzacji wynikajace z przepiséw podatkowych. Wartosci
niematerialne i prawne o warto$ci mniejszej niz 3.500 ztotych sag umarzane jednorazowo w miesigcu
nabycia lub rozpoczecia pobierania korzysci z wykorzystywania tych praw. W innych kwestiach
dotyczacych wyceny, o ile to mozliwe mozna stosowac zasady okres$lone dla $rodkéw trwatych.

3. W zakresie ewidencji Srodkéw trwatych

Srodki trwate amortyzuje sie metoda liniowa poczawszy od nastepnego miesigca po przyjeciu srodkéw
trwatych do uzywania. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia
sie przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego. W przypadku, gdy nie wystepuja
istotne roéznice pomiedzy okresem amortyzacji ustalonym na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej przydatnosci $srodka trwatego a stawkami amortyzacji podatkowej stosuje sie stawki
amortyzacji wynikajace z przepiséw podatkowych.

Amortyzacja niskocennych $rodkéw trwatych o wartos$ci nieprzekraczajgcej 3.500 zt dokonywana jest
jednorazowo w miesigcu przyjecia srodkéw trwatych do uzywania. Srodki trwate niewielkiej wartosci
nieprzekraczajgcej 1.000 zt mogg by¢ odnoszone w koszty Spotki bezposrednio po oddaniu ich do
uzywania. Srodki nie objete ewidencja bilansowa (na kontach $rodkéw trwatych) np. obce $rodki trwate
lub o nieznacznej warto$ci sg objete ewidencja pozabilansowa.

W przypadku zaistnienia przyczyn powodujacej trwalg utrate wartosci dokonuje sie w ciezar
pozostatych kosztéw operacyjnych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ sSrodka trwatego.

4. W zakresie inwestycji

Udzialty lub akcje, w tym od jednostek podporzadkowanych wycenia sie wedlug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci. W przypadku akcji spétek notowanych na
Gietdzie warto$¢ w cenie nabycia przeszacowywana jest do wartosci rynkowej, a rdznica
z przeszacowania odnoszona jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji Zarzad Spotki podjat decyzje o zmianie zasad
rachunkowos$ci w stosunku do wyceny nieruchomos$ci inwestycyjnej. Dotychczas nieruchomosci te
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wyceniane byly zgodnie z art. 28 par. 1. ustep 1a ustawy o rachunkowosci wedtug wartosci godziwej, zas
obecnie wyceniane beda wedtug kategorii ceny nabycia. PowyZsze zmiany zaczety obowigzywac
poczawszy od 1 stycznia 2014 roku.

5. W zakresie aktywo6w finansowych i zobowiazan finansowych

Aktywa finansowe uznaje sie za nabyte, a zobowigzania finansowe za powstate w przypadku zawarcia
przez jednostke kontraktu, ktéry powoduje powstanie aktywoéw finansowych u jednej ze stron
i zobowiazania finansowego albo instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

6. W zakresie rzeczowych skladnikéw aktywow obrotowych

Rzeczowe sktadniki aktywéw obrotowych wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie
wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Poszczeg6lne grupy zapaséw wyceniane sa w nastepujacy sposéb:
a) materiaty - w cenie zakupu,
b) poétprodukty i produkty w toku - w rzeczywistym koszcie wytworzenie
c) produkty gotowe - w rzeczywistym koszcie wytworzenie
d) towary - w cenie zakupu

Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych skitadnikéw majatku obrotowego dokonane w zwigzku
z trwala utratg ich wartosci lub spowodowane wycena doprowadzajaca ich wartos¢ do cen sprzedazy
netto mozliwych do uzyskania pomniejszaja warto$¢ pozycji w bilansie i zalicza sie je odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw wytworzenia sprzedanych produktéw lub ustug lub
kosztow sprzedazy.

Stosowane metody rozchodu - przyjmuje sie, ze rozchdd sktadnika aktywdéw wycenia sie kolejno po
cenach (kosztach) tych sktadnikdéw aktywdw, ktére jednostka najwcze$niej nabyta (wytworzyta).

7. W zakresie ewidencji naleznosci

NaleznoSci wyceniane sg w ciggu roku obrotowego w wartos$ci nominalnej. Nalezno$ci s3 wyceniane
zgodnie z zasadg ostrozno$ci z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych dotyczgcych naleznosci

watpliwych.

8. W zakresie ewidencji Srodkéw pienieznych

Krajowe $rodki pieniezne wykazuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej. Srodki
pieniezne w walutach obcych wykazuje sie w ksiegach rachunkowych w warto$ci nominalnej,
przeliczonej na ztote polskie wedtug kursu zakupu lub sprzedazy ustalonego dla danej waluty obcej
(odrebnie dla kazdej waluty) przez bank dewizowy, z ktérego ustug jednostka korzystata.

Znajdujace sie w kasach $rodki pieniezne sg inwentaryzowane w drodze spisu z natury na ostatni dzien
kazdego roku obrotowego, natomiast zgromadzone na rachunkach bankowych w drodze uzyskania od
bankéw potwierdzenia ich stanu. Ewentualne réznice zostaja wyjasnione i rozliczone w ksiegach roku,
za ktory sporzadza sie bilans.

9. W zakresie rozliczen miedzyokresowych kosztéw czynnych

Rozliczenia miedzyokresowe Kkosztéw czynne dokonywane s3, jezeli Koszty poniesione dotycza
przysztych okreséw sprawozdawczych.

10. W zakresie kapitalow (funduszy) wiasnych

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w warto$ci nominalnej wedtug ich
rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spétki.

|Stronal0



Browar Czarnkéw Spétka Akcyjna | Raport okresowy za I kwartat 2018 r.

Kapital zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji
wyceny oraz nadwyzki warto$ci emisyjnej akcji powyzej ich warto$ci nominalnej pomniejszonej o koszty
tej emisji. Pozostata cze$¢ kosztow emisji zaliczana jest do kosztéw finansowych.

11. W zakresie rezerw

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszite zobowigzania
i wycenia sie je na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat nadzwyczajnych,
zalezne od okoliczno$ci, z ktérymi przyszte zobowiazania sie wigza.

12. W zaKkresie ewidencji zobowigzan

Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty z wyjatkiem zobowiazan,
ktdérych uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje przez wydanie innych niz $rodki pieniezne aktywéw
finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe - ktdre wycenia sie wedtug wartos$ci godziwe;.

Jezeli termin wymagalno$ci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan,
z wyjatkiem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, wykazuje sie jako dlugoterminowe. Pozostate czesci
sald wykazywane s3 jako krétkoterminowe.

13. W zakresie rozliczen miedzyokresowych - w pasywach

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sa w wysokos$ci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

14. W zakresie ewidencji przychodow

Przychody ze sprzedazy ewidencjonowane sg w cenach nominalnych

15. W zakresie ewidencji kosztow

Spétka prowadzi koszty w uktadzie poréwnawczym.

Spétka prowadzi ewidencje kosztéw dotyczaca wydatkéw zwigzanych z promocja nowych rodzajow
i gatunkéw piw w ujeciu bilansowym na kontach rozliczenia miedzyokresowych - okres rozliczenia
wynosi 36 miesiecy a w ujeciu podatkowym w momencie powstania kosztu. Spotka podjeta taka
decyzje ze wzgledu na to, iz koszty wprowadzenia i promocji nowych piw dotycza przychodow
przysztych okreséw i bilansowo bardzo znieksztatcaja wyniki biezacej dziatalnosci Spétki. Jednorazowe
wydatki wprowadzenia produktu do sieci handlowej zwigzane sa z przychodami ktére pojawia sie
w przysztosci.

16. W zakresie opodatkowania

Wynik brutto koryguja:
a) biezace zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych,
b) aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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II1. ZWIEZELA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

W pierwszym kwartale 2018 roku spo6tka Browar Czarnkéw S.A. osiagneta przychody netto ze
sprzedazy na poziomie 2,5 mln zl, natomiast w analogicznym okresie 2017 przychody byty réwne
2,4 mln z1, co oznacza wzrost o 4,2%.

W pierwszym kwartale 2018 przychody ze sprzedazy piwa sa wyzsze od sprzedazy za ubiegty
okres sprawozdawczy o ok. 0,1 mln zt, co oznacza wzrost 0 6,3%.

Powyzsze dynamiki sprzedazowe Spotki obrazuje ponizsza tabela.

2453690

2355871

1959523 1843508 6,3
457 298 476 149 -4,0
36870 36 215 1,8

Spotka w pierwszym kwartalt 2018 wykazata nizsze wskazniki operacyjne; rentownos$ci i
$redniej ceny sprzedazy, niz w tym samym okresie roku ubiegtego, przy wzroscie iloSci wolumenu
sprzedanego piwa.

* [ kwartat 2017 jako wartos¢ bazowa rowna 100%

W pierwszym kwartale 2018 roku Spoétka realizowata uzgodniong w poprzednich latach
strategie réwnowazenia udzialu sprzedazy kanatu nowoczesnego wzrostem sprzedazy w innych
kanatach (tradycyjnym, gastronomicznym i eksportowym). Rezim finansowy w obszarze sprzedazy
doprowadzit do dalszej eliminacji odbiorcéw nierentownych - szczegélnie w obszarze sprzedazy
bezposredniej do odbiorcéw detalicznych. Zarzad zdaje sobie sprawe ze odzyskanie statej tendencji do
generowania dodatnich wynikéw finansowych jest procesem dtugofalowym.

Spétka dysponuje dwoma browarami o tgcznej rocznej zdolno$ci produkcyjnej na poziomie 55
tys. hl, oraz oferuje swoim klientom szeroka game produktéw w oparciu o trzy najwieksze marki piw:
Noteckie, Gniewosz i Konstancin.

Obecnie portfel marki Noteckie obejmuje: Jasne Pelne, Pils, Niefiltrowane, Bursztynowe,
Ciemne, Ciemne na Miodzie Lipowym, Ciemne Korzenne oraz piwo Jasne Petne Bezalkoholowe. Z uwagi
na przypadajaca w tym roku rocznice 125 lat powstania Browaru w Czarnkowie wypuszczono
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limitowane edycje dwoch piw: Jubileuszowe oraz Kozlak Wielkopolski. Pod marka Gniewosz oferowane
sa nastepujace piwa: Jasne, Ciemne, Miodowe i Korzenne. Marka Konstancin oferuje klientom portfel
znakomitych piw dolnej i gérnej fermentacji: Zytnie, Pszeniczne, Dawne, z Debowej Beczki, Stout, IPA,
APA, American Lager, Lekkie i Porter (o ekstrakcie 24 BLG) oraz piwa w wersjach limitowanych oraz
kooperacjach ze znanymi piwowarami. W tym miejscu nalezy wymienic¢ Panig Dorote Chrapek oraz Pana
Michata Kopika. Spétka wypuscita réwniez piwo PILS w Kkooperacji z Browarem Golem. Piwa
produkowane w Browarze w Kamionce moga by¢ warzone w technologii gérnej jak réwniez dolnej
fermentacji. Browar w Czarnkowie na bazie XIX-sto wiecznych tradycyjnych metod warzy piwa tylko i
wytacznie w technologii dolnej fermentacji w otwartych kadziach.

Spotka wykazata w pierwszym kwartale 2018 wiekszg dynamike wzrostu sprzedazy niz rynek
piwa, zaréwno w ujeciu warto$ciowym jak i wolumenowym. Wzrostom sprzedazy nie towarzyszyty
wzrosty marzy - ze wzgledu na inny mix klientéw i produktéw niz w analogicznym okresie zesztego
roku. Na wynik ma tez wptyw fazowanie dostaw do browaréw kontraktowych - przesuniecia dostaw
miedzy marcem a kwietniem wptynety na Srednig cene piwa i marze sprzedazy.

W wyniku prowadzonej dziatalnosci operacyjnej w pierwszym kwartale biezacego roku spétka
uzyskata ujemny wynik na poziomie 0,9 mln zl, przy ujemnym wyniku na poziomie 0,8 mln zt
w analogicznym okresie roku ubiegtego, co przetozyto sie na osiggnieta EBITD’e.

Ponizsza tabela ukazuje poziom wypracowanej EBITD’'y w analizowanym kwartale
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2017.

Podsumowujac powyzsze, Spoétka w pierwszym kwartale 2018 uzyskata strate netto na
poziomie 1,1 mln zt, w analogicznym okresie 2017 roku strata netto wyniosta 0,9 mln zt. Wptyw na
osiggnietg strate netto ponizej poziomu operacyjnego w analizowanym okresie roku 2018 miata obstuga
zadluzenia bankowego. W pierwszym kwartale ubiegtego roku spétka miata zawieszong sptate odsetek
od posiadanych produktéw bankowych i tym samym nie wykazywata wysokos$ci zawieszonych odsetek.

Suma bilansowa na dzieri 31.03.2018 r. wynosita 31,3 mln PLN, odpowiednio wg stanu na dzien
31.03.2017 byto to 33,0 mln PLN.

W okresie sprawozdawczym ukazato sie Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 20 marca 2018
zmieniajace rozporzadzenie w sprawie zwolnient od podatku akcyzowe na mocy ktérego zwalnia sie od
akcyzy podatnikéw produkujacych piwo, ktérzy w roku kalendarzowym wyprodukowali do 200 000 hl
piwa - w wysokosci 50% kwoty akcyzy obliczonej z zastosowaniem stawki akcyzy okreslonej w art. 94
ust. 4 ustawy.

IV. STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na rok 2018.
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V. OPIS STANU REALIZACJI DZIAEAN 1 INWESTYCJI EMITENTA ORAZ
HARMONOGRAMU ICH REALIZAC]I

Nie dotyczy.

VI. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE WPROWADZANIA

rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Emitent nie podejmowal w okresie objetym raportem inicjatyw nastawionych na wprowadzenie

VII. OPIS ORGANIZAC]JI GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]I
Nie dotyczy.
VIII. WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZENIA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH
Nie dotyczy.
IX. INFORMACJE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM

AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO
NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Na dzieri 11 maja 2018 r. struktura akcjonariatu Emitenta przedstawia sie nastepujaco:

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji Udzial w kapitale U(.izlal' W ogo!ne]
zakladowym liczbie glosow
1 Jacek Siwek! 6927 832 44,84 % 44,84 %
2 | Andrzej Szwarc? 4025 442 26,05 % 26,05 %
3 Pawet Cichosz 1144 835 7,41 % 7,41 %
4 | Agata Mitchell 821 258 5,32 % 5,32 %
5 Pozostali 2530633 16,38 % 16,38 %
Razem 15450 000 100,00% 100,00%
1) ilos¢ podanych akcji i procentowy udziat w kapitale zaktadowym oraz ogdinej liczbie gtoséw dotyczy stanu posiadania wraz
z osobami pozostajgcymi w domniemanym porozumieniu. Bezposredni stan posiadania p. Jacka Siwka jest nizszy od wyzej
wymienionego.
2) ilos¢ podanych akcji i procentowy udziat w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw dotyczy stanu posiadania wraz

z osobami pozostajgcymi w domniemanym porozumieniu. Bezposredni stan posiadania p. Andrzeja Szwarca jest nizszy od

wyZej wymienionego.

INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,
W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

Na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem kwartalnym (31.03.2018r.) zatrudnienie
u Emitenta w przeliczeniu na pelne etaty wynosito 62.
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Kamionka, dnia 11 maja 2018

Piotr Checielewski

Prezes Zarzadu
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