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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spétki MUNAR S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego MUNAR S.A. (zwanej dalej ,Spdtka”), ktére
zawiera wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na 31 grudnia 2024 roku, rachunek zyskéw i strat,

zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym i rachunek przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy od

1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,,sprawozdanie finansowe”).
Naszym zdaniem zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:

a) przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na 31 grudnia 2024 roku oraz jej
wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2024 roku, zgodnie
Z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2023
roku, poz. 120 z pdzniejszymi zmianami) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

b) jestzgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spdtke przepisami prawa i umowa Spotki,

c) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z przepisami

rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwaty Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia
21 marca 2019 roku w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych dokumentéw, z pdin. zm.
oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego nr 38/1/2022 z dnia 15 listopada 2022 roku
w sprawie krajowych standardéw kontroli jakosci oraz Krajowego Standardu Badania 220 (Zmienionego)
(,KSB"), a takze stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” — t.j. Dz. U. z 2024 roku poz. 1035 z pdzin. zm.).

Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spotki zgodnie z zasadami etyki okreslonymi w ,,Podreczniku Miedzynarodowego kodeksu
etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci)” przyjetym uchwatg

nr 207/7a/2023 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z 17 grudnia 2023 r. w sprawie ustanowienia zasad etyki
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zawodowej biegtych rewidentow , z pézn. zm., (,,Kodeks etyki”), oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie
z tymi wymogami i Kodeksem etyki. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych

rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe

dla naszej opinii.
Objasnienie ze zwréceniem uwagi — istotna niepewnosc dotyczqca kontynuacji dziatalnosci

Zwracamy uwage na wprowadzenie do sprawozdania finansowego, oraz punkt nr 2.4, 6.2 i 9.1 Informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego, ktére wskazuje na wystgpienie istotnych zdarzen i okolicznosci

stanowigcych zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci Spotki.
Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w tej kwestii.
Kluczowe sprawy z badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byty najbardziej znaczace
podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej
znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontek$cie naszego badania
sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowaliémy naszg
reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznali$émy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze

spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.
Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
Przychody ze sprzedazy

Rozpoznawanie i uyymowanie przychoddéw ze sprzedazy stanowi jeden z kluczowych obszaréw sprawozdawczosci

finansowej Spofki.

Ze wzgledu na wartos¢ tej pozycji sprawozdania finansowego zidentyfikowalismy te kwestie jako kluczowg

sprawe badania.

W ramach badania uzyskaliSmy zrozumienie procesu rozpoznawania i ujmowania przychoddéw ze sprzedazy oraz

zidentyfikowalismy kluczowe kontrole wewnetrzne Spotki w tym procesie.
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Nasze procedury obejmowaty réwniez miedzy innymi:

e ocene zgodnosci stosowanej polityki rachunkowosci w zakresie rozpoznania i ujmowania przychodéw
ze sprzedazy;

e testy naistnienie, kompletnos¢ oraz wspétmiernosc przychoddw na losowo wybranej prébie;

e analize transakcji na przetomie okreséw sprawozdawczych;

e procedury analityczne polegajgce w szczegdlnosci na analizie sprzedazy oraz ich trendow;

e ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien w sprawozdaniu finansowym.
Prawidtowos¢ ujecia kosztow dziatalnosci operacyjnej — kosztow ustug obcych oraz kosztow wynagrodzen

Prawidtowos¢ ujecia kosztéw ustug obcych oraz wynagrodzen uznaliémy za kluczowa sprawe badania ze wzgledu

na istotnosé.

W ramach badania uzyskaliSmy zrozumienie dla procesu ujmowania w sprawozdaniu finansowym kosztéw ustug
obcych oraz kosztow wynagrodzen oraz zidentyfikowalismy kluczowe kontrole wewnetrzne Spétki w tym

procesie.
Nasze procedury obejmowaty réwniez miedzy innymi:

e ocene zgodnosci polityki rachunkowosci w zakresie rozpoznawania kosztéw z tytutu aktywacji naktaddéw
poniesionych na produkcje w toku oraz ujmowania w rachunku zyskéw i strat kosztéw ustug obcych oraz
wynagrodzen;

e sprawdzenie istnienia, kompletnosci oraz wspotmiernosci kosztéw na losowo wybranej prébie;

e sprawdzenie prawidtowosci ujecia kosztéw na przetomie roku.
Naleznosci krotkoterminowe inne

Jako naleznosci krotkoterminowe inne Spoétka wykazuje naleznosci z tytutu transakcji jednorazowych jak zbycie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, dawnego biznesu gier oraz zbycia udziatéw. W ramach badania
uzyskaliémy zrozumienie dla procesu ujmowania w sprawozdaniu finansowym naleznos$ci oraz

zidentyfikowalismy kluczowe kontrole wewnetrzne Spotki w tym procesie.
Nasze procedury obejmowaty réwniez miedzy innymi:

e ocene zgodnosci stosowanej polityki rachunkowosci w zakresie rozpoznania i ujmowania naleznosci;
* niezalezne potwierdzenie na wybranej prébie sald naleznosci;

o weryfikacje naleznosci z transakcji jednorazowych do dokumentacji prawnej tych transakcji;

e analize zdarzen po dniu bilansowym;

e weryfikacje zasadno$ci tworzenia odpiséw aktualizujgcych na naleznosci.

Advantim spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audit sp. k.

Siedziba: ul. Skierniewicka 10A | 01-230 Warszawa | office@advantim.com.pl | www.advantim.com.pl
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie | XIl Wydziat Gospodarczy | KRS 0000433243
REGON 146297834 | NIP 522-299-94-61



ADVANTIM

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j
i finansowej i wyniku finansowego Spétki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami
(politykag) rachunkowosci oraz z obowigzujacymi Spoétke przepisami prawa i umowa, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktéra Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego

niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji
kiedy Zarzad albo zamierza dokonac¢ likwidacji Spétki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej

realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni

za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$é nie zawiera istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego
naszg opinie. Racjonalna pewno$é jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga
powstawac¢ na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac,
ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego

sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub skutecznosci

prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

a) identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej
opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajagcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy, fatszerstwa, celowych pominiec,

wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;
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uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spoétki;

oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$é¢ szacunkéw
ksiegowych oraz powigzanych ujawnient dokonanych przez Zarzad Spotki;

wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Spoétki zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje
istotna niepewnosc¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac w znaczacg watpliwosc
zdolnos$¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane
ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski s3 oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowaé, ze Spétka
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb

zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci oraz informacja o stosowaniu tadu
korporacyjnego

Na inne informacje skfada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2024

roku (,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z informacjg o stosowaniu fadu korporacyjnego, ktére jest

wyodrebniong czescig Raportu Rocznego (,,Informacja o stosowaniu tadu korporacyjnego”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci

Spotki spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta
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Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem
z dziatalnosci, i czyniac to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg
wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie
wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy zobowigzani

poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy
sprawozdanie z dziatalnosci, w zakresie niedotyczgcym sprawozdawczosci zrGwnowazonego rozwoju, zostato

sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Informacji na temat stosowania przez Spétke
zasad tadu korporacyjnego obowigzujgcych emitentéw akcji wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu

na rynku NewConnect.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci
Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spéfki:

a) zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

b) jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spodice i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy, ze nie

stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.
Opinia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Informacja na temat stosowania przez
Spdtke zasad tadu korporacyjnego obowigzujacych emitentéw akcji wprowadzonych do alternatywnego systemu
obrotu na rynku NewConnect zostata sporzagdzona zgodnie z zatacznikiem do uchwaty nr 1404/2023 Zarzadu

Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 18.12.2023.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie

niezaleznego biegtego rewidenta, jest Grzegorz Spuz-Szpos.

Dziatajacy w imieniu Advantim spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audit sp.k. z siedzibg w Warszawie,
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 4048, w imieniu ktérego kluczowy biegty rewident zbadat

sprawozdanie finansowe.
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