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Czerwona Torebka S.A.

1 Informacje o Spoéice

Czerwona Torebka Spo6tka Akcyjna (Spétka) zostata utworzona w dniu 22 pazdziernika 2007 roku.

Spotka zostata powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spélki znajduje si¢ w Poznaniu, przy

ul. Taczaka 13.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spotki sa;:

— doradztwo zwiazane z zarzadzaniem,

— posrednictwo pieni¢zne,

— dziatalno$¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci.

Spéltka zostata wpisana w dniu 9 listopada 2007 roku do rejestru przedsighbiorcow Krajowego

Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000292312.

Spéltka posiada numer NIP 778-145-05-39 oraz symbol REGON 300709350. Kapitat podstawowy
Spotki na dziert koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2016 roku, wynosil 15 005 tysiecy

zlotych. Kapital wlasny Spoltki na ten dzied wynosit 427 781 tysiecy ztotych.

Zgodnie z nota 26 informacji dodatkowych na dzien 31 grudnia 2016 roku struktura wlasnosci

kapitatu podstawowego Spélki byla nastgpujaca:

Akcjonariusz

Liczba
akcji

Liczba
glosow

Wartos¢
nominalna
akcji

Udziat
w kapitale

podstawowym

Pan Mariusz Switalski

1 875 000

1 875 000

375 000

2%

Pan Mateusz Switalski

21 786 991

1786 991

4 357 398

29%

Enaville Investments S.A.

12 138 349

12 138 349

R 427 688

16%

Pierwsza - Switalski&Synowie
Spétka z ograniczong
odpowiedzialnos$cig SKA

6 125 000

6 125 000

1 255 000

8%

Trzecia - Switalski&Synowie Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig
SKA

3341 188

3341188

668 238

4%

Czwarta - Switalski&Synowie Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig
SKA

2 530 000

2 530 000

506 000

3%

Pigta - Switalski&Synowie Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig
SKA

2 530 000

2 530 000

506 000

3%

Szésta - Switalski&Synowie Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig
SKA

2 530 000

2 530 000

506 000

3%

Siédma - Switalski&Synowie Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig
SKA

B8 705 000

B8 705 000

1741 000

12%

Osma - Switalski&Synowie Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig
SKA

8 705 000

B8 705 000

1741 000

12%

Pozostali akcjonariusze

4 759 448

4 759 448

951 889

6%

Razem

75 026 066

75 026 066

15 005 213

100%

Zgodnie ze stanem ksi¢gi akcyjnej na dzied 20 marca 2017 roku w okresie od 1 stycznia 2016 roku

do 31 grudnia 2016 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia podpisania sprawozdania finansowego,

nie wystapily zmiany wlascicieli Spotki.
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Czerwona Torebka S.A.

Spoélka jest jednostkq dominujaca Grupy Kapitatowej Czerwona Torebka S.A. Jednostki powiazane
ze Spotka to:
— Czerwona Torebka Sp. z 0.0. S.k. z siedziba w Poznaniu,
— Czerwona Torebka Sp. z 0.0., z siedziba w Poznaniu,
— Druga - Czerwona Torebka Sp. z 0.0. S.k. z siedziba w Poznaniu,
— Trzecia - Czerwona Torebka Sp. z 0.0. S.k z siedziba w Poznaniu,
— Czwarta - Czerwona Torebka Sp. z 0.0. S.k z siedziba w Poznaniu,
— Piata - Czerwona Torebka Sp. z 0.0. S.k. z siedziba w Poznaniu,
— Szbsta - Czerwona Torebka Sp, z 0.0 S.k. z siedziba w Poznaniu,
— Siédma - Czerwona Torebka Sp. z 0.0.S.k. z siedzibg w Poznaniu,
— Osma - Czerwona Torebka Sp, z 0.0. S. k. z siedzibg w Poznaniu,
— Duziesiata - Czerwona Torebka Sp. z 0.0. S.k. z siedziba w Poznaniu,
— Jedenasta - Czerwona Torebka Sp. z 0.0. S.k z siedzibg w Poznaniu,
— Dwunasta - Czerwona Torebka Sp. z 0.0. S.k z siedzibg w Poznaniu,
— Trzynasta - Czerwona Torebka Sp. z 0.0. Sk z siedziba w Poznaniu,
— Czternasta - Czerwona Torebka Sp, z 0.0, Sk z siedziba w Poznaniu,
— Pigtnasta - Czerwona Torebka Sp. z 0.0. S.k z siedziba w Poznaniu,
— Szesnasta - Czerwona Torebka Sp. z 0.0. S.k z siedziba w Poznaniu,’
— Siedemnasta - Czerwona Torebka SKA z siedziba w Poznaniu,
— Osiemnasta - Czerwona Torebka SKA z siedziba w Poznaniu,
— Duziewigtnasta - Czerwona Torebka SKA z siedziba w Poznaniu,
— Dwudziesta - Czerwona Torebka SKA z siedziba w Poznaniu,
— Dwudziesta Pierwsza - Czerwona Torebka SKA z siedziba w Poznaniu,
— Dwudziesta Druga - Czerwona Torebka SKA z siedziba w Poznaniu,
— Fundusz Inwestycyjny Zamknicty Sowiniec,
— Enaville Investments Sp6tka Akcyjna z siedziba w Poznaniu,

— Magus SA (poprzednia firma Sp6tki Merlin.pl SA) z siedziba w Poznaniu.

W sklad Zarzadu Spotki na dzien 20 marca 2017 roku (dzien podpisania sprawozdania
finansowego) wchodzili:

— Maciej Szturemski - Prezes Zarzadu,

— Tomasz Jurga - Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 20 marca 2017 roku (data wydania niniejszego raportu) sklad
Zarzadu Spotki nie zmienil sig.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku (poprzedni
rok obrotowy) zostato zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig sp. k., w imieniu ktérej dziatal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny
9530. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wyrazil opini¢ z zastrzezeniem dotyczacym
wyceny aktywow spotki Magus SA 1ich ujecia w wycenie certyfikatow FIZ Sowiniec w nastgpujace;j
tresci

W aktywach spélki ujeto certyfikaty FIZ Sowiniec wycenione wedtug wartosci wynikajacej ze
sprawozdania finansowego FIZ Sowiniec. Jednym z podmiotéw bedacych przedmiotem inwestycji
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FIZ sa akcje spotki Magus SA (dawniej Merlin.pl SA). Spétka ta w dniu 28 grudnia 2015 roku
ztozyta do Sadu Rejonowego Poznan- Stare Miasto w Poznaniu wniosek o ogloszenie upadtosci z
mozliwos$cia zawarcia uktadu. Inwestycja ta zostala ujeta w wycenie wartosci certyfikatow

w wysokosci 9,9 mln zt. Wycena ta uwzglednia przyszle pozytywne skutki w postaci zatwierdzenia
uktadu z wierzycielami oraz rozpoczetej w roku 2016 dziatalnosci opartej na dzierzawie aktywow
spolki. Ze wzgledu na fakt, iz restrukturyzacja tej spolki znajduje si¢ na poczatkowym etapie nie
jestesmy w stanie potwierdzié, iz warto$¢ aktywow spotki Magus SA ujeta w wycenie certyfikatu
FIZ Sowiniec odpowiada jej realnej wartosci.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2015 roku zostato
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 4 lipca 2016 roku. Akcjonariusze
Spéltki podjeli uchwale, ze strata netto za 2015 rok w kwocie 176 941 tysigcy zlotych zostanie
pokryta z kapitatlu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku (poprzedni
rok obrotowy) wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwatami Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o pokryciu straty oraz sprawozdaniem
z dzialalnosci Spéliki zostaly ztozone w dniu 13 lipca 2016 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i biegtlym rewidencie

Grant Thornton Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 4055 na list¢ Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw

w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
sprawozdania finansowego Spotki kierowal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530.

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. zostata wybrana w dniu
16 sierpnia 2016 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spétki za lata
obrotowe zakoficzone 31 grudnia 2016 1 31 grudnia 2017 przez Rad¢ Nadzorcza. Badanie tego
sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na podstawie umowy zawartej w dniu

17 sierpnia 2016 roku z Zarzadem Spotki.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku rzetelnie i jasno przekazuje sytuacje
majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Spélki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi
z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i1 przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot

1 ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod
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uwage dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okoliczno$ciach procedur badania, nie za$§ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spo6tki wartodci szacunkowych, jak rowniez
oceng ogolnej prezentaciji sprawozdania finansowego.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego 1 ksiag rachunkowych postuzylismy
si¢ testami i probami wladciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i prob
whioskowali§my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowaliSmy rowniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen z tytutu podatkow, w zwigzku
z czym moga wystapi¢ réznice pomigdzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powolane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie, ktore mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Spotki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spo1ki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2016 roku
przeprowadzilismy od 13 lutego 2017 roku do 20 marca 2017 roku , w tym w siedzibie Sp6tki w
dniu 23-24 lutego 2017roku i 6 marca 2017 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., cztonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spétki okres§lone w art. 56
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jednolity:
Dz. U. z 2016 roku poz. 1000 (z pézniejszymi zmianami).

6 Dostepnos¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spoltki przekazal nam datowane na 20 marca 2017 roku pisemne o§wiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby
wplywac istotnie na sytuacj¢ finansowa i majatkowsa Spotki i wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spotki potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢ za podpisane
sprawozdanie finansowe, a takze o$wiadczyl, Ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam
wyjasnienia niezbedne do wyrazenia opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego badania.
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7 System rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Spoétki prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego Softlab Finanse

i Ksiggowo$¢ Full 9.7 w siedzibie Spotki. Spétka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa

w art. 10 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016
roku, poz. 1047 z pézniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci), w tym réwniez polityke
(zasady) rachunkowosci. Naszym zdaniem, ujawniona we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego polityka (zasady) rachunkowosci Spétki jest dostosowana do specyfiki jej dziatalnosci.

Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2015 roku zostaty prawidlowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2016 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych stabosci, ktére moglyby wplynaé na dane finansowe
1 informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

— dokumentacji operacji gospodarczych,

rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

powigzania zapiséw ksiegowych z dowodami ksieggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,

metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

— ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

8 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA (w tys. zl) 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
AKTYWA TRWALE 459 426 625 542 853 984
Wartos¢ firmy - - -
Wartosci niematerialne 138 195 2792
Rzeczowe aktywa trwate 1184 1795 2786
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych 457 254 623 191 847 182
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Naleznosci i pozyczki 2 2 922
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 1 58 -
Pozostate dtugoterminowe rozliczenia 383 -

miedzyokresowe -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 464 302 302
AKTYWA OBROTOWE 5 862 9 176 11 698
Zapasy - -
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3137 8 337

nalezno$ci 9090
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - 112
Pozyczki - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 2388 744 2188
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 333 82 260
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 13 48
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do -

sprzedazy

AKTYWA RAZEM: 465 288 634 718 865 682

© 2017 Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.



Czerwona Torebka S.A.

PASYWA (w tys. z}) 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
KAPITAL WELASNY 427 781 593 647 819 065
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 27 648 19 375 29 474
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 6 719 - 13 662
Leasing finansowy 459 701 1393
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate zobowigzania 20 433 18 636 14 353
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen 37

pracowniczych 38 66
Pozostate rezerwy diugoterminowe - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 9859 21 696 17 143
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1763 1228 9 389
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku 652

dochodowego 478 643
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1100 4229 5887
Leasing finansowy 515 620 409
Dtuzne papiery wartosciowe 2520 14 762

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 2746 376 809
Rezerwy krotkoterminowe 563 3 6
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe -

Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi -

do sprzedazy

PASYWA RAZEM: 465 288 634 718 865 682
Sprawozdanie finansowe Spélki za rok 2014 nie byto badane przez Grant Thornton Polska.

9 Sprawozdanie z catkowitych dochodow

(w tys. zi) 2016 2015 2014
DZIALANOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 10 596 19 277 28 601
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (7 269) (15 651) (25 086)
Pozostate przychody operacyjne 186 792 466
Pozostate koszty operacyjne (755) (3 046) (424)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2758 1371 3557
Przychody finansowe 6 19 5
Koszty finansowe (158 530) (148 570) (60 481)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (155 766) (147 180) (56 919)
Podatek dochodowy (237) (453) 320
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (156 003) (147 633) (57 239)
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (9 864) (77 785)

Zysk (strata) netto (165 867) (225 418) (57 239)

Sprawozdanie finansowe Spéiki za rok 2014 nie byto badane przez Grant Thornton Polska
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10 Informacje o niektorych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej Spotki jest przedstawiona
w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2016 roku.

Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym w ktérym gléwnym
sktadnikiem aktywow sa inwestycja dtugoterminowe w postaci certyfikatéw FIZ Sowiniec, nad
ktérym Spotka wykazuje, zgodnie z zapisami MSSF 10, kontrole. Na dzien 31 grudnia 2015 roku
Spotka sporzadzila skonsolidowane sprawozdanie finansowe publikowane wraz ze sprawozdaniem
jednostkowym obejmujace wszystkie spotki zalezne w tym réwniez stanowiace inwestycje FIZ
Sowiniec. W zwiazku z tym sytuacje majatkows 1 finansowa Spo6tki nalezy rozpatrywac w
powiazaniu z sytuacja w Grupie Kapitalowej.

Inwentaryzacje aktywow Spotki, w tym rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych i
prawnych przeprowadzono zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci. Réznice pomiedzy
stanami tych aktywéw wynikajacymi z ksiag rachunkowych a ich stanami ustalonymi w drodze
inwentaryzacji zostaly wyjasnione i rozliczone w ksiegach rachunkowych roku 2016.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem
zasady memortiatu i wspéimiernosci.

11 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W nocie 7 informacji dodatkowych do zbadanego sprawozdania finansowego Spo6tki za rok
zakonczony 31 grudnia 2016 roku Zarzad poinformowal, ze wspomniane sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spotke przez okres nie
krétszy niz 12 miesieey od dnia 31 grudnia 2016 roku i Ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spétke.

W czasie naszego badania przeanalizowaliémy zamierzenia Zarzadu Spo6tki celem zachowania
plynnosci finansowej. Przedstawione nam budzety przeplywéw wraz z wyjasnieniami dotyczacymi
ich realizacji pozwalaja nam oceni¢, iz przyjete przy sporzadzeniu sprawozdania zalozenie
kontynuacji dzialania sp6tki przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od
31 grudnia 2016 roku jest wlasciwe. Zmiana zakresu dzialania Grupy zarzadzanej przez Spolke
zostala opisana w nocie 6 do sprawozdania finansowego.

W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia okoliczno$ci, ktére moglyby powodowaé
nasze przekonanie, ze Spélka nie jest w stanie kontynuowac dziatalno$ci przez co najmniej 12
miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2016 roku w efekcie zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.
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12 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2016 roku zostaty
sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Mi¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzent Komisji Europejskie;.

13 Sprawozdanie z dziatalnosci Spoltki

Zapoznaliémy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2016 roku. Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci
uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa padstwa niebedacego pafstwem
cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku, poz. 133) i sq zgodne z informacjami
zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w §wietle wiedzy o Spélce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy istotnych
znieksztalcen w sprawozdaniu z dzialalnosci.

Naszym zdaniem w o§wiadczeniu o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego, stanowiacym
wyodrebniong cze¢§¢ sprawozdania z dzialalnosci, Spotka zawarla informacje wymagane zgodnie z
zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity:
Dz. U. z 2016 roku, poz. 1639). Informacje te sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz

z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

14 Przestrzeganie przepisow prawa
W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego najlepsza

wiedza Spotka przestrzegata wszelkich przepisow prawa, ktérych naruszenie mogloby w sposéb
istotny wplyna¢ na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.
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15 Wykorzystanie pracy niezaleznych ekspertow

W czasie naszego badania sprawozdania finansowego Sp6tki za rok obrotowy zakoficzony

31 grudnia 2016 roku korzystalismy z wynikéw prac TPA Horwatch Horodko Audit Sp. z 0.0. w
zakresie wyceny Spotek Portfelowych Sowiniec Fundusz Inwestycyjny Zamkniety na dzien 31
grudnia 2016 roku oraz EKSI Consulting Sp. z 0.0. w zakresie wyceny wartosci akeji spotki
Matpka S.A.

Niniejszy raport zawiera 10 stron.
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Biegly Rewident nr 9530

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznad, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 4055

Poznan, 20 marca 2017 roku.
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