OPINIA ZARZADU SPOLKI
w sprawie uzasadnienia wylaczenia prawa poboru akcji serii J a takze

w sprawie uzasadnienia ceny emisyjnej akcji serii J

Zarzad Spétki Browar Czarnkow S. A. w restrukturyzacji z siedzibg w Kamionce, dziatajac
w trybie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych przedstawia swojg opinie w sprawie
wytaczenia prawa poboru akcji serii J, a takze w sprawie uzasadnienia ceny emisyjnej

akcji serii J.

Emisja akcji serii J ma na celu pozyskanie dodatkowego kapitatu niezbednego dla
prowadzenia dziatalnosci Spoétki. Przeprowadzenie subskrypcji prywatnej umozliwi szybka,
efektywna, stosunkowo prostg i tanigq w realizacji procedure pozyskania niezbednego
kapitatu. W zwigzku z powyzszym, wytaczenie prawa poboru akcji serii J lezy w interesie

Spotki i nie jest sprzeczne z interesami dotychczasowych akcjonariuszy.

Akcje serii ] bedg oferowane za cene emisyjng w wysokosci 0,10 zt (dziesie¢ groszy).
Zdaniem Zarzadu ustalenie ceny emisyjnej w takiej wysokosci stanowi gwarancje
przeprowadzenia skutecznej emisji akcji serii J i odpowiada trwale utrzymujacej sie

wartosci rynkowej akcji.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki rekomenduje akcjonariuszom gtosowanie za

wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.



