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oP

INIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
ABAK S.A.

1.

4AUDYT Sp. z o.0.

scielna 18/4 t.+48 61816 27 81 w. www.4audyt

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku Grupy Kapitalowej ABAK S.A.
(Grupa kapitatowa), dla ktorej ABAK S.A. (Jednostka dominujgca, Spétka) z siedzibg w Olsztynie
(kod pocztowy 10-109) przy ulicy Marii Sktodowskiej Curie 18/20 jest jednostkg dominujaca,
na ktore sktada sie:

a. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

b. skonsolidowany bilans sporzadzony na dziern 31 grudnia 2015 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 4 917 925 zi,

c. skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
31 grudnia 2015 roku, ktéry wykazuje zysk netto w wysokosci 40 831 zt,

d. zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego
o kwote 60 780 zt,

e. skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, ktéry wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw
pienieznych o kwote 27 966 zi,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,
(zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki dominujgce;j.
Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej zobowigzani sg do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowej
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku, poz. 330, z pdzn. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg
i finansowg, jak tez wynik finansowy Grupy kapitatowej, o prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia oraz czy dokumentacja konsolidacyjna bedaca podstawg
jego przygotowania jest prowadzona we wszystkich istotnych aspektach w sposéb prawidiowy.

Badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie
do obowigzujacych postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Poznan f. +48 61 855 10 39 e. biuro@4audyt.pl
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5. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, pozwalajagcg na wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu. W szczegdlnos$ci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez Grupe kapitatowg zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw,
sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowoddéw i zapisow ksiegowych,
z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

6. Naszym zdaniem zafaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Grupy
kapitatowej za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,
jak tez sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy kapitatowe] na dzien 31 grudnia 2015 roku,

b. zostato sporzgdzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci
Grupy kapitatowej oraz przepisami wydanego na podstawie powotanej wyzej Ustawy
o rachunkowosci rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie
szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady
reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. Nr 169,
poz. 1327),

c. jest zgodne z wptywajgcymi na tresc¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujgcymi Grupe kapitatowa.

7. ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy kapitatowej za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku. Uznalismy, ze informacje pochodzace z zataczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne oraz Ze sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 i 3 oraz art. 55 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci.

Magdalena Szostak

HGTc{b{C"“ ,529, ¢.[C

Biegty rewident, numer ewidencyjny 12849
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 30 maja 2016 roku

4AUDYT Sp. z o.0.
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RAPORT  UZUPEtNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA
2015 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU

l. INFORMACIJE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Jednostka dominujgca ABAK S.A. (Jednostka dominujgca, Spétka) powstata z przeksztatcenia ABAK sp. z 0.0.
w spotke akcyjng. Przeksztatcenie dokonato sie na podstawie uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikéw
ABAK sp. z 0.0. z dnia 19 stycznia 2010 roku, zawartej w akcie notarialnym (Repertorium A nr 185/2010)
podpisanym przed notariuszem Bolestawem Piotrowskim w kancelarii notarialnej w Olsztynie.

Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie w Olsztynie (kod pocztowy 10-109) przy ulicy Marii Sktodowskiej
Curie 18/20.

W dniu 14 maja 2010 roku Jednostka dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego, prowadzonego Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000354495.

Jednostka dominujgca posiada numer NIP 7390406362 oraz symbol REGON 510537225.

Jednostka dominujgca dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu statut
Spoiki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgcej oraz spoétek zaleznych jest $wiadczenie
ustug rachunkowo-ksiegowych oraz doradztwo podatkowe.

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 269,5 tys. zt
i dzielit sie na 2 694 760 akcji o wartosci nominalnej 0,1 zt kazda.

Na dzien 31grudnia 2015 roku struktura akcjonariuszy Jednostki dominujacej przedstawiata sie
nastepujgco:

. . % posiadanych llo$¢ posiadanych  Warto$¢ nominalna Wartos¢ posiadanych
Akcjonariusz , .. . "
gtosow akcji akcji (w zt) akeji (w tys. zi)

Profescapital sp.z o.o. 62,10% 1673 395 0,10 167,3
Vasto Investment S.A. 9,30% 250 500 0,10 25,1
Igor Puterko 7,52% 202 594 0,10 20,3
Ewa Stolarczyk 7,24% 195 000 0,10 19,5
Marzena Leonowicz 5,57% 150 000 0,10 15,0
Pozostali 8,29% 223271 0,10 22,3
Razem 100,00% 2694 760 - 269,5

Zgodnie z statutem organami Jednostki dominujgcej sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Jednostki dominujgcej na dzien wydania opinii wchodzili:
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Wyszczegolnienie Funkcja
Pawet Puterko Prezes Zarzadu
Ewa Stolarczyk Cztonek Zarzadu
Igor Puterko Cztonek Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpita nastepujaca zmiana w skfadzie
osobowym Zarzadu Jednostki dominujacej:

— wdniu 7 stycznia 2016 roku Pani Marzena Leonowicz ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegolnienie Funkcja
Szczepan Czyczerski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Olbrycht Cztonek Rady Nadzorczej
Matgorzata Puterko Cztonek Rady Nadzorczej
Wojciech Kaliciak Cztonek Rady Nadzorczej
Stawomir Rudowicz Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej
Jednostki dominujace;j.
2. SKtAD GRUPY KAPITALOWE)

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku w sktad Grupy kapitatowej ABAK S.A. wchodzity nastepujace
spotki zalezne (bezposrednio):

Dzien bilansowy,

. Metoda Rodzaj oplnll. Nazwa podmi.otu, ktélry na ktéry sporzadzono
Nazwa spotki - o sprawozdaniu przeprowadzit badanie .
konsolidacji . e sprawozdanie
finansowym sprawozdania finansowego finansowe
ABAK S.A. - bez zastrzezen 4AUDYT sp. z 0.0. 31 grudnia 2015r.
Valor sp. z 0.0. petna brak obowigzku badania brak obowigzku badania 31 grudnia 2015 .
Progress XXVIII sp. z o.0. petna brak obowigzku badania brak obowigzku badania 31 grudnia 2015 .

Jednostkg dominujgca wyzszego szczebla jest Profescapital sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Zmiany w porédwnaniu z rokiem ubiegtym w zakresie spotek objetych konsolidacjg oraz wptyw tych zmian
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaty przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy kapitatowej za rok obrotowy zakornczony w dniu 31 grudnia 2015 roku.

3. INFORMACIE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie
dnia 31 grudnia 2015 roku zostato zbadane przez biegtego rewidenta Magdalene Szostak
(numer ewidencyjny 12849), dziatajgcego w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania
(numer ewidencyjny 3363) i uzyskato opinie z nastepujgcym objasnieniem:

,Nie zgtaszajgc zastrzezen, co do jasnosci i rzetelnosci zatagczonego sprawozdania finansowego, zwracamy
uwage, ze Grupa ujeta pozabilansowo srodek trwaty bedacy w uzytkowaniu na podstawie umowy leasingu
zawartej w dniu 23 czerwca 2014 r. przez jednostke zalezng Progress XXVIII sp. z 0.0., ktdry spetnia definicje
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leasingu finansowego. Zwracamy uwage, iz w przypadku przeksztatcenia umowy leasingu suma bilansowa
wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzied 31 grudnia 2014 r. bytaby wyzsza o
warto$¢ netto ujawnionego $rodka trwatego, ktéra na dzien bilansowy wynosita 411 tys. zt oraz
odpowiednio o wartos¢ ujawnionych zobowigzan finansowych z tytutu leasingu.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostato zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie w dniu 30 czerwca 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2014 roku zostato ztozone w Sadzie
Rejestrowym w dniu 6 lipca 2015 roku.

4. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy kapitatowej w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. byt biegly rewident Magdalena Szostak
(numer ewidencyjny 12849).

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 30
grudnia 2015 roku potwierdzong uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 20 kwietnia 2016 roku odnosnie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych
przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, ktdéry zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2015 roku we wszystkich istotnych
aspektach jest prawidtowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (politykg) rachunkowosci Grupy
kapitatowej oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowg i finansowg, jak tez wynik finansowy
Grupy kapitatowe;.

W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzyliSmy sie testami i probami wifasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testow i prob wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byty kwestie niemajgce wptywu na zbadane przez nas skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

6. DOSTEPNOSC INFORMACII ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Jednostki dominujacej ztozyt w dniu wydania niniejszej opinii i raportu z badania oswiadczenie
o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci  skonsolidowanego sprawozdania  finansowego
przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen, ktére mogtyby w znaczacy sposéb wptyngé na dane
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby
w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci takie, ktdre zaistniaty po dacie bilansu.

4AUDYT Sp. z 0.0. 7/15
Il Koscielna 18/4 t.+4861816278 w, www.4audyt.pl

0-538 Poznan f. +4

An International Network of

N:3 0 Wydziat Gospodarczy KRS Professional Accounting Firms




budujemy zaufanie

————

W audycié

tgs| /

think global - think tgs

Ponadto Zarzad Jednostki dominujgcej oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych
oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Jednostki dominujacej potwierdzit swojg odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia
niezbedne do wydania opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Sposdb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

7. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., profesjonalna, globalna sie¢ partneréw, do ktdrej nalezy podmiot uprawniony
do badania, kluczowy biegty rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczgce w badaniu
spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy kapitatowej okreslone w art. 56 ustawy zdnia 7 maja 2009 roku
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649, z pézn. zm.).
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Il. ANALIZA SYTUACIJI FINANSOWEJ | MAJATKOWE)
1. SKONSOLIDOWANY BILANS (UPROSZCZONY)

31.12.2015 31.12.2014 Dynamika 31.12.2015 31.12.2014

AKTYWA (tys. zt) (tys. zt) Y (%) (struktura) (struktura)
Aktywa trwate 3442,7 2 853,6 20,6% 70,0% 72,1%
Wartosci niematerialne i prawne 2213,2 1798,4 23,1% 45,0% 45,4%
Warto$é firmy jednostek podporzgdkowanych 463,2 566,1 -18,2% 9,4% 14,3%
Rzeczowe aktywa trwate 620,6 359,0 72,9% 12,6% 9,1%
Inwestycje dtugoterminowe 3,8 42,4 -91,2% 0,1% 1,1%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 141,9 87,6 61,9% 2,9% 2,2%
Aktywa obrotowe 1475,3 1104,6 33,6% 30,0% 27,9%
Naleznosci krotkoterminowe 1285,4 847,6 51,7% 26,1% 21,4%
Inwestycje krétkoterminowe 156,7 230,3 -32,0% 3,2% 5,8%
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 33,2 26,8 24,0% 0,7% 0,7%
Aktywa razem 4917,9 3 958,2 24,2% 100,0% 100,0%

31.12.2015 31.12.2014 Dynamika 31.12.2015 31.12.2014

PASYWA (tys. zt) (tys. zt) ! (%) (struktura) (struktura)
Kapitat wtasny 2018,2 1957,4 3,1% 41,0% 49,5%
Kapitat podstawowy 269,5 269,5 - 5,5% 6,8%
Kapitat zapasowy 1688,0 1941,4 -13,1% 34,3% 49,0%
Zysk/(Strata) z lat ubiegtych 19,9 -107,7 -118,5% 0,4% -2,7%
Zysk/(Strata) netto 40,8 -145,7 -128,0% 0,8% -3,7%
Kapitat mniejszosci - - - - -
Ujemna wartos¢ firmy = o = = o
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2 899,7 2 000,7 44,9% 59,0% 50,5%
Rezerwy na zobowigzania 173,8 123,3 41,0% 3,5% 3,1%
Zobowigzania dtugoterminowe 1103,1 896,7 23,0% 22,4% 22,7%
Zobowigzania krétkoterminowe 1579,2 939,5 68,1% 32,1% 23,7%
Rozliczenia miedzyokresowe 43,5 41,2 5,5% 0,9% 1,0%
Pasywa razem 4917,9 3958,2 24,2% 100,0% 100,0%
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2. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (UPROSZCZONY)
01.01.2015 01.01.2014 Dvnamika 01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014 4 31.12.2015 31.12.2014
(tys. zt) (tys. zt) (struktura) (struktura)
Przychody netto ze sprzedazy 7 817,5 7 855,1 -0,5% 100,0% 100,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 6907,6 7018,1 -1,6% 88,4% 89,3%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 909,9 837,0 8,7% 11,6% 10,7%
Pozostate przychody operacyjne 22,1 10,6 108,7% 0,3% 0,1%
Pozostate koszty operacyjne 691,2 642,3 7,6% 8,8% 8,2%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 240,8 205,3 17,3% 3,1% 2,6%
Przychody finansowe 95,3 10,8 782,2% 1,2% 0,1%
Koszty finansowe 142,3 123,5 15,3% 1,8% 1,6%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci gospodarczej 193,8 92,6 109,2% 2,5% 1,2%
Odpis wartosci firmy 102,9 102,9 - 1,3% 1,3%
Odpis ujemnej wartosci firmy - - - - -
Zysk/(Strata) brutto 90,9 -10,3 -982,6% 1,2% -0,1%
Podatek dochodowy 50,1 135,4 -63,0% 0,6% 1,7%
Zyski/(Straty) mniejszosci - - - - -
Zysk/(Strata) netto 40,8 -145,7 -128,0% 0,5% -1,9%
3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W.artosc 2015 2014 2013
pozadana
Zyskownosc sprzedazy 2ysk ze sprzedazy/ . max 11,6% 10,7% 11,9%
przychody ze sprzedazy
Rentownosc sprzedazy zysk brutto/ ' max 1.2% 0,1% 4,9%
brutto przychody netto ze sprzedazy
Rentownosc sprzedazy zysk netto/ . max 0,5% 1,9% 4,3%
netto przychody netto ze sprzedazy
L. . zysk netto/
Rentownosc kapitatu kapitat wtasny bez wyniku max 2,1% -6,9% -9,2%
wtlasnego ) . .
finansowego biezacego roku
An , k nett
Rentownosc¢ aktywow Zyskne ,O/ max 0,8% -3,7% -5,0%
aktywa ogétem
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Sprawnos¢ wykorzystania zasobow
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W.artosc 2015 2014 2013
pozadana
Ws!<azn|k rotacji przychody netto Z? sprzedazy/ max 16 20 12
majatku aktywa ogétem
Wskaznik .
obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/ max 2,3 2,8 1,5
} aktywa trwate
aktywow trwatych
Wskaznik rotacji (naleznosci z tytutu dostaw i ustug/
7 44
naleznosci w dniach przychody ze sprzedazy)*360 min > 38
Wskazr.uk r?taCJI ' (zobowigzania z tytutu dost?w i ustug/ min 16 59 19
zobowigzan w dniach koszty wtasne sprzedazy)*360
Finansowanie dziatalnosci
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W'a\rtosc 2015 2014 2013
pozadana
Wspo.fczYnmk ka_pltai ob,cy/ 03-0,5 0,6 05 05
zadtuzenia kapitaty ogétem
Pokryue zadtuzenia . kap!ta’r wtasny/ . 51 0,7 1,0 10
kapitatem wtasnym zobowigzania wraz z rezerwami
Stopien pokrycia .
k t wh
aktywow trwatych gl sl >1 0,6 0,7 0,7
. aktywa trwate
kapitatem wtasnym
Trwaiosc str.uktury kapitat w’fa’sny/ max 0,4 0,5 0,5
finansowania pasywa ogoétem
Ptynnos¢ finansowa
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W'artosc 2015 2014 2013
pozadana
.. , (inwestycje krétkoterminowe +
Wskaznik pt
> a.zn_l plynnosa naleznosci krotkoterminowe)/ 0,8-1,2 0,9 1,1 1,0
szybkiej . . . .
zobowigzania krétkoterminowe
. , . (aktywa obrotowe - krétkoterminowe
V\(s!(azn.lk plynnosci rozliczenia miedzyokresowe)/ 1,5-2,0 0,9 1,1 1,0
biezgcej . . . .
zobowigzania krétkoterminowe
Pokr.yC|e'z.obO.W|azan naIezrlwsu .handlowe/ 51 13,3 6,7 77
naleznos$ciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktyv\{a obrjoto.w.e i -104 165 70
(w tys. zt) — zobowigzania biezgce
Udziat
kapitat obrot
kapitatu pracujacego apttatio ro' owy/ max -2,1% 4,2% 1,7%
L . } aktywa ogotem
w catosci aktywow
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Komentarz

W 2015 roku, podobnie jak w roku poprzednim, wszystkie wskazniki rentownosci przyjety wartosci
dodatnie.

W badanym okresie nastgpito wydtuzenie okresu sptywu naleznosci o 19 dni oraz skrécenie okresu
regulowania zobowigzan o 6 dni w stosunku do roku poprzedniego.

Analiza wskaznikdw finansowania dziatalno$ci wskazuje na relatywnie wysoki udziat kapitatéw obcych
w finansowaniu dziatalnosci Grupy kapitatowej. Na koniec badanego okresu warto$¢ wskaznika zadtuzenia
wyniosta 0,6, co oznacza, iz Grupa kapitatowa w 40% finansowata swojg dziatalno$é kapitatem wtasnym.

W badanym okresie zmniejszyta sie wartos¢ kapitatu obrotowego netto, z poziomu 165 tys. zt w roku
poprzedzajgcym do poziomu (-) 104 tys. zt. Wyzszy poziom zobowigzan biezgcych w stosunku do wartosci
majatku obrotowego znalazt przetozenie na osiggniecie ujemnej wartosci kapitatu obrotowego netto.

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACII DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej
za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2015 roku Zarzad Jednostki dominujacej
poinformowat, ze wspomniane skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz sprawozdania spotek
zaleznych bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te spoétki przez okres nie krétszy
niz 12 miesiecy od dnia bilansowego roku i ze nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Jednostke dominujgcg oraz spotki zalezne.

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego ABAK S.A.
za rok obrotowy, ktory zakoriczyt sie w dniu 31 grudnia 2015 roku, w tym analizy sytuacji finansowej,
nie stwierdziliSmy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci przez spétki Grupy kapitatowej w roku nastepnym
po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badZ istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci.
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1. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. DOKUMENTACIA KONSOLIDACYJNA

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujgcej nie dokonat
istotnych odstepstw od zasad konsolidacji okreslonych w Ustawie o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepiséw wykonawczych, w tym w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia
2009 roku w sprawie szczegétowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen
i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz.U.nr 169,
poz. 1327).

Zasady konsolidacji majg na celu prezentacje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sytuacji
majgtkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej w taki sposodb, jakby jednostki
wchodzace w jej sktad stanowity jedno przedsiebiorstwo.

Jednostki zalezne objeto konsolidacjg stosujgc metode petng obejmujaca:

— sumowanie sprawozdan finansowych Jednostki dominujgcej oraz wszystkich jednostek zaleznych
polegajgce na dodaniu odpowiednich pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywéw pienieznych,

— dokonanie wytgczen konsolidacyjnych, w tym wytaczenie kapitatéw wtasnych jednostek zaleznych
na dzien objecia kontroli nad tymi jednostkami, ustalenie wartosci firmy oraz ujemnej wartosci
firmy z konsolidacji, wytgczenie z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkéw wystepujgcych
pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy, wytgczenie z odpowiednich pozycji
rachunku zyskéw i strat obrotdw pomiedzy jednostkami Grupy Kapitalowej w okresie
sprawozdawczym, wylgczenie z wyniku finansowego niezrealizowanych marz zawartych
w sktadnikach aktywoéw jednostek Grupy kapitatowe;.

2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTAC)I DANYCH FINANSOWYCH

We wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony dnia
31 grudnia 2015 roku Zarzad Jednostki dominujgcej przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci
oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy kapitatowej. W okresie, za ktdry sporzadzono
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto zmian zasad (polityki) rachunkowosci oraz metod
prezentacji danych finansowych Grupy kapitatowe;.

3. DZIEN BILANSOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spdtek wchodzgcych w sktad Grupy kapitatowej, bedgce podstawg
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty sporzadzone na dzien 31 grudnia
2015 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
31 grudnia 2015 roku.

4. WYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM
Nie dotyczy.
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5. RODZzAJ | WPLYW ZMIAN WYWOLANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACIA
Nie dotyczy.
6. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

Dokonane wytaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacjg sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano wytgcznie przychody i koszty, ktore zostaty
osiggniete (poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi.

Dokonane wytaczenia kapitatowe zwigzane z posiadanymi udziatami w jednostkach zaleznych sg zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

7. WARTOSCE FIRMY ORAZ UJEMNA WARTOSC FIRMY

Wartos¢ firmy wynikajaca z objecia przez Jednostke dominujgcg 100% udziatdw w spdtce zaleinej
Valor sp. z 0.0. wynosita na dzien bilansowy 463,2 tys. zt. Pozycja ta jest amortyzowana z uwzglednieniem
dziesiecioletniego okresu ekonomicznej uzytecznosci, poczgwszy od potowy 2010 roku.

W ocenie Zarzadu Jednostki dominujace]j nie zaistniaty przestanki utraty wartosci w stosunku do wartosci
firmy wykazanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zwracamy uwage, ze powyzsze zatozenie
poparte zostato planami finansowymi, ktére sg podstawg testu na utrate wartosci firmy powstatej przy
nabyciu udziatéw VALOR sp. z 0.0. Powodzenie planéw Zarzgdu Jednostki dominujgcej uzaleznione jest od
realizacji zamierzen biznesowych i budowanych na tej podstawie prognoz finansowych. Szczegétowe
informacje dotyczace opisanych wyzej kwestii Zarzad Jednostki dominujgcej przedstawit w sprawozdaniu
z dziatalnosci w nocie informacyjnej nr 44.

8. KAPITAL WEASNY | KAPITAL MNIEJSZOSCI

Wykazany stan kapitatu wtasnego oraz stan kapitatu przypadajacy akcjonariuszom mniejszoSciowym
sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

9. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Informacje na temat zobowigzan pozabilansowych zostaty zaprezentowane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

10. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposdb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentuja pozostate informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finanséw z 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne
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niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdani finansowych grup
kapitatowych.

Zarzad Jednostki dominujacej zapewnit poréwnywalno$¢ danych finansowych zaprezentowanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Zarzad Jednostki dominujacej sporzadzit i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowej w roku obrotowym, ktéry zakonczyt sie w dniu 31 grudnia
2015 roku. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowej zawiera informacje wymagane
przez art.49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie
ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim zrédtem jest zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

11. INFORMACJE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z 0.0. oraz biegty rewident otrzymali od Zarzagdu Jednostki dominujgcej pisemne oswiadczenie,
w ktérym Zarzad stwierdzit, iz Grupa przestrzegata obowigzujacych jg przepiséw prawa.

Magdalena Szostak

H¢7c{¢-(€ﬂ"~ Seo. LIC

Biegty rewident, numer ewidencyjny 12849

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 15 stron.

Poznan, dnia 30 maja 2016 roku
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