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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow

Za okres za okres
od 01.01.2022 od 01.01.2021

do 31.03.2022 do 31.03.2021
niebadane niebadane

Zyski i straty

Przychody ze sprzedazy 6 827 163 3361982
Koszty wytworzenia/nabycia sprzedanych produktow, towarow
i materiatow (5155 231) (2 693 871)
Zysk brutto ze sprzedazy 1671932 668 111
Koszty sprzedazy (303 003) (249 755)
Koszty ogolnego zarzadu (213 194) (192 651)
Pozostate przychody operacyjne 14 428 8 508
Pozostate koszty operacyjne (15 018) (20 787)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 1 155 145 213 426
Przychody finansowe 4587 22 044
Koszty finansowe (72 401) (106 871)
Koszty finansowe netto (67 814) (84 827)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci 3 451 3475
Zysk przed opodatkowaniem 1090 782 132 074
Podatek dochodowy (208 412) (46 197)
Zysk netto 882 370 85 877

Inne catkowite dochody

Pozycje, ktore sa lub beda reklasyfikowane do zyskow i strat
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych - efektywna czesc

zmian wartosci godziwej 175 782 (18 367)

Rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych

jednostek zagranicznych 28 295 11722

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktore sa lub beda

reklasyfikowane do zyskow i strat 1522 1571

205 599 (5 074)

Suma innych catkowitych dochodow 205 599 (5 074)
Catkowity dochod za okres 1 087 969 80 803
Zysk netto przypadajacy dla:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 853 593 87 570

Udziatowcow niesprawujacych kontroli 28 777 (1693)
Catkowity dochod za okres przypadajacy dla:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 1023 072 84 517

Udziatowcow niesprawujacych kontroli 64 897 (3714)
Zysk netto na jedna akcje:

Podstawowy (zt) 8,61 0,88

Rozwodniony (zt) 8,61 0,88

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej

na dzien na dzien
31.03.2022 31.12.2021
niebadane badane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 12 443 006 11 957 685
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 815 005 804 863
Nieruchomosci inwestycyjne 63 461 68 046
Wartosci niematerialne 1002 844 998 614
Wartos¢ firmy 323 365 319922
Udziaty i akcje 12915 12915
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci 96 119 92 658
Pochodne instrumenty finansowe 74 322 -
Pozostate aktywa finansowe 2764 2 626
Pozostate naleznosci 563 588 542 552
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 110 345 105 446
Pozostate aktywa 509 509
Aktywa trwate razem 15 508 243 14 905 836

Aktywa obrotowe

Zapasy 2 409 537 2 313 143
Prawa majatkowe 1758 329 1560 172
Pochodne instrumenty finansowe 1027 1 801
Pozostate aktywa finansowe 1997 1997
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 17 690 28 015
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 4 469 421 2 453 579
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 672 092 2 362 193
Pozostate aktywa 18 276 17 969
Aktywa obrotowe razem 9 348 369 8 738 869
Aktywa razem 24 856 612 23 644 705

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji

finansowej (kontynuacja)

na dzien na dzien
31.03.2022 31.12.2021
niebadane badane
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 495 977 495 977
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 2 418 270 2 418 270
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych 82 731 (58 403)
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek zagranicznych 83 281 54 936
Pozostate kapitaty rezerwowe (17 700) (17 700)
Zyski zatrzymane 5902 452 5048 783
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 8 965 011 7 941 863
Kapitat udziatowcéw niesprawujacych kontroli 1 055 084 990 304
Kapitat wtasny razem 10 020 095 8932 167
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek 3 890 599 3 640 671
Pochodne instrumenty finansowe - 91 072
Zobowiazania z tytutu leasingu 358 500 347 159
Pozostate zobowigzania finansowe 642 442 630 360
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 419 700 420 136
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 841 21 415
Rezerwy 194 417 193 381
Dotacje 195 991 196 725
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 445 654 410 241
Zobowiazania dtugoterminowe razem 6 168 144 5951 160
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek 1118 132 818 475
Pochodne instrumenty finansowe 7 909 6183
Zobowiazania z tytutu leasingu 57 707 60 940
Pozostate zobowigzania finansowe 631 991 1759 195
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 51782 57 263
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 237 741 120 892
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 5137 569 5827 116
Rezerwy 89 146 89 958
Dotacje 1336 396 21 356
Zobowiazania krétkoterminowe razem 8 668 373 8 761 378
Zobowiazania razem 14 836 517 14 712 538
Pasywa razem 24 856 612 23 644 705

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Za okres zakonczony 31 marca 2022 roku (niebadane)

Réznice kursowe

Kapitat z emisji z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat
akcji powyzej Kapitat z wyceny sprawozdan Pozostate akcjonariuszy udziatowcow Kapitat
Kapitat ich wartosci transakcji finansowych jednostek kapitaty Zyski jednostki niesprawujacych wtasny
zaktadowy nominalnej zabezpieczajacych zagranicznych rezerwowe zatrzymane dominujacej kontroli razem
Stan na 1 stycznia 2022 roku 495 977 2 418 270 (58 403) 54 936 (17 700) 5 048 783 7 941 863 990 304 8932 167
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto - - - - - 853 593 853 593 28 777 882 370
Inne catkowite dochody - - 141 134 28 345 - - 169 479 36 120 205 599
Catkowity dochod za okres - - 141 134 28 345 - 853 593 1023 072 64 897 1087 969
Zmiany w Grupie - - - - - 116 116 (116)
Pozostate - - - - - (40) (40) (1) (41)
Stan na 31 marca 2022 roku (niebadane) 495 977 2 418 270 82 731 83 281 (17 700) 5902 452 8 965 011 1055084 10020 095

Za okres zakoniczony 31 marca 2021 roku (niebadane)

Réznice kursowe

Kapitat z emisji z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat
akcji powyzej Kapitat z wyceny sprawozdan Pozostate akcjonariuszy udziatowcow Kapitat
Kapitat ich wartosci transakcji finansowych jednostek kapitaty Zyski jednostki niesprawujacych wtasny
zaktadowy nominalnej zabezpieczajacych zagranicznych rezerwowe zatrzymane dominujacej kontroli razem
Stan na 1 stycznia 2021 roku 495 977 2 418 270 (48 540) 63 311 (17 700) 4 427 756 7 339 074 949 828 8 288 902
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto - - - - - 87 570 87 570 (1693) 85 877
Inne catkowite dochody - - (14 809) 11 756 - - (3053) (2 021) (5 074)
Catkowity dochod za okres - - (14 809) 11 756 - 87 570 84 517 (3714) 80 803
Pozostate - - - - - 23 23 (14) 9
Stan na 31 marca 2021 roku (niebadane) 495 977 2 418 270 (63 349) 75 067 (17 700) 4515 349 7 423 614 946 100 8 369 714

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow

pienieznych

za okres

od 01.01.2022

do 31.03.2022

Za okres
od 01.01.2021
do 31.03.2021

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem

Amortyzacja

Utworzenie odpisow aktualizujacych

Zysk z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

Zysk ze zbycia aktywow finansowych
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenionych
metoda praw wtasnosci

Odsetki, roznice kursowe

Strata/(Zysk) z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych

Zwiekszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych

Zwiekszenie stanu zapasow i praw majatkowych
(Zmniejszenie)/Zwiekszenie stanu zobowiazan z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych

(Zmniejszenie)/Zwiekszenie stanu rezerw
Zmniejszenie stanu swiadczen pracowniczych
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu dotacji
Inne korekty
Zaptacony podatek dochodowy
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych

Odsetki otrzymane
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych
Pozostate wptywy (wydatki) inwestycyjne
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek
Odsetki zaptacone
Sptata zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego
Sptata faktoringu odwrotnego
Pozostate wptywy (wydatki) finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Wptyw zmian kursow walut
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

niebadane niebadane
1090 782 132 074
178 279 191 660
1259 299
(1132) (1 851)
- (1)
(3 451) (3 475)
29 926 8 334
8 084 (57 414)
(2 021 096) (547 680)
(278 048) (88 075)
(79 582) 707 300
(1 084) 3706
(7 331) (11 672)
1310 654 (2 540)
(5 476) 2731
(43 995) (27 731)
177 789 305 665
7 327 14 594
(754 305) (1021 002)
- 368
- 9
(1 083) (1 326)
(748 061) (1 007 357)
663 508 873 623
(121 176) (7 093)
(38 367) (18 309)
(19 300) (17 220)
(1 609 635) (619 660)
1577 2 703
(1123 393) 214 044
(1 693 665) (487 648)
2362 193 923 328
3 564 (1 883)
672 092 433 797

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego
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Informacja dodatkowa do skréconego sréodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje o Grupie Azoty

1.1. Opis organizacji Grupy Azoty

Na dzien 31 marca 2022 roku Grupe Kapitatowa Grupa Azoty (dalej: Grupa Azoty, Grupa Kapitatowa, Grupa)
tworzyty: Grupa Azoty Spotka Akcyjna - Jednostka Dominujaca, spotki bezposrednio zalezne oraz spotki posrednio
zalezne. Spétki bezposrednio zalezne wymieniono na ponizszym schemacie.

Grupa Azoty S.A.

Jednostka Dominujaca

Grupa Azoty ATT Polymers GmbH C Grt:jpa }tzgty
(100%) »Compounding” Sp. z .0. o.
(100%)
e N e ™
. Grupa Azoty Kopalnie
COMPOEXP E?g&‘;td‘"g i Zaktady Chemiczne Siarki
noiarkopol” 5.A. (99,56%)
\ J
4 N 4 ™
Grupa Azoty Grupa Azoty
Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A.
(95,98%) (93,48%)

\ J \ J
e ) e

Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Grupa Azoty Zaktady

Chemiczne Sp. z o.0. Chemiczne ,,Police” S.A.
(63,27%) (62,86%)
\ J \ J
Grupa Azoty Grupa Azoty Grupa Azoty
Polyolefins S.A. »KOLTAR” Sp. z o.0. Energia 5p. z 0.0.
(30,52%) (60,00%) (100%)

Jednostka Dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000075450 w dniu 28 grudnia 2001 roku na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srodmiescia
w Krakowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 28 grudnia 2001 roku. Jednostce
Dominujacej nadano numer statystyczny REGON 850002268.

0Od dnia 22 kwietnia 2013 roku Jednostka Dominujaca dziata pod nazwa Grupa Azoty Spotka Akcyjna (nazwa
skrocona Grupa Azoty S.A.).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Azoty jest w szczegolnosci:
przetwarzanie produktow azotowych,

produkcja i sprzedaz nawozow,

produkcja i sprzedaz wyrobow z tworzyw sztucznych,

produkcja i sprzedaz alkoholi oxo,

produkcja i sprzedaz bieli tytanowej,

produkcja i sprzedaz melaminy,

wydobycie siarki i przetworstwo produktow pochodzenia siarkowego.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Azoty jest nieoznaczony.
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Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. (dalej: Grupa Azoty PULAWY)
Udziat w kapitale Wysokos¢ kapitatu

Nazwa podmiotu zaktadowym (w %) zaktadowego
»Agrochem Putawy” Sp. z o.o. 100,00 68 639 tys. zt
SCF Natural Sp. z o.0. 99,99 15 001 tys. zt
Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdansk Sp. z o.0. 99,19 59 003 tys. zt
Remzap Sp. z 0.0. 97,17 3528 tys. zt
Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzow S.A. 96,48 94 700 tys. zt
STO-ZAP Sp. z o.0. 96,15 1117 tys. zt
Prozap Sp. z 0.0." 78,86 892 tys. zt
Battycka Baza Masowa Sp. z 0.0. 50,00 19 500 tys. zt
Technochimserwis S.A. typu zamknietego 25,00 800 tys. rubli
Grupa Azoty ,,KOLTAR” Sp. z 0.0.% 20,00 54 600 tys. zt

N Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. posiada 7,35% udziatéw spotki Prozap Sp. z o.o.

2 Jednostka Dominujqca posiada 60%, a Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. posiada 20% udziatow spétki Grupa
Azoty ,,KOLTAR” Sp z o.0.

Grupa Azoty PULAWY i jej jednostki zalezne o udziale powyzej 50% - za wyjatkiem STO-ZAP Sp. z 0.0. - sa
konsolidowane metoda petna. STO-ZAP Sp. z o.0. i Technochimserwis S.A. typu zamknietego sa wytaczone
z konsolidacji ze wzgledu na nieistotnosc. Battycka Baza Masowa Sp. z 0.0. jest ujmowana metoda praw
wtasnosci.

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (dalej: Grupa Azoty POLICE)
Udziat w kapitale Wysokos¢ kapitatu

Nazwa podmiotu zaktadowym (w %) zaktadowego

Grupa Azoty ,,Transtech” Sp. z o.0. 100,00 9 783 tys. zt
Grupa Azoty Police Serwis Sp. z o.0. 100,00 9 618 tys. zt
Grupa Azoty Africa S.A. w likwidacji 99,99 132 000 tys. XOF?
Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z o.0. 99,91 32 642 tys. zt
»,Budchem” Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej 48,96 1201 tys. zt
Grupa Azoty Polyolefins S.A." (dalej: Grupa Azoty

POLYOLEFINS) 34,41 922 968 tys. zt
Kemipol Sp. z o.o. 33,99 3 445 tys. zt
Prozap Sp. z 0.0.2 7,35 892 tys. zt

" Jednostka Dominujqca posiada 30,52% akcji spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS.
2) Grupa Azoty PULAWY posiada 78,86% udziatéw spotki Prozap Sp. z o.o.
3)  XOF oznacza walute frank Afryki Zachodniej.

Spotki ,,Kemipol” Sp. z 0.0. oraz ,,Budchem” Sp. z 0.0. s3 ujmowane metoda praw wtasnosci. Pozostate spotki
zalezne Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. sa konsolidowane metoda petna.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. (dalej: Grupa Azoty KEDZIERZYN)

Udziat w kapitale Wysokos¢ kapitatu

Nazwa podmiotu zaktadowym (w %) zaktadowego
ZAKSA S.A. 92,45 6 000 tys. zt
Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z 0.0."
(dalej: Grupa Azoty PKCh Sp. z 0.0.) 36,73 85 631 tys. zt
Grupa Azoty ,,KOLTAR” Sp. z 0.0.% 20,00 54 600 tys. zt

Y Jednostka Dominujqca posiada 63,27% udziatow spétki Grupa Azoty PKCh Sp. z o.o.
2)  Jednostka Dominujqca posiada 60%, a Grupa Azoty PULAWY posiada 20% udziatéw spétki Grupa Azoty ,,KOLTAR” Sp. z o.o.

Spotka zalezna i spotki stowarzyszone Grupy Azoty KEDZIERZYN sa konsolidowane metoda petna, gdyz wszystkie
te podmioty sa spotkami zaleznymi Grupy Azoty S.A.
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Grupa Azoty PKCh Sp. z o.o.

Udziat w kapitale Wysokos¢ kapitatu

1)
2)

Nazwa podmiotu zaktadowym (w %) zaktadowego
Grupa Azoty Jednostka Ratownictwa
Chemicznego Sp. z 0.0." 100,00 21 749 tys. zt
Grupa Azoty Prorem Sp. z 0.0.2) 100,00 11 567 tys. zt
Grupa Azoty Automatyka Sp. z o.0. 77,86 4 654 tys. zt

Grupa Azoty Jednostka Ratownictwa Chemicznego Sp. z o.o. posiada 12% udziatow spétki ,,EKOTAR” Sp. z o.o.
Grupa Azoty Prorem Sp. z o.0. posiada 12% udziatow spotki ,,EKOTAR” Sp. z o.o.

Wszystkie spotki zalezne Grupy Azoty PKCh Sp. z 0.0. sg konsolidowane metoda petna.

Grupa COMPO EXPERT Holding GmbH

Udziat w kapitale Wysokos¢ kapitatu

Nazwa podmiotu zaktadowym (w %) zaktadowego
COMPO EXPERT International GmbH 100 25 tys. EUR

COMPO EXPERT International GmbH

Udziat w kapitale Wysokos¢ kapitatu
Nazwa podmiotu zaktadowym (w %) zaktadowego

COMPO EXPERT GmbH 100,00 25 tys. EUR
COMPO EXPERT Italia S.r.l 100,00 10 tys. EUR
COMPO EXPERT Spain S.L. 100,00 3 tys. EUR
COMPO EXPERT Portugal, Unipessoal Lda. 100,00 2 tys. EUR
COMPO EXPERT France SAS 100,00 524 tys. EUR
COMPO EXPERT Polska Sp. z o.0. 100,00 6 tys. PLN
COMPO EXPERT Hellas S.A. 100,00 60 tys. EUR
COMPO EXPERT UK Ltd. 100,00 1 GBP
COMPO EXPERT Techn. (Shenzhen) Co. Ltd. 100,00 2 810 tys. CNY
COMPO EXPERT Asia Pacific Sdn. Bhd. 100,00 500 tys. MYR
COMPO EXPERT USA&CANADA Inc. 100,00 1 USD
COMPO EXPERT Brasil Fertilizantes Ltda." 99,99 26 199 tys. BRL
COMPO EXPERT Chile Fertilizantes Ltda.? 99,99 1528 560 tys. CLP
COMPO EXPERT India Private Limited 99,99 2 500 tys. INR
COMPO EXPERT Benelux N.V.3 99,99 7 965 tys. EUR
COMPO EXPERT Mexico S.A. de C.V.¥ 99,99 100 tys. MXN
COMPO EXPERT Egypt LLC 99,90 100 tys. EGP
COMPO EXPERT Turkey Tarim Sanai ve Ticaret Ltd. Sirketi®) 96,17 8 375 tys. TRY
COMPO EXPERT Argentina SRL” 90,00 41 199 tys. ARS

1 0,000003% w kapitale posiada COMPO EXPERT GmbH

2 0,01% w kapitale posiada COMPO EXPERT GmbH

9 0,0103% w kapitale posiada COMPO EXPERT GmbH

40,000311% w kapitale posiada COMPO EXPERT GmbH

% 0,1% w kapitale posiada COMPO EXPERT GmbH

® 3,83% w kapitale posiada COMPO EXPERT GmbH

7 10,000024% w kapitale posiada COMPO EXPERT GmbH

Ponadto spotka COMPO EXPERT GmbH posiada udziaty w:

Udziat w kapitale Wysokos¢ kapitatu
Nazwa podmiotu zaktadowym (w %) zaktadowego

COMPO EXPERT South Africa (Pty) Ltd. 100,00 100 ZAR
COMPO EXPERT Austria GmbH 100,00 35 tys. EUR

Wszystkie spotki Grupy COMPO EXPERT Holding GmbH sa konsolidowane metoda petna.
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1.2. Opis zmian w organizacji Grupy Azoty

Ponizej zaprezentowane zostaty zmiany w strukturze jednostek Grupy Azoty w | kwartale 2022 roku.

Umorzenie udziatow PROZAP Sp. z o.o0.

W dniu 12 stycznia 2022 roku Zarzad spotki PROZAP Sp. z o0.0. nabyt 9 udziatow od bytych pracownikéw spotki
celem ich umorzenia. W zwiazku z powyzszym procentowy udziat gtosow Grupy Azoty PULAWY na Zgromadzeniu
Wspolnikow PROZAP Sp. z 0.0. zwiekszyt sie z 81,89% do 82,32%.

W dniu 17 marca 2022 roku na mocy uchwaty Zgromadzenia Wspolnikow PROZAP Sp. z 0.0. nabyte udziaty zostaty
umorzone.

Po dniu bilansowym Zarzad spotki PROZAP Sp. z o0.0. nabyt kolejno 8 udziatow wtasnych i nastepnie 4 udziaty
wtasne od bytych pracownikéw celem ich umorzenia.

W zwiazku z powyzszym procentowy udziat gtoséw Grupy Azoty PULAWY na Zgromadzeniu Wspolnikoéw Spotki
PROZAP Sp. z o0.0. zwiekszyt sie z 82,32% na 82,71%, a nastepnie z 82,71% do 82,90%.

Wykup akcji Grupy Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” S.A.
W dniu 14 stycznia 2022 roku nastapit wpis do rejestru akcjonariuszy w zwiazku z nabyciem przez Jednostke
Dominujaca w ramach odkupu 120 akcji imiennych serii A w trybie art. 4181 Kodeksu Spotek Handlowych.

Przeniesienie akcji spotki ZAKSA S.A.

W dniu 19 stycznia 2022 roku w rejestrze akcjonariuszy spotki ZAKSA S.A. dokonano wpisu przeniesienia wtasnosci
akcji na rzecz spétki Grupa Azoty KEDZIERZYN, zwiazanego z podpisana w dniu 28 grudnia 2021 roku ze spotka
Grupa Azoty ,,KOLTAR” Sp. z 0.0. umowa sprzedazy 470 akcji imiennych spotki ZAKSA S.A.

Utworzenie Spoétki Grupa Azoty Energia Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia (Grupa Azoty ENERGIA)

W dniu 8 marca 2022 roku utworzona zostata nowa spotka zalezna Grupa Azoty Energia Sp. z 0.0., w ktorej 100%
udziatow objeta Jednostka Dominujaca. Utworzenie tej spotki ma na celu wsparcie operacjonalizacji Strategii
Grupy Azoty na lata 2021-2030 w obszarze transformacji energetycznej dla zapewnienia obnizenia emisyjnosci
produkcji. Spotka ta ma w szczegolnosci realizowac projekty z zakresu energetyki odnawialnej w oparciu o tereny
spotek Grupy Azoty, a takze uczestniczy¢ w projektach akwizycyjnych i rozwojowych w obszarze energetyki,
w tym w zakresie rozwoju energetyki atomowej (modutowych reaktorow atomowych).

Kapitat zaktadowy spotki wynosi 1 mln zt. Wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym objat jedyny wspélnik - Grupa
Azoty S.A. pokrywajac je w catosci wktadem pienieznym w wysokosci 12 mln zt. Nadwyzke ponad wartos¢
nominalng udziatow przekazano na kapitat zapasowy.

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 25 kwietnia 2022 roku.

Umorzenie udziatow REMZAP Sp. z o.o.

W dniu 10 lutego 2022 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu ze
srodkow wtasnych spotki REMZAP Sp. z 0.0. z kwoty 1 811 670 zt do kwoty 3 527 720 zt tj. o kwote 1 716 050 zt.
Podwyzszenie to nastapito przez podwyzszenie wartosci nominalnej wszystkich dotychczasowych udziatow
z kwoty 70 zt/udziat na kwote 140 zt/udziat. Na podwyzszenie wartosci nominalnej udziatow zostata przelana na
kapitat zaktadowy Spétki kwota 1 716 050 zt z kapitatu rezerwowego utworzonego z zysku Spotki. W zwiazku
Z powyzszym udziat Grupy Azoty PULAWY w kapitale zaktadowym REMZAP zwiekszyt sie z wartosci 714 020 zt na
wartos¢ 3 428 040 zt, i stanowi 97,17% udziatu w kapitale zaktadowym.

2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skréconego
Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzania

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
MSR 34 Srdédroczna sprawozdawczos¢ finansowa. Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres
3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze Skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2021 roku
przygotowanym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Unig Europejska. Sprawozdanie finansowe za 2021 rok zostato zatwierdzone do publikacji
w dniu 27 kwietnia 2022 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.
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Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysigcach ztotych,
o ile nie wskazano inaczej.

Niniejsze srddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 25 maja 2022 roku.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Informacje dotyczace wptywu pandemii
choroby zakaznej COVID-19 na sytuacje Grupy przedstawiono w punkcie 3.9 Informacja o skutkach pandemii
choroby zakaznej COVID-19. Wptyw wojny w Ukrainie na dziatalnos¢ Grupy przedstawiono w punkcie 3. 10. Biorac
pod uwage okolicznosci opisane w tych punktach, Zarzad Jednostki Dominujacej stwierdza, ze kwestie te nie
wskazuja na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Jednostke Dominujaca i istotne spoétki zalezne.

2.2. Zasady rachunkowosci i prezentacji danych

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa spéjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za rok zakonczony
31 grudnia 2021 roku, za wyjatkiem zmian prezentacyjnych opisanych w podpunkcie c).
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a) Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej

Ponizsze standardy, ktore weszty w zycie w 2021 roku, nie maja istotnego wptywu na dziatalnosc i sprawozdawczos¢ finansowa Grupy:

Standard

MSSF 3 Potqgczenie przedsiewzigc
MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate

MSR 37 Rezerwy, zobowiqzania warunkowe i aktywa
warunkowe oraz coroczne poprawki do standardow 2018-
2020 (Annual improvements)

Opis zmian

Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 14 maja
2020 roku i maja zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej. Wsrod
zmian jest m.in. wprowadzenie zakazu pomniejszania kosztu
wytworzenia $rodkow trwatych o przychody ze sprzedazy
produktow testowych powstatych w procesie
tworzenia/uruchamiania srodka trwatego oraz doprecyzowanie
jakie koszty jednostka uwzglednia przy ocenie, czy dana umowa
przyniesie straty.

Wptyw na sprawozdanie

Na dzien 1 stycznia 2022 roku wdrozenie
nowych standardow MSSF 3, MSR 16 i MSR 37
pozostaje bez wptywu na sprawozdanie

finansowe Grupy.

MSSF 16 Leasing
Ulgi zwigzane z Covid-19 przyznane po 30 czerwca 2021 r.

Zmiana w MSSF 16 zostata opublikowana w dniu 31 marca 2021
roku i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych
sie 1 kwietnia 2021 roku lub poézniej. Celem zmiany standardu
jest wytacznie wydtuzenie o rok (do 30 czerwca 2022 r.) okresu,
w ktorym przyznanie ulg w ptatnosciach leasingowych
zwiazanych z Covid-19 nie musi wiazac sie z modyfikacja umowy
leasingu. Zmiana ta jest $ciSle zwiazana z juz obowiazujaca
zmiang MSSF 16 opublikowana w maju 2020 roku.

Zmiana standardu jest bez wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy

b) Nowe standardy i interpretacje

Standardy i interpretacje, ktore zostaty wydane, ale jeszcze nie obowigzuja, poniewaz nie zostaty zatwierdzone przez UE, albo zostaty zatwierdzone, ale Grupa nie skorzystata

Z ich wczesniejszego zastosowania.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standardow lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

Standard

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Opis zmian

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku, a
nastepnie zmieniony w dniu 25 czerwca 2020 r. i ma zastosowanie
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku
lub pdzniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9).
Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace umow
ubezpieczeniowych (MSSF 4). W dniu 25 czerwca 2020 r.
zmieniono rowniez MSSF 4 - w zakresie wydtuzenia okresu

Wptyw na sprawozdanie

Nie dotyczy
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zwolnienia ubezpieczycieli z zastosowania MSSF 9 Instrumenty
finansowe do 1 stycznia 2023 r.

MSR 1 Prezentacja sprawozdarn finansowych
Klasyfikacja zobowiqzarn jako krotko- i dtugoterminowe

Zmiana w MSR 1 zostata opublikowana w dniu 23 stycznia 2020
roku, nastepnie zmodyfikowano w lipcu 2020 r. date wejscia w
zycie i ma ona zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pozniej.

Zmiana na nowo definiuje kryteria jakie musza byc spetnione,
aby zobowiazanie uznac¢ za krdtkoterminowe. Zmiana moze
wptynac na zmiane prezentacji zobowiazan i ich reklasyfikacje
pomiedzy zobowiazaniami krétko- i dtugoterminowymi.

Grupa nie zakonczyta jeszcze procesu analizy
wptywu niniejszej zmiany na sprawozdanie
finansowe

MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych
Ujawnianie zasad (polityki) rachunkowosci

MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedéw

Definicja wartosci szacunkowych

Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 12
lutego 2021 roku i maja zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej. Celem
tych zmian jest potozenie wiekszego nacisku na ujawnianie
istotnych zasad rachunkowosci oraz doprecyzowanie charakteru
réznic pomiedzy zmianami wartosci szacunkowych a zmianami
zasad (polityki) rachunkowosci.

Grupa nie zakonczyta jeszcze procesu analizy
wptywu niniejszej zmiany na sprawozdanie
finansowe

MSR 12 Podatek dochodowy

Podatek odroczony dotyczqcy aktywow i zobowiqzan
powstajqgcych na skutek pojedynczej transakcji

Zmiana w MSR 12 zostata opublikowana w dniu 7 maja 2021 roku i
ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1
kwietnia 2023 roku lub pozniej. Zmiany doprecyzowuja, ze
zwolnienie dotyczace poczatkowego ujecia podatku odroczonego
nie ma zastosowania do transakcji, w ktérych w momencie
poczatkowego ujecia powstaja rowne kwoty ujemnych i dodatnich
réznic przejsciowych, a jednostki sa zobowigzane do ujmowania
podatku odroczonego od takich transakcji, a tym samym
wyjasniaja pojawiajace sie watpliwosci co do tego, czy zwolnienie
to ma zastosowanie do transakcji takich jak leasing i zobowigzania
z tytutu wycofania z eksploatacji.

Grupa nie zakonczyta jeszcze procesu analizy
wptywu niniejszej zmiany na sprawozdanie
finansowe

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe: Pierwsze zastosowanie
MSSF 17 i MSSF 9 Instrumenty finansowe

Informacje poréwnawcze

Zmiana w MSSF 17 zostata opublikowana w dniu 9 grudnia 2021
roku i ma zastosowanie do okresoéw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 kwietnia 2023 roku lub pozniej. Zmiana zawiera opcje
przejsciowa dotyczaca informacji poréwnawczych o aktywach
finansowych prezentowanych przy poczatkowym zastosowaniu
MSSF 17. Zmiana ma na celu pomoéc jednostkom uniknaé
tymczasowych niedopasowan ksiegowych pomiedzy aktywami
finansowymi a zobowigzaniami z tytutu umow
ubezpieczeniowych.

Grupa nie zakonczyta jeszcze procesu analizy
wptywu niniejszej zmiany na sprawozdanie
finansowe
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c) Zmiany prezentacji sprawozdan

Z dniem 1 stycznia 2022 roku Grupa zmienita sposob rozliczania kosztow zarzadu na segmenty sprawozdawcze.
Uprzednio rozliczenie tych kosztow odbywato sie na podstawie klucza udziatu kosztu wytworzenia poszczegélnych
produktow w koszcie produkcji sprzedanej ogotem. Obecna zmiana klucza podziatu uwzglednia podejscie oparte na
marzy na kosztach zmiennych realizowanej przez poszczegdlne segmenty w sumie marzy na kosztach zmiennych danej
jednostki, w ktorej wydzielono segmenty sprawozdawcze. Marza oparta na kosztach zmiennych segmentéw uwzglednia
koszty zmienne produkcji sprzedanej oraz koszty sprzedazy.

W zwiazku z powyzszym dokonano zmiany prezentacji tych kosztow w segmentach operacyjnych za okres zakonczony
31 marca 2021 roku.

d) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osadow,
szacunkow i zatozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwiazane z nimi zatoZenia opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz
innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co
do wartosci ksiegowej netto aktywow i zobowiazan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zzrodet. Faktyczna warto$c¢
moze roznic sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zarowno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaty niezmienione w stosunku do osadow i szacunkow
przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2021 roku, z zastrzezeniem aktualizacji wycen wynikajacych z uptywu czasu lub zmiany parametrow
rynkowych.

Uprawnienia do emisji CO;

Spotki Grupy uczestniczace w systemie handlu uprawnieniami do emisji CO; otrzymaty lub przewiduja otrzymanie
nieodptatnych uprawnien do emisji CO, na czes¢ emisji wynikajaca z procesow produkcyjnych oraz wytwarzania
ciepta. Uprawnienia przewidywane do otrzymania uprawnien do emisji CO; w zwiazku z emisja planowang na rok
2022 zostaty ujete jako pozostate naleznosci z drugostronnym rozpoznaniem dotacji.

Szczegotowy opis tej kwestii zostat przedstawiony w punkcie 3.3 Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2022 roku. Wartos¢ naleznosci z tytutu
uprawnien do emisji CO; przewidywanych do otrzymania na 2022 rok zostata ustalona wedtug cen rynkowych tych
uprawnien na dzien 31 marca 2022 roku.
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3. Wybrane dodatkowe noty i informacje objasniajace

3.1. Sprawozdawczos$¢ segmentow dziatalnosci

Segmenty operacyjne

Grupa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace poszczegolnych rodzajow
dziatalnosci. Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sa regularnie przegladane przez gtowny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Grupie, ktéry decyduje o alokacji zasobow do
segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosci, przy czym dostepne sa oddzielne informacje finansowe o kazdym
segmencie.

Wyodrebnione segmenty operacyjne przedstawiono w tabeli ponizej.

Nazwa Zakres

Wytwarzanie lub sprzedaz:

e produkty (nawozace/nawozowe) specjalistyczne (nawozy ciekte dolistne i do fertygacji,
biostymulanty, nawozy SRF i CRF do precyzyjnego nawozenia, nawozy NPK dedykowane),

e nawozy wielosktadnikowe (NPK: Polifoski® i Amofoski®; NP: DAP; PK),

e nawozy azotowe z siarka (state: siarczan amonu, siarczanoazotan amonu, siarczan
mocznikowo-amonowy, saletrzak z siarka; ciekte: RSM® - roztwor saletrzano-
mocznikowy, roztwoér mocznika i siarczanu amonu),

nawozy fosforowe,

amoniak,

kwas azotowy techniczny i stezony,

gazy techniczne.

Wytwarzanie lub sprzedaz:

e kaprolaktam (potprodukt do produkcji poliamidu 6 (PA6)),
e  tworzywa inzynieryjne naturalne (PA 6, POM - poliacetal),

Agro

e tworzywa modyfikowane na bazie PA6 i innych tworzyw inzynieryjnych (POM, PA66, PPC-
polipropylen, PPH, PBT- politeraftalan butylenu),

Tworzywa | ® wyroby z tworzyw (rurki z PA, rurki z PE, ostonki poliamidowe),

e produkcja polipropylenu realizowana przez spotke Grupa Azoty POLYOLEFINS.

Wytwarzanie lub sprzedaz:

e melamina,
I e produkty OXO (alkohole OXO, plastyfikatory),
e siarka,
m e biel tytanowa,
Chemia e siarczan zelaza,
e  roztwory na bazie mocznika i amoniaku.
Wytwarzanie mediow energetycznych:
a g e energia elektryczna, energia cieplna, woda, powietrze technologiczne i pomiarowe, azot
a Q na potrzeby instalacji chemicznych jak rowniez, w mniejszym zakresie na odsprzedaz

odbiorcom zewnetrznym, gtoéwnie energii elektrycznej. Segment w ramach swojej
dziatalnosci obejmuje rowniez zakup gazu ziemnego i jego dystrybucje na potrzeby
Energetyka technologiczne.

o e Centrum Badawcze,

Oo e ustugi laboratoryjne,

E H e  Wytwornie katalizatoréw (katalizator zelazowo-chromowy, katalizatory miedziowe,
katalizatory zelazowe),

e wynajem nieruchomosci oraz

e inna dziatalnos¢ nieprzypisana do poszczegolnych segmentow.

([——

Pozostate
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Segmenty operacyjne

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2022 roku (niebadane)

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym:(-)
koszty sprzedazy(-)
koszty ogolnego zarzqdu(-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne(-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT
Przychody finansowe
Koszty finansowe(-)

Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto
EBIT
Amortyzacja
Odpisy aktualizujace
EBITDA

Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za | kwartat 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem
4216 373 631 124 1786 091 123 367 70 208 6 827 163
2 205 259 201 579 664 480 2 295 121 239 210 5 605 649
6 421 632 832 703 2 450 571 2 418 488 309 418 12 432 812
(5692 173) (779 884) (2 096 523) (2 405 656) (302 841) (11 277 077)
(232 407) (18 623) (51719) (36) (218) (303 003)
(116 180) (24 669) (52 847) (2 957) (16 541) (213 194)
2934 716 1416 1184 8178 14 428
(314) (806) (1912) (4 418) (7 568) (15 018)
732 079 52 729 353 552 9 598 7 187 1 155 145
- - - - - 4 587
- - - - - (72 401)
- - - - - 3 451
- - - - - 1090 782
- - - - - (208 412)
- - - - - 882 370
732 079 52 729 353 552 9 598 7 187 1155 145
82 226 15 907 22 180 27 049 30917 178 279
34 - 712 10 588 1344
814 339 68 636 376 444 36 657 38 692 1334768
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2021 roku (niebadane, przeksztatcone*)

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym:(-)
koszty sprzedazy(-)
koszty ogolnego zarzqdu(-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne(-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT
Przychody finansowe

Koszty finansowe(-)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto
EBIT
Amortyzacja

EBITDA

*zgodnie z informacja odpisang w punkcie 2.2 c)

Nawozy-Agro Tworzywa Energetyka Pozostate
2018 828 386 617 815 294 84 583 56 660 3361982
761 109 90 292 299 262 905 332 204 451 2 260 446
2779 937 476 909 1114 556 989 915 261 111 5622 428
(2 612 701) (472 011) (1 058 272) (988 680) (265 059) (5396 723)
(188 026) (16 793) (44 124) (25) (787) (249 755)
(103 645) (29 375) (44 606) (3 548) (11477) (192 651)
2 305 1 056 2 257 1101 1789 8 508
(1 506) (8 795) (2 885) (1 601) (6 000) (20 787)
168 035 (2 841) 55 656 735 (8 159) 213 426
- - - - - 22 044
- - - - - (106 871)
- - - - - 3 475
- - - - - 132 074
- - - - - (46 197)
- - - - - 85 877
168 035 (2 841) 55 656 735 (8 159) 213 426
83 023 19 130 24 953 28 023 36 531 191 660
251 058 16 289 80 609 28 758 28 372 405 086
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za | kwartat 2022 roku

Aktywa i zobowigzania segmentéw na dziend 31 marca 2022 roku (niebadane)

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

na dzien 31 marca 2022 roku Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate
Aktywa segmentu 10 715 147 5381 476 2213 685 3 567 864 1325 498 23 203 670
Nieprzypisane aktywa - 1 556 823
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - - - 96 119 96 119
Aktywa ogotem 10 715 147 5381 476 2 213 685 3 567 864 1421 617 24 856 612
Zobowiazania segmentu 4 958 499 2 961 789 382 968 2 010 271 451 344 10 764 871
Nieprzypisane zobowiagzania - - - 4 071 646
Zobowiazania og6tem 4 958 499 2 961 789 382 968 2010 271 451 344 14 836 517

Aktywa i zobowigzania segmentéw na dzien 31 grudnia 2021 roku

na dzien 31 grudnia 2021 roku Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate
Aktywa segmentu 8 665 117 4 658 001 1964 011 3130 221 1515 944 19 933 294
Nieprzypisane aktywa - 3618753
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - - - - 92 658
Aktywa ogotem 8 665 117 4 658 001 1964 011 3 130 221 1515 944 23 644 705
Zobowiazania segmentu 5269 655 2 507 114 354 415 3070 824 689 302 11 891 310
Nieprzypisane zobowiazania - - - - - 2 821228
Zobowiazania og6tem 5 269 655 2 507 114 354 415 3 070 824 689 302 14 712 538

Strona 21 z 87



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za | kwartat 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Obszary geograficzne

W przypadku prezentowania informacji w podziale na obszary geograficzne, przychod jest ustalany wedtug
kryterium geograficznej lokalizacji klientow.

Przychody
za okres y £ Yol {(=
od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 31.03.2022 do 31.03.2021
niebadane niebadane

Polska 3831 859 1633195
Niemcy 598 467 362 349
Pozostate kraje Unii Europejskiej 1502 954 850 540
Kraje Azji 91 139 87 815
Kraje Ameryki Potudniowej 138 955 59 053
Pozostate kraje 663 789 369 030
Razem 6 827 163 3361982

Zaden pojedynczy kontrahent nie odpowiadat za wiecej niz 10% przychodéw ze sprzedazy zaréwno w | kwartale
2022 roku, jak i w | kwartale 2021 roku.

3.2. Testy na utrate wartosci

Na dzien 31 marca 2022 roku wystapity dwie z przestanek zewnetrznych utraty wartosci wymienionych
w par. 12 d) MSR 36 Utrata wartosci aktywow, tj.:
e wartosc bilansowa aktywow netto Grupy byta wyzsza od kapitalizacji rynkowej Jednostki Dominujacej,
e W ciagu okresu nastapit wzrost rynkowych stop procentowych i wzrost ten wptynat na stope dyskontowa
stosowana do wyliczenia wartosci uzytkowej sktadnikow aktywow i istotnie obnizyt ich wartosé
odzyskiwalna.

W zwiazku z powyzszym, Jednostka Dominujaca oraz kluczowe spoétki zalezne dokonaty analizy aktualnosci
zatozen przyjetych do przeprowadzonych uprzednio testéw na utrate wartosci oraz wynikow tych testow.

W wyniku przeprowadzonej analizy stwierdzono, ze:

e przyjeta strategia oraz kluczowe zatozenia nie ulegty znaczacym zmianom,

o okreslenie osrodkow wypracowujacych $rodki pieniezne (,,0WSP”) w ramach spétek Grupy oraz wartos¢
majatku poszczegolnych OWSP nie ulegty istotnym zmianom w stosunku do wartosci na dzien 31 grudnia
2021 roku,

e obserwowana dynamika kosztow zostata w znacznej mierze odzwierciedlona po stronie przychodowej,

e osiagniete wyniki na poziomie EBITDA za 3 miesiace 2022 roku sa dla wiekszosci owsp wyzsze od
planowanych, wyzszy od planowanego jest takze skonsolidowany wynik EBITDA Grupy,

e prognozowane wyniki finansowe na 2022 rok sg rowniez dla wiekszosci OWSP Grupy wyzsze od
planowanych wynikow za ten okres stanowiacych podstawe testow na utrate wartosci sporzadzonych na
koniec 2021 roku.

Stopa procentowa wolna od ryzyka (rentownos¢ 10-letnich obligacji Skarbu Pafnstwa) ulegta podwyzszeniu z 3,64%
na koniec 2021 roku do 5,19% na koniec marca 2022 roku. W slad za powyzszym podwyzszeniu ulegt rowniez
sredni wazony koszt kapitatu dla Grupy Azoty. Jednocze$nie wzrost stopy dyskontowej wptywa istotnie na
obnizenie wartoéci odzyskiwalnej poszczegélnych OWSP, przy czym dla wiekszosci OWSP wyzsze stopy
dyskontowe nie powodowaty obnizenia wartosci odzyskiwalnych do poziomu ponizej wartosci ksiegowych ich
sktadnikow majatkowych.

Dla pozostatych OWSP, dla ktorych w wyniku analizy wptywu wyzszych stop dyskontowych odnotowano niedobor
wartosci odzyskiwalnych w stosunku do wartosci ksiegowych, przeprowadzono dodatkowe analizy wptywu tych
czynnikdéw na wartosci odzyskiwalne przy zaktualizowanych na dzien 31 marca 2022 roku (w stosunku do stanu
na koniec 2021 roku) parametrach finansowych, w tym: kursach walut, wartosci majatku i kapitatu obrotowego
netto, prognozach wykonania przychodow i kosztéw w okresie od kwietnia do grudnia 2022 roku, prognozach
wieloletnich marz produkcyjnych (dla OWSP Tworzywa w Jednostce Dominujacej). W wyniku wykonanych analiz
w przypadku zadnego z rozpatrywanych OWSP nie stwierdzono istotnego niedoboru wartoéci odzyskiwalnej
wzgledem jego wartosci ksiegowej.

Biorac pod uwage powyzsze okolicznosci, a takze brzmienie zapisow par. 16 b) MSR 36 Utrata wartosci aktywow,
odstapiono od sporzadzania formalnego szacunku wartosci odzyskiwalnych na dzien 31 marca 2022 roku uznajac,
ze szacunki wartosci odzyskiwalnych wynikajace z uprzednio przeprowadzonych testow pozostaja aktualne na
dzien 31 marca 2022 roku i nie jest konieczne dokonywanie dodatkowych odpisow z tytutu utraty wartosci, jak
réowniez nie ma przestanek do rozwigzywania odpisow z tytutu utraty wartosci majatku dokonanych we
wczesniejszych okresach.
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Test na utrate wartosci akcji Grupa Azoty POLYOLEFINS

Spotka zalezna Grupa Azoty POLYOLEFINS realizujaca strategiczny projekt inwestycyjny ,,Polimery Police”
monitoruje prognozowang rentownosc inwestycji przy wykorzystaniu modelu finansowego stworzonego przy
wspotpracy z renomowanymi firmami doradczymi. Kluczowe zatozenia opracowane na potrzeby ww. modelu
finansowego, w tym zatozenia technologiczne i dotyczace prognoz rynkowych, bazuja na niezaleznych
opracowaniach takich jak dokumentacja techniczna dostarczona przez uznane firmy inzynieryjne, w tym
licencjodawcow technologii, a takze raporty doradcow rynkowych.

Majac na uwadze pozytywne wyniki analizy optacalnosci wynikajace z zaktualizowanego modelu finansowego,
ktore spotka zalezna traktuje jako szacunek wartosci odzyskiwalnej w ramach testu na utrate wartosci aktywow,
podtrzymano konkluzje o braku utraty wartosci aktywow projektu ,,Polimery Police” na dzien 31 marca
2022 roku.

Szczegotowe informacje dotyczace testow na utrate wartosci i ich wynikow zamieszczono w Skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2021 roku
w punkcie 2 Informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.3. Pozostate istotne zmiany pozycji bilansowych i wynikowych

Wzrost wartosci Rzeczowych aktywow trwatych o kwote 485 321 tys. zt to w wiekszosci efekt zwiekszenia
naktadow na aktywa trwate w zwiazku z realizacja strategicznego projektu inwestycyjnego ,,Polimery Police”
realizowanego przez spotke Grupa Azoty POLYOLEFINS.

Wzrost wartosci Praw majatkowych o kwote 198 157 tys. zt zwiazany jest z rozliczeniem kontraktow
terminowych wykorzystanych do umorzenia emisji za 2021 rok skorygowany o umorzenie tych uprawnien
w zwiazku z rozliczeniem emisji za 2021 rok w przypadku czesci spotek Grupy w marcu 2022 roku, co zilustrowano
w ponizszej tabeli.

Posiadane prawa do emisji CO; (ilos¢ jednostek)

na dzien na dzien
31.03.2022 31.12.2021
niebadane badane
Stan praw na poczatek okresu (jednostki posiadane) 5277 013 4 742 055
Przyznane 20 242 4774 325
Zakupione 2 799 553 2 890 048
Rozliczone (886 013) (7 129 415)
Stan praw na koniec okresu (jednostki posiadane) 7 210 795 5277 013
Nieodptatne uprawnienia przewidywane do uzyskania na 2022
rok (wykazane jako naleznosci) 4 833 745 -
Emisja w okresie sprawozdawczym 1786 369 7 249 936

Do 31 marca 2022 roku na unijne rachunki instalacji EU ETS nie wptynety wszystkie nalezne Grupie nieodptatne
uprawnienia na rok 2022. W kwietniu 2022 roku na rachunki instalacji EU ETS wptyneto cze$¢ naleznych jednostek
w ilosci 4 708 584, z czego co najmniej 17 156 bedzie podlegac zwrotowi. Zwrot uprawnien do emisji nadmiarowo
wydanych nastepowat bedzie po decyzji Komisji Europejskiej zatwierdzajacej dostosowana ostateczna roczna
liczbe uprawnien do emisji przydzielona instalacji na rok 2022.

Wzrost poziomu Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate krotkoterminowe o kwote 2 015 842 tys. zt
ma zwiazek z wiekszym poziomem sprzedazy, przy jednoczesnym wzroscie cen sprzedazy oraz rozpoznaniu
naleznosci z tytutu planowanych do otrzymania praw do emisji CO; za rok 2022 w wysokosci 1 719 959 tys. zt.

Spadek poziomu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o kwote 1 690 101 tys. zt wynika z tacznego wptywu
rozliczenia transakcji terminowego nabycia uprawnien do emisji CO, , sptaty zobowiazan z tytutu faktoringu
odwrotnego, wzrostu naleznosci z tytutu dostaw i ustug, a takze zmniejszenia poziomu zobowiagzan z tytutu
dostaw i ustug gtéwnie w zwiagzku ze skumulowana zaptata zobowiazan za dostawy gazu przypadajace na poczatek
i na koniec stycznia 2022 roku.

Wzrost poziomu Zobowiazan z tytutu kredytéw i pozyczek o kwote 549 585 tys. zt to gtownie efekt
uruchomienia dtugoterminowych kredytéw inwestycyjnych na finansowanie inwestycji ,,Polimery Police”,
a w pozostatej czesci zwiekszenia wykorzystania kredytow w rachunku biezacym w | kwartale 2022 roku.

Sptata zobowiazan z tytutu faktoringu odwrotnego wptyneta na zmniejszenie stanu Pozostatych zobowiagzan
finansowych krotkoterminowych o kwote 1 127 204 tys. zt.

Spadek pozycji Zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate krotkoterminowe o kwote 689 547 tys. zt
wynika miedzy innymi z zadziatania Rzadowej Tarczy Antyinflacyjnej - obnizenia stawki podatku VAT na
podstawowy surowiec - gaz ziemny (z 23% do 0%), energie elektryczna (z 23% do 5%) oraz zmniejszenia sie ilosci
zuzycia gazu ziemnego w marcu 2022 roku w odniesieniu do grudnia 2021 roku.
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Wzrost pozycji Dotacje krotkoterminowe o kwote 1 315 040 tys. zt wynika przede wszystkim z rozpoznania
dotacji z tytutu otrzymanych lub przewidywanych do otrzymania uprawnien do emisji CO;.

Grupa Azoty odnotowata w | kwartale 2022 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie 6 827 tys. zt
(zwiekszenie o 3 465 tys. zt w porownaniu z rokiem wczesniejszym) oraz wynik EBITDA w wysokosci 1 355 tys. zt
(wzrost 0 930 mln zt r/r), osiagajac marze EBITDA na poziomie 19,6% (wyzsza o 7,5 pp. r/r). Osiagniety
w | kwartale 2022 roku zysk netto wyniost 882 mln zt i byt o 796 mln zt wyzszy w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku ubiegtego.

Kluczowy wptyw na wyniki Grupy Azoty w | kwartale 2022 roku miaty znaczaco wyzsze ceny kluczowych surowcéw
produkcyjnych, w tym gazu ziemnego. Co istotne, obserwujac wzmozony popyt na nawozy na rynku krajowym,
Grupa Azoty kontynuowata w | kwartale dziatania rozpoczete w drugiej potowie 2021 roku, ktorych celem byto
ograniczenie dostaw na rynki zagraniczne i przekierowanie produktow na rynek krajowy. Dzieki skierowaniu
dodatkowych wolumenéw nawozow na rynek krajowy, Grupa Azoty mogta w petni odpowiedzie¢ na wolumenowe
potrzeby polskich rolnikow przed szczytem sezonu aplikacyjnego. Nalezy wskazaé, ze kazdy pierwszy kwartat
roku to zwyczajowo wiekszy udziat segmentu Agro w skonsolidowanych wynikach Grupy Azoty, zwiazany przede
wszystkim z typowa sezonowoscig nawozow mineralnych. Tendencje te zostaty utrzymane rowniez w | kwartale
2022 roku.

Dynamika wzrostowa wystepujaca w przypadku surowcow, dotyczyta rowniez cen produktow nawozowych,
chemicznych i tworzywowych. . Wolumeny sprzedazy w kazdym z kluczowych segmentow byty nizsze niz w tym
samym okresie ubiegtego roku, jednak wynikato to w przewazajacej mierze ze zdarzen o charakterze
jednorazowym, czyli z awarii energetyki w spotce zaleznej Grupa Azoty POLICE oraz zaprzestania w |l potowie
2021 roku produkcji polioksymetylenu (POM), odpowiedzialnego za okoto 4% ilosci i wartosci sprzedazy
w | kwartale 2021 roku.

Ze wzgledu na ograniczony horyzont czasowy posiadanych budzetow podatkowych oraz niepewnos¢ zwigzang
z mozliwoscia osiggania dodatniego wyniku finansowego z prowadzonej dziatalnosci, Grupa nie rozpoznaje catosci
mozliwych do rozpoznania aktywow z tytutu odroczonego podatku zwiazanego z dziatalnosciag w Specjalnych
Strefach Ekonomicznych. Wartos¢ nieujetego aktywa na dzien 31 marca 2022 wyniosta 240 mln zt. Dziatalnos$¢
w ramach Specjalnych Stref Ekonomicznych zaktadana jest do roku 2026.

3.4. Zobowiazania, aktywa warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

Aktywa warunkowe

na dzien na dzien
31.03.2022 31.12.2021
niebadane badane
Naleznosci warunkowe 29 667 29 659

Kwota naleznosci warunkowych wynika gtownie ze zgtoszonego przez Grupe Azoty PULAWY do Ciech S.A.
roszczenia o zaptate 18 864 tysiecy ztotych z tytutu naruszenia przez Ciech S.A. zapewnien wynikajacych z umowy
sprzedazy udziatow oraz z toczacych sie postepowan w sprawie podatku od nieruchomosci w zwiazku ze
ztozeniem przez Grupe Azoty PULAWY wnioskow o stwierdzenie nadptaty.

Zobowigzania warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

na dzien na dzien
31.03.2022 31.12.2021
niebadane badane
Inne zobowiazania warunkowe, w tym gwarancje 38 064 37 697

Inne zobowiazania warunkowe, w tym gwarancje, dotycza gtownie ztozonego przez Ciech S.A. w dniu 12 lutego
2013 roku do Sadu Okregowego w Gdansku pozwu o zasadzenie od grupy Azoty Zaktady Fosforowe Gdansk
Sp. z 0.0. (spotka zalezna Grupy Azoty PULAWY) kwoty 18 864 tys. zt tytutem naprawienia wyrzadzonej Ciech
S.A. szkody z tytutu ztozenia przez pozwanego nieprawdziwych oswiadczen co do stanu prawnego i finansowego
pozwanego i jego spotek zaleznych wraz z ustawowymi odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty oraz
zasadzenie kosztow postepowania, w tym kosztow zastepstwa procesowego. Szacowana na dzien bilansowy kwota
roszczenia to 32 731 tysiace ztotych. Sprawa jest w toku. W ocenie Zarzadu powddztwo jest niezasadne, niemniej
Zarzad nie wyklucza mozliwosci ugodowego rozstrzygniecia sprawy.

Pozostata kwota to zabezpieczenie dotacji udzielanej Grupe Azoty ATT Polymers GmbH przez Bank Inwestycyjny
Kraju Zwiazkowego Brandenburgia (ILB) na czesciowe sfinansowanie naktadow na przedsiewziecie pn. ,,Budowa
Centrum Logistycznego” w Guben (1 800 tys. EUR) oraz zgtoszone przez inne firmy roszczenia wynikajace
z prowadzonej dziatalnosci, dotyczace wzajemnych rozliczen oraz kwoty gwarancji wynikajace z umow
handlowych.
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3.5. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi:

a) Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Azoty z podmiotami powiazanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2022 roku w Grupie Azoty nie wystapity transakcje zawarte
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

b) Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, ich matzonkami,
rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2022 roku Grupa Azoty nie udzielita osobom zarzadzajacym
i nadzorujacym oraz ich bliskim zaliczek, pozyczek, kredytow, gwarancji i poreczen oraz nie zawarto z nimi
innych umow zobowiazujacych do realizacji swiadczen na rzecz spotek Grupy.

3.6. Szacunki ksiegowe i zatozenia
Zmiany stanu odpisow aktualizujacych wartos¢ rzeczowego majatku trwatego

za okres Za okres
od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 31.03.2022 do 31.03.2021

niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 620 956 331 566
Utworzenie 1255 635
Rozwiazanie(-) - (3)
Wykorzystanie(-) (1) (11)
Stan na koniec okresu 622 210 332 187

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych wartos¢ zapaséw

za okres za okres
od 01.01.2022 od 01.01.2021

do 31.03.2022 do 31.03.2021

niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 89 217 62 619
Utworzenie 12 325 7 235
Rozwiazanie(-) (2 936) (1939)
Wykorzystanie(-) (9 785) (6 109)
Réznice kursowe 281 151
Stan na koniec okresu 89 102 61 957

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci

za okres za okres
od 01.01.2022 od 01.01.2021

do 31.03.2022 do 31.03.2021

niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 87 907 86 252
Utworzenie 2 026 1224
Rozwiazanie(-) (1 479) (1 487)
Wykorzystanie(-) (1 908) (74)
Réznice kursowe 874 128
Stan na koniec okresu 87 420 86 043

3.7. Dywidenda

W | kwartale 2022 roku oraz do dnia publikacji sprawozdania za | kwartat 2022 roku Jednostka Dominujaca nie
wyptacita dywidendy. W dniu 20 maja 2022 roku Zarzad Jednostki Dominujacej podjat uchwate w sprawie podziatu
zysku netto, wnioskujac o przeznaczenie w catosci zysku netto osiagnietego w roku obrotowym 2021 na
powiekszenie kapitatu zapasowego Spotki.
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3.8. Sezonowosc¢
Sezonowos¢ produktow Grupy Azoty wystepuje przede wszystkim na rynku nawozow mineralnych.

Nawozy mineralne
Pierwszy kwartat kazdego roku jest okresem, kiedy zapotrzebowanie na nawozy z uwagi na rozpoczynajacy sie
wiosenny sezon nawozowy zwykle osiaga najwyzszy w ciagu roku poziom. Niestety, splot niekorzystnych zjawisk
o charakterze rynkowym (m.in. rekordowo wysokie ceny gazu ziemnego majace wptyw na ceny produktow
nawozowych) sprawit, Ze popyt na nawozy ksztattowat sie na nizszym wzgledem lat wczesniejszych poziomie
i dostosowany byt do pokrycia biezacego zapotrzebowania przez sektor rolny. Polityka Grupy Azoty ograniczyta
wptyw sezonowosci na wynik poprzez optymalng alokacje wolumenu:

e w ramach catorocznych dostaw do sieci dystrybucyjnej,

e poprzez czesciowe lokowanie produktow na rynkach geograficznych o odmiennych cyklach sezonowosci.

Rynek bieli tytanowej

Z uwagi na swoje gtowne docelowe zastosowanie (produkcja farb i lakierow), biel tytanowa jest produktem
sezonowym zwigzanym z budownictwem konstrukcyjnym. Koniunkturalny popyt uzalezniony od rynkéow aplikacji,
zwtaszcza budownictwa zaczyna rosnac¢ zwykle pod koniec pierwszego kwartatu i maleje wraz z zakonczeniem
sezonu budowlanego, jesienia. Pierwszy kwartat jest zaliczany do sezonu niskiego, w oczekiwaniu na powolne
wkraczanie i rozpoczecie sezonu wysokiego. Jednak w latach 2020 i 2021 wzorce zakupowe zostaty nieco
zmienione z powodu panujacej pandemii koronawirusa i zwiazanych z tym warunkow rynkowych.

Dla pozostatych produktow Grupy Azoty sezonowosc, z uwagi na mata skale, nie ma istotnego wptywu na osiagane
wyniki.

3.9. Informacja o skutkach pandemii choroby zakaznej COVID-19

Grupa na biezaco monitoruje sytuacje epidemiczna w Polsce, jak réwniez analizuje biezace i prognozowane
skutki zagrozenia epidemicznego mogace mie¢ wptyw na jej dziatalnos¢. W analizach i prognozach uwzglednia
wprowadzane zmiany w regulacjach prawnych oraz zmiany zachodzace w otoczeniu rynkowym.

W celu zapewnienia mozliwie niezaktoconego funkcjonowania w spotkach Grupy zostaty wdrozone procedury
ograniczajace ryzyko zarazenia dla pracownikow oraz zapewniajace odpowiednie reagowanie w przypadku
wystapienia zachorowan.

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej podejmowane srodki zaradcze zapewniaja minimalizacje skutkow
ekonomicznych pandemii COVID-19, minimalizacje ryzyka zagrozenia ciagtosci dziatalnosci oraz pozwalaja na
utrzymanie pozycji rynkowej Grupy, jej ptynnosci finansowej oraz zdolnosci do realizacji strategicznych
projektow inwestycyjnych.

3.10. Wptyw wojny w Ukrainie

W zwiazku z inwazja sit zbrojnych Federacji Rosyjskiej na terytorium Ukrainy w lutym 2022 roku szereg panstw,
w szczegolnosci panstwa Unii Europejskiej oraz Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej udzielity Ukrainie pomocy
politycznej, wojskowej i humanitarnej oraz natozyty na Federacje Rosyjska, a takze na Republike Biatorusi,
Z terytorium ktorej rowniez doszto do ataku na Ukraine, sankcje gospodarczo-ekonomiczne o bardzo szerokim
zakresie. Sankcje te obejmuja m.in. zakaz sprzedazy materiatow podwojnego zastosowania i technologii
wojskowych, wykluczenie czesci bankow rosyjskich z miedzynarodowego systemu rozliczeniowego SWIFT oraz
zamrozenie zagranicznych aktywow bankowych Federacji Rosyjskiej, a takze zakaz wspotpracy z szeregiem
obywateli i podmiotdw z Federacji Rosyjskiej.

W dniu 25 lutego 2022 roku w Grupie powotany zostat zespét ds. koordynacji dziatan w obliczu zagrozenia
bezpieczenstwa funkcjonowania i zachowania ciagtosci produkcji w zwiazku z napascia Rosji na Ukraine, w sktad
ktorego weszli dyrektorzy jednostek organizacyjnych, ktorych zakresy kompetencyjne obejmuja kluczowe
obszary funkcjonowania Grupy, w szczegélnosci dziatalnos¢ produkcyjna, zaopatrzeniowa, logistyczna, a takze
funkcje wsparcia - tj. obszar bezpieczenstwa, IT, finanséw, ochrony rynku, zarzadzania zgodnoscia oraz relacji
inwestorskich.

Grupa zdiagnozowata obszary potencjalnego ryzyka, ktére moga istotnie wptynac na przyszte wyniki finansowe.
Kluczowe obszary analizy ryzyka oraz sytuacje w ich zakresie do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji przedstawiono ponizej.

1. Potencjalne ryzyko wystapienia zaktocen w dostawach gazu ziemnego do spétek Grupy Azoty.

Dostawy gazu ziemnego realizowane sg w ramach umowy z Polskim Gornictwem Naftowym i Gazownictwem S.A.
(,PGNiG”). Zgodnie z komunikatami PGNiG w dniu 27 kwietnia 2022 roku wstrzymane zostaty dostawy gazu
ziemnego z Rosji do Polski na skutek odmowy PGNiG w zakresie dokonywania ptatnosci za gaz w walucie
rosyjskiej. Do momentu zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji
dostawy gazu ziemnego na potrzeby Grupy Azoty przebiegaty bez zaktocen. Grupa na biezaco monitoruje sytuacje
w zakresie dostaw gazu. Opracowane zostaty takze scenariusze awaryjne na wypadek koniecznosci ograniczenia
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produkcji w przypadku ograniczenia dostaw gazu ziemnego obejmujace w szczegolnosci zmniejszenie obcigzenia
linii produkcyjnych oraz przyspieszenie corocznych przestojow remontowych.

W kontekscie znacznego wzrostu notowan surowcow energetycznych od momentu inwazji Rosji na Ukraine
zaznaczy¢ nalezy, ze z uwagi na transakcje zakupu gazu ziemnego z ustalong cenag dostaw zawarte w ramach
przyjetej polityki zabezpieczania cen gazu ziemnego wptyw zawirowan rynkowych na Grupe miat ograniczony
charakter i nie skutkowat zmniejszeniem produkcji.

2. Ryzyko dotyczace ceny i dostepnosci surowcow strategicznych w przypadku surowcow dostarczanych
z terytorium Ukrainy, a takze panstw objetych sankcjami - Federacji Rosyjskiej i Republiki Biatorusi.

Ryzyko to dotyczy w szczegélnosci dostaw propylenu oraz weglanu potasu, a jego materializacja mozliwa jest
zarowno ze wzgledu na dziatania wojenne na Ukrainie, jak rowniez naktadane sankcje ekonomiczno-gospodarcze,
mniejsza dostepnos¢, wzrost cen oraz problemy logistyczne i w zakresie rozliczen finansowych. Do dnia
zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji naktadane sankcje nie
wptynety na ograniczenia dostaw ww. surowcow do spotek Grupy Azoty oraz nie stwierdzono ograniczen
produkcyjnych z tego powodu. Podjete zostaty i kontynuowane sa prace w zakresie zapewnienia dostaw surowcow
ze 7zrodet alternatywnych.

Dodatkowo istotnym i narastajacym ryzykiem jest dostepnos¢ wegla kamiennego, ktéry w duzej mierze byt
importowany z Rosji. Wegiel kamienny stanowi dla zaktadéw kluczowych spotek Grupy podstawowy surowiec
energetyczny niezbedny dla wytwarzania pary technologicznej na potrzeby produkcyjne. Znaczacy wzrost cen
gazu ziemnego skutkowat m.in. wzrostem cen energii elektrycznej co sprawito, ze znaczaco wzrosto wytwarzanie
energii elektrycznej w zrodtach weglowych w Europie, czego bezposrednim nastepstwem byto istotne
zwiekszenie zuzycia wegla kamiennego. Wiekszy popyt oraz brak dostaw wegla z Rosji skutkowat zaréwno bardzo
znaczacym wzrostem cen, ale takze problemami logistycznymi zwigzanymi z zapewnieniem mozliwosci dostaw
wegla kamiennego do Europy z alternatywnych wzgledem Rosji kierunkow.

Grupa monitoruje sytuacje w zakresie zagwarantowania dostaw wegla kamiennego prowadzac rozmowy
dotyczace zapewnienia dostaw zaréwno z krajowymi producentami wegla, jak i poszukujac alternatywnych
mozliwosci zaopatrzenia.

3. Potencjalne ryzyko mogace mie¢ wptyw na harmonogram realizacji projektéw inwestycyjnych
prowadzonych w Grupie Azoty z uwagi na mozliwe trudnosci zwigzane z niedostepnoscia badz
utrudniong dostepnoscia pracownikéw wykonawcéw, jako skutek zarzadzonej w Ukrainie powszechnej
mobilizacji.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Jednostka Dominujaca oraz jednostki

zalezne nie zaobserwowaty istotnego wptywu tego ryzyka na prowadzone prace inwestycyjne i remontowe.

Kwestia dotyczaca roszczen zgtoszonych w dniu 22 kwietnia 2022 roku przez generalnego wykonawce inwestycji

pn. ,,Budowa Bloku Energetycznego w oparciu o paliwo weglowe” w spotce Grupa Azoty PULAWY, spowodowanych

m.in. skutkami wojny w Ukrainie zostata opisana w punkcie 3.12.

4. Podwyzszone ryzyko wzrostu kosztow finansowania w wyniku wzrostu stop procentowych oraz
ostabienia kursu PLN wobec EUR i USD na skutek obserwowanych turbulencji gospodarczych.

Istotnym bezposrednim nastepstwem wybuchu wojny w Ukrainie byt niepokoj na rynkach finansowych skutkujacy
w szczegoblnosci znaczacym umocnieniem kursow USD i EUR wzgledem walut panstw rozwijajacych sie, w tym
Polski. Jednoczesnie, obserwowany juz przed wybuchem wojny w Ukrainie szybki wzrost inflacji skutkowat
wzrostem stop procentowych. Powyzsze czynniki powoduja wzrost ryzyka walutowego oraz wzrost kosztow
obstugi finansowania w PLN. Grupa Azoty zarzadza ryzykiem walutowym i stopy procentowej w oparciu o przyjeta
w tym zakresie polityke i do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji nie stwierdzita wystapienia istotnych zagrozen w tych obszarach.

Jednoczesnie nalezy zaznaczy¢, ze Jednostka Dominujaca oraz jej spotki zalezne nie posiadaja istotnych aktywow
na terytoriach Ukrainy, Rosji i Biatorusi. W | kwartale 2022 roku sprzedaz Grupy na terytorium Ukrainy stanowita
2,0% przychodow i dotyczyta gtownie sprzedazy nawozow mineralnych. Sprzedaz na rynki Rosji i Biatorusi nie
przekraczata 0,1% przychodow i w wiekszosci realizowana byta na przedptaty lub w ramach polis ubezpieczenia
kredytu kupieckiego. Od momentu wybuchu wojny w Ukrainie sprzedaz produktow przez Jednostke Dominujaca
i jej spotki zalezne do odbiorcow z Rosji i Biatorusi zostata wstrzymana. Sprzedaz na rynek ukrainski zostata
ograniczona ze wzgledu na zaprzestanie ubezpieczania naleznosci handlowych oraz wprowadzone moratorium
Narodowego Banku Ukrainy na dokonywanie ptatnosci zagranicznych innych, niz zwiazane z obronag Ukrainy.
Produkty te zostaty przekierowane na inne rynki, w szczegdlnosci dotkniete brakiem dostaw z Rosji, Biatorusi
i Ukrainy na skutek natozonych sankcji lub dziatan wojennych. W zwiazku z powyzszym wybuch wojny w Ukrainie
nie miat istotnego wptywu na wartos¢ aktywow Grupy.

Grupa monitoruje sytuacje polityczno - gospodarcza w zwiazku z agresja Rosji na Ukraine, analizuje wptyw tych
okolicznosci na dziatalnos¢ Jednostki Dominujacej i Grupy i podejmuje dziatania adekwatne do zaistniatych
okolicznosci.

Strona 27 z 87



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za | kwartat 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

3.11. Informacje dotyczace sankcji
Sankcje natozone na akcjonariusza mniejszosciowego Spotki

W dniu 6 kwietnia 2022 roku Pan Wiaczestaw Mosze Kantor posiadajacy kontrolny pakiet akcji rosyjskiej firmy
chemicznej ACRON zostat wpisany na liste sankcyjna Wielkiej Brytanii, w dniu 8 kwietnia 2022 roku - na liste
sankcyjna Unii Europejskiej, a w dniu 25 kwietnia 2022 roku wraz z podmiotami, za posrednictwem ktorych
kontroluje on pakiet 19,82% akcji Grupy Azoty S.A. - na polska liste sankcyjna. Pan Kantor jest akcjonariuszem
mniejszosciowym, ktory nie posiada wptywu na dziatalnosc¢ operacyjna Grupy Azoty ani prawa do nominowania
cztonkdw organdw statutowych Jednostki Dominujacej, w zwiazku z czym, mimo posiadanych akcji, Pan Kantor
nie jest wtascicielem ani posiadaczem Jednostki Dominujacej ani jej nie kontroluje w rozumieniu Rozporzadzenia
Rady (UE) nr 269/2014 z dnia 17 marca 2014 roku w sprawie srodkéw ograniczajacych w odniesieniu do dziatan
podwazajacych integralnosc terytorialna, suwerennosc i niezaleznos¢ Ukrainy lub im zagrazajacych.

Nie jest rowniez spetniona zadna z przestanek, by Grupa Azoty S.A. oraz jej spotki zalezne mogty by¢
bezposrednio lub posrednio objete jakimikolwiek sankcjami. Grupa Azoty S.A. oraz jej spotki zalezne
przestrzegaja wszystkich przepisow sankcyjnych, potepiaja agresje Rosji oraz wszelkie dziatania skierowane
przeciwko Ukrainie i nie posiadaja zadnych relacji z rzadem Federacji Rosyjskiej.

Embargo na rosyjski wegiel

W dniu 8 kwietnia 2022 roku w (ramach Rozporzadzenia Rady) Unia Europejska, a w dniu 13 kwietnia 2022 roku
(w ramach ustawy) Polska natozyty embargo na dostawy wegla z Federacji Rosyjskiej. W obydwu zakresach
stosowne podstawy prawne weszty w zycie i zaczety obowiazywac, przy czym polskie embargo obowiazuje od
16 kwietnia, zas embargo unijne realnie zacznie obowiazywac od 10 sierpnia 2022 roku.

Sankcje te wraz ze wzrostem zapotrzebowania na wegiel wynikajacego z wysokich cen gazu ziemnego skutkuja
wystapieniem znacznego zmniejszenia dostepnosci wegla energetycznego i bardzo wysokim wzrostem jego cen.
Dodatkowym problemem w dostawach wegla sa ograniczenia logistyczne - zdolnosci przetadunkowe w portach
i zdolnos¢ przewozow kolejowych. Powyzsze ryzyko moze miec istotny wptyw na dziatalnos¢ Grupy Azoty
w kolejnych okresach.

3.12. Informacja dotyczaca awarii w Grupie Azoty POLICE

W marcu 2022 roku w wyniku nieprzewidzianych probleméw technicznych w obszarze Centrum Energetyki (awaria
dwoch kottow OP 230) nastapit brak mozliwosci wytwarzania pary technologicznej niezbednej do prowadzenia
procesow produkcyjnych na najwazniejszych instalacjach Grupy Azoty POLICE. Awaria spowodowata czasowe
zatrzymanie badz istotne ograniczenie produkcji.

W dniu 8 kwietnia 2022 roku awaria zostata usunieta. Przywrdcone zostaty zdolnosci produkcyjne na
najwazniejszych instalacjach Jednostki Dominujacej do stanu sprzed awarii. Negatywne skutki finansowe
oszacowano na poziomie okoto 60 mln zt dla grupy Azoty POLICE i okoto 34,2 mln zt dla Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty . Obejmuja one koszty usuniecia awarii oraz utracone korzysci wynikajace z utraconych marz ze sprzedazy
nawozow wielosktadnikowych, bieli tytanowej, a takze produktéow azotowych (mocznika i jego roztworéw oraz
amoniaku), ktdra zostataby z duzym prawdopodobienstwem zrealizowana, gdyby instalacje pracowaty normalnie.

3.13. Zdarzenia po dniu bilansowym

Otrzymanie wniosku o zmiane umowy od wykonawcy inwestycji pn. ,Budowa Bloku Energetycznego
w oparciu o paliwo weglowe” przez spotke zalezng Grupa Azoty PULAWY

W dniu 22 kwietnia 2022 roku spotka Grupa Azoty PULAWY otrzymata od spotki Polimex Mostostal S.A.,
generalnego wykonawcy umowy o kompleksowa realizacje inwestycji pod nazwa ,,Budowa Bloku Energetycznego
w oparciu o paliwo weglowe”, wniosek dotyczacy zmiany umowy poprzez podwyzszenie wynagrodzenia o taczna
kwote 188,7 mln zt netto.

W ocenie wykonawcy ztozenie wniosku jest uzasadnione wystapieniem zdarzen stanowiacych site wyzsza, do
ktérych generalny wykonawca zalicza epidemie COVID-19 oraz agresje Rosji na Ukraine. Zdaniem generalnego
wykonawcy ww. zdarzenia sity wyzszej odnosza skutki w postaci nadzwyczajnego i niemozliwego do przewidzenia
wzrostu kosztow realizacji projektu na skutek wzrostu cen materiatow i ustug oraz wzrostu kursu PLN/EUR.

Propozycje zmian podlegaja szczegétowej analizie i weryfikacji ich zasadnosci w swietle postanowien umowy,
a takze okolicznosci faktycznych.

Interpretacja dotyczaca zasad korzystania z ulgi w zwiazku z realizacja projektu budowy wytwoérni nawozéow
granulowanych

W dniu 18 maja 2022 roku Grupa Azoty PULAWY otrzymata od Dyrektora Krajowej Informacji Skarbowej
interpretacje indywidualng dotyczaca zasad korzystania z ulgi wynikajacej z posiadanego przez Spotke
zezwolenia otrzymanego w zwiazku z realizacja projektu budowy wytworni nawozow granulowanych na bazie
saletry amonowej na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Spotka analizuje wptyw tej interpretacji na
rozliczenia podatkowe oraz szacunki podatku odroczonego.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéow

Za okres za okres
od 01.01.2022 od 01.01.2021

do 31.03.2022 do 31.03.2021
niebadane niebadane

Zyski i straty

Przychody ze sprzedazy 1110013 521 127
Koszty wytworzenia/nabycia sprzedanych produktow, towarow i
materiatow (837 765) (420 237)
Zysk brutto ze sprzedazy 272 248 100 890
Koszty sprzedazy (35 268) (27 338)
Koszty ogolnego zarzadu (48 327) (44 271)
Pozostate przychody operacyjne 2 609 3512
Pozostate koszty operacyjne (6 238) (4 377)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 185 024 28 416
Przychody finansowe 42 034 22 839
Koszty finansowe (35 310) (19 961)
Przychody finansowe netto 6 724 2 878
Zysk przed opodatkowaniem 191 748 31 294
Podatek dochodowy (33 382) (6 087)
Zysk netto 158 366 25 207

Inne catkowite dochody

Pozycje, ktore sa lub beda reklasyfikowane do zyskéw i strat
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych - efektywna czesc

zmian wartosci godziwej (8 011) (8 269)
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktore sa lub beda
reklasyfikowane do zyskow i strat 1522 1571
(6 489) (6 698)
Suma innych catkowitych dochodow (6 489) (6 698)
Catkowity dochod za okres 151 877 18 509
Zysk na jedna akcje:
Podstawowy (zt) 1,60 0,25
Rozwodniony (zt) 1,60 0,25

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien na dzien
31.03.2022 31.12.2021
niebadane badane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1757 631 1745 022
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 55 211 33285
Nieruchomosci inwestycyjne 19 815 20 179
Wartosci niematerialne 46 776 47 869
Udziaty i akcje 5722178 5710173
Pozostate aktywa finansowe 1 069 442 1090 218
Pozostate naleznosci 18 539 25 399
Aktywa trwate razem 8 689 592 8 672 145
Aktywa obrotowe
Zapasy 347 829 332 205
Prawa majatkowe 31574 203 075
Pozostate aktywa finansowe 188 360 186 962
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 678 840 457 058
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 749 238 1816 416
Aktywa obrotowe razem 1995 841 2995716
Aktywa razem 10 685 433 11 667 861
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 495 977 495 977
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 2 418 270 2 418 270
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych (45 757) (39 268)
Zyski zatrzymane 2 404 803 2 246 437
Kapitat wtasny razem 5273 293 5121 416
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek 2 676 334 2 810 252
Zobowiazanie z tytutu leasingu 45 943 30 522
Pozostate zobowigzania finansowe 22 484 29 834
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 55 839 55 839
Rezerwy 18 224 18 224
Dotacje 50 396 49 699
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8171 2125
Zobowiazania dtugoterminowe razem 2 877 391 2 996 495
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 1671 156 2 297 455
Zobowiazanie z tytutu leasingu 14 136 7 580
Pochodne instrumenty finansowe 1508 1310
Pozostate zobowigzania finansowe 131 618 409 366
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 5025 5025
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 24 444 16 941
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 523 735 779 150
Rezerwy 29 846 30 598
Dotacje 133 281 2 525
Zobowiazania krétkoterminowe razem 2534749 3 549 950
Zobowigzania razem 5412 140 6 546 445
Pasywa razem 10 685 433 11 667 861

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Za okres zakonczony 31 marca 2022 roku (niebadane)

Kapitat z emisji

akcji powyzej ich Kapitat z wyceny
wartosci transakcji Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy nominalnej zabezpieczajacych Zyski zatrzymane razem

Stan na 1 stycznia 2022 roku 495 977 2 418 270 (39 268) 2 246 437 5121 416
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody

Zysk netto - - - 158 366 158 366

Inne catkowite dochody - - (6 489) - (6 489)
Catkowity dochod za okres - - (6 489) 158 366 151 877
Stan na 31 marca 2022 roku (niebadane) 495 977 2 418 270 (45 757) 2 404 803 5273 293

Za okres zakonczony 31 marca 2021 roku (niebadane)

Kapitat z emisji

akcji powyzej ich Kapitat z wyceny
wartosci transakcji Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy nominalnej zabezpieczajacych Zyski zatrzymane razem

Stan na 1 stycznia 2021 roku 495 977 2 418 270 (47 487) 2 042 406 4909 166
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody

Zysk netto - - - 25 207 25 207

Inne catkowite dochody - - (6 698) - (6 698)
Catkowity dochéd za okres - - (6 698) 25 207 18 509
Stan na 31 marca 2021 roku (niebadane) 495 977 2 418 270 (54 185) 2 067 613 4927 675

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrocone sprawozdanie z przeptywow pienieznych

£ Wol (=13 £ Wol (=13
od 01.01.2022 od 01.01.2021

do 31.03.2022 do 31.03.2021
niebadane niebadane

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 191 748 31 294
Amortyzacja 33433 35255
Utworzenie odpisow aktualizujacych 408 344
Strata/(Zysk) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 245 (649)
Odsetki, roznice kursowe 23 085 6 209
Zysk z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych (26 927) (15 768)
Zwiekszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (221 352) (126 134)
Zmniejszenie stanu zapasow i praw majatkowych 155 876 52 345
(Zmniejszenie)/Zwiekszenie stanu zobowiazan z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych (74 595) 178 539
Zmniejszenie stanu rezerw (751) -
Zmniejszenie stanu $wiadczen pracowniczych - (215)
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu dotacji 128 746 (671)
Inne korekty (3 415) (3 500)
Zaptacony podatek dochodowy (18 310) (281)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 188 191 156 768

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 196 619
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (55 881) (21 088)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych (12 005) -
Odsetki otrzymane 8 496 3984
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 46 893 29 456
Pozostate wptywy (wydatki) inwestycyjne (160) (201)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (12 461) 12 770

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 225 382 350 000
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (1002 230) (233 197)
Odsetki zaptacone (24 084) (12 304)
Prowizje od kredytow (1 930) (1112)
Sptata zobowiazan z tytutu umow leasingu (4 604) (2 404)
Sptata faktoringu odwrotnego (436 632) (249 067)
Pozostate wptywy (wydatki) finansowe 1229 (21 074)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 242 869) (169 158)

Przeptywy pieniezne netto, razem (1067 139) 380

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1816 416 464 174
Wptyw zmian kurséw walut (39) (328)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 749 238 464 226

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
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Informacja dodatkowa do sréodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego

1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu srédrocznego
skréoconego sprawozdania finansowego

1.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzadzania

Grupa Azoty Spotka Akcyjna (,,Spotka”) jest spotka akcyjng z siedziba w Tarnowie, ktorej akcje znajduja sie
w publicznym obrocie na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami MSR 34
Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa. Srodroczne skrocone sprawozdame finansowe Spotki obejmuje okres 3
miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony
dnia 31 marca 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000075450.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 850002268.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest w szczegolnosci:
o produkcja podstawowych chemikaliow,

o produkcja nawozow i zwiazkéw azotowych,

o produkcja tworzyw sztucznych w formach podstawowych,

o produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych.

Niniejsze srddroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2022
roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 25 maja 2022 roku.

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze Sprawozdaniem finansowym spotki Grupa Azoty
Spotka Akcyjna za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2021 roku przygotowanym zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska zatwierdzonym do publikacji w dniu 27 kwietnia 2022 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

Niniejsze $rddroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysiacach ztotych.

Niniejsze s$rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidziec przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke.

1.2. Zasady rachunkowosci i prezentacji danych

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego S$rodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania
finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku.
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a) Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej

Ponizsze standardy, ktore weszty w zycie w 2021 roku, nie maja istotnego wptywu na dziatalnosc i sprawozdawczos¢ finansowa Spotki:

Standard

MSSF 3 Potqgczenie przedsiewziec
MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate

MSR 37 Rezerwy, zobowiqzania warunkowe i aktywa
warunkowe oraz coroczne poprawki do standardow 2018-
2020 (Annual improvements)

Opis zmian

Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 14 maja
2020 roku i maja zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub pozniej. Wsrdd zmian
jest m.in. wprowadzenie zakazu pomniejszania kosztu wytworzenia
srodkow trwatych o przychody ze sprzedazy produktow testowych
powstatych w procesie tworzenia/uruchamiania srodka trwatego
oraz doprecyzowanie jakie koszty jednostka uwzglednia przy
ocenie, czy dana umowa przyniesie straty.

Wptyw na sprawozdanie

Na dzien 1 stycznia 2022 roku wdrozenie
nowych standardéw MSSF 3 i MSR 37
pozostaje bez wptywu na sprawozdanie

finansowe Spotki

MSSF 16 Leasing
Ulgi zwigzane z Covid-19 przyznane po 30 czerwca 2021 r.

Zmiana w MSSF 16 zostata opublikowana w dniu 31 marca 2021
roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 kwietnia 2021 roku lub pozniej. Celem zmiany standardu
jest wytacznie wydtuzenie o rok (do 30 czerwca 2022 r.) okresu,
w ktorym przyznanie ulg w ptatnosciach leasingowych
zwigzanych z Covid-19 nie musi wiazac sie z modyfikacja umowy
leasingu. Zmiana ta jest sciSle zwiazana z juz obowiazujaca
zmiang MSSF 16 opublikowana w maju 2020 roku.

Zmiana standardu jest bez wptywu na
sprawozdanie finansowe Spotki

b) Nowe standardy i interpretacje

Standardy i interpretacje, ktore zostaty wydane, ale jeszcze nie obowiazuja, poniewaz nie zostaty zatwierdzone przez UE, albo zostaty zatwierdzone, ale Spétka nie skorzystata

Z ich wczesniejszego zastosowania.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spotka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standardow lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

Standard

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Opis zmian

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku, a
nastepnie zmieniony w dniu 25 czerwca 2020 r. i ma zastosowanie
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku
lub pozniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9).
Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace umow
ubezpieczeniowych (MSSF 4). W dniu 25 czerwca 2020 r.
zmieniono rowniez MSSF 4 - w zakresie wydtuzenia okresu

Wptyw na sprawozdanie

Nie dotyczy
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zwolnienia ubezpieczycieli z zastosowania MSSF 9 Instrumenty
finansowe do 1 stycznia 2023 r.

MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych
Klasyfikacja zobowiqzarn jako krotko- i dtugoterminowe

Zmiana w MSR 1 zostata opublikowana w dniu 23 stycznia 2020
roku, nastepnie zmodyfikowano w lipcu 2020 r. date wejscia w
zycie i ma ona zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pozniej.

Zmiana na nowo definiuje kryteria jakie musza byc spetnione,
aby zobowiazanie uznac¢ za krdtkoterminowe. Zmiana moze
wptynac na zmiane prezentacji zobowiazan i ich reklasyfikacje
pomiedzy zobowiazaniami krétko- i dtugoterminowymi.

Spotka nie zakonczyta jeszcze procesu
analizy wptywu niniejszej zmiany na
sprawozdanie finansowe

MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych
Ujawnianie zasad (polityki) rachunkowosci

MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedéw

Definicja wartosci szacunkowych

Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 12
lutego 2021 roku i maja zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej. Celem
tych zmian jest potozenie wiekszego nacisku na ujawnianie
istotnych zasad rachunkowosci oraz doprecyzowanie charakteru
réznic pomiedzy zmianami wartosci szacunkowych a zmianami
zasad (polityki) rachunkowosci.

Spotka nie zakonczyta jeszcze procesu
analizy wptywu niniejszej zmiany na
sprawozdanie finansowe

MSR 12 Podatek dochodowy

Podatek odroczony dotyczqcy aktywow i zobowigzarn
powstajqgcych na skutek pojedynczej transakcji

Zmiana w MSR 12 zostata opublikowana w dniu 7 maja 2021 roku
i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1
kwietnia 2023 roku lub poézniej. Zmiany doprecyzowuja, ze
zwolnienie  dotyczace  poczatkowego ujecia  podatku
odroczonego nie ma zastosowania do transakcji, w ktorych w
momencie poczatkowego ujecia powstaja réwne kwoty
ujemnych i dodatnich réznic przejsciowych, a jednostki sa
zobowigzane do ujmowania podatku odroczonego od takich
transakcji, a tym samym wyjasniaja pojawiajace sie watpliwosci
co do tego, czy zwolnienie to ma zastosowanie do transakcji
takich jak leasing i zobowiagzania z tytutu wycofania z
eksploatacji.

Spotka nie zakonczyta jeszcze procesu
analizy wptywu niniejszej zmiany na
sprawozdanie finansowe

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe: Pierwsze zastosowanie
MSSF 17 i MSSF 9 Instrumenty finansowe

Informacje poréwnawcze

Zmiana w MSSF 17 zostata opublikowana w dniu 9 grudnia 2021 roku
i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1
kwietnia 2023 roku lub pdzniej. Zmiana zawiera opcje przejsciowa
dotyczaca informacji poréwnawczych o aktywach finansowych
prezentowanych przy poczatkowym zastosowaniu MSSF 17. Zmiana
ma na celu pomdc jednostkom unikna¢ tymczasowych
niedopasowan ksiegowych pomiedzy aktywami finansowymi a
zobowiazaniami z tytutu uméw ubezpieczeniowych.

Spotka nie zakonczyta jeszcze procesu
analizy wptywu niniejszej zmiany na
sprawozdanie finansowe
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2. Informacje objasniajace

2.1. Testy na utrate wartosci

Na dzien 31 marca 2022 roku wystapity dwie z przestanek zewnetrznych utraty wartosci wymienionych
w par. 12 d) MSR 36 Utrata wartosci aktywow, tj.:
e wartos¢ bilansowa aktywow netto Spotki byta wyzsza od jej kapitalizacji rynkowej,
e w ciagu okresu nastapit wzrost rynkowych stop procentowych i prawdopodobne jest, ze wzrost ten
wptynie na stope dyskontowa stosowana do wyliczenia wartosci uzytkowej danego sktadnika aktywow
i istotnie obnizy wartosc¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow.

W zwiazku z powyzszym, Spotka dokonata analizy aktualnosci zatozen przyjetych do przeprowadzonych uprzednio
testow na utrate wartosci oraz wynikow tych testow.

W wyniku przeprowadzonej analizy stwierdzono, ze:

e przyjeta strategia oraz kluczowe zatozenia nie ulegty znaczacym zmianom,

o okreslenie osrodkow wypracowujacych $rodki pieniezne (,0WSP”) w ramach Spotki oraz wartosc
majatku poszczegdlnych OWSP nie ulegty istotnym zmianom w stosunku do wartoséci na dzien 31 grudnia
2021 roku,

e obserwowana dynamika kosztow zostata w znacznej mierze odzwierciedlona po stronie przychodowej,

e osiagniete wyniki na poziomie EBITDA za 3 miesiace 2022 roku sa dla obu OWSP wyzsze od planowanych,

e  prognozowane wyniki finansowe na 2022 rok sa rowniez dla obu OWSP wyzsze od planowanych wynikow
za ten okres stanowiagcych podstawe testow na utrate wartosci sporzadzonych na koniec 2021 roku.

Stopa procentowa wolna od ryzyka (rentownos¢ 10-letnich obligacji Skarbu Pafnstwa) ulegta podwyzszeniu z 3,64%
na koniec 2021 roku do 5,19% na koniec marca 2022 roku. W slad za powyzszym podwyzszeniu ulegt réwniez
sredni wazony koszt kapitatu dla Grupy Azoty. Jednocze$nie wzrost stopy dyskontowej wptywa istotnie na
obnizenie wartosci odzyskiwalnej poszczegolnych OWSP, przy czym dla OWSP Nawozy wyzsze stopy dyskontowe
nie powodowaty obnizenia wartosci odzyskiwalnej do poziomu ponizej jego wartosci ksiegowej.

Dla OWSP Tworzywa w wyniku analizy wptywu wyzszych stop dyskontowych odnotowano niedobdr wartosci
odzyskiwalnej w stosunku do wartosci ksiegowej, przeprowadzono dodatkowa analize wptywu tych czynnikow na
wartos¢ odzyskiwalng przy zaktualizowanych na dzien 31 marca 2022 roku (w stosunku do stanu na koniec
2021 roku) parametrach finansowych, w tym: kursy walut, wartosci majatku i kapitatu obrotowego netto,
prognozy wykonania przychoddw i kosztow w okresie od kwietnia do grudnia 2022 roku i prognozy wieloletnich
delt fenolowych. W wyniku wykonanej analizy w przypadku rozpatrywanego OWSP stwierdzono nadwyzke
wartosci odzyskiwalnej wzgledem jego wartosci ksiegowej.

Biorac pod uwage powyzsze okolicznosci, a takze brzmienie zapisow par. 16 b) MSR 36 Utrata wartosci aktywow,
odstapiono od sporzadzania formalnego szacunku wartosci odzyskiwalnych na dzien 31 marca 2022 roku uznajac,
ze szacunki wartosci odzyskiwalnych wynikajace z uprzednio przeprowadzonych testdw pozostaja aktualne na
dzien 31 marca 2022 roku i nie jest konieczne dokonywanie dodatkowych odpisow z tytutu utraty wartosci, jak
réowniez nie ma przestanek do rozwigzywania odpisow z tytutu utraty wartosci majatku dokonanych we
wczesniejszych okresach.
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Test na utrate wartosci akcji Grupa Azoty POLYOLEFINS

Spotka zalezna Grupa Azoty POLYOLEFINS realizujaca strategiczny projekt inwestycyjny ,,Polimery Police”
monitoruje prognozowana rentownosc inwestycji przy wykorzystaniu modelu finansowego stworzonego przy
wspotpracy z renomowanymi firmami doradczymi. Kluczowe zatozenia opracowane na potrzeby ww. modelu
finansowego, w tym zatozenia technologiczne i dotyczace prognoz rynkowych, bazuja na niezaleznych
opracowaniach takich jak dokumentacja techniczna dostarczona przez uznane firmy inzynieryjne, w tym
licencjodawcow technologii, a takze raporty doradcow rynkowych.

Majac na uwadze pozytywne wyniki analizy optacalnosci wynikajace z zaktualizowanego modelu finansowego,
ktore spotka zalezna traktuje jako szacunek wartosci odzyskiwalnej w ramach testu na utrate wartosci aktywow,
podtrzymano konkluzje o braku utraty wartosci aktywow projektu ,,Polimery Police” na dzien 31 marca
2022 roku, co przektada sie na konkluzje o braku utraty wartosci akcji spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS
posiadanych przez Spotke oraz pozyczek udzielonych przez Spotke spotce Grupa Azoty POLYOLEFINS.

Szczegotowe informacje dotyczace testow na utrate wartosci i ich wynikow zamieszczono w Sprawozdaniu
finansowym Spotki za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2021 roku w punkcie 2 Informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego

2.2. Informacja o skutkach pandemii choroby zakaznej COVID-19

Wptyw pandemii choroby zakaznej COVID-19 na Spotke i Grupe opisany zostat w punkcie 3.9 w Srédrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za okresy 3 miesiecy
zakonczone 31 marca 2022 roku.

2.3. Wptyw wojny w Ukrainie

Wptyw trwajacej wojny w Ukrainie na Spotke i Grupe opisany zostat w punkcie 3.10 w Srédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za okresy 3 miesiecy zakonczone
31 marca 2022 roku.

2.4. Informacje dotyczace sankcji

Informacje zwiazane z sankcjami natozonymi na mniejszosciowego akcjonariusza Spotki oraz o wprowadzonym
embargu na dostawy wegla z federacji Rosyjskiej zostaty przedstawione w punkcie 3.11 w Srédrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za okresy 3 miesiecy
zakonczone 31 marca 2022 roku.

2.5. Dodatkowe informacje

W | kwartale 2022 roku Spotka uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 1 110 mln zt, co stanowi wzrost
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 113% (o 589 mln zt). Zasadniczym determinantem
dodatniego odchylenia jest wyzszy poziom cen produktow (586 mln zt) jako przetozenie, z jednej strony
rosnacych cen surowcow, z drugiej rosnacego popytu jako poktosie europejskich ograniczen produkcyjnych
w Segmencie Nawozy oraz pocovidowego ozywienia gospodarczego w Sektorze Tworzyw.

W analizowanym kwartale 2022 roku Grupa Azoty S.A. poniosta koszt wtasny sprzedazy w wysokosci 921 mln zt,
co stanowi wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 87% (0 430 mln zt). Najistotniejszy czynnik
wzrostowy odnotowany w analizowanych okresach to ceny podstawowych surowcow (422 mln zt), w tym gazu
ziemnego i amoniaku (322 mln zt). Znaczacy wzrost cenowy dotyczy takze surowcow petrochemicznych
(90 mln zt).

Na dzien 31 marca 2022 roku Spotka dokonata umorzenia praw do emisji CO2 za rok 2021, co jest przyczyna
obnizenia wartosci pozycji Prawa majatkowe.

Wartos¢ prawa oraz zobowiazanie do odkupu akcji spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS od akcjonariuszy
niekontrolujacych - opcja kupna (call) i opcja sprzedazy (put) na dzien 31 marca 2022 roku wyniosty odpowiednio:

Udziat spotki Grupa

Instrument Wycena taczna Udzlat OSPOHG Azoty POLICE
(47%) (53%)
Opcja kupna (aktywo finansowe) 134 096 63 025 71 071
Opcja sprzedazy (zobowiazanie finansowe) 27 900 13113 14 787

Wptyw wyceny ww. instrumentow finansowych na wynik finansowy brutto Spotki w | kwartale 2022 roku wyniost
15 400 tys. zt.
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1. Podstawowe informacje na temat Grupy Azoty

1.1. Organizacja oraz struktura

Grupa Azoty to jedna z kluczowych grup branzy chemicznej w Europie Centralnej, dziatajaca w sektorze nawozow
mineralnych, tworzyw inzynieryjnych, a takze produktow OXO i innych chemikaliow.

Grupa Azoty zgromadzita komplementarne spotki o roznych tradycjach i specjalizacjach, aby wykorzystac ich
potencjat do realizacji wspolnej strategii. W ten sposob powstat najwiekszy w Polsce i jeden z liczacych sie
w Europie koncern chemiczny. Dzieki przemyslanej strukturze Grupa moze proponowac swoim klientom
zdywersyfikowany portfel produktéow - od nawozéw azotowych i wielosktadnikowych, tworzyw inzynieryjnych
przez produkty OXO po melamine.

Na dzien 31 marca 2022 roku Grupe Kapitatowa Grupa Azoty (dalej: ,,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa Azoty” lub
,Grupa”) tworzyty: Grupa Azoty S.A. - Jednostka Dominujaca oraz 9 spotek bezposrednio zaleznych, wraz ze
spotkami wchodzacymi w sktad ich grup kapitatowych.

Jednostka Dominujaca

Grupa Azoty S.A. (dalej: ,,Jednostka Dominujaca” lub ,,Spotka™) jest Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitatowej
Grupa Azoty. Domena Spotki jest dziatalnos¢ produkcyjna, ustugowa ihandlowa w zakresie tworzyw
inzynieryjnych, pétproduktow do ich wytwarzania oraz nawozdéw azotowych.

Spotka dysponuje wtasnym zapleczem badawczym, koncentrujac sie zaréwno na badaniach nad nowymi wyrobami
i technologiami, jak i na rozwoju istniejacych produktow.

Siedziba Spotki miesci sie w Tarnowie, przy ul. Eugeniusza Kwiatkowskiego 8. Od dnia 22 kwietnia 2013 roku
Spotka dziata pod nazwa Grupa Azoty Spotka Akcyjna. Spotka jest spadkobierczynia uruchomionej w 1927 roku
Panstwowej Fabryki Zwiazkow Azotowych w Moscicach, ktore pozniej zostaty wtaczone do Tarnowa. Budowa tej
fabryki byta jedna z najwiekszych inwestycji Rzeczypospolitej Polskiej od momentu odzyskania niepodlegtosci
w 1918 roku.

Spotki zalezne Jednostki Dominujacej
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spotka Akcyjna
Siedziba spotki miesci sie w Putawach.

Spotka Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spoétka Akcyjna (dalej: ,,Grupa Azoty PULAWY”) specjalizuje sie
w produkcji nawozdw azotowych, a takze jest jednym z najwiekszych na swiecie producentéw melaminy.

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna
Siedziba spotki miesci sie w Policach.

Spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna (dalej: ,,Grupa Azoty POLICE”) jest znaczacym
producentem nawozow wielosktadnikowych, azotowych oraz bieli tytanowej.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn Spétka Akcyjna
Siedziba spotki miesci sie w Kedzierzynie-Kozlu.

Spotka Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn Spotka Akcyjna (dalej: ,,Grupa Azoty KEDZIERZYN”) swoja
dziatalnos¢ opiera na dwoch gtownych filarach: nawozach azotowych oraz produktach OXO (alkoholach OXO
i plastyfikatorach).

COMPO EXPERT Holding GmbH
Siedziba spotki miesci sie w Miinster (Niemcy).

Spotka COMPO EXPERT Holding GmbH (dalej: ,,COMPO EXPERT”) jest spotka holdingowa dla spotek zaleznych,
w tym gtownej spotki operacyjnej COMPO EXPERT GmbH, jednego z najwiekszych na swiecie producentow
nawozow specjalistycznych, skierowanych do odbiorcow profesjonalnych. Grupa sprzedaje swoje produkty
w wielu krajach Europy, Azji, Afryki, Ameryki Potnocnej i Potudniowej.

Grupa Azoty ATT Polymers GmbH
Siedziba spotki miesci sie w Guben (Niemcy).

Spotka Grupa Azoty ATT Polymers GmbH (dalej: ,,Grupa Azoty ATT POLYMERS”) jest producentem poliamidu
6 (PA6).

Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba spotki miesci sie w Tarnowie.

Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia (dalej: ,,Grupa Azoty
PKCh”) swiadczy wielobranzowe ustugi projektowe zwiazane z petng obstuga projektowa procesow
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inwestycyjnych w przemysle chemicznym - od prac o charakterze studyjnym i koncepcyjnym poprzez projekty
procesowe, budowlane i wykonawcze do ustug w trakcie budowy, uruchamiania i eksploatacji instalacji.

Grupa Azoty ,,Koltar” Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Siedziba spotki miesci sie w Tarnowie.

Spotka Grupa Azoty ,,Koltar” Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia (dalej: ,,Grupa Azoty KOLTAR”) jest
dostawca ustug z branzy kolejowej na terenie catego kraju. Jako jedna z nielicznych w Polsce posiada wymagane

uprawnienia do wykonywania kompleksowych napraw podwozi wagonowych oraz zbiornikow cystern
dostosowanych do przewozu materiatow niebezpiecznych wg RID.

Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” Spétka Akcyjna
Siedziba spotki miesci sie w Grzybowie.

Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” Spotka Akcyjna (dalej: ,,Grupa Azoty SIARKOPOL”)
jest najwiekszym producentem siarki ptynnej w Polsce.

Grupa Azoty ,,Compounding” Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Siedziba spotki miesci sie w Tarnowie.

Model biznesowy spotki Grupa Azoty Compounding Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia (dalej: ,,Grupa Azoty
COMPOUNDING”) obejmuje portfel wyspecjalizowanych tworzyw inzynieryjnych powstatych w wyniku

uszlachetniania tworzyw sztucznych, przy zastosowaniu innowacyjnych rozwigzan technologicznych. Spotka
prowadzi dziatalnosc¢ operacyjng w zakresie produkcji i sprzedazy tworzyw modyfikowanych.

Grupa Azoty Energia Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba spotki miesci sie w Tarnowie.
Grupa Azoty Energia Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia (dalej: ,,Grupa Azoty ENERGIA”). Przedmiotem

dziatalnosci spotki ma byc¢ produkcja energii elektrycznej z OZE, co bedzie mozliwe dzieki planowanym
akwizycjom udziatow projektow OZE oraz budowie instalacji fotowoltaicznych.

Udziat Jednostki Dominujacej w spotkach zaleznych na dzien 31 marca 2022 roku
(w jednostkach waluty)
% posiadanych

Nazwa podmiotu Siedziba/Adres Kapitat zaktadowy akcji/udziatow

Krogerweg 10

COMPO EXPERT e e eter Niemey 25 000 EUR 100,00
Grupa Azoty ATT POLYMERS gg:s;; rGitbrzgeN?ezmcy 9 000 000 EUR 100,00
Grupa Azoty COMPOUNDING g; 1cc?1e$;$§23v 118 72 007 700 PLN 100,00
Grupa Azoty SIARKOPOL Grzybow 60 620 090 PLN 99,56

28-200 Staszow

al. Tysiaclecia
Grupa Azoty PULAWY Panstwa Polskiego 13 191 150 000 PLN 95,98
24-110 Putawy

ul. Mostowa 30 A

Grupa Azoty KEDZIERZYN skr. poczt. 163 285 064 300 PLN 93,48
47-220 Kedzierzyn -Kozle
Grupa Azoty PKCh ul. Kwiatkowskiego 7 85 630 550 PLN 63,27

33-101 Tarnow

ul. Kuznicka 1

Grupa Azoty POLICE 72-010 Police 1241 757 680 PLN 62,86
Grupa Azoty KOLTAR 313 :‘gf%‘;:&"gi‘fego 8 54 600 000 PLN 60,00
Grupa Azoty ENERGIA ul. Kwiatkowskiego 8 1000 000 PLN 100,00

33-101 Tarnow
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Jednostka Dominujaca i podmioty zalezne na dzien 31 marca 2022 roku

r Jednostka Dominujaca o Grupa Azoty PULAWY o Grupa Azoty SIARKOPOL

95,98% 99,56%

Grupa Azoty COMPOUNDING

100% o Grupa Azoty POLICE o Grupa Azoty ATT POLYMERS
62,86% 100%

Grupa Azoty ENERGIA

o 100% o Grupa Azoty KEDZIERZYN o COMPO EXPERT

93,48% 100%

Grupa Azoty PKCh
63,27%

Grupa Azoty KOLTAR
& 60%

Zrédto: Opracowanie wtashe
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1.2. Obszary dziatalnosci

Grupa Azoty jest dominujaca grupa chemiczng w Polsce i znaczaca w Europie Centralnej. Posiada w swojej
ofercie nawozy mineralne oraz produkty z grupy B2B, w tym m.in. tworzywa inzynieryjne, produkty OXO
i melamine.

Grupa Azoty - gtéwne obszary dziatalnosci

Grupa Azoty Zaklady Fosforowe
Gdansk Sp. z o.0.

Grupa Azoty POLICE NP
NPK, Mocznik, Amoniak, Ti0,

Grupa Azoty
ATT POLYMERS
PA G

Grupa Azoty PULAWY
Nawozy N, Melamina, Mocznik, CPL

Grupa Azoty SIARKOPOL
Siarka

COMPO EXPERT

Nawozy specjalistyczne

Grupa Azoty S.A.
Jednostka Dominujaca
PA6, Compounding, Nawozy N, CPL

Grupa Azoty Zaktady
Azotowe Chorzéw S.A.
Grupa Azoty KEDZIERZYN NPK

Nawozy N, Mocznik, OXO, Plastyfikatory

COMPO EXPERT Spain
Nawozy specjalistyczne ‘ Zaktady produkcyjne

Zrédto: Opracowanie wtasne

Dziatalnos¢ Grupy koncentruje sie na nastepujacych segmentach:

e Agro,

e Tworzywa,
e Chemia,

e Energetyka,
e  Pozostate.
Segment Agro

Najwazniejszym obszarem biznesu Grupy Azoty sa nawozy mineralne. W ofercie tego segmentu znajduja sie
nawozy azotowe, nawozy wielosktadnikowe oraz nawozy specjalistyczne. Dodatkowo w segmencie tym
uwzgledniono amoniak oraz inne potprodukty wytwarzane na bazie azotu.

Produkcja w ramach tego segmentu realizowana jest przez spotki w Tarnowie (Jednostka Dominujaca), Putawach,
Kedzierzynie, Policach, Gdansku, Chorzowie, a takze w Niemczech i Hiszpanii. Grupa Azoty jest liderem na rynku
polskim i drugim co do wielkosci producentem nawozow mineralnych w Unii Europejskiej.

Segment Tworzywa

W ramach tego segmentu wytwarzane sa przede wszystkim tworzywa inzynieryjne (poliamid 6 (PA6) i tworzywa
modyfikowane) oraz produkty towarzyszace, jak kaprolaktam, a takze inne chemikalia.

Produkcja tego obszaru realizowana jest przez trzy spotki: w Tarnowie, Putawach oraz Guben (Niemcy). Grupa
Azoty jest liderem w produkcji poliamidu 6 w Polsce, a sposrod producentéw w Unii Europejskiej zajmuje trzecia

pozycje.
Segment Chemia

Istotnym obszarem dziatalnosci Grupy Azoty pozostaje Segment Chemia, ktory skupia alkohole OXO
i plastyfikatory, melamine, mocznik do celoéw technicznych, biel tytanowa, siarke, reduktanty RedNOx® i inne.

Gtowne produkty tego segmentu wytwarzane s w spotkach w Kedzierzynie, Putawach, Policach oraz Grzybowie.
Grupa Azoty jest znaczacym producentem melaminy w Unii Europejskiej, zajmujacym trzecie miejsce
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w rankingu. Grupa Azoty jest jedyna firma w Polsce zajmujaca sie produkcja alkoholi OXO i plastyfikatorow. Na
rynku Unii Europejskiej zajmuje czwarta pozycje w alkoholach OXO, a piata w plastyfikatorach. Grupa Azoty jest
takze jedynym producentem bieli tytanowej w Polsce.

Segment Energetyka

Segment ten funkcjonuje w wiekszosci na potrzeby wtasne zaktadow produkcyjnych Grupy. Cze$¢ energii
elektrycznej i ciepta wytwarzanych w ramach Segmentu Energetyka sprzedawane jest lokalnie, w bezposrednim
otoczeniu spotek Grupy Azoty.

Spotki Grupy Azoty posiadaja wtasne sieci dystrybucyjne mediow energetycznych i energii, za posrednictwem
ktorych zaopatruja lokalnych odbiorcow.

W ramach tego segmentu Grupa Azoty prowadzi réwniez szereg dziatan w zakresie ochrony Srodowiska,
nadzorowania gospodarki remontowej, administrowania oraz ustug badawczych.

Segment Pozostate

Dopetnieniem funkcjonowania dziatalnosci Grupy Azoty jest obszar ustugowy, ktory skupiony zostat w Segmencie
Pozostate. Podobnie jak w Segmencie Energetyka, wiekszos¢ dziatan tego obszaru realizowana jest na rzecz
Grupy Azoty. W obszarze dziatalnosci zewnetrznej (poza Grupa) gtownie sa to ustugi serwisowe (automatyka,
projektowanie, remonty itp.), logistyczne (przewozy samochodowe, kolejowe, porty) i produkcja Wytworni
Katalizatorow. W ramach tego segmentu Grupa Azoty prowadzi rowniez szereg dziatan w zakresie zarzadzania
infrastruktura.

1.3. Charakterystyka podstawowych produktow
SEGMENT AGRO

Nawozy mineralne w Grupie Azoty klasyfikuje sie jako azotowe (jednosktadnikowe), wielosktadnikowe,
zawierajace co najmniej dwa z gtownych sktadnikow: azot (N), fosfor (P) lub potas (K) oraz specjalistyczne.

Nawozy azotowe

Nawozy azotowe sa substancjami, badz ich mieszaninami zawierajacymi azot jako podstawowy sktadnik odzywczy
roslin. W ofercie Grupy Azoty znajduje sie szereg nawozow azotowych: mocznik, nawozy saletrzane (w tym
saletra amonowa, saletrzak, nawozy azotowe ptynne (RSM®) oraz nawozy azotowe z siarka (powstate w wyniku
mieszania nawozow w procesie technologicznym: siarczanoazotanu amonu, mieszaniny mocznika i siarczanu
w formie statej i ciektej oraz siarczanu amonu). Gtownym surowcem do produkcji nawozdéw azotowych jest gaz
ziemny.

Mocznik

Nawoz azotowy zawierajacy 46% azotu, produkowany w Putawach (PULREA®), Policach (mocznik.pl®)
i Kedzierzynie. Jest nawozem uniwersalnym - moze byc stosowany pod wszystkie rosliny uprawne w roéznych
okresach wzrostu, zarowno w formie granulowanej, jak i roztworu.

Grupa Azoty w swoim portfolio posiada réwniez Pulrea® +INu - jest to mocznik z dodatkiem inhibitora ureazy
(NBPT), zwiekszajacego wykorzystanie azotu z nawozu. Nawodz stanowi stabilne zrodto azotu dla roslin.

Poza rolnictwem, mocznik to produkt wykorzystywany rowniez do celow technicznych, gtownie w produkcji zywic
klejowych, stosowanych w przemysle ptyt drewnopochodnych. Moze stanowié¢ réwniez baze do dalszego
przetworzenia, w tym na ptynny nawoz - roztwor saletrzano-mocznikowy RSM® oraz na melamine.

Nawozy saletrzane

e Saletra amonowa to nawdz azotowy o bardzo dobrej rozpuszczalnosci w wodzie. Zawiera w swoim
sktadzie od 30% do 34% azotu. Grupa Azoty oferuje szeroka palete tego produktu w réznych odmianach
granulometrycznych, jak granulowany mechanicznie ZAKsan® o znakomitych parametrach wysiewnych,
jak tez saletre peretkowa PULAN®.

e Saletrzak to nawdz azotowy zawierajacy azot w ilosci do 27%. Jest nawozem uniwersalnym, nadajacym
sie do kazdego rodzaju gleby. Odznacza sie dobra rozpuszczalnoscia, dlatego jest tatwo przyswajalny
przez rosliny uprawne. Grupa Azoty oferuje produkty o zréznicowanej strukturze granul, tj. granulowany
Salmag® (w tym z dodatkiem siarki czy boru), a takze produkty peretkowe, jak: Saletrzak 27 standard
oraz Saletrzak 27 standard z borem.

e  Roztwor saletrzano-mocznikowy (RSM®) to ptynny nawdz azotowy. Roztwor produkowany jest w trzech
rodzajach o réznych zawartosciach azotu: 32%, 30% i 28%. Ze wzgledu na swa postac¢, RSM® jest bardzo
tatwo przyswajalny przez rosliny. Wystepuje takze w wersji z dodatkiem siarki jako - RSM®S.

Nawozy azotowe z siarka

Sa to nawozy poprawiajace bilans siarki w glebie, dodatkowo korzystnie wptywaja na przyswajalnos¢ azotu przez
rosliny uprawne, co podnosi jakos¢ i wielkos¢ uzyskiwanych plonow:
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e PULGRAN®S - siarczan mocznikowo-amonowy - jest to nawo6z azotowy z siarka w postaci biatych
potsferycznych pastylek. Powstaje w wyniku zmieszania mocznika i siarczanu amonu. Produkowany jest
w dwoch rodzajach zawierajacych inny udziat sktadnikow, tj. 37% azotu, 21% siarki oraz 33% azotu, 31%
siarki.

e Saletrosan® - Siarczanoazotan amonu - jest nawozem azotowym z siarka powstatym w wyniku zmieszania
saletry amonowej i siarczanu amonu. Saletrosan® 26 zawiera 26% azotu oraz 13% siarki. Produkt ten
wystepuje rowniez z dodatkiem niewielkich ilosci zelaza i magnezu - Saletrosan® 26 Plus oraz z borem
- Saletrosan® 26 z borem. Saletrosan® 30 rozni sie zawartoscia gtownych sktadnikow - 30% azotu i 6%
siarki. Saletromag® zawiera w swoim sktadzie 25% azotu i 7% siarki oraz 6% tlenku magnezu catkowitego.
Produkt zawiera niewielkie ilosci zelaza, ktore zwiekszaja odpornos¢ nawozu na wysokie temperatury.

e Polifoska® 21 to nawdz azotowy z siarka, bedacy mieszaning siarczanu amonu z mocznikiem
(o zawartosci 21% azotu, 33% siarki).

e Siarczan amonu, sprzedawany pod nazwami handlowymi AS 21 oraz Pulsar®, jest to prosty nawoz
azotowy z siarka, zawierajacy 21% azotu oraz 24% siarki. Jest produktem ubocznym przy produkcji
kaprolaktamu lub odsiarczania spalin. Grupa Azoty produkuje szeroka game siarczanu amonu o roznej
postaci granulometrycznej: selekcjonowany, makro, standard i krystaliczny.

e  PULASKA® to ciekty nawoz azotowy z siarka, powstaty w wyniku zmieszania mocznika i siarczanu amonu
z 20% zawartoscig azotu i 6% zawartoscig siarki.

Nawozy wielosktadnikowe (NPK, NP)

Nawozy wielosktadnikowe NPK i NP sa to nawozy uniwersalne, ktore w zaleznosci od sktadu moga by¢ stosowane
do roznych rodzajow roslin i gleb. Oprdcz podstawowych sktadnikow: azotu (N), fosforu (P) i potasu (K), nawozy
te zawieraja drugorzedne sktadniki pokarmowe: magnez, siarke, wapn oraz moga zawiera¢ mikroelementy, jak
bor i cynk.

Nawozy wielosktadnikowe moga byc¢ stosowane pod wszystkie rosliny uprawne. Aktualna oferta Grupy Azoty
zawiera ponad 40 gatunkow nawozéw wielosktadnikowych, sprzedawanych pod nazwami handlowymi: Polifoska®,
Polidap®, Polimag®, Superfosfat, Amofoska® itp. Produkowane sa tez nawozy o sktadach dedykowanych
indywidualnym potrzebom klientéw.

Nawozy specjalistyczne

Nawozy specjalistyczne sa to nawozy dostosowane do wymagan stawianych w szczegélnosci przez sektory:
owocowo-warzywny, ogrodniczy czy utrzymania terenow zielonych. Oprocz podstawowych sktadnikow: azotu (N),
fosforu (P) i potasu (K), nawozy te zawieraja takze drugorzedne sktadniki pokarmowe, jak i mikroelementy. Moga
one takze zawierac inhibitory, ograniczajace wymywanie sktadnikow pokarmowych do gleby.

Wystepuja w formach: statej (otoczkowanej badz nie) i ciektej. W ofercie dostepne sa takze produkty
przeznaczone do fertygacji i nawozenia dolistnego.

Aktualnie sg one sprzedawane pod licznymi nazwami handlowymi miedzy innymi: Azoplon Nutri, Azoplon Opti,
Fertiplon, Blaukorn®, NovaTec®, Hakaphos®, Basfoliar®, Easygreen®, DuraTec®, Basacote®, Floranid®Twin.

Amoniak

Surowiec do produkcji nawozdw, otrzymywany w wyniku bezposredniej syntezy azotu i wodoru. Amoniak jest
podstawowym poétproduktem do produkcji nawozow azotowych oraz wielosktadnikowych. Stosowany jest rowniez
w przemysle chemicznym, m.in. do produkcji kaprolaktamu, polimeréw oraz jako czynnik chtodniczy. Gtownym
surowcem do produkcji amoniaku jest gaz ziemny.

SEGMENT TWORZYWA
Tworzywa inzynieryjne

Tworzywa inzynieryjne stanowia grupe produktow, ktore charakteryzuja sie wysoka odpornoscia termiczna, jak
i dobrymi wtasciwosciami mechanicznymi. Posiadaja szereg bardzo korzystnych wtasciwosci fizycznych, dzieki
ktorym znalazty zastosowanie m.in. w przemysle motoryzacyjnym, budownictwie, elektrotechnice, artykutach
gospodarstwa domowego oraz przemysle spozywczym i wtokienniczym.

Grupa Azoty produkuje poliamid 6 i tworzywa modyfikowane (z dodatkami wptywajacymi na zmiane wtasciwosci
fizykochemicznych finalnych tworzyw) na bazie poliamidu 6 i innych tworzyw inzynieryjnych (PP, PBT, PA6.6).
Produkowane sa takze tworzywa modyfikowane o sktadach dedykowanych, na potrzeby indywidualnych klientow.

Poliamid 6 (PA6)

Wysokiej jakosci termoplastyczne tworzywo w postaci granulatu do przetworstwa wtryskowego i wyttaczania.
Zajmuje czotowe miejsce wsrod inzynieryjnych tworzyw sztucznych. Cenionymi markami Grupy Azoty w tym
segmencie sa Tarnamid® i Alphalon®.
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Kaprolaktam

Organiczny zwiazek chemiczny. Jest potproduktem wykorzystywanym przy produkcji poliamidu 6. Gtownymi
surowcami, z ktorych jest produkowany, sa benzen i fenol. Produktem ubocznym, jaki powstaje przy produkcji
kaprolaktamu, jest siarczan amonu.

SEGMENT CHEMIA
Produkty OXO

Alkohole OXO wytwarzane w Grupie Azoty: OXO: 2-etyloheksanol (2-EH), butanole (n-butanol, izobutanol).
Kluczowym alkoholem jest 2-EH.

2-etyloheksanol (2-EH) stosowany jest do produkcji plastyfikatorow, w przemysle farb i lakierow, tekstylnym
oraz rafineryjnym. Stosowany jest rowniez jako rozpuszczalnik dla olejow roslinnych, ttuszczow zwierzecych,
zywic, woskow i produktow petrochemicznych.

Plastyfikatory produkowane w Grupie Azoty:

e DEHT/DOTP. Plastyfikator ten stosowany jest w przemysle chemicznym jako srodek zmiekczajacy tworzywa,
gtownie PCW, jako dodatek do farb i lakierow. DEHT/DOTP w ofercie Grupy Azoty wystepuje pod marka
Oxoviflex™. Jest stosowany w przetworstwie tworzyw sztucznych jako plastyfikator ,nieftalanowy” oraz
w przemysle farb i lakierow. Znajduje takze szeroka game zastosowan od produkcji wyktadzin podtogowych
i Sciennych oraz do zabawek dla dzieci.

e DBTP/DBT. Plastyfikator, ktory charakteryzuje sie szybkim tempem plastyfikacji polimeru, niska migracja
oraz nadawaniem wiegkszej elastycznosci gotowym produktom. Dzieki tym wtasciwosciom znajduje
zastosowanie m.in. w produkcji wyktadzin z PCW jako plastyfikator funkcyjny wraz z Oxoviflex™, klejow
i uszczelniaczy oraz przy produkcji tuszow i atramentow. DBTP/DBT w ofercie Grupy Azoty wystepuje pod
marka Oxofine™ DBT.

o DEHA/DOA. Wysokiej jakosci adypinian bis(2-etyloheksylu), ktory ze wzgledu na bardzo dobre wtasciwosci
plastyfikujace, zachowujac swoje wtasciwosci w aplikacjach niskotemperaturowych oraz bezpieczny profil
toksykologiczny, rekomendowany jest w produkcji materiatow do kontaktu z zywnoscig (w szczegolnosci
w produkcji folii spozywczych z PCW). DEHA/DOA w ofercie Grupy Azoty wystepuje pod marka Oxofine™ DOA
i znajduje rowniez zastosowanie w produkcji wezy ogrodowych, kabli oraz tkanin powlekanych. W zaleznosci
od aplikacji moze by¢ stosowany jako plastyfikator gtowny lub funkcyjny wraz z Oxoviflex™.
Poza przetworstwem PCW, Oxofine™ DOA jest rekomendowany jako rozpuszczalnik w branzy kosmetycznej,
plastyfikacji nitrocelulozy, syntetycznego kauczuku oraz produkcji lakierow.

Siarka

W ofercie Grupy Azoty surowiec ten jest siarka kopalniana. Podstawowym zastosowaniem siarki jest produkcja
kwasu siarkowego, ktory ma szerokie zastosowane w chemii, m.in. do produkcji nawozu dwusktadnikowego DAP.
Produkt oferowany jest w roznych formach. Na potrzeby wtasne siarka jest tez kupowana od innych dostawcow,
pozyskana z odsiarczania gazu i ropy naftowej.

Melamina

Nietoksyczny i niepalny produkt w postaci biatego proszku. Wykorzystywany jest w wielu aplikacjach: do
produkcji zywic syntetycznych, tworzyw sztucznych termoutwardzalnych, klejow, farb, lakierow (w tym
piecowych), srodkow pomocniczych dla przemystu wtokienniczego, srodkow przeciwzapalnych i innych.

Biel tytanowa

Biel tytanowa (dwutlenek tytanu) to najbardziej rozpowszechniona grupa pigmentdéw nieorganicznych
charakteryzujaca sie najwyzszymi wspotczynnikami zatamania $wiatta. Posiada takze zdolnosci absorbujace
szkodliwe promieniowanie ultrafioletowe. W czystej postaci jest bezbarwnym, krystalicznym, nielotnym,
niepalnym, nierozpuszczalnym, stabilnym termicznie ciatem statym. Znajduje zastosowania w przemystach: farb
i lakierow, tworzyw sztucznych, papierniczym, wtokien sztucznych, ceramicznym, gumowym, kosmetycznym,
farmaceutycznym, spozywczym.

Grupa Azoty sprzedaje biel tytanowa pod marka Tytanpol®. Regularnie produkowane jest kilka gatunkow bieli
tytanowej, uniwersalne: R-001, R-003, R-210 oraz specjalistyczne: R-002, R-211, R- 213, RD-5, RS, R-310).
Zaopatrzenie w surowce strategiczne

Grupa Azoty w znacznej czesci zaopatruje sie w materiaty do produkcji oraz towary i ustugi na rynku krajowym
oraz w krajach Unii Europejskiej. Niektore surowce (fosforyty, szlaka, sol potasowa) kupowane sa od dostawcow
spoza Unii Europejskiej. Ponadto istotny udziat maja rowniez surowce dostarczane w ramach Grupy Kapitatowej,
tj. amoniak i czesciowo siarka.
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Amoniak

Strategia zakupowa w tym obszarze bazuje gtéownie na optymalizacji dostaw wewnatrz Grupy. Dostawy
wewnatrzgrupowe realizowane sa na zasadach rynkowych. Grupa Azoty jest najwiekszym w Polsce i regionie
Europy Srodkowo-Wschodniej producentem amoniaku, ktory wytwarzany jest na kilku instalacjach. Rownolegle
Grupa Azoty jest jednym z najwiekszych konsumentéow tego surowca w regionie i dysponuje znaczacym
potencjatem logistycznym.

Grupa Azoty, poza zabezpieczeniem wtasnych potrzeb, sprzedaje nadwyzki na rynku. Skuteczna realizacja
procesu zakupowego jest w duzym stopniu uzalezniona od sytuacji na rynku nawozowym i w sektorze gazu
ziemnego.

Benzen

Dostawy benzenu realizowane sg gtownie na bazie kontraktow rocznych, a jako dostawy uzupetniajace
realizowane sa zakupy spotowe. Gtownym kierunkiem dostaw sa zrodta krajowe oraz z Unii Europejskiej. Rynek
benzenu jest w duzym stopniu uzalezniony od sytuacji na rynku ropy naftowej oraz relacji popytowo-podazowej
na rynku globalnym, gtownie w zakresie zapotrzebowania na benzen z rynkow pozaeuropejskich.

Energia elektryczna

Zakup energii elektrycznej dla spotek Grupy Azoty oparty jest na gtownych krajowych sprzedawcach energii,
obstugujacych duzych klientow. W wyniku przetargéw na rok 2022 spotki Grupy Azoty podpisaty dedykowane
porozumienia transakcyjne w ramach funkcjonujacych uméw ramowych. Strategia wspolnych zakupow w zakresie
energii elektrycznej pozwolita na uzyskanie konkurencyjnych cen i warunkéow kontraktu, m.in. poprzez
wykorzystanie skali zakupowej. Ze wzgledu na zmiennosc tego rynku, jak i zmiennos¢ regulacji prawnych z nim
zwigzanych, polityka zakupu tego surowca realizowana jest w oparciu o roznej dtugosci kontrakty typu forward
oraz zakupy na rynku SPOT, w tym rowniez na Towarowej Gietdzie Energii.

Fenol

Strategia zakupowa w tym obszarze bazuje gtéwnie na dostawach z rynku krajowego i krajow Unii Europejskiej
oraz dostawach uzupetniajacych spoza Europy. Grupa Azoty zabezpiecza wtasne potrzeby na bazie bezposrednich
uméw wieloletnich z najwiekszymi producentami fenolu w Europie. Od roku 2019 Grupa Azoty powiekszyta
wewnetrzne zdolnosci magazynowe, co wptyneto na optymalizacje tancucha dostaw fenolu.

Fosforyty

Dostawy fosforytow realizowane sa na bazie umow rocznych, w wiekszosci od producentow afrykanskich, w tym
gtownie z rejonu Afryki Potnocnej oraz Afryki Zachodniej, m.in. ze wzgledu na posiadang relatywnie duza
dostepnosc oraz bogatg infrastrukture w zakresie logistyki morskiej. Sytuacja na rynku fosforytow jest w duzym
stopniu zwigzana z sytuacja w sektorze nawozowym. W ramach Grupy Azoty realizowane sa wspdlne zakupy tego
surowca dla Grupy Azoty POLICE i Grupy Azoty FOSFORY.

Gaz ziemny

Dostawy gazu wysokometanowego, jak i gazu ze zrddet lokalnych, realizowat PGNiG S.A. na podstawie umow
wieloletnich. W | kwartale 2022 roku w ramach umowy z PGNiG S.A. zawierano transakcje zakupu gazu ziemnego
po cenach biezacych oraz z ustalona cena dostaw, stosownie do przyjetej polityki zabezpieczania cen
gazu ziemnego.

Zgodnie z komunikatami PGNiG S.A. w dniu 27 kwietnia 2022 roku wstrzymane zostaty dostawy gazu ziemnego
Z Rosji do Polski na skutek odmowy PGNiG S.A. w zakresie dokonywania ptatnosci za gaz w walucie rosyjskiej.
Do momentu zatwierdzenia niniejszego raportu dostawy gazu ziemnego na potrzeby Grupy Azoty przebiegaty bez
zaktocen. Grupa na biezaco monitoruje sytuacje w zakresie dostaw gazu. Opracowane zostaty takze scenariusze
awaryjne na wypadek koniecznosci ograniczenia produkcji w przypadku zmniejszenia dostaw gazu ziemnego
obejmujace w szczegolnosci zmniejszenie obcigzenia linii produkcyjnych oraz przyspieszenie corocznych
przestojow remontowych.

Propylen

Dostawy propylenu dla Grupy Azoty realizowane sa gtownie na bazie kontraktow rocznych, jako dostawy
uzupetniajace realizowane sa zakupy spotowe. Ceny propylenu sa w duzym stopniu uzaleznione od poziomu cen
ropy naftowej i bilansu popytowo-podazowego surowca na rynku. Grupa Azoty realizowata zdywersyfikowana
strategie zakupowa oparta gtownie na dostawach z krajow Unii Europejskiej oraz z kierunkow wschodnich.
Obecnie wobec trwajacej agresji zbrojnej Rosji wobec Ukrainy tancuch dostaw zostat zaburzony, dlatego Grupa
Azoty przeszta na krdotkoterminowa polityke zaopatrywania sie z pozostatych mozliwych zrodet z zachowaniem
najlepszych warunkéw handlowych i bezpieczenstwa dostaw.

Siarka

Grupa Azoty jest najwiekszym producentem, jak i konsumentem siarki ptynnej w Polsce i w regionie. Strategia
zakupowa w tym obszarze bazuje na optymalizacji dostaw siarki z zasobow Grupy (Grupa Azoty SIARKOPOL) oraz
réwnolegtych dostawach siarki petrochemicznej, co gwarantuje Grupie Azoty duza elastycznos¢ w zakresie
zabezpieczenia dostaw i znaczaco obniza ryzyko ograniczen podazowych. Zakupy siarki dla Grupy Azoty sa
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realizowane w ramach scentralizowanej strategii wspolnych zakupow dla catej Grupy, co umozliwia kumulacje
wolumenodw i pozwala na redukcje kosztow zakupu tego surowca.

Sél potasowa

Podstawowymi dostawcami soli potasowej (KCl), z uwagi na bogate zrodta surowcowe i konkurencyjne warunki
handlowe, sg producenci z Kanady i Niemiec. Strategia zakupowa Grupy Azoty opiera sie gtownie na kwartalnych
umowach ramowych. Grupa Azoty realizuje scentralizowang strategie zakupowa poprzez wspélne zakupy dla
Grupy Azoty POLICE i Grupy Azoty FOSFORY.

Wegiel

Zakup tego surowca dla Grupy Azoty ogranicza sie gtownie do zaopatrzenia na rynku krajowym. Dostawy z dalszej
odlegtosci przy duzych ilosciach i wymaganej jakosci sa znaczaco drozsze ze wzgledu na koszty transportu oraz
stosowane formuty cenowe (indeks ARA, tworzony na podstawie cen w portach: Amsterdam, Rotterdam,
Antwerpia).

Strategia spotek Grupy Azoty w tym obszarze od 2018 roku zaktada realizowanie zakupéw w oparciu o umowy
wieloletnie z okreslong gwarancjg zmiennosci cen. Zawarte kontrakty wieloletnie zabezpieczaja gtowne potrzeby
na ten surowiec w Grupie Azoty.

Dodatkowo istotnym i narastajacym ryzykiem jest krajowa dostepnosc wegla kamiennego, ktory przed wybuchem
wojny w Ukrainie byt w duzej mierze importowany z Rosji. Szczegétowe informacje o tym ryzyku i jego wptywie
na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Grupy Azoty zostaty przedstawione w punkcie 3. 10 Wptyw wybuchu wojny
w Ukrainie w ,,Srédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2022 roku”.

2. Sytuacja finansowa i majatkowa

2.1. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzein majacych znaczacy wptyw na
dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Grupy Azoty

Kursy walut

W | kwartale 2022 roku utrzymywata sie podwyzszona zmiennos¢ rynku walutowego, ktora w pierwszych
miesigcach wynikata z zaktocen na rynkach dostaw w nastepstwie sytuacji pandemii COVID-19, a takze rozwoju
banki spekulacyjnej na rynku surowcow energetycznych. Eskalacja zmiennosci nastagpita pod koniec | kwartatu
2022 roku wskutek wojny w Ukrainie, miedzynarodowych sankcji gospodarczych naktadanych na Rosje oraz
globalnej presja inflacyjnej.

W | kwartale 2022 roku Rada Polityki Pienieznej (RPP) kontynuowata zaciesnianie polityki pienieznej, zaréwno
poprzez serie podwyzek stop procentowych, jak rowniez zmiane retoryki w zakresie dalszego zaciesniania tej
polityki oraz dziatan stuzacych stabilnosci ztotego i walki z inflacja. Pomimo rosnacego dysparytetu pomiedzy
krajowymi stopami procentowymi a stopami w strefie EURO i w USA, nadal realne stopy procentowe w PLN
pozostaja znaczaco ujemne ze wzgledu na rosnaca inflacje krajowa.

W zwiazku z powyzszym waluta krajowa najpierw umacniata sie¢ do potowy lutego 2022 roku, a nastepnie
nastapito jej gwattowne ostabienie w zwiazku z inwazja Rosji na Ukraine, po czym odrobita czes¢ strat do konca
marca.

tacznie w skali | kwartatu 2022 roku PLN ostabito sie do EUR o 1,2%, a do USD o 3,0%, w poréwnaniu do poziomow
notowanych na koniec 2021 roku. Jednoczesnie kurs sredni PLN do EUR ostabit sie w raportowanym okresie o 0,1%
kwartat do kwartatu, a kurs sredni PLN do USD o 2,1%.

Zwazywszy ze taczna zmiana kursow srednich PLN do EUR byta ograniczona, a kurs PLN do USD podazat za
zmianami kursu EUR/USD, nie miato to w efekcie znaczacego wptywu na wyniki osiagane przez Grupe w | kwartale
2022 roku, w odniesieniu do zbilansowanej w czesci ekspozycji walutowej Grupy w EUR i ograniczonej ekspozycji
w USD. Jednoczesnie, w zwiazku z podwyzkami stop procentowych, w | raportowanym okresie nastepowat
ograniczony wzrost kosztow finansowania Grupy.

Grupa spodziewa sie konsolidacji ztotego w Il kwartale 2022 roku, pomimo kontynuacji zaciesniania polityki
pienieznej, w tym podwyzek nominalnych stop procentowych przez RPP, ale przy wydtuzonej perspektywie
zmniejszania realnych ujemnych stép procentowych i przy dalszej wysokiej zmiennosci zwiazanej z sytuacja
geopolityczna. Przewidywane umocnienie PLN do EUR i do USD moze nastapic¢ w Il potowie 2022 roku, w sytuacji
oczekiwanej deeskalacji wojny w Ukrainie oraz odblokowania srodkéw unijnych dla Polski na finansowanie
Krajowego Programu Odbudowy. Zaktada sie, ze prognozowane trendy walutowe nie powinny znaczaco wptynac
na wyniki Grupy w 2022 roku.

Grupa Azoty ogranicza istniejace ryzyko, wynikajace z ekspozycji walutowej, poprzez stosowanie wybranych
instrumentow i dziatan zwigzanych z zabezpieczeniem przed ryzykiem kursowym w oparciu o biezaca i planowana
ekspozycje walutowa. Grupa wykorzystywata do zabezpieczenia ekspozycji walutowej w okresie
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sprawozdawczym w pierwszej kolejnosci hedging naturalny, transakcje faktoringu i dyskonta wierzytelnosci
walutowych, transakcje terminowe forward, zawierane kroczaco do maksymalnego poziomu 80% pozostatej
ekspozycji walutowej w horyzoncie do 6 miesiecy oraz do maksymalnego poziomu 50% pozostatej ekspozycji
walutowej w horyzoncie od 6 do 12 miesigcy, do maksymalnego poziomu 30% pozostatej ekspozycji walutowej
w horyzoncie od 12 do 24 miesiecy.

Obowiazujaca w Grupie struktura cash poolingu rzeczywistego w EUR i w USD pozwala spotkom Grupy na
korzystanie z globalnego limitu ptynnosci Grupy w tej walucie, co dodatkowo ogranicza ekspozycje na ryzyko
walutowe w EUR w USD, korygujac potencjalne niedopasowania wptywow i wydatkow w czasie.

Grupa Azoty zawierata w | kwartale 2022 roku transakcje FX Forward na sprzedaz EUR i USD, wykorzystujac okresy
ostabienia PLN na uzupetnienie zabezpieczen ekspozycji walutowej.

Wynik na zrealizowanych transakcjach zabezpieczajacych Grupy (bez Grupy Azoty POLYOLEFINS) wyniost za
| kwartat 2022 roku minus 606 tys. PLN, przy jednoczesnym ujemnym wyniku minus 2 802 tys. PLN z tytutu
aktualizacji wyceny zabezpieczajacych instrumentéw finansowych, co wynikato z istotnego wzrostu kursu EUR
do PLN na koniec | kwartatu 2022 roku.

tacznie za | kwartat 2022 roku wynik Grupy (bez Grupy Azoty POLYOLEFINS) na realizacji i wycenie zabezpieczen
walutowych byt ujemny i wyniost minus 3 408 tys. PLN.

Ryzyko walutowe Grupy Azoty POLYOLEFINS

Grupa Azoty POLYOLEFINS w | kwartale 2022 roku posiadata oraz zawierata transakcje FX Forward na zakup EUR
za USD oraz PLN za USD, stanowiacych zabezpieczenie planowanych wydatkow w EUR i PLN z tytutu ptatnosci
kontraktowych wynikajacych z realizacji projektu ,,Polimery Police”, ktore maja zostac pokryte z wyptat czesci
terminowej Umowy Kredytow.

W | kwartale 2022 roku spotka dokonata czesciowej zamiany, na kontrakty FX Forward, posiadanych opcji
walutowych Call na zakup EUR za USD, stanowiacych zabezpieczenie planowanego zwiekszenia wydatkow
zwiazanych z realizacja projektu ,,Polimery Police”, ktore ma zostaé pokryte z wyptat czesci terminowej Umowy
Kredytow.

Na dzien 31 marca 2022 roku Grupa Azoty POLYOLEFINS posiadata transakcje:

e FX Forward na zakup ok. 208 mln EUR za USD, zabezpieczajace wydatki planowane do pokrycia z wyptat
czesci terminowej Umowy Kredytow w USD,

e FXForward na zakup ok. 161 mln PLN za USD, zabezpieczajace wydatki planowane do pokrycia z wyptat czesci
terminowej Umowy Kredytow w USD.

Transakcje FX Forward na zakup PLN za USD zostaty wyznaczone na potrzeby rachunkowosci zabezpieczen
przeptywow pienieznych.

Na dzien 31 marca 2022 roku taczna kwota wyceny znajdujacych sie w portfelu spoétki transakcji
zabezpieczajacych ryzyko walutowe wynosita minus 113 237 tys. PLN, z czego minus 20 986 tys. PLN stanowita
wycena transakcji wyznaczonych na potrzeby rachunkowosci zabezpieczen.

Stopy procentowe

Grupa Azoty POLYOLEFINS w | kwartale 2022 roku posiadata zawarte transakcje IRS z opcja Floor 0% zamieniajace
dodatnie wartosci zmiennych stop procentowych EURIBOR i LIBOR USD na stata stope procentowa. Transakcje
stanowia zabezpieczenia planowanych kosztow odsetkowych wynikajacych z czesci terminowej Umowy
Kredytow. Zawarte transakcje stanowity zabezpieczenia wymagane Umowa Kredytow.

Na dzien 31 marca 2022 roku Grupa Azoty POLYOLEFINS posiadata transakcje:

e IRS z opcja Floor 0% na stope procentowa EURIBOR dla maksymalnego nominatu ok. 370 mln EUR (nominaty
transakcji wzrastaja, a nastepnie sa amortyzowane zgodnie z przewidywaniami spotki w zakresie nominatow
wynikajacych z czesci terminowej Umowy Kredytow w EUR),

e IRS z opcja Floor 0% na stope procentowa LIBOR USD dla maksymalnego nominatu ok. 408 mln USD (nominaty
transakcji wzrastaja, a nastepnie sa amortyzowane zgodnie z przewidywaniami spotki w zakresie nominatow
wynikajacych z czesci terminowej Umowy Kredytow w USD).

Transakcje zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej zostaty wyznaczone na potrzeby rachunkowosci
zabezpieczen przeptywow pienieznych. Na koniec marca 2022 roku nominat zawartych transakcji
zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej byt wyzszy niz wartosci faktycznie zaciagnietego zadtuzenia
z kredytu terminowego. Powiazanie zabezpieczajace dla czesci nominatu instrumentu zabezpieczajacego,
niepokrytej pozycja zabezpieczana, zostato odznaczone. Cze$¢ wyceny do wartosci godziwej kontraktow
IRS i Floor zostata przeniesiona w wynik finansowy. Na kapitat zostata odniesiona jedynie wartos¢ wyceny
wynikajaca z czesci zabezpieczenia, dla ktérej w dalszym ciggu przewidywane jest wystapienie pozycji
zabezpieczanej.
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Na dzien 31 marca 2022 roku taczna kwota wyceny znajdujacych sie w portfelu spotki transakcji IRS z opcja
Floor 0% wynosita 187 738 tys. PLN, z czego 181 366 tys. PLN stanowita wycena transakcji wyznaczonych na
potrzeby rachunkowosci zabezpieczen.

Ryzyko towarowe

Grupa Azoty POLYOLEFINS w | kwartale 2022 roku nie posiadata zabezpieczen ryzyka towarowego.

Walutowe instrumenty pochodne i rachunkowos¢ zabezpieczen

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2022 roku warto$¢ nominalna niezrealizowanych walutowych instrumentow
pochodnych (FX Forward) Grupy Azoty wynosita 141,4 mln EUR (z terminami zapadalnosci w 2022 roku) oraz
6 mln EUR z tytutu opcji, z terminem zapadalnosci w okresie od kwietnia do grudnia 2022 roku, zawartych przez
Grupe Azoty POLICE.

taczna wartos¢ niezrealizowanych walutowych instrumentéw pochodnych Grupy Azoty wynosita 147,4 mln EUR.

W przypadku USD warto$¢ nominalna niezrealizowanych walutowych instrumentéw pochodnych (FX Forward)
Grupy Azoty wynosita 14,8 mln USD (z terminami zapadalnosci w 2022 roku).

Transakcje sa zawierane wytacznie z wiarygodnymi bankami w ramach uméw ramowych. Wszystkie zawarte
transakcje maja odzwierciedlenie w transakcjach fizycznych wynikajacych z walutowych przeptywow
pienieznych. Walutowe transakcje terminowe i pochodne zawierane sa zgodnie z walutowa ekspozycja spotki
i maja na celu ograniczenie wptywu zmiennosci kursu walutowego na wynik finansowy.

Grupa Azoty stosuje rachunkowosc¢ zabezpieczen przeptywow srodkéw pienieznych. Pozycja zabezpieczang sa
przyszte wysoce prawdopodobne wptywy ze sprzedazy w EUR, ktore w okresie od kwietnia 2022 roku do marca
2029 roku zostana ujete w rachunku zyskow i strat. Zabezpieczanym ryzykiem jest ryzyko walutowe. Pozycja
zabezpieczajaca sa dwa kredyty walutowe w EUR:

e 0 wartosci wynoszacej na dzien 31 marca 2022 roku 63 567 tys. EUR, ktorego sptata nastepuje od grudnia
2018 do czerwca 2025 roku w 14 rownych pétrocznych ratach o wartosci 9 081 tys. EUR kazda,

e 0 wartosci wynoszacej na dzien 31 marca 2022 roku 128 667 tys. EUR, ktorego sptata nastepuje od wrzesnia
2021 do marca 2029 roku w 16 potrocznych ratach o wartosci: pierwsza rata 6 666 tys. EUR, 14 rat po
9 667 tys. EUR kazda oraz ostatnia w wysokosci 3 000 tys. EUR.

Wartos¢ bilansowa obu kredytow na dzien 31 marca 2022 roku wynosi 894 008 tys. PLN. W kapitale z wyceny
transakcji zabezpieczajacych ujeto na dzien 31 marca 2022 roku kwote minus 56 490 tys. PLN stanowiaca
w catosci efektywne zabezpieczenie. W | kwartale 2022 roku Grupa przekwalifikowata z innych catkowitych
dochodow do rachunku zyskow i strat kwote 2 854 tys. PLN w zwigzku z rozliczeniem powiazania
zabezpieczajacego w zakresie sptat rat kredytu walutowego z wptywami ze sprzedazy w EUR.

Grupa Azoty POLYOLEFINS stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych w odniesieniu do ryzyka
walutowego oraz stopy procentowej. Dla zabezpieczen ryzyka walutowego pozycje zabezpieczana stanowia
przyszte wysoce prawdopodobne przeptywy pieniezne z tytutu kosztow w PLN, wynikajacych z realizacji projektu,
finansowane z ciagnien kredytu w USD. Dla zabezpieczen ryzyka stopy procentowej pozycje zabezpieczang
stanowia przyszte wysoce prawdopodobne przeptywy pienigezne z tytutu odsetek od kredytu terminowego w EUR
i USD.

Na dzien 31 marca 2022 roku w kapitale ujeto kwote minus 20 986 tys. PLN z tytutu wyceny walutowych transakcji
zabezpieczajacych oraz kwote 181 366 tys. PLN z tytutu wyceny transakcji zabezpieczajacych ryzyko stopy
procentowej.

Wojna w Ukrainie

Szczegotowe informacje o wptywie wybuchu wojny w Ukrainie na dziatalnosc oraz wyniki finansowe Grupy Azoty
zostaty przedstawione w punkcie 3.10 Wptyw wybuchu wojny w Ukrainie w ,Srodrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2022 roku”.

2.2. Otoczenie rynkowe
SEGMENT AGRO

Koniunktura w rolnictwie

Notowania cen podstawowych ptodéw rolnych w kraju w | kwartale 2022 roku ksztattowaty sig¢ na duzo wyzszym
poziomie niz rok wczesniej. Srednia cena pszenicy konsumpcyjnej w tym okresie wyniosta 1 361 PLN/t i tym
samym byta wyzsza o 46% r/r. Rownie wysokie poziomy cen obserwowano w przypadku kukurydzy (1 151 PLN/t,
czyli +35% r/r) i rzepaku (3 375 PLN/t, czyli +75% r/r). Gtownym powodem tak znaczacych wzrostow cen byto
pojawienie si¢ nowego czynnika o zasiegu globalnym, tj. wybuchu wojny w Ukrainie, co znacznie ograniczyto,
a w pozniejszym okresie niemalze catkowicie wstrzymato dostawy zb6z z Ukrainy i z Rosji. Co istotne, kraje te
naleza do czotowki producentéow zbdz na swiecie, a to sprawito, ze wzrosty obawy o globalne bezpieczenstwo
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zywnosciowe, w tym w UE. Reakcja rynku na te obawy byty kolejne wzrosty notowan na rynkach swiatowych,
a w Slad za nimi, rowniez na rynku krajowym. Biezace prognozy na dalsza czes¢ roku nie przewiduja istotnych
zmian. Prognozuje sie, ze trwajacy konflikt zbrojny i perspektywa znacznego spadku produkcji zbéz w Ukrainie
oraz ograniczenia dostaw ptodow rolnych z Rosji sprawia, ze Swiatowy bilans zb6z w biezacym roku pozostanie
napiety, co bedzie powodowato dalsze wzrosty cen ptodéw rolnych. Nie bez znaczenia bedzie rowniez wynik
tegorocznych zbiorow zbdoz w kraju oraz w catej UE. Prognozy Strategie Grains (SG) dla Polski dla sezonu 2022/23
wskazuja na mozliwos¢ uzyskania nieco nizszego poziomu zbiorow wzgledem obecnego sezonu (dane z kwietnia
2022 roku). Produkcja pszenicy szacowana jest na 11,8 mln t (spadek o 1% sezon do sezonu), jeczmien 2,9 mln t
(spadek o 3,6% s/s) i kukurydza 7,0 mln t (spadek o 3,6% s/s). Spadek produkcji zbéz w sezonie 2022/23 wg
prognoz SG szacowany jest rowniez dla catej UE, gdzie wielkos¢ produkcji ogotem osiggnie poziom 283,8 mln t,
czyli mniej 0 6,2 mln t w poréwnaniu do poprzedniego sezonu (o 2,1%). Stan upraw w kraju po | kwartale 2022
roku, pomimo okresowo dynamicznego przebiegu warunkow atmosferycznych o skrajnym charakterze, oceniany
jest na stosunkowo dobrym poziomie. Umiarkowany przebieg warunkéw atmosferycznych w okresie zimowym
sprawit, ze wielkos¢ strat w uprawach spowodowanych wymrozeniami oceniana byta na relatywnie niskim
poziomie. Problemem w lutym 2022 roku okazat sie nadmiar wilgoci na polach, co dosy¢ powaznie utrudniato lub
uniemozliwiato przeprowadzanie wiosennych zabiegow agrotechnicznych. Odmienny przebieg warunkéw
atmosferycznych odnotowano w marcu, gdy problemem byt niedobdr wilgoci na polach i pierwsze oznaki
wiosennej suszy. Sytuacji nie poprawiaty rowniez niskie jak na te pore roku poziomy temperatur, co nieznacznie
wyhamowato rozwdj upraw, szczeg6lnie pod koniec analizowanego okresu. Ocenia sie, Ze prognozowana na
pozniejszy okres poprawa warunkow atmosferycznych i wzrost temperatur powinny korzystnie przetozy¢ sie na
dalszy stan upraw, pozwalajac im na nadrobienie zalegtosci w fazach rozwojowych.

Notowania cen pszenicy, kukurydzy i rzepaku
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Zrédto: opracowanie wtasne

Mimo utrzymujacych sie wysokich cen ptodéw rolnych, kondycja ekonomiczna krajowego sektora rolnego
w analizowanym okresie ulegta pogorszeniu, a gtownym tego powodem byt odnotowany wzrost ogdlnie
rozumianych kosztow produkcji, spowodowany m.in. wzrostem cen nosnikow energii, paliw i Srodkow do
produkcji rolnej. Prognozy na najblizsze miesiace nie przewiduja istotnych zmian tego stanu rzeczy. Pomimo
perspektyw dalszego pogarszania sie sytuacji w tym sektorze gospodarki, czynnikiem istotnie wspierajacym jego
kondycje finansowa pozostaja doptaty bezposrednie i ptatnosci obszarowe Programu Rozwoju Obszarow Wiejskich
(PROW). Zgodnie z doniesieniami Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa (ARIMR) do dnia 6 kwietnia
2022 roku wyptacono z tego tytutu tacznie 18,3 mld PLN, w tym 15,3 mld PLN z tytutu doptat bezposrednich i 3,0
mld PLN z tytutu ptatnosci obszarowych PROW. Zaktadajac, ze ogolna pula srodkow na ten cel wynosi 18,6 mld
PLN, realizacja wyptat wynosita 98%. Utrzymanie tak wysokiego tempa realizacji wyptat daje podstawy, by
sadzi¢, ze krajowy sektor rolny zostat istotnie zasilony w srodki finansowe, ktore jak co roku w przewazajacej
wiekszosci przeznacza na zakup srodkow produkcji, w tym gtéwnie nawozdéw. Z punktu widzenia najblizszych
miesiecy korzystny wptyw na sektor ma perspektywa uruchomienia programu tzw. ,,doptat do nawozow”
i zasilenia krajowego sektora rolnego dodatkowa kwota ok. 4 mld PLN.

Prognozy cen ptodow rolnych na Il kwartat 2022 roku w kraju nie przewiduja istotnych zmian. Ograniczona ze
strony najwiekszych producentdéw podaz zboz na rynkach s$wiatowych, spowodowana przedtuzajacym sie
konfliktem zbrojnym w Ukrainie, powinna sprawic, ze historycznie wysokie poziomy ich cen zostang utrzymane.
Istotne znaczenie w Il kwartale, oprocz warunkow atmosferycznych, beda miaty rowniez dziatania spekulacyjne
ze strony rynku, m.in. ograniczanie podazy zbdz ze strony sektora rolnego w oczekiwaniu na dalsze wzrosty ich
cen.

W IV kwartale 2022 roku planowane jest uruchomienie wyptat doptat bezposrednich przez ARIMR za 2022 rok.
Ogolna pula srodkéw na moment publikacji raportu nie jest znana, a bedzie ustalona wg kursu EUR/PLN na koniec
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wrzesnia 2022 roku. Wzorem lat wczesniejszych dopuszcza sie mozliwos¢ uruchomienia wyptat doptat
bezposrednich w formie 70% zaliczek juz w pazdzierniku 2022 roku.

Rynek nawozéw azotowych

Ceny nawozow saletrzanych w | kwartale 2022 roku ksztattowaty sie na duzo wyzszym poziomie niz
w analogicznym okresie rok wczesniej. Srednia cena saletry amonowej (AN) na rynku francuskim osiagneta poziom
powyzej 900 EUR/t, a tym samym w ujeciu r/r byta wyzsza az o 197%. Znaczny wzrost cen (o 215% r/r) do
sredniego poziomu blisko 700 EUR/t CIF Inland odnotowano dla saletrzaku (CAN) na rynku niemieckim. Gtownym
powodem utrzymujacego sie w | kwartale 2022 roku wzrostu cen byta kontynuacja obserwowanego w Il potowie
2021 roku trendu wzrostow i wahan cen gazu ziemnego, majacych istotny wptyw na pogorszenie sfery kosztowej
produkcji nawozow. Nie bez znaczenia byta rowniez agresja zbrojna Rosji na Ukraing, ktéra dodatkowo
spotegowata wahania cen na rynkach surowcowych oraz ograniczyta dostepnosc produktow nawozowych w handlu
miedzynarodowym. Niestabilna sytuacja geopolityczna w Europie i dalsza niepewnos¢ co do dostepnosci
i poziomu cen gazu ziemnego daja podstawy, by sadzi¢, ze ceny nawozow azotowych w dalszej czesci roku beda
wyzsze niz w latach wczesniejszych. Kluczowa bedzie rowniez dalsza polityka handlowa najwiekszych graczy
rynkowych i dostepnos¢ produktéw nawozowych na rynku, ktéra ze wzgledu na odnotowane w | kwartale 2022
roku wytaczenia instalacji czy ograniczenia produkcji byta zréznicowana.

Z uwagi na rozpoczynajacy sie wiosenny sezon nawozowy, | kwartat kazdego roku charakteryzuje sie najwyzszym
w ciagu roku zapotrzebowaniem na nawozy saletrzane. Niestety splot niekorzystnych zdarzen o charakterze
rynkowym sprawit, ze rozktad popytu i jego wielkos¢ w | kwartale 2022 roku znacznie odbiegaty od typowego
przebiegu obserwowanego w latach wczesniejszych. W analizowanym kwartale przyjat on okresowo dynamiczny
charakter oraz byt ograniczony pod wzgledem wolumenowym, czego gtownym powodem byty rekordowo wysokie
ceny produktow nawozowych. Sektor rolny wyczekujac spadkéw cen wstrzymywat sie z zakupem nawozow na
ostatnig chwile, minimalizowat naktady na produkcje rolng ograniczajac dawki nawozenia, co nie pozostato bez
wptywu na wielkos¢ konsumpcji nawozow w ujeciu ogotem. Kluczowymi dla ksztattowania sie popytu na nawozy
w tym okresie byty rowniez warunki atmosferyczne, ktoére istotnie wptywaty na termin i zakres prac polowych
zwigzanych z aplikacja nawozow. Odnotowany w marcu deficyt opadow deszczu sprawit, ze pojawita sie
niepewnosc ze strony sektora rolnego co do zasadnosci aplikacji drugiej dawki azotu, a lokalnie odnotowywano
przypadki wskazujace na niepetne pobranie sktadnikow odzywczych jeszcze z pierwszej dawki. Sytuacja ulegta
poprawie dopiero w pozniejszym okresie. Wzrost ilosci opaddéw deszczu na poczatku kwietnia sprawit,
ze aplikacja drugiej dawki azotu zostata wznowiona. Jednak z powodu wysokich cen produktéw nawozowych
odnotowywano informacje o relatywnie nizszym poziomie aplikacji niz we wczesniejszych latach.

Prognozuje sig, ze sytuacja w segmencie nawozowym w perspektywie najblizszych miesiecy nie ulegnie zmianie.
Kluczowe znaczenie bedzie miata przedtuzajaca sie wojna w Ukrainie, ktéra w znacznym stopniu bedzie
destabilizowata sytuacje w tym sektorze gospodarki. Wysokie ceny surowcow, gtownie gazu ziemnego, beda nadal
negatywnie wptywaty na sfere kosztowa produkcji nawozoéw, a tym samym na ich ceny, co przy braku podstaw
do bardziej znaczacego wzrostu popytu na nawozy z strony sektora rolnego moze doprowadzi¢ do okresowego
ograniczania lub wstrzymania produkcji nawozow na terenie UE.

Mocznik

Srednie ceny mocznika w | kwartale 2022 roku ksztattowaty sie na poziomie 700 USD/t FOB Battyk, co oznacza
wzrost 0 107% r/r.

Poczatek kwartatu rozpoczat sie spadkami cen mocznika, osiagajac czteromiesieczne minima. Zainteresowanie
zakupem byto niewielkie, a producenci mieli trudnosci z umieszczeniem produktu nawet po obnizeniu ofert. Rzad
Indii podpisat 3-letnia umowe z omanskim dostawca na import 1 mln t/r mocznika granulowanego w celu
ztagodzenie niedoboru nawozu na wewnetrznym rynku. W celu zmniejszenia zaleznosci od importu Indie sa
w trakcie uruchamiania pieciu instalacji mocznika o zdolnosciach produkcyjnych 1,3 mln t/r kazda. Dziatalnosc¢
eksportowa Chin nadal byta ograniczana przepisami celnymi i inspekcjami portowymi.

Agresja zbrojna Rosji na Ukraine pod koniec lutego 2022 roku spowodowata znaczny wzrost cen na swiatowym
rynku mocznika. Najwieksza dynamike cen odnotowano w Egipcie, gdzie poziomy ofert byty jednymi
z najwyzszych na rynku globalnym.

W | kwartale dostawy z Rosji zostaty mocno ograniczone z powodu natozonych sankcji, co znacznie zmniejszyto
Swiatowa podaz. W Europie panowata powszechna obawa, ze kupujacym bedzie brakowac tego produktu. Czes¢
duzych firm spedycyjnych ograniczata wowczas dostawy do i z Rosji z powodu dynamicznie zmieniajacej sie
sytuacji legislacyjnej (wprowadzanie sankcji). Nie dotyczyto to towardw pierwszej potrzeby, takich jak zywnos¢,
artykuty medyczne i humanitarne. Brak popytu na rosyjskie produkty oraz problemy logistyczne wptynety na
tymczasowe wstrzymanie zatadunku nawozdéw przeznaczonych na eksport. Liczne zmiany osobowe w rosyjskich
firmach nawozowych, ktore zostaty objete sankcjami UE i USA, nie zdotaty zniwelowac ich skutkow. Starania
producentéw rosyjskich o dalsze lokowanie produktu na rynku doprowadzito do sytuacji gdzie na niektorych
rynkach mocznik rosyjskiego pochodzenia sprzedawany byt po cenach nawet o 25% nizszych od srednich poziomow
rynkowych. Natomiast rynki wczesniej uzaleznione od rosyjskiego mocznika peretkowego ptacity wyzsza cene za
zapewnienie sobie nowych dostaw. Jednak po wytaczeniu nawozow spod sankcji przez amerykanskie Biuro ds.
Kontroli Aktywow Zagranicznych Departamentu Skarbu (OFAC), producenci mocznika (z rejonu Battyku) oferowali
i realizowali eksport z Rosji. Aktywnos¢ w tym zakresie pozostata jednak ograniczona na skutek utrudnien
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zwigzanych m.in. z brakiem dostepnosci statkéw w portach rosyjskich oraz z faktem, ze porty europejskie czesto
odmawiaty zatadunku rosyjskich towaréw.

W Europie na poczatku 2022 roku nieoczekiwany spadek cen mocznika na rynkach miedzynarodowych doprowadzit
do powszechnego wycofywania sie kupujacych z rynku w oczekiwaniu na dalsze spadki cen. Jednak sprzedawcy
byli nastawieni optymistycznie zaktadajac, ze popyt pozostanie silny, gdy ceny mocznika osiagna poziom
minimalny. Wielu sprzedawcow uwazato, ze ostatni spadek cen mocznika bedzie krotkotrwaty, a jednoczesnie
nastapi gwattowny wzrost popytu z Europy i Ameryki tacinskiej, ktore ponownie stana sie nabywcami. W Europie
Potnocno-Zachodniej popyt na mocznik byt niewielki, poniewaz kupujacy byli ostrozni w podejmowaniu dziatan
z uwagi na niepewne prognozy. Rolnicy, swiadomi korekty spadkowej, odraczali zakupy. Luty to kontynuacja
popytu na niskim poziomie. Niekorzystna pogoda, a takze spadajace na globalnych rynkach ceny mocznika,
amoniaku i gazu ziemnego, spowodowaty zmniejszenie zainteresowania zakupami. Spadek cen, staby popyt oraz
utrzymujace sie wysokie poziomy cen gazu wptynety na podjecie decyzji przez kilku producentow nawozéw
o zamknieciu lub zmniejszeniu produkcji na niektérych instalacjach w Europie. Aktywnos¢ na rynku ulegata
dalszemu spowolnieniu w oczekiwaniu na zblizajacy sie przetarg w Indiach, pozwalajacy lepiej okresli¢ kierunek
przysztych cen. Rzady europejskich krajow podejmowaty rozne inicjatywy majace na celu wsparcie rolnikow
i producentéw nawozow w zwigzku z wysokimi kosztami energii. Unia Europejska ogtosita plan o budzecie
500 mln EUR, ktory ma pomoc rolnikom w zwiekszeniu upraw i ztagodzeniu skutkow skokdw cen zywnosci oraz
potencjalnych niedoborow wynikajacych z konfliktu w Ukrainie. Obejmuje on wsparcie ekonomiczne dla
producentow nawozow w celu zrownowazenia wysokich kosztow energii. Opierajac sie na biezacych prognozach
mozna zatozyc, ze ceny mocznika w perspektywie najblizszego pot roku utrzymaja trend spadkowy. Na rynku
panuje przekonanie, ze nowe moce produkcyjne mocznika, ktore zostang uruchomione w 2022 roku, moga
spowodowac trudnosci z ulokowaniem produktu na rynku, ze wzgledu na pokrycie wiekszosci zapotrzebowania
przez instalacje juz dziatajace. Niezaleznie od powyzszego, ceny mocznika powinny sie utrzymywac na wyzszych
niz we wczesniejszych latach poziomach.

Amoniak

Notowania cen amoniaku w | kwartale 2022 roku byty relatywnie wysokie. Srednia cena amoniaku przekraczata
poziom 1 100 USD/t FOB Yuzhny i byta wyzsza o 240% r/r. Globalny bilans podazy i popytu na poczatku kwartatu
po raz pierwszy od kilku miesiecy wydawat sie sprzyjac¢ kupujacym. Spadajace ceny gazu w Europie sktonity do
ponownego uruchomienia kilku duzych instalacji. Pod koniec stycznia nastapito rozluznienie bilansu podazy
i popytu, co zostato wywotane przez zmniejszona koncentracje na innych nawozach azotowych, przy czym duza
czes¢ nadwyzki amoniaku nie znalazta na ten okres nabywcow. W lutym widoczne byto spowolnienie na rynku,
spowodowane niechecia kupujacych do zakupow wynikajaca z tendencji spadkowej cen na rynku. Presja cenowa
pojawita sie w momencie, gdy europejskie ceny gazu spadaty z historycznie najwyzszych pozioméw. Pod koniec
lutego agresja zbrojna Rosji na Ukraine potozyta sie cieniem na catym rynku, a utrata na czas nieokreslony
wolumenu z Yuzhnego wywotata niepokdj. Bezprecedensowe okolicznosci, w jakich znalezli sie producenci,
traderzy i kupujacy, spowodowata, ze aktywnos¢ na rynku spot prawie sie zatrzymata, a gracze szybko probowali
oceni¢ swoja sytuacje. Dominowata niepewnos¢, czy i jak rynek poradzi sobie ze stratag wolumenu z Morza
Czarnego w ilosci ponad 200 tys. t miesiecznie. Dziatania wojenne spowodowaty zamkniecie na czas nieokreslony
portu Yuzhny i zawieszenie notowan amoniaku. Biorac pod uwage niestabilng sytuacje w Ukrainie, nie jest jasne
jak dtugo notowania cen beda wstrzymane. Wojna i wynikajaca z niej utrata 15% $wiatowego handlu morskiego,
przypadajacego na rejon Morza Czarnego, spowodowata bezprecedensowa sytuacje na rynku. Kupujacy przez
pewien czas starali sie znalez¢ alternatywne zrdodta zaopatrzenia. W pierwszej potowie marca europejscy
producenci nawozow zaczeli ograniczac produkcje, poniewaz rosnace koszty gazu obnizaty marzowos¢ produktow
przy jednoczesnym stabym popycie. Szacowany srednioterminowy bilans rynkowy zaktada rosnacy deficyt dostaw,
spowodowany wysokim popytem importowym z zachodniej czesci Europy, Afryki Zachodniej oraz obu Ameryk
i brakiem eksportu z Morza Czarnego. Pojawienie sie nowych zdolnosci przesytowych na Bliskim Wschodzie
prawdopodobnie nie zrekompensuje spadku eksportu z Morza Czarnego, a ceny na Zachodzie pozostang na
wysokim poziomie.

Prognozowana wielkos¢ popytu na nawozy azotowe w |l kwartale 2022 roku, z uwagi na ich wysokie ceny oraz
schytkowy okres wiosennego sezonu nawozowego, bedzie sie ksztattowata na poziomie nizszym niz w latach
wczesniejszych. Gtowna niewiadoma bedzie aplikacja trzeciej (tzw. jakosciowej) dawki azotu pod zboza, zwykle
realizowanej na przetomie maja i czerwca. Perspektywa utrzymania cen produktéw nawozowych na poziomach
nieakceptowalnych przez rynek rolny moze doprowadzi¢ do jej znacznego ograniczenia, badz do catkowitego
wyeliminowania. Czynnikiem, ktory moze zadziata¢ wspierajaco na poziom popytu na nawozy w tym okresie,
bedzie dobry stan upraw i szansa na utrzymanie wysokich cen ptodéw rolnych w okresie ich zbioréw, czyli
w Il kwartale 2022 roku. Wowczas sektor rolny moze wykazac sie checia zwiekszenia naktadow na produkcje
rolna, celem maksymalizacji plonu, co finalnie moze skutkowaé nieznacznym wzrostem popytu na nawozy
w |l kwartale 2022 roku.

Poziomy cen nawozow azotowych na rynku w Il kwartale 2022 roku, pomimo typowego dla tego okresu spadku
wynikajacego z konczacego sie wiosennego sezonu nawozowego, powinny sie utrzymac na historycznie wysokim
poziomie. Gtéwnym tego powodem sa utrzymujace sie wysokie ceny gazu ziemnego, ktore w dalszym stopniu
beda negatywnie wptywaty na sfere kosztowa produkcji nawozow.
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Notowania cen nawozow azotowych (mocznika, CAN, AN, AS) i amoniaku
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Saletrzak CAN 27% Germany, cif inland (bulk) -EUR/t
e Saletra amonowa AN 33,5% France, delivered (bulk) -EUR/t
Siarczan amonu Black Sea FOB (white)* -USD/t
eseese Amoniak FOB YUZHNY* -USD/t
eeeeee Mocznik prilled FOB Baltic -USD/t
eeseese Amoniak NW EUROPE CFR USD/t
Siarczan amonu FOB northwest Europe (standard caprolactam)** - USD/t

* Amoniak FOB YUZHNY w zwiazku z sytuacja w Ukrainie - $rednia kwartalna za 2 m-ce 2022 roku, brak notowan w marcu

** Sjarczan amonu Black Sea FOB w zwiazku z sytuacja na Ukrainie - $rednia kwartalna za 2 m-ce 2022 roku, brak notowan
W marcu

Zrédto: opracowanie wtasne

Rynek nawozéw wielosktadnikowych

Srednia warto$¢ notowan NPK 3x16 w | kwartale 2022 roku zblizyta sie do poziomu 615 USD/t FOB Baltic/Black
Sea i byta wyzsza 0 97% r/r. W tym okresie srednia cena fosforanu dwuamonowego (DAP) przekroczyta 850 USD/t
FOB Baltic (wzrost o 77% r/r). W ujeciu kwartat do kwartatu w obu przypadkach notowania wykazaty trend
wzrostowy.Globalny rynek nawozéw fosforowych zostat w styczniu zdominowany przez Indie, ktére w wyniku
serii zakupow pozyskaty z réznych zrodet ponad 1 mln t DAP, co przetozyto sie na wzrost tamtejszych cen dla
tadunkow zarezerwowanych na dostawe w | kwartale 2022 do ok. 920 USD/t CFR. W lutym Indie kontynuowaty
zakupy, ale ceny utrzymywaty sie na zblizonym poziomie.

W styczniu i w lutym na rynku europejskim odnotowano niewielka aktywnosc¢. Wysokie ceny ograniczyty popyt na
poszczegblne nawozy fosforowe do tego stopnia, ze nawet zmniejszenie podazy przez niektérych producentow,
ktdrzy zamiast do Europy kierowali swdj towar na rynki wschodnie, gtownie do Indii, nie przetozyto sie na wzrost
cen.

W Brazylii wartos¢ produktéw pozostawata stabilna w efekcie ograniczonego popytu. Kupujacy, pomimo
korzystnych cen zbo6z, pozostawali ostrozni ze wzgledu na niestabilng wartos¢ azotu oraz niepewnosc¢ co do
poziomow cen i dostepnosci potazu. W Stanach Zjednoczonych stawki barek NOLA (Port of New Orleans) spadty
wowczas do poziomoéw zblizonych do tych z listopada 2021 roku. Sytuacja ulegta zmianie dopiero w Il potowie
lutego, gdy wartos¢ produktéw zaczeta rosnac¢ na obu ww. rynkach. Ceny DAP i MAP w USA umocnity sie przed
wiosenna aplikacja, do czego przyczynity sie rowniez wyzsze ceny zb6z oraz obawy o dostepnos¢. W Brazylii ceny
analogicznych produktow przekroczyty poziom 900 USD/t CFR przy wsparciu ze strony drozejacej soi i kukurydzy.

Od strony popytowej rynek NPK przejawiat pewne podobienstwo do rynku nawozow fosforowych. Pierwsze oferty
dla Europy Wschodniej, ktore ukazaty sie na poczatku roku, byty co prawda znacznie wyzsze od tych z konca
2021 roku, wkroétce jednak ruchy na rynkach surowcowych, w tym gtéwnie deprecjacja mocznika oraz niepewnosé¢
co do wptywu sankcji USA i UE na Biatorus, stonowaty panujace nastroje. Na przestrzeni pierwszych dwoch
miesiecy 2022 roku w Europie, Chinach i Azji Potudniowo-Wschodniej kupujacy utrzymywali postawe
wyczekujaca, doszukujac sie wskazan co do przysztego kierunku cen. Spadki cen mocznika dawaty nadzieje na
wyczekiwana korekte w dot, z drugiej strony wzrost azjatyckich kontraktow na MOP stanowit pewna przeciwwage.
Pod wzgledem importu w centrum uwagi znajdowaty sie Indie, ktore odbudowujac zapasy wykazywaty
najsilniejszy popyt.
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Rosyjska inwazja na Ukraine przy¢mita inne wydarzenia rynkowe. Rynek nawozow fosforowych i NPK znalazt sie
w chwilowym zastoju, a jego uczestnicy przystapili do prob biezacego oszacowywania zachodzacych zmian na
ich dziatalnos¢. Oferty byty wycofywane. Zastopowany zostat eksport amoniaku z ukrainskiego portu Pivdennyi.
Producenci nawozow fosforowych, w szczegoélnosci z Tunezji i Maroka, odczuli zaciesnienie w podazy tego
surowca. W Europie pojawity sie obawy o dostepnos¢ oraz cene, ktorg bedzie trzeba zaptaci¢ zaréwno za gotowy
produkt, jak i za surowce.

Nastepstwem tego stanu rzeczy byt gwattowny wzrost cen nawozoéw fosforowych na rynkach zachodnich. Jako
pierwszy podwyzki odczut rynek amerykanski, na ktorym obowiazuja cta antydumpingowe (AD) na import
nawozow fosforowych z Rosji i Maroka. Na skutek tak znaczacych podwyzek kilku cztonkow Kongresu USA wezwato
amerykanska Komisje Handlu Miedzynarodowego (ITC) do zniesienia cet importowych na marokanskie fosforany
w celu zmniejszenia kosztow nawozow w USA.

W kolejnych tygodniach obserwowano wysoka aktywnosc zakupowa na rynkach zachodnich, co przektadato sie na
dalsza aprecjacje towaru. Kupujacy z obu Ameryk zostali sktonieni do szybszego powrotu na rynek. Sytuacje
zaostrzyt komunikat wystosowany przez Ministerstwo Przemystu i Handlu Federacji Rosyjskiej, ktore zdecydowato
sie na tymczasowe ograniczenie eksportu z powodu trudnosci logistycznych. Dodatkowym czynnikiem
pogtebiajacym juz istniejacy problem uszczuplonej podazy byty nieprzerwanie obowigzujace kontrole eksportu
w Chinach, ktére zostaty zaostrzone, a sam proces - spowolniony. Taki stan rzeczy przypisywano zaréwno
gwattownemu wzrostowi cen na rynkach, jak i problemom logistycznym wynikajacym ze wzrostu liczby
przypadkow zachorowan na COVID-19 w tym kraju.

Na Wschodzie sytuacja byta odmienna. Kupujacy wstrzymywali sie z zakupem, nie majac pilnego
zapotrzebowania do pokrycia. Co prawda odnotowywano sprzedaze rosyjskiego DAP do Indii, ale po cenach
nizszych niz na pozostatych bazach. Podwyzki widoczne na Zachodzie z czasem znalazty jednak swoje
odzwierciedlenie takze na tamtejszych rynkach. Indyjscy nabywcy oczekiwali ogtoszenia doptat na rok nawozowy
2022/2023, a tamtejszy system subwencjonowania ponownie przejawiat stabos¢ wynikajaca z niedostatecznej
elastycznosci w okresie dynamicznych podwyzek.

Dla nawozdw NPK poczatek marca przyniost wzrost aktywnosci kupujacych z kluczowych rynkéw Europy
Srodkowo-Zachodniej, napedzany obawami o niedobér produktéow w nadchodzacym sezonie wiosennym oraz
o przyszty wzrost cen. Akceptowane byty stawki, ktore jeszcze przed kilkoma tygodniami uwazano za zbyt
wysokie. Poza Europa wzmozone zakupy obserwowano réwniez w Indiach. Ceny rosty praktycznie na catym
Swiecie. Najwyzsze stawki odnotowywano w Ameryce tacinskiej.

Wraz z uptywem czasu podaz nawozow wielosktadnikowych z Rosji, czyli najwiekszego globalnego eksportera,
w niektérych regionach ulegata coraz wiekszemu zaciesnieniu na skutek m.in. naktadania sankcji przez kraje
Zachodu i ,,samosankcjonowania”.

Notowania cen nhawozéw wielosktadnikowych (DAP, NPK), soli potasowej, fosforytow
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* NPK 3x16 - od stycznia 2022 roku zmiana zrodta notowann i bazy na FOB Baltic/Black Sea

Zrédto: opracowanie wtasne

Fosforyty

W styczniu i w lutym 2022 roku rynek byt ustabilizowany, po intensywnych wzrostach cen nawozow fosforowych
typu DAP i MAP w IV kwartale 2021 roku. Wzrost cen nawozdéw w ostatnich miesigcach 2021 roku zostat
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spowodowany decyzja Chin o zamknieciu eksportu nawozow, przez co nastgpit duzy wzrost zainteresowania
produktem ze strony Indii, a przy ograniczonej podazy w regionie powodowato to wzrost cen gtownie nawozu
fosforowego DAP. Zwiekszone zakupy ze strony Indii byty wymuszone koniecznosciag odbudowania zapasow
magazynowych, ktore pod koniec 2021 roku byty na rekordowo niskim poziomie. Rzadowa polityka subsydiowania
nawozow w Indiach nie nadazata za kolejnymi zmianami cen, zwtaszcza kwasu fosforowego, przez co produkcja
DAP na bazie kwasu byta nieoptacalna i zmuszata ten kraj do importowania gotowego DAP. Skutkiem tak
znaczacych podwyzek cen nawozow fosforowych byt rowniez istotny wzrost cen surowcow do produkcji tych
nawozow, tj. kwasu fosforowego oraz fosforytow. Podsumowujac, w | kwartale 2022 roku srednie ceny fosforytow
byty wyzsze o 98%, a kwasu fosforowego w notowaniach dla Indii o okoto 80% w poréwnaniu do $rednich cen
z | kwartatu 2021 roku. Wraz z rozpoczeciem pod koniec lutego konfliktu zbrojnego w Ukrainie i wprowadzeniem
sankcji na Rosje sytuacja na swiatowych rynkach nawozowych bardzo sie zaostrzyta. Problemy z ptatnosciami
i z logistyka spowodowaty, ze z dnia na dzien tancuch dostaw nawozow zostat zaburzony. Informacje o ktopotach
podazowych producentdw rosyjskich rozpoczety w pierwszej potowie marca szybkie wzrosty cen DAP i MAP
w Brazylii i USA. Po intensywnych wzrostach cen nawozow fosforowych na rynkach Ameryki tacinskiej i Europy
nastapito wyhamowanie, a wzrosty dotknety tym razem rynki azjatyckie. Pod koniec marca w niektorych
regionach doszto do obnizek cen (Chiny, USA), niemniej podaz jest wciaz napieta.

Po agresji zbrojnej Rosji na Ukraine oraz po wprowadzeniu sankcji na agresora $wiatowe rynki nawozow
fosforowych zareagowaty znacznymi wzrostami cen nawozow typu DAP i MAP. Znaczne podwyzki dotknety gtownie
rynki Ameryki Potudniowej oraz USA. Rosja jest jednym z najwazniejszych dostawcow nawozow fosforowych do
Brazylii. Potencjalne ktopoty z zaopatrzeniem w nawozy fosforowe spowodowaty, ze w ciaggu kilkunastu dni ceny
MAP w tym kraju wzrosty o ok. 300 USD/t. Rosja jest znaczacym producentem nawozow fosforowych, a oprocz
tego takze eksporterem apatytéw, czyli surowcow do produkcji kwasu fosforowego i nawozow fosforowych.
Z uwag na to, ze czes¢ produkcji apatytow byto eksportowane do Europy, moze byc konieczne zastapienie ich
fosforytami pochodzacymi np. z Afryki. Jak szacuja analitycy potencjalne niedobory moga jednak zostac pokryte
przez innych dostawcow fosforytow. Prognozy wskazuja, ze ceny nawozow fosforowych w 2022 roku nie powroca
do poziomoéw sprzed rozpoczecia wojny w Ukrainie, stad nalezy zatozyé, ze w kolejnym kwartale dojdzie do
dalszych wzrostow cen kwasu fosforowego oraz fosforytow, a ich skala bedzie uzalezniona od wynikowych cen
nawozu typu DAP, do ktorych pozycjonowane sg ceny fosforytow.

Sol potasowa

Rynek soli potasowej do potowy | kwartatu 2022 roku byt wzglednie stabilny. Nalezy jednak zauwazyc, ze przez
caty 2021 rok utrzymywat sie w wyraznym trendzie wzrostowym. Poczatkowo ceny byty napedzane dobra
koniunktura na rynku nawozowym, ograniczong podaza oraz silnym popytem, gtéwnie ze strony rynku
brazylijskiego oraz USA. Wyrazne odbicie cenowe nastapito po pierwszej informacji o natozeniu sankcji na
Biatorus. Dato sie jednak zauwazyc, ze IV kwartat 2021 roku nie byt juz tak intensywny pod wzgledem wzrostu
cen. Wiele rynkow byto opornych na dalsze podwyzki, zmniejszyta sie rowniez aktywnosc Brazylii, gdzie cena
w dtuzszym okresie ustabilizowata sie w okolicach 800 USD/t CFR. Praktycznie przez caty styczen oraz potowe
lutego 2022 roku nie byto wyraznych ruchow cenowych na rynku soli potasowej, pomimo natozenia kolejnych
sankcji na Biatorus. Sytuacja diametralnie sie zmienita wraz z rozpoczeciem dziatan wojennych w Ukrainie. Rosja
i Biatorus maja ok. 40% udziat w rynku soli, stad wprowadzone sankcje mocno ograniczyty Swiatowa podaz. Ilosci,
ktore dostarczane byty przez Rosje i Biatorus, nie sa mozliwe do zastapienia przez pozostatych producentow.
Najwiekszy na swiecie importer soli potasowej, Brazylia, w 2021 roku zaimportowata ok. 12,8 mln t, w tym na
import z Rosji przypadto 3,6 mln t, a z Biatorusi 2,4 mln t. W najbardziej pesymistycznym wariancie zaktada sig,
ze w 2022 roku na swiatowym rynku moze zabrakna¢ nawet 10 mln t soli potasowej. Aktualne wysokie wzrosty
cen soli napedza gtownie Brazylia, ktéra zmuszona jest do zwiekszenia zakupdw z alternatywnych kierunkow
dostaw, gtownie z Kanady. Spowodowato to znaczny wzrost cen soli potasowej w ciagu kilku tygodni od
rozpoczecia wojny w Ukrainie. W Brazylii zanotowano najwyzsza w historii cene za sol potasowa, wyzsza niz
odnotowana podczas rekordowych do tej pory podwyzek cen surowcow w latach 2008-2009 (1 100 USD/t CFR).
Podsumowujac, w | kwartale 2022 roku srednie ceny soli potasowej byty wyzsze o okoto 216% w poréownaniu do
srednich cen z | kwartatu 2021 roku.

Wstepna prognoza na 2022 rok wskazywata na mozliwa stabilizacje rynku, a nawet spadki cen, jednak wszystko
sie zmienito wraz z rozpoczeciem sie zbrojnej agresji Rosji na Ukraine. Sankcje natozone na Rosje i Biatorus
spowodowaty silne perturbacje na rynkach soli potasowej. Z uwagi na dynamiczna sytuacje trudno okresli¢, jaki
moze by¢ poziom dalszych wzrostow cen soli potasowej i w ktorym momencie odbiorcy przestana akceptowac
tak wysokie poziomy cen. Niemniej jednak nie nalezy sie spodziewac, ze w 2022 roku ceny soli potasowej spadna
ponizej poziomu sprzed okresu rozpoczecia wojny, kiedy odnotowywano benchmarki w zakresie 600-700 USD/t
FOB. Duzo bedzie zalezato od tego, w jaki sposob poszczegdlne kraje podejda do sankcji i jak bardzo na dtuzsza
mete beda one utrudniaty handel. Wydaje sie, ze najmniej ucierpia relacje rosyjsko-chinskie i ze to Chiny,
bedace drugim co do wielkosci importerem soli potasowej z Rosji, beda w 2022 roku w uprzywilejowanej sytuacji
w stosunku do reszty Swiata, gtownie z powodow logistycznych. Inny znaczacy importer soli potasowej, Indie,
w gtownym stopniu opiera sie na imporcie z Kanady oraz z Izraela, w mniejszym z Biatorusi i z Rosji. Brakujace
ilosci Indie beda probowaty pozyska¢ w Kanadzie, wywotujac dalsza presje na wzrost cen, ze wzgledu na
ograniczong podaz. Ponadto od czerwca 2022 roku wejda w zycie dodatkowe natozone prze UE na Biatorus
sankcje, ktore uniemozliwia zakup soli potasowej w petnym zakresie kodow celnych. Dotychczasowe sankcje
z czerwca 2021 roku dawaty mozliwos¢ pozyskiwania z Biatorusi przez kraje UE soli potasowej przeznaczonej do
celow produkcji nawozow i zastosowan rolniczych, chociaz od poczatku 2022 roku byto to mocno utrudnione
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przez blokade tranzytu przez Litwe i zamkniecie portu w Ktajpedzie dla biatoruskich nawozdéw, w tym dla soli
potasowej. Dodatkowo UE wprowadzita nowy pakiet sankcji dla Rosji, ktory dotyczy rowniez soli potasowej.
Rozporzadzenie ustanawia roczny kontyngent na import z Rosji dla soli potasowej oraz dla nawozow NPK.
Te dodatkowe sankcje spowoduja wzmozonga presje na wzrost cen w kolejnych miesigcach.

SEGMENT TWORZYWA

tancuch poliamidu 6

| kwartat 2022 roku charakteryzowat sie ogolnie wysokim poziomem konsumpcji z rynkow zastosowan poliamidu
6, za wyjatkiem branzy motoryzacyjnej, oraz wysokich cen w catym tancuchu produktowym. Europejski rynek
w trakcie analizowanego kwartatu pozostawat pod wptywem sytuacji geopolitycznej, notowan cen ropy naftowej
i mediow energetycznych. Agresja zbrojna Rosji na Ukrainie zdestabilizowata rynek petrochemiczny. Zapowiedzi
i wprowadzanie w marcu sankcji na wiele gatezi rosyjskiej gospodarki zwigkszyto niestabilnos¢ cen gazu
ziemnego, ropy naftowej i pochodnych oraz spowolnito odbudowe przerwanych przez pandemie COVID-19
tancuchow dostaw. Najwieksze wzrosty cen dotyczyty rynku europejskiego.

W | kwartale 2022 roku ceny benzenu w Azji i USA wykazywaty tendencje wzrostowa. W Europie ceny benzenu
stymulowane byty gtownie notowaniami cen ropy naftowej oraz w pewnym stopniu wynikaty z dziatan
spekulacyjnych. Europejskie ceny kontraktowe benzenu od IV kwartatu 2021 roku utrzymywaty sie w trendzie
rosnacym, wyjatkiem byt luty, w ktérym nieznacznie sie obnizyty, a w marcu ponownie wzrosty do pozioméw
ponad 1 000 EUR/t (CIF NWE).

Europejski rynek fenolu w | kwartale 2022 roku charakteryzowat sie dobrym popytem z kluczowych sektorow
pochodnych. Po stronie podazowej stymulowany byt przez wysokie ceny energii oraz stabe zapotrzebowanie na
aceton, co bezposrednio wptyneto na kolejna podwyzke kwartalnych doptat do ceny benzenu, czyli finalnej ceny
fenolu. Dostepnos¢ fenolu w Europie zaspokajata popyt. W Il kwartale beda prowadzone prace remontowe na
kilku europejskich instalacjach fenolu.

Srednia cena benzenu (kontrakt CIF NWE) w Europie w | kwartale 2022 roku uksztattowata sie na poziomie
wyzszym o 49%, a fenolu na poziomie wyzszym o 44% (FD NWE) w relacji do analogicznego kwartatu roku
ubiegtego. W poréwnaniu do IV kwartatu 2021 roku byta wyzsza odpowiednio o 23% i 16%. Wysokie poziomy cen
surowcow Europie powodowaty niska konkurencyjnos¢ w stosunku do pozostatych kluczowych swiatowych
rynkow.

W I kwartale 2022 roku ceny kaprolaktamu na $wiatowych rynkach notowaty wzrosty. Ceny ciektego kaprolaktamu
w Europie i cena spot na rynku chinskim wykazywaty niewielkie wahania. Na ceny kaprolaktamu wptywaty gtéwnie
rosnace ceny energii, benzenu oraz pozostatych surowcow, niska podaz oraz stosunkowo niewielki popyt w Azji
zwigzany z olimpiada i przerwa $wiateczna. Zbrojna agresja Rosji wobec Ukrainy wptyneta na destabilizacje
warunkow geopolitycznych i spotegowata wzrost cen surowcdw, szczegdlnie widoczny w marcu w Europie i USA,
co wptyneto na ceny kaprolaktamu. Producenci poszukiwali mozliwosci poprawy marz ze wzgledu na wzrost
kosztow produkcji. W Chinach wciaz odczuwano ograniczenia logistyczne zwiazane z pandemig COVID-19.

W Europie $rednia kwartalna cena kontraktowa kaprolaktamu ciektego (Lig. DDP WE) wzrosta o 59%,
w porownaniu z | kwartatem 2021 roku, a wobec IV kwartatu ubiegtego roku byta wyzsza o 11%. Srednia kwartalna
cena kontraktowa kaprolaktamu na szerokim rynku azjatyckim (CFR NE Asia) wzrosta o 24% od poziomu
z | kwartatu ubiegtego roku. W poréwnaniu do kwartatu poprzedniego byta nizsza o 1%.

Ceny poliamidu 6 w Europie w analizowanym okresie podazaty trendem cen benzenu, osiggajac w marcu
rekordowy poziom. Europejski rynek poliamidu znalazt si¢ w marcu pod presja, z powodu wzrostu cen gazu
ziemnego i energii oraz rosnacych cen surowcow od czasu rosyjskiej agresji w Ukrainie.

W poréwnaniu do | kwartatu 2021 roku, srednia kwartalna europejska cena kontraktowa poliamidu 6 (Engineering
Resin Virgin DDP, WE) uksztattowata sie na poziomie wyzszym o 56%, a wobec IV kwartatu 2021 roku byta wyzsza
o 8%.

Podaz poliamidu 6 w przypadku materiatu pierwotnego pozostawata wystarczajaca do wymagan rynku. Nadal
utrzymywaty sie niedobory komponentow do mieszanek, zwtaszcza wtokien szklanych i srodkow zmniejszajacych
palnosé.

Zapotrzebowanie na PA6 w kluczowych sektorach przemystu utrzymywato sie na dobrym poziomie, za wyjatkiem
branzy motoryzacyjnej. Wysoki poziom popytu odnotowano w branzy opakowaniowej, zwtaszcza ze strony
sektora farmaceutycznego i Swiezej zywnosci.

Europejski sektor motoryzacyjny nadal ograniczat produkcje z powodu niedoboru réznych materiatow, w tym
gtownie braku potprzewodnikoéw. Jednak w styczniu pojawity sie oznaki umiarkowanego wzrostu wolumenu
zamoéwien na PA6 dla producentéw czesci samochodowych. W wyniku agresji Rosji na Ukraine sytuacja ulegta
pogorszeniu. W marcu kilka koncernéw motoryzacyjnych ogtosito okresowe wstrzymanie produkcji w niektorych
europejskich fabrykach z powodu zaktocen w dostawach od producentéow czesci z Ukrainy i Rosji. W Rosji czes¢
koncerndow samochodowych zawiesito dziatalnosc¢ produkcyjna i handlowa. Niedobory mikroprocesorow moga sie

Strona 57 z 87



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za | kwartat 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

jeszcze pogtebic wskutek sankcji natozonych na Rosje, ktéra jest znaczacym dostawca wielu materiatow do
produkcji pétprzewodnikow.

Na rynku chinskim podaz PA6 byta dobra, a popyt staby. Eskalacja pandemii COVID-19 i zwiazane z nig obostrzenia
w niektorych chinskich miastach skutkowaty problemami logistycznymi i niedoborem sity roboczej, zmuszajac
producentow nizszego szczebla do obnizenia wskaznikow produkcji.

Od ubiegtego roku znaczaco wzrosta réznica pomiedzy cenami poliamidu 6 w Europie i Azji powodujac niska
konkurencyjnos¢ europejskiego produktu. Rosnie ryzyko naptywu produktu azjatyckiego do Europy, bariera nadal
sa wysokie koszty logistyczne.

Notowania cen PA6, kaprolaktamu, benzenu, fenolu
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Na rynku panuje niepewnos¢ co do kolejnych kwartatow. Zmiennos¢ cen ropy naftowej bedzie wptywaé na ceny
surowcow ropopochodnych, w tym benzenu. Europejski sektor fenolu znajduje sie pod presja wysokich kosztow
energii w regionie, co spowodowato zmiany w negocjowaniu dodatku fenolowego od Il kwartatu z systemu
kwartalnego na miesieczny u wiekszosci graczy. Wedtug producentow taki system rozliczen prawdopodobnie
bedzie kontynuowany do czasu zakonczenia konfliktu rosyjsko-ukrainskiego, a rynki pozostana podatne na dalsze
szoki cenowe.

W kroétkim okresie czasu na rynku europejskim wysokie koszty produkcji spowoduja znaczny wzrost cen zaréwno
kaprolaktamu, jak i poliamidu 6. Podaz bedzie dostosowana do popytu.

Konflikt militarny w Ukrainie i wynikajaca z niego zmiennos¢ cen energii, cen surowcow i dostepnos¢ wielu
materiatdéw, rosnaca inflacja oraz eskalacja nowych wariantéw COVID-19 w roznych regionach swiata, gtéwnie w
Chinach, stwarza ryzyko dla utrzymania wielkosci sprzedazy i marz. Rosnaca inflacja moze negatywnie przetozy¢
sie na poziom popytu konsumenckiego.

SEGMENT CHEMIA
tancuch produktéw OXO

Notowania cen alkoholi 2-EH w | kwartale 2022 roku byty znacznie wyzsze od poziomdéw notowanych
w analogicznym okresie roku ubiegtego (wzrost o 37%). Wynikato to gtownie ze znacznego wzrostu cen surowcow
produkcyjnych (propylenu) i energii. W relacji do IV kwartatu 2021 roku ceny nieznacznie sie obnizyty (o 1%).

Dostepnos¢ alkoholi OXO na rynku w | kwartale 2022 roku utrzymywata sie na dobrym poziomie, szczegélnie po
zniesieniu sity wyzszej jednego z europejskich producentow w drugiej potowie stycznia 2022 roku.
Zapotrzebowanie na alkohole OXO utrzymywato sie na bardzo dobrym poziomie, szczegélnie w obszarze ich
przetworstwa do octanu butylu oraz glikolu. Pod koniec lutego, po rozpoczeciu konfliktu zbrojnego Rosji wobec
Ukrainy, zapotrzebowanie to zaczeto stopniowo spadaé, co spowodowane byto rosnaca niepewnoscia co do
poziomu cen i zapotrzebowania na alkohole w kolejnych miesigcach. Popyt na alkohole OXO (gtéwnie alkoholu
2-EH) na rynkach pozaeuropejskich, w tym szczegélnie w Ameryce Potudniowej i Potnocnej oraz w Turcji,
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utrzymywat sie na dos¢ dobrym poziomie, jednakze kluczowym czynnikiem dla realizowanych transakcji byt wcigz
wysoki poziom cen frachtu. Utrzymujace sie wysokie zapotrzebowanie oraz znaczne problemy z dostepnoscia
spowodowaty dalsze znaczne wzrosty cen alkoholi na rynku. Import na rynek europejski byt bardzo ograniczony
ze wzgledu na utrzymujace sie problemy logistyczne, spowodowane wysokimi cenami frachtu oraz ograniczona
liczba konteneréw na rynku. Odczuwalne byty problemy logistyczne, zwigzane z bardzo duza liczba zakazen
nowym wariantem koronawirusa oraz odptywem ukrainskich kierowcow wracajacych do swojego kraju w celu
podjecia walki zbrojnej. Powodowato to opoznienia lub wrecz odwotywanie dostaw do przetworcow alkoholi
0Xo.

Notowania cen plastyfikatora DOTP w | kwartale 2022 roku byty wyzsze o 28% w relacji do analogicznego okresu
roku ubiegtego, natomiast w poréwnaniu do kwartatu poprzedniego zanotowaty spadek o 6%. Dostepnosc
plastyfikatorow na rynku europejskim okreslana byta w tym okresie jako dobra, w petni pokrywajaca
zapotrzebowanie. Import plastyfikatorow z kierunku tureckiego pozostawat na wysokim poziomie, dodatkowo
poprawiajac bilans popytowo-podazowy w Europie. Zapotrzebowanie na plastyfikatory od poczatku stycznia
wzrastato, szczegolnie w przemysle tworzyw konstrukcyjnych oraz w sektorze medycznym. W Il potowie lutego
dato sie zauwazy¢ pewne ograniczenie zapotrzebowania na plastyfikatory, spowodowane wybuchem wojny
w Ukrainie oraz wysokim poziomem inflacji w Europie. Zapotrzebowanie na plastyfikatory z USA i Bliskiego
Wschodu (gtéwnie DINP i DOTP) utrzymywato sie na dos¢ wysokim poziomie. Niestety utrzymujace sie wysokie
koszty frachtu oraz ogoélne problemy logistyczne powodowaty ograniczenia zaréwno w imporcie, jak i w eksporcie.
Na rynku europejskim wciaz odczuwalne byty problemy logistyczne zwigzane ze skutkami pandemii.

Notowania cen spotowych propylenu w | kwartale 2022 roku byty wyzsze o 28% w relacji do analogicznego okresu
roku ubiegtego, jednoczesnie notujac dalszy wzrost w porownaniu do kwartatu poprzedniego o 10%. Notowania
kontraktowe tego surowca rowniez odnotowaty wzrost.

Sytuacja popytowo-podazowa na rynku propylenu w | kwartale 2022 roku utrzymywata sie na stabilnym poziomie.
Dostepnos¢ propylenu, pomimo nieplanowanych postojow u czesci producentow, utrzymywata sie na dobrym
poziomie takze dzieki wzrostowi importu tego surowca na rynek europejski, gdyz wysokie ceny propylenu
w Europie sprzyjaty jego importowi. Sytuacja pandemiczna spowodowata pewne problemy logistyczne takze na
rynku propylenu. Zapotrzebowanie na propylen polimerowy i chemiczny utrzymywato sie na stosunkowo wysokim
poziomie. Wybuch wojny w Ukrainie spowodowat znaczny wzrost notowan ropy naftowej oraz nafty, ktore
przetozyty sie na wzrosty notowan propylenu. Wojna, a takze wprowadzane sankcje, znacznie ograniczyty takze
mozliwosc zakupu propylenu z kierunku wschodniego.

W kolejnych miesiacach sytuacja na rynku propylenu nadal pozostanie pod wptywem cen ropy naftowej i nafty,
gdzie w przypadku jej spadku mozna sie spodziewac obnizek notowan propylenu. Bardzo wiele bedzie tez zalezato
od dostepnosci propylenu na rynku. W przypadku zwiekszonej liczby postojow remontowych dostepnosc tego
surowca moze zosta¢ ograniczona, co przy spodziewanym wysokim zapotrzebowaniu na propylen moze
doprowadzic¢ do dalszego wzrostu jego ceny.

Notowania cen 2-EH, DOTP, propylenu
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Siarka

Ceny siarki granulowanej i ptynnej na poczatku | kwartatu 2022 roku kontynuowaty znaczace wzrosty
odnotowywane w 2021 roku. Jeszcze we wrzesniu 2021 roku benchmarki cen dla notowan bliskowschodnich
oscylowaty w okolicach 180 USD/t dla siarki granulowanej, podczas gdy pod koniec grudnia notowano poziomy
300 USD/t, a na koniec stycznia 2022 roku siegaty juz poziomu 320 USD/t. Rozpoczecie wojny w Ukrainie
przyspieszyto kolejne podwyzki, z uwagi na spodziewane ograniczenia podazowe. Z dnia na dzien zostaty odciete
kanaty dystrybucyjne z Rosji i Kazachstanu, a najwieksi odbiorcy siarki zostali zmuszeni do poszukiwania tego
surowca na innych rynkach, co spowodowato dalszy wzrost cen na Bliskim Wschodzie i na pozostatych rynkach.
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W I kwartale 2022 roku srednie ceny siarki granulowanej byty wyzsze o 128% r/r, natomiast srednie ceny siarki
ptynnej w Europie Zachodniej byty w | kwartale 2022 roku wyzsze o okoto 120% r/r. W poréwnaniu do IV kwartatu
2021 roku byty wyzsze odpowiednio o 45% i 33%.

Notowania cen siarki
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Prognozy cen siarki opieraja sie gtownie na sytuacji na rynku nawozow fosforowych. Tak byto do momentu
rozpoczecia agresji zbrojnej w Ukrainie, kiedy to na wycene siarki wptywaty dodatkowo sankcje natozone na
Rosje. W skali globalnej kraj ten jest liczacym sie eksporterem siarki, a uwzgledniajac obstugiwanie przez
rosyjskie porty znaczacych ilosci siarki z Kazachstanu daje to ok. 15% swiatowej produkcji siarki z kierunku,
z ktorego kupowanie jest trudne od strony logistycznej i prawnej. Ta sytuacja przetozyta sie na znaczne wzrosty
cen siarki granulowanej na Bliskim Wschodzie i w kolejnych miesigcach nalezy sie spodziewac kontynuacji
trendow wzrostowych. Po informacji o blisko 70% wzroscie cen siarki ptynnej na rynku US Tampa sprawdzita sie
réwniez prognoza o znacznym wzroscie cen siarki ptynnej w Europie Zachodniej na Il kwartat, ktére przekroczyty
poziom 100 USD/t. Chociaz prognozy wskazuja na mozliwy spadek cen siarki granulowanej w Il potowie 2022
roku, z powodu mozliwego zwiekszenia podazy przez kraje Bliskiego Wschodu, to jednak z uwagi na specyfike
rynku siarki ptynnej w Europie Zachodniej nalezy zatozy¢, ze w 2022 roku cena siarki nie spadnie ponizej cen
sprzed konfliktu. Ma to dodatkowy zwiazek z intensywna dywersyfikacja, ktéra prowadzi wielu producentéw
paliw. Wiekszy przerdb ropy z krajow arabskich oznacza mniejsza produkcje siarki ptynnej, stad od strony
podazowej Europa Zachodnia bedzie w najtrudniejszej od wielu lat sytuacji zwigzanej z zaopatrzeniem w siarke.

tancuch pigmentéw
Biel tytanowa

W I kwartale 2022 roku srednia cena bieli tytanowej w Europie wzrosta 0 29% r/r i 0 7% w stosunku do IV kwartatu
2021 roku.

Rynek TiO; w Europie pozostawat napigety ze wzgledu na ograniczenia produkcji, silny popyt przewyzszajacy
podaz oraz presje kosztowa. Azjatycki import nadal nie byt interesujacy dla klientow ze wzgledu na wysokie
koszty frachtu i dtugie terminy realizacji, ktore prawdopodobnie zostang spotegowane przez kolejna fale
pandemii COVID-19, ktora wybuchta w Chinach. Zmiennos¢ kosztow zostata pogtebiona przez agresje zbrojna
Rosji wobec Ukrainy, co doprowadzito do pojawienia sie propozycji miesiecznych przegladow cen.
Bezpieczenstwo dostaw pozostaje gtownym problemem na europejskim rynku tego produktu. Producenci
przestali zaopatrywac Rosje z powodu wprowadzonych sankcji, jednak wczesniej na ten rynek trafiato relatywnie
niewiele bieli tytanowej z Europy, stad nie spowoduje to znaczacego zwiekszenia podazy. Klienci, ktorym brakuje
produktu z Ukrainy, szukaja wolumendw w Europie, ale takze w Chinach, jednak w tym przypadku problemem
jest cena.

Popyt w | kwartale 2022 roku byt zréznicowany w zaleznosci od sektora koncowego. Sektor DIY (,,zrob to sam”)
pozostaje spowolniony, poniewaz w ciagu ostatnich 2 lat pandemii przeprowadzono wiele projektow zwigzanych
z remontami domow, odnowieniem czy renowacja mieszkan, wobec czego wydatki konsumentow sa obecnie
skoncentrowane na innych obszarach. Dobrze radza sobie sektory laminatow papierowych i farb drukarskich,
podobnie sektor meblarski i budowlany, chociaz w tym wypadku niektére projekty sa odktadane z powodu
rosnacych kosztow i niedoboru niektorych materiatow. Pomimo sezonu niskiego, aktywnos¢ zakupowa w sektorze
farb utrzymywata sie na stosunkowo dobrym poziomie, prawdopodobnie ze wzgledu na gromadzenie zapasow w
zwiazku ze zblizajacym sie sezonem wysokim. Zapotrzebowanie w branzy motoryzacyjnej utrzymuje sie na niskim
poziomie, cho¢ spodziewane jest pewne ozywienie, gdy mikroprocesory znéw stana sie dostepne, natomiast
popyt w sektorze tworzyw sztucznych oraz ze strony przemystu gumowego byt silny, z petnym portfelem
zamowien.
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Na ostabienie nastrojow na rynku moga wptynaé zawirowania gospodarcze spowodowane wybuchem wojny
w Ukrainie, ogdlna niepewnos¢ gospodarcza, rosnace koszty (zwtaszcza energii), brak surowcow tytanonosnych
oraz bieli tytanowej z Ukrainy. Bezpieczenstwo dostaw pozostaje gtownym problemem na europejskim rynku
dwutlenku tytanu. Istnieja rowniez obawy o zachwianie popytu w kolejnych miesiacach i prawdopodobne jest,
ze w tym roku popyt w szczycie sezonu moze byc¢ bardziej umiarkowany, gtownie z powodu notowanego silnego
popytu w okresach wczesniejszych, ktore uznawane sa za sezon niski. Rosnace koszty i niepewnos¢ gospodarcza,
spotegowane konfliktem w Ukrainie, moga dodatkowo ograniczy¢ wydatki i konsumpcje w kluczowych
segmentach. W kolejnych kwartatach sektor motoryzacyjny moze by¢ znaczaco dotkniety przez wptyw wojny
oraz natozonych sankcji, poniewaz skonfliktowane kraje sa kluczowymi dostawcami komponentéw dla globalnego
rynku samochodowego. Dostepnosc towaru w Europie nie powinna ulec znaczacej poprawie w Il kwartale 2022
roku, ze wzgledu na opdznienia w transporcie miedzynarodowym, wysokie stawki frachtowe, a takze
niekonkurencyjny import z Azji. Problemy gospodarcze i popytowe spowodowane sytuacja rynkowa i kryzysem
geopolitycznym moga prowadzi¢ do tagodzenia wzrostowych tendencji rekordowych obecnie cen.

Notowania cen bieli tytanowej, ilmenitu i szlaki
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llmenit i szlaka tytanowa

Z uwagi na dynamiczne wzrosty cen bieli tytanowej oraz ograniczong dostepnos¢ surowca, ceny ilmenitu rosng
nieprzerwanie od poczatku 2021 roku. W | kwartale 2022 roku na rynku europejskim odnotowano wzrosty cen
ilmenitu rzedu 25-30% r/r, a w poréwnaniu do IV kwartatu wzrost cen wyniost 5-10%. W Chinach w | kwartale
2022 roku wzrost cen wyniost 15% r/r, przy czym ceny surowca na chinskim rynku byty wyzsze niz na rynku
europejskim, z uwagi na ograniczenia w tamtejszym wydobyciu (kontrole srodowiskowe, pandemia) oraz wysokie
ceny importu, spowodowane wysokimi kosztami frachtow. Wzrosty ceny szlaki tytanowej byty mniej dynamicznie
i wyniosty 5% r/r w Europie i 15% r/r w Chinach, z uwagi na ograniczone zainteresowanie surowcem i utrzymujacy
si¢ od dtuzszego czasu wysoki poziom cen.

Na kolejne miesiace 2022 roku prognozowany jest dalszy globalny wzrost cen surowcow tytanonosnych,
ze wzgledu na niewystarczajaca podaz tych surowcow. Dostepnos¢ w Europie moze byc jeszcze silniej
ograniczona z powodu wynikajacych z toczacej sie wojny utrudnien w wydobyciu w kopalniach ukrainskich.
Pewna przeciwwaga dla tej sytuacji moga by¢ decyzje gtownych graczy rynkowych o wznowieniu produkcji
surowcow i zaniechaniu zamykania kopalni.

Melamina

Europejskie srednie ceny kontraktowe melaminy wzrosty w | kwartale 2022 roku o 145% r/r i 0 26% w stosunku do
poprzedniego kwartatu. Ceny na rynku spot wzrosty o 145% r/r i obnizyty sie o 4% k/k. Pod koniec marca
rozpoczety sie dyskusje na temat cen kontraktowych na Il kwartat 2022 roku, w zwiazku z inwazja Rosji na
Ukraine. Wysokie oraz niestabilne ceny gazu ziemnego oznaczaty dla producentow wysokie koszty produkcji
i niskie marze. Popyt w Europie poprawit sie po przerwie $wiateczno-noworocznej, ale byt nizszy w poréwnaniu
z wysokimi poziomami obserwowanymi w ubiegtym roku, szczegoélnie w sektorach majsterkowania (DIY)
i remontéw domow. Podaz ulegta poprawie dzieki dostawom konkurencyjnych cenowo materiatow azjatyckich,
zwiekszajac presje cenowa na rynku spot. Pojawita sie niepewnos¢ co do przeptywow handlowych pomiedzy Rosja
a Europa.

Na rynku amerykanskim rozmowy w sprawie cen kontraktowych na | kwartat 2022 roku zakonczyty sie ich
wzrostem o ponad 650 USD/t. Wptyw na ceny miaty problemy jedynego amerykanskiego producenta, zwiazane
ze stanem sity wyzszej. Popyt byt wyzszy od ilosci melaminy dostepnej na rynku importowym. Rozmowy w sprawie
cen kontraktowych w USA na Il kwartat 2022 roku zakonczyty sie zgodnie z celem lokalnego producenta melaminy,
tj. wzrostem od dnia 1 kwietnia o ponad 550 USD/t. Taka podwyzka wynikata gtoéwnie z ograniczonej podazy
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amoniaku i rosnacych cen innych surowcow. Odbiorcy maja nadzieje na ustabilizowanie cen w przysztym
kwartale, w czym mogtby pomoc wzrost importu oraz informacja o zniesieniu stanu sity wyzszej przez lokalnego
producenta (ogtoszone 20 kwietnia). Popyt w USA w | kwartale utrzymywat sie na wysokim poziomie, czesciowo
z powodu zalegtosci w projektach budowlanych. Koszty surowcow i wielkos¢ podazy, podsycane obawami
geopolitycznymi, nadal beda wywiera¢ presje na poziom cen. Dostepnos¢ melaminy bedzie ograniczona
prawdopodobnie przez caty Il kwartat. Prognozuje sie, ze sektor motoryzacyjny nie bedzie si¢ cieszyt sie tak
silnym popytem w kolejnych miesiacach, jak wczesniej tego oczekiwano.

| potowa kwartatu na rynku chinskim byta powiazana z obchodami Chinskiego Nowego Roku i zimowa olimpiada
w Pekinie, ktore zmniejszyty podaz w regionie. Wzrosto zainteresowanie z rynkow eksportowych. Marzec
przyniost wzrost kosztow produkcji, spadek marz i wzrost niepewnosci w zakresie logistyki w zwigzku ze wzrostem
liczby zakazen koronawirusem.

Notowania cen melaminy
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Zrédto: opracowanie wtasne

SEGMENT ENERGETYKA
Gaz ziemny

Po silnej korekcie i spadku notowan cen gazu na przetomie roku, w styczniu 2022 roku i przez wieksza czesé
lutego ceny podlegaty silnym wahaniom dobowym, poruszajac sie w zakresie 70-95 EUR/MWh. Ceny spadaty pod
wptywem informacji o zwiekszajacych sie dostawach LNG do terminali europejskich oraz informacji o kolejnych
prognozach pogody potwierdzajacych temperatury i wietrzno$¢ znaczaco powyzej srednich sezonowych.
Optacalnos¢ dostaw LNG z USA do Europy utrzymywata sie na duzo wyzszym poziomie wzgledem Azji, gdzie
z uwagi na wysokie ceny gazu popyt mocno spadt. Zapasy gazu w UE zmniejszaty sie wolniej od sredniej
wieloletniej. Powodem wzrostow w tym okresie byty: ograniczenie przeptywu gazu z Rosji przez Velke Kapusany
i Mallnow, post6j awaryjny na norweskim ztozu Troll, zatrzymanie kolejnych reaktorow atomowych we Francji,
wstrzymanie eksportu wegla przez Indonezje oraz zatrzymanie w Niemczech certyfikacji gazociaggu Nord Stream
2. Na rynku utrzymywat sie ponadto niepokoj zwigzany z gromadzeniem przez Rosje wojska na granicy z Ukraina.
Cho¢ przeptywy gazu z kierunku wschodniego nie zmienity sie, to zaostrzajaca sie sytuacja na linii Rosja-Ukraina
wptywata na zwiekszenie ryzyka przerwania dostaw, co sprzyjato wzrostom cen.

Po agresji Rosji na Ukraine kontrakty na gaz w Europie gwattownie wzrosty. Wizja mozliwosci ograniczenia dostaw
przez Gazprom oraz zwiekszenia poboru surowca z mocno oproznionych juz magazynow spowodowata, ze czynniki
fundamentalne zeszty na dalszy plan, a rynek pozostawat pod wptywem czynnikow geopolitycznych. Rynkiem
rzadzity informacje naptywajace ze Wschodu i obawy o zakres sankcji, ktore poczatkowo miaty objaé rowniez
gaz ziemny. W dniu 7 marca na TTF (Title Transfer Facility) odnotowano nowy, o wiele wyzszy od grudniowego,
rekord notowan na rynku spot na poziomie 345 EUR/MWh. Zdrozaty takze pozostate surowce energetyczne, czyli
wegiel do poziomu ponad 450 USD/t i ropa do poziomu niemal 130 USD za barytke.

Po zapowiedzi Gazpromu, ze mimo trwajacej wojny dostawy gazu do Europy beda realizowane zgodnie
z obowiazujacymi kontraktami, ceny spadty i poruszaty sie w zakresie 90-110 EUR/MWh. Wysoka podaz gazu
z regazyfikacji LNG i stabilna z Rosji przez Nord Stream i Ukrainge spowodowaty, ze przez druga potowe marca
w UE trwato zattaczanie gazu do magazynow. Z czasem tez traderzy ,,przywykli” do niestabilnej sytuacji, a tym
samym spadt poziom premii za ryzyko w europejskich cenach gazu.

Pod koniec kwartatu wsparcie dla cen przyszto za sprawa zapowiedzi Prezydenta Federacji Rosyjskiej
o domaganiu sie zaptaty za sprzedaz gazu w rublach. Gazprom zostat zobowiazany do wprowadzenia
odpowiednich zmian w kontraktach gazowych, a na rynek powracit niepokdj o mozliwos¢ odciecia dostaw gazu
przy braku zgody na zmiane waluty. W dniu 27 kwietnia Rosji wstrzymata dostawy gazu do Polski i Butgarii,
w zwiazku z odmowa tych krajow dokonywania ptatnosci za gaz w rosyjskich rublach, na co rynek zagregowat
nerwowym cho¢ krotkotrwatym wzrostem cen.
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Notowania cen gazu ziemnego
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Zrédto: opracowanie wtasne

Niepewne dostawy gazu z Rosji i popyt przekraczajacy podaz gazu na rynku europejskim w kontekscie
koniecznosci zgromadzenia jego zapasow przed kolejna zima powoduja, ze w dalszej czesci roku mozna
oczekiwac cen gazu zblizonych do obecnie notowanych.

Energia elektryczna

W | kwartale 2022 toku odnotowano wyhamowanie wzrostu $rednich cen energii elektrycznej i w relacji
do IV kwartatu 2021 roku wyniosto ono jedynie 1%. W stosunku | kwartatu roku poprzedniego wzrost ten wyniost
ponad 132%. Wptyw na takie zachowanie sie cen miat gtéwnie wzrost cen uprawnien do emisji CO, (w | kwartale
2022 roku osiaggnety swoje nowe maksima przekraczajac poziom 96 EUR/EUA), zmienno$¢ zapotrzebowania,
zmiana struktury zrédet produkcji, warunki atmosferyczne oraz zdolnosci transgranicznych.

Na ceny energii elektrycznej w kolejnych miesigcach wptywac beda m.in.:

e sytuacja w Polsce i Europie zwigzana ze wzrostem zapotrzebowania na energie elektryczna,

e znaczne wahania cenowe na pozostatych rynkach surowcowych, wywotane konfliktem zbrojnym
w Ukrainie,

e wrazliwos¢ na zachowanie sie na rynku notowan uprawnien do emisji CO,.

Notowania cen energii elektrycznej
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Zrédto: opracowanie wtasne

Wegiel

W I kwartale 2022 roku obserwowano kontynuacje trendu wzrostu cen, ktore w tym okresie byty wyzsze o 123% r/r
i 0 40% w relacji do kwartatu poprzedzajacego. Srednig cene w marcu 2022 roku wynosita 320 USD/t.

Gtowna przyczyna opisanych powyzej tendencji jest kryzys podazowy zwiazany z trwajaca wojna w Ukrainie
i z wysokim ryzykiem dla zachowania ciagtosci dostaw nosnikow energii.

Dodatkowo istotnym i narastajacym ryzykiem jest krajowa dostepnosc wegla kamiennego, ktory przed wybuchem
wojny w Ukrainie byt w duzej mierze importowany z Rosji. Szczegdtowe informacje zostaty przedstawione
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w punkcie 3.10 Wptyw wybuchu wojny w Ukrainie w ,,Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2022 roku”.

Na ceny wegla w kolejnych miesigcach wptywac beda m.in.:

sytuacja geopolityczna,
sankcje na rosyjskie surowce,

rosnace zapotrzebowanie na ten surowiec w Europie,
wahania cenowe na pozostatych rynkach surowcowych.

W zwiazku z trwajacym konfliktem w najblizszej perspektywie ceny surowcow energetycznych pozostana na
wysokim poziomie, mozliwe sa takze przerwy w dostawach, co dodatkowo wzmocni presje cenowa.

Notowania cen wegla kamiennego

250
200 //
150
£ /
()
(%]
D
100 /
50 —
0 ; ; ; ; ; ;

Q12020 Q2 2020 Q3 2020

e \\egiel kamienny notowania ARA - USD/t

Zrédto: opracowanie wtasne

2.3. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

Q4 2020 Q1 2021

2.3.1. Skonsolidowane wyniki finansowe

Q2 2021

Q3 2021 Q4 2021 Q12022

Wyszczegoélnienie

Przychody ze sprzedazy

Koszty wytworzenia/nabycia
sprzedanych produktow, towaréw
i materiatow

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu

Zysk ze sprzedazy
Zysk/Strata na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej

Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Koszty finansowe netto

Zysk z udziatow w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych metoda
praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto
EBIT
Amortyzacja
Odpisy aktualizujace
EBITDA

Zrédto: Opracowanie wtasne

| kw. 2022 | kw. 2021 Zmiana zmiana %
6 827 163 3361982 3 465 181 103,1
(5 155 231) (2 693 871) (2 461 360) 91,4
1671932 668 111 1 003 821 150,2
(303 003) (249 755) (53 248) 21,3
(213 194) (192 651) (20 543) 10,7
1155735 225 705 930 030 412,1
(590) (12 279) 11 689 95,2
1155 145 213 426 941 719 441,2
(67 814) (84 827) 17 013 20,1
3 451 3 475 (24) (0,7)
1 090 782 132 074 958 708 725,9
(208 412) (46 197) (162 215) 351,1
882 370 85 877 796 493 927,5
1 155 145 213 426 941 719 441,2
178 279 191 660 (13 381) (7,0)
1344 1344
1334768 405 086 929 682 229,5
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2.3.2. Wyniki finansowe segmentéow

EBIT w ujeciu segmentow

Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Razem
Przychody zewnetrzne 4216 373 631124 1786 091 123 367 70208 6827 163
ze sprzedazy
EBIT 732 079 52 729 353 552 9 598 7187 1155 145
EBITDA 814 339 68 636 376 444 36 657 38692 1334768

Zrodto: Opracowanie wtasne
Przychody ze sprzedazy wedtug segmentéw operacyjnych
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Zrédto: Opracowanie wtasne

Struktura przychodow ze sprzedazy wedtug segmentow operacyjnych
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I kw. 2022 1,8%
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Zrédto: Opracowanie wtasne

Segment Agro

W | kwartale 2022 roku przychody ze sprzedazy w Segmencie Agro wyniosty 4 216 373 tys. PLN i stanowity 61,8%
catkowitych przychodow ze sprzedazy Grupy Azoty. W poréwnaniu do | kwartatu 2021 roku poziom przychodow
ulegt zwiekszeniu o 108,9%, przy jednoczesnym zwiekszonym udziale segmentu w przychodach ogétem Grupy
o1,8 pp.

Na dziatalnosci Segmentu Agro odnotowano zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) w wysokosci 732 079 tys. PLN
oraz dodatni wynik EBITDA.
Sprzedaz na rynku krajowym stanowita 66% tacznej sprzedazy produktow segmentu.

Segment Tworzywa

Przychody ze sprzedazy w | kwartale 2022 roku w Segmencie Tworzywa wyniosty 631 124 tys. PLN i stanowity
9,2% catkowitych przychodéw ze sprzedazy Grupy Azoty. Wartos¢ przychoddéw segmentu zwiekszyta sie
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 63,2%. Na dziatalnosci tego segmentu odnotowano
zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 52 729 tys. PLN oraz dodatni wynik EBITDA.

Sprzedaz na rynkach zagranicznych stanowita 89% tacznych przychodow ze sprzedazy produktow segmentu.

Segment Chemia

W | kwartale 2022 roku przychody ze sprzedazy w Segmencie Chemia wyniosty 1 786 091 tys. PLN i byty wyzsze
od przychoddw uzyskanych w porownywalnym okresie roku poprzedniego o 119,1%. Udziat Segmentu Chemia
w catosci osiaganych przychodow ksztattuje sie na poziomie 26,2%. Na dziatalnosci tego segmentu odnotowano
zysk na dziatalnosci operacyjnej na poziomie 353 552 tys. PLN oraz dodatni wynik EBITDA.

Sprzedaz na rynkach zagranicznych stanowita 56% sprzedazy ogétem produktéw segmentu.

Segment Energetyka

Przychody ze sprzedazy w Segmencie Energetyka w | kwartale 2022 roku wyniosty 123 367 tys. PLN i stanowity
okoto 1,8% catkowitych przychodow ze sprzedazy Grupy Azoty. Przychody segmentu zwiekszyty sie w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego o 45,9%. Wygenerowany wynik EBIT segmentu byt dodatni i wynidst
9 598 tys. PLN.

Segment Pozostate

W Segmencie Pozostate w | kwartale 2022 roku odnotowano przychody ze sprzedazy na poziomie 70 208 tys. PLN,
ktore wzrosty 0 23,9% w poréwnaniu do przychodow uzyskanych w analogicznym okresie roku ubiegtego. Stanowia
one 1,0% catkowitych przychodow ze sprzedazy. Na dziatalnosci segmentu odnotowano zysk ze sprzedazy,
a wygenerowany wynik EBIT byt dodatni i wyniost 7 187 tys. PLN.
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2.3.3. Struktura kosztéw rodzajowych

Koszty w uktadzie rodzajowym

| kw. 2022 | kw. 2021 Zmiana zmiana %
Amortyzacja 177 242 190 514 (13 272) (7,0)
Zuzycie materiatow i energii 4 428 562 1921 006 2 507 556 130,5
Ustugi obce 393 092 309 459 83 633 27,0
Wynagrodzenia, narzuty i pozostate
$wiadczenia 491 883 446 541 45 342 10,2
Podatki i optaty 186 505 194 123 (7 618) (3,9)
Pozostate koszty rodzajowe 33940 31154 2 786 8,9
Razem 5711 224 3092 797 2 618 427 84,7
Zrédto: Opracowanie wtasne
Struktura kosztéw rodzajowych [w %]
| kw. 2022 I kw. 2021
Amortyzacja 3,1 6,2
Zuzycie materiatow i energii 77,5 62,1
Ustugi obce 6,9 10,0
Wynagrodzenia, narzuty i poz.
Swiadczenia 8,6 14,4
Podatki i optaty 3,3 6,3
Pozostate koszty rodzajowe 0,6 1,0
Razem 100,0 100,0
Zrédto: Opracowanie wtasne
2.3.4. Aktywa i pasywa
Struktura aktywow
| kw. 2022 I kw. 2021 zZmiana zmiana %
Aktywa trwate, w tym: 15 508 243 14 248 256 1 259 987 8,8
Rzeczowe aktywa trwate 12 443 006 11 316 292 1126 714 10,0
Wartosci niematerialne 1 002 844 1029 825 (26 981) (2,6)
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 815 005 848 024 (33 019) (3,9)
Pozostate naleznosci 563 588 471 069 92 519 19,6
Wartos¢ firmy 323 365 334 628 (11 263) (3,4)
Aktywa obrotowe, w tym: 9 348 369 4814458 4533911 94,2
Zapasy 2 409 537 1438 375 971 162 67,5
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 4 469 421 2188196 2 281 225 104,3
pozostate
Prawa majatkowe 1758 329 715917 1042 412 145,6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 672 092 433 797 238 295 54,9
Aktywa razem 24 856 612 19 062 714 5793 898 30,4

Zrodto: Opracowanie wtasne
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Struktura pasywow

I kw. 2022 | kw. 2021 zZmiana rANIENERS
Kapitat wtasny 10 020 095 8 369 714 1 650 381 19,7
Zobowiazania dtugoterminowe, w tym: 6 168 144 6 114 292 53 852 0,9
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 3890 599 3683 221 207 378 5,6
Pozostate zobowigzania finansowe 642 442 573 050 69 392 12,1
Sezerwy Z tytutu odroczonego podatku 445 654 522 295 (76 641) (14,7)
ochodowego
Zobowiqgania Z tytutu swiadczen 419 700 490 155 (70 455) (14,4)
pracowniczych
Zobowiazania z tytutu leasingu 358 500 361 163 (2 663) (0,7)
Rezerwy 194 417 210 985 (16 568) (7,9)
Dotacje 195 991 196 651 (660) (0,3)
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 8 668 373 4 578 708 4 089 665 89,3
[Z)gg(c;;/z:}éama z tytutu dostaw i ustug oraz 5 137 569 3219 154 1918 415 59,6
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 1118 132 697 348 420 784 60,3
Pozostate zobowigzania finansowe 631 991 389 458 242 533 62,3
Rezerwy 89 146 43 278 45 868 106,0
Dotacje 1336 396 14 421 1321975 9167,0
Pasywa razem 24 856 612 19 062 714 5793 898 30,4

Zrédto: Opracowanie wtasne

2.3.5. Wskazniki finansowe

Wskazniki rentownosci [w %]

I kw. 2022 I kw. 2021

Rentownosc¢ brutto na sprzedazy 24,5 19,9
Rentownos¢ EBIT 16,9 6,3
Rentownos¢ EBITDA 19,6 12,0
Rentownosc¢ zysku netto 12,9 2,6
ROA 3,5 0,5
ROCE 7,1 1,5
ROE 8,8 1,0
Rentownosc aktywow trwatych 5,7 0,6

Zrédto: Opracowanie wtashe

Formuty wskaznikow:

Rentownos¢ brutto na sprzedazy - zysk (strata) brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy (sprawozdanie z catkowitych
dochodow w uktadzie kalkulacyjnym)

Rentownos¢ EBIT - EBIT / przychody ze sprzedazy

Rentownosc¢ EBITDA - EBITDA / przychody netto ze sprzedazy

Rentownos¢ zysku netto - zysk (strata) netto / przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ aktywow (ROA) - zysk (strata) netto / aktywa razem

Rentownos¢ kapitatu zaangazowanego (ROCE) - EBIT / TALCL, tj. EBIT / aktywa razem pomniejszone o zobowiqgzania
krétkoterminowe

Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) - zysk (strata) netto / kapitat wtasny

Rentownos¢ aktywow trwatych - zysk (strata) netto / aktywa trwate

Wskazniki ptynnosci

I kw. 2022 I kw. 2021

Wskaznik biezacej ptynnosci 1,1 1,1
Wskaznik wysokiej ptynnosci 0,8 0,7
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,1 0,1

Zrodto: Opracowanie wtasne
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Formuty wskaznikow:
Wskaznik biezqcej ptynnosci - aktywa obrotowe / krotkoterminowe zobowiqzania
Wskaznik wysokiej ptynnosci - [aktywa obrotowe - zapasy] / krotkoterminowe zobowigzania
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci - [srodki pieniezne + pozostate aktywa finansowe] / krotkoterminowe
zobowiqzania

Wskazniki efektywnosci zarzadzania

I kw. 2022 I kw. 2021

Okres rotacji zapasow 42 48
Okres inkasa naleznosci 59 59
Okres sptaty zobowiazan 90 108
Cykl gotowkowy/konwersji gotowki 11 (1)

Zrédto: Opracowanie wtasne

Formuty wskaznikow:
Okres rotacji zapasow - zapasy * 90 / koszt wtasny sprzedazy
Okres inkasa naleznosci - naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate * 90 / przychody ze sprzedazy
Okres sptaty zobowiqgzan - zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug * 90 / koszt wtasny sprzedazy
Cykl gotéwkowy/ konwersji gotowki - okres rotacji zapasow + okres inkasa naleznosci - okres sptaty zobowiqgzari

Wskazniki zadtuzenia [w %]

I kw. 2022 I kw. 2021

Wskaznik ogélnego zadtuzenia 59,7 56,1
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 24,8 32,1
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 34,9 24,0
Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem

wtasnym 67,5 78,3
Wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu

odsetek 3609,7 934,2

Zrédto: Opracowanie wtasne

Formuty wskaznikéw:
Wskaznik ogélnego zadtuzenia - dtugoterminowe i krotkoterminowe zobowiqzania / aktywa razem
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego - dtugoterminowe zobowiqzania / aktywa razem
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego - krotkoterminowe zobowiqzania / aktywa razem
Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym - kapitat wtasny / dtugo i krétkoterminowe zobowiqgzania
Wskaznik pokrycia zobowiqzan z tytutu odsetek - [zysk przed opodatkowaniem + koszty odsetek] / koszty odsetek

2.4. Ptynnos$¢ finansowa

Sytuacja finansowa Grupy Azoty wskazuje na petna zdolnos¢ ptatnicza oraz kredytowa, zaréwno w odniesieniu
do Jednostki Dominujacej, jak rowniez do pozostatych wiodacych spotek Grupy. Wszystkie zobowiazania z tytutu
kredytow i pozyczek oraz innych zobowigzan finansowych byty w | kwartale 2022 roku realizowane terminowo
i nie wystepuje zagrozenie ich dalszej obstugi.

Grupa Azoty zarzadza ptynnoscia poprzez utrzymywanie bezpiecznego, odpowiedniego do skali prowadzonej
dziatalnosci, stanu nadwyzek srodkow pienieznych i wolnych limitow kredytowych oraz limitow Umowy
o Finansowanie Wewnatrzgrupowe, stuzacej m.in. ich efektywnej redystrybucji.

Grupa posiada mozliwos¢ odraczania ptatnosci zobowigzan wobec dostawcow i ustugodawcow na podstawie
zawartych, wraz ze spotkami Grupy, uméw faktoringu odwrotnego, ktorych wysokos¢ zostata podwyzszona
w | kwartale 2022 roku tacznie o 600 mln PLN. Grupa Azoty posiada rowniez mozliwos¢ finansowania
wierzytelnosci wobec kontrahentéw dzieki zawartym, wraz ze spotkami Grupy, umowom faktoringu
wierzytelnosci.

Grupa Kapitatowa na biezaco monitoruje przebieg pandemii COVID-19 oraz jej wptyw na otoczenie gospodarcze
Grupy. Na moment sporzadzania niniejszego raportu Grupa Kapitatowa nie odnotowata istotnego negatywnego
wptywu pandemii COVID-19 na jej sytuacje finansowa.
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2.5. Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek

Wszystkie zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek Grupy Kapitatowej byty w | kwartale 2022 roku realizowane
terminowo i nie wystepuje zagrozenie ich dalszej obstugi. Grupa Azoty posiada wolne limity o charakterze
parasolowym w ramach kredytow biezacych powigzanych ze strukturami cash poolingu rzeczywistego w PLN i EUR
oraz w ramach kredytu wielocelowego, ktorymi Jednostka Dominujaca moze zarzadzac w sytuacji zmieniajacego
sie zapotrzebowania na srodki w poszczegolnych spotkach Grupy. Uzupetniajaco Grupa Azoty posiada wolne limity
bilateralnych kredytow biezacych i wielocelowych w spotkach Grupy.

Wartos¢ wolnych limitow kredytow biezacych i wielocelowych Grupy Azoty na dzien 31 marca 2022 roku wynosita
814 mln PLN. Jednoczesnie Grupa dysponowata wolnymi limitami z tytutu kredytow korporacyjnych w wysokosci
1 113 mln PLN oraz pozyczek celowych o wartosci 18 mln PLN.

Ponadto wartos¢ wolnych limitdbw Umowy kredytow Grupy Azoty POLYOLEFINS na finansowanie projektu
»Polimery Police” wynosita 4 629 mln PLN.

tacznie na dzien 31 marca 2022 roku Grupa dysponowata wolnymi limitami kredytowymi wynikajacymi
z ww. uméw w wysokosci 6 574 mln PLN, z czego limity kredytow celowych Grupy Azoty POLYOLEFINS na
finansowanie projektu ,,Polimery Police” wynosity 4 629 mln PLN, a pozostate limity Grupy wynosity 1 945 mln
PLN.

Standing finansowy Grupy Azoty jest wysoki i nie wystepuja istotne zagrozenia ani tez ryzyka jego pogorszenia
w przysztosci. Grupa Azoty spetnia jednolite kowenanty uméw kredytowych, zgodnie z ktorymi posiada mozliwosc
istotnego zwiekszenia skali zobowigzan finansowych w razie zapotrzebowania.

2.6. Rodzaj oraz kwoty nietypowych pozycji wptywajacych na aktywa,
pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw
pienieznych

Nie wystapity nietypowe pozycje w sposob istotny wptywajace na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto
lub przeptywy srodkow pienieznych Grupy.

2.7. Realizacja gtownych inwestycji

Grupa Azoty w | kwartale 2022 roku na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych poniosta naktady w wysokosci 632 814 tys. PLN.

Struktura naktadow inwestycyjnych przedstawiata sie nastepujaco:

e Inwestycje zwiazane z rozwojem biznesu 499 042 tys. PLN
e Inwestycje zwiazane z utrzymaniem biznesu 72 037 tys. PLN
e Inwestycje mandatowe 20 419 tys. PLN
e  Zakupy gotowych dobr 9 236 tys. PLN
e Pozostate (remonty znaczace, komponenty, katalizatory itp.) 32 080 tys. PLN

Struktura naktadow inwestycyjnych Grupy Azoty w | kwartale 2022 roku

1,5% 5,1%

3.1% m Inwestycje zwigzane z rozwojem biznesu
)

H Inwestycje zwiazane z utrzymaniem biznesu

11,4% ® Inwestycje mandatowe

m Zakupy gotowych dobr

Pozostate

78,9%

Zrodto: Opracowanie wtasne
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Ponizej przedstawiono zestawienie naktadow inwestycyjnych Grupy Azoty w | kwartale 2022 roku:

e Jednostka Dominujaca 41 308 tys. PLN
e  Grupa Azoty POLYOLEFINS 454 430 tys. PLN
e  Grupa kapitatowa Grupy Azoty PULAWY 52 322 tys. PLN
e  Grupa kapitatowa Grupy Azoty KEDZIERZYN 40 795 tys. PLN
e  Grupa kapitatowa Grupy Azoty POLICE 18 416 tys. PLN
e COMPO EXPERT 6 351 tys. PLN
e  Grupa Azoty KOLTAR 3270 tys. PLN
e  Grupa Azoty SIARKOPOL 6 755 tys. PLN
e  Grupa Azoty PKCh 565 tys. PLN
e  Grupa Azoty COMPOUNDING 8 546 tys. PLN
e  Grupa Azoty ATT POLYMERS 56 tys. PLN

Najwazniejsze realizowane inwestycje Grupy Azoty na dzien 31 marca 2022 roku (tys. PLN)
Poniesione

. s Planowany
Nazwa inwestycji R OGS LSRGy Opis inwestycji termin
inwestycji naktady w | kw. 2022 zakofczenia
Grupa Azoty POLYOLEFINS
W ramach inwestycji planowana
jest budowa instalacji ,,on-purpose”
produkujacej propylen metoda
odwodornienia propanu (PDH) i
,Polimery Police” 7 210 957* 3560 379 454 430 ;)”(flti;lri‘g;l:‘r’]up;‘l’fauzk‘zzli‘nfrastrukturq 2023
towarzyszaca, w tym rozbudowa
Portu Morskiego w Policach o
terminal przetadunkowo-
magazynowy propanu i etylenu.
Grupa Azoty POLICE
Uniezaleznienie Modernizacja i rozbudowa stacji
produkcji wody uzdatni.ania i dgmineralizacji wody
zdemineralizowanej pozwoli zabezpieczy¢ Grupe Azoty
od zmiennego POLICE przed okresowym
sasolenia w rzece wystepowaniem podwyzszqnego
Odrze oraz 108 000 98 904 3867 zasolenia rzeki Odry i umozliwi 2022
zwiekszenie \,Nylkorzystywanie jej, jako jedynego
mozliwoici zrodt.a.zgsilar.\ia. Inwestycjg
wytworzenia wod umozliwi takze zapewnienie dostaw
specialnvch na wody zdemineralizowanej na
specjainy potrzeby instalacji Grupy Azoty
instalacjach POLYOLEFINS.
Grupa Azoty PULAWY
Dostosowanie energetycznych
instalacji wytworczych Grupy Azoty
PULAWY do najnowszych wymagan
Srodowiskowych, przy
gﬁgfgvéiylzlzonk:go w jednoczesnym zwigkszeniu udziatu
oparciu o paliwo 1200 000 965 107 5822 zakta_dowej elekFrocieptowni . 2022
weglowe w zuzyciu energii elektrycznej
przez instalacje produkcyjne oraz
zapewnienie ciagtosci dostawy
mediow energetycznych (pary
technologicznej, wody grzewczej).
ﬁ\ZS;;TjZiaISVZsu Zwiekszenie efektywnosci produkcji
azotowego oraz kwasu azotowego oraz poprawa
budowa nowych ekonomiki wytwarzanygh na jego
instalacji kwasu bazie nawozow. Nadwyzka kwasu
azotowego 695 000 394 586 1484 azotowego bedzie przetwarzana na 2028
neutralizac’ji i nowej linii do produkcji )
rodukcii nowvch specjalistycznych nawozow: saletry
p <) el magnezowej, wapniowej
nawozow na bazie i Dotasowes
kwasu azotowego P J.
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Budzet
inwestycji

430 000

Poniesione

naktady

416 880

Poniesione
naktady
w | kw. 2022
roku

2148

Opis inwestycji

Poprawa jakosci nawozow na
skutek zastosowania nowoczesnej
granulacji mechanicznej. Gtownym
elementem planowanego
kompleksu sg dwie linie
produkcyjne granulatow
nawozowych na bazie
wykorzystania stopu azotanu
amonu jako surowca saletrzanego -
saletra granulowana i saletrzak
CAN.

Planowany
termin
zakonczenia

2022

Modernizacja kotta
parowego OP-215
nr 2 w celu redukcji
emisji NOx

145 000

100 096

9 358

Przystosowanie kotta do nowych
norm emisji NOx oraz koniecznosc
odtworzenia kotta, ktory wraz z
kottami nr 4 i 5 bedzie stanowit
podstawowe jednostki wytworcze
w zaktadowej elektrocieptowni.

2022

Wymiana
turbozespotu TG-1

85 000

74 096

6 866

Zwiekszenie sprawnosci
wytwarzania energii elektrycznej

i ciepta w skojarzeniu poprzez
wymiane turbozespotu upustowo-
kondensacyjnego TG-1 o mocy

30 MWe na nowa jednostke o mocy
nominalnej 34 MWe w ramach
modernizacji uktadu elektro-
energetycznego.

2022

Grupa Azoty KEDZIERZYN

Modernizacja wezta
sprezania gazu
syntezowego dla
potrzeb Wytworni
Amoniaku

180 000

104 274

18 533

Odtworzenie zdolnosci sprezania
gazu syntezowego dla potrzeb
Wytworni Amoniaku poprzez
zabudowe nowych kompresorow.
Realizacja projektu poskutkuje
zmniejszeniem naktadow
remontowych, wptynie na poprawe
energochtonnosci procesu produkcji
amoniaku oraz w znacznym stopniu
ograniczy koszty wydziatowe.

2023

Kotty szczytowo-
rezerwowe

110 087

20 655

1813

Kottownia szczytowo-rezerwowa

w funkcji zrodta szczytowego
wspotpracowac bedzie z kottami
parowymi w istniejacej EC.

W przypadku postoju kottow
weglowych, kottownia szczytowo-
rezerwowa petni¢ bedzie
samodzielnie funkcje rezerwowego
zrodta pary.

2024

Zakup i zabudowa
nowej sprezarki
tlenu

72 800

59 499

199

Celem zamierzenia jest wymiana
wyeksploatowanych sprezarek tlenu
K-101 A i K-101 B napedzanych
turbing parowa na jedna sprezarke
0 napedzie elektrycznym. Projekt
wpisuje sie w realizacje
innowacyjnego zagospodarowania
ciepta pochodzacego z procesu
produkcji amoniaku jako
alternatywa wytwarzania ciepta

w uktadzie kottow weglowych.

2023

Instalacja kwasu 2-
etyloheksanowego

120 000

2108

Umozliwienie produkcji 2-EHA
w skali 20 000 t/rok.

2024

Modernizacja ciagu
produkcyjnego
mocznika

173 000

1238

1238

Poprawienie wskaznikow zuzycia
mediow, surowcow, a takze
poprawienie parametrow
proekologicznych instalacji oraz
zwiekszenie zdolnosci produkcyjnej
do 780 t/dobe, co pozwoli na

2024
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Poniesione
Budzet Poniesione naktady

Planowany
Opis inwestycji termin
zakonczenia

NI ESE D] inwestycji naktady w | kw. 2022

roku

intensyfikacje produkcji mocznika
technicznego oraz w znaczacy
sposob wptynie na ogoélnozaktadowy
bilans amoniaku ciektego oraz
dwutlenku wegla.

*

Wartosc budzetu inwestycji przeliczona na PLN wg sredniego kursu zaktadanego w modelu finansowym projektu. Wartos¢
budzetu inwestycji zatwierdzona przez organy korporacyjne wynosi 1 837 998 tys. USD.

Zrodto: Opracowanie wtasne

2.8. Czynniki majace wptyw na przewidywane wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego okresu sprawozdawczego

Kursy walut

Waluta krajowa najpierw umacniata sie do potowy lutego 2022 roku, a nastepnie nastgpito jej gwattowne
ostabienie w bezposrednim zwiazku z inwazja Rosji na Ukraine, po czym odrobita czes¢ strat do konca marca.
tacznie w | kwartale 2022 roku ztoty ostabit sie do EUR z poziomu 4,60 do 4,65 oraz do USD z poziomu 4,06 do
4,18.

Aktualna sytuacja na rynkach finansowych, zwiazana z trwajaca wojna w Ukrainie, narastajaca globalng presja
inflacyjna oraz zaostrzaniem polityki pienieznej przez banki centralne, tworzy trudne perspektywy dla globalnej
gospodarki. Utrzymywanie sie wysokiej zmiennosci i awersji do ryzyka na rynkach finansowych moze negatywnie
oddziatywac na notowania krajowej waluty. Pomimo rosnacego dysparytetu stop procentowych miedzy Polska
a strefg euro i Stanami Zjednoczonymi, nasza waluta w Il kwartale 2022 roku moze pozostac staba. Ewentualne
trwalsze umocnienie ztotego moga spowodowac nastepujace czynniki:

o deeskalacja konfliktu w Ukrainie,
o odblokowanie srodkéw unijnych w ramach Krajowego Programu Odbudowy,
e przyhamowanie przez globalne banki centralne perspektyw zaostrzania polityki pienieznej.

Grupa Azoty spodziewa sie konsolidacji w notowaniach ztotego na obecnych wysokich poziomach w Il kwartale
biezacego roku, z tendencja do utrzymania sie wysokiej zmiennosci rynkowej. Wyrazniejsze umocnienie ztotego
powinno nastapic¢ na przetomie Il i Il kwartatu 2022 roku.

Wptyw ostabienia krajowej waluty do walut wymienialnych nie powinien istotnie wptyna¢ na realizacje
planowanych w Il kwartale 2022 roku wynikow finansowych Grupy. Czynnikiem ryzyka jest podwyzszona
zmiennos¢ na rynkach walutowych.

Krajowe stopy procentowe

W I kwartale 2022 roku krajowe stopy procentowe wzrosty do poziomu ok. 4% i oczekuje sie ich dalszych wzrostow
do konca 2022 roku, co wptywaé bedzie na wzrost kosztow finansowania Grupy, przy zapewnieniu dalszej
bezpiecznej obstugi zadtuzenia, réwniez z uwzglednieniem planowanego zwiekszania skali finansowania
dziatalnosci inwestycyjnej.

Prognozuje sie, ze Narodowy Bank Polski (NBP) bedzie kontynuowat zaostrzanie polityki pienieznej.
Do dotychczasowych elementow ryzyka niekontrolowanego wzrostu inflacji bazowej i CPI nalezy dodac kolejny
w postaci wojny w Ukrainie. Kontrakty terminowe na stope procentowa w Polsce estymujg obecnie wzrost stopy
WIBOR 3M powyzej 7% w perspektywie najblizszego potrocza. Po podwyzkach stop procentowych w kwietniu
iw maju oraz spodziewanych kolejnych, podstawowa stopa bazowa oprocentowania kredytow Grupy Azoty
(WIBOR 1M) w perspektywie do konca Il kwartatu 2022 roku powinna wzrosna¢ do poziomu okoto 6%.

Przetom | i Il kwartatu 2022 roku wskazuje na rosnaca rozbieznos¢ w perspektywach prowadzenia polityki
pienieznej pomiedzy Stanami Zjednoczonymi a strefa euro. O ile FED prognozuje juz 4-5 podwyzek stop
procentowych w biezacym roku, o tyle EBC wciaz konsekwentnie komunikuje ich brak co najmniej do potowy
biezacego roku, nie wykluczajac jednak takiego ruchu w kolejnych miesigcach.

Grupa Azoty w scenariuszu bazowym zaktada wzrost obecnych stop procentowych do konca Ill kwartatu 2022 roku,
w odniesieniu do walut, w ktorych finansuje swoja dziatalnos¢. W zwiazku z tym koszty finansowania do tego
czasu beda rosnac.

Ceny uprawnien do emisji CO;

Na rynku uprawnien do emisji CO; w | kwartale 2022 roku obserwowano zaréwno ustanowienie kolejnego
historycznego szczytu na poziomie 96,9 EUR/t, jak i bardzo gteboka korekte spadkowa przy najwyzszej w historii
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zmiennosci rynkowej. Bezposrednim katalizatorem spadkéw byt wybuch wojny w Ukrainie, a minimum
srddsesyjne odnotowane 7 marca wyniosto 55,3 EUR/t. Od dnia 8 marca na rynku zbudowata sie kolejna fala
wzrostowa, ktora spowodowata wzrost notowan EUA do poziomu powyzej 80 EUR/t. Srednia z prognoz na 2022 rok
wynosi 79 EUR/t. Prognozuje sie, ze na rynek uprawnien wciaz wptywac bedzie wojna w Ukrainie, co moze
skutkowac podwyzszona zmiennoscia cen.

W | kwartale 2022 roku spotki Grupy Azoty, w oparciu o przyjety wspdlny model zarzadzania uprawnieniami do
emisji CO; oraz w ramach zatwierdzonych planéw zakupowych, zrealizowaty podczas korekty spadkowej zakupy
uprawnien na zabezpieczenie czesci planowanej pozycji bilansowej na 2023 rok. Jednoczesnie spotki Grupy
posiadaja w petni zabezpieczona planowana pozycje bilansowa wymaganych uprawnien do emisji CO; na
2022 rok.

Obszar Regulacyjny Unii Europejskiej

Nowe Rozporzqdzenie Nawozowe (Rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1009 z dnia
5 czerwca 2019 roku)

Komisja Europejska (KE) kontynuuje opracowywanie aktow delegowanych do rozporzadzenia. Rozporzadzenie
bedzie obowiazywac od dnia 16 lipca 2022 roku.

Do dnia 14 stycznia 2022 roku trwaty konsultacje publiczne dotyczace kryteriow efektywnosci agronomicznej
i bezpieczenstwa stosowania produktow ubocznych w produktach nawozowych UE oraz kryteriow zapewniajacych
bezpieczenstwo stosowania materiatéw o wysokiej czystosci w produktach nawozowych UE. Oba akty delegowane
zostaty przyjete przez KE w marcu biezacego roku. Wobec braku sprzeciwu Parlamentu Europejskiego i Rady UE
przewiduje sie, ze akt delegowany wejdzie w zycie w ciagu 2 miesiecy.

0Od dnia 9 lutego 2022 roku trwaty miesieczne konsultacje publiczne KE kolejnych zmian, ktorych celem byto
dostosowanie wymogow technicznych do priorytetow politycznych UE: strategii ,,0d pola do stotu” oraz strategii
w zakresie chemikaliow na rzecz zrownowazonego rozwoju. Odzwierciedlaja one réwniez istniejace praktyki
przetwarzania bioodpaddw, utatwiajace dostep do jednolitego rynku produktow pofermentacyjnych.

Wspolna Polityka Rolna (WPR)

W wyniku reformy WPR na lata 2023-2027 panstwa cztonkowskie UE zostaty zobowiazane do przedstawienia KE
krajowych planéw strategicznych. Polska przekazata swoj plan strategiczny w dniu 22 grudnia 2021 roku,
a obecnie pracuje nad uwzglednieniem uwag KE w tworzonym planie. Okres dialogu z KE i przeglad planu nie jest
zaliczany na poczet terminu 6 miesiecy przewidzianego na zatwierdzenie planu strategicznego WPR.

Strategia ,,0d pola do stotu”

Od dnia 16 lutego do 16 marca 2022 roku KE przyjmowata uwagi dotyczace oceny skutkow dyrektywy dotyczacej
zdrowia gleby, w tym ochrony gleb, zrownowazonego gospodarowania glebami w UE i ich odbudowy. Wniosek
dotyczacy prawa o zdrowiu gleb ma okresli¢ warunki dla zdrowej gleby, warianty monitorowania gleby oraz
zasady sprzyjajace jej zrownowazonemu uzytkowaniu i rekultywacji.

W dniu 7 lutego 2022 roku rozpoczety sie unijne konsultacje publiczne dotyczace certyfikacji usuwania dwutlenku
wegla. Celem tej inicjatywy jest zwiekszenie skali zréwnowazonego usuwania CO; i zachecenie do stosowania
innowacyjnych rozwigzan w zakresie jego wychwytywania, recyklingu i sktadowania w sektorach rolnictwa,
lesnictwa i przemystu.

W dniu 23 marca 2022 roku KE opublikowata komunikat w sprawie zapewnienia bezpieczenstwa zywnosciowego
i zwiekszenia odpornosci systemow zywnosciowych, w ktorym przedstawita krotko- i Srednioterminowe dziatania
zwiekszajace Swiatowe bezpieczenstwo zywnosciowe oraz wsparcie rolnikow i konsumentow w UE wobec
rosnacych cen zywnosci oraz kosztow naktadow: energii i nawozow.

»Fit for 55”

KE kontynuuje analizy proponowanych zmian do projektow regulacji opublikowanych w dniu 14 lipca 2021 roku
w ramach ,Fit for 55”. Propozycje zmian pochodzity najczesciej ze strony interesariuszy z Parlamentu
Europejskiego.

Od dnia 15 grudnia 2021 roku do 12 kwietnia 2022 roku KE prowadzita konsultacje spoteczne projektu
przeksztatconej dyrektywy i rozporzadzenia w sprawie wspdlnych zasad rynkow wewnetrznych gazow
odnawialnych i gazu ziemnego oraz wodoru, tzw. pakiet gazéow zdekarbonizowanych i wodoru (Hydrogen and
Decarbonised Gas Package), stanowiacy uzupetnienie projektow legislacyjnych opublikowanych w ramach pakietu
,,Fit for 55”.

Taksonomia

Od dnia 1 stycznia 2022 roku obowiazuja wynikajace z taksonomii kryteria dotyczace sprawozdawczosci
niefinansowej i ujawniania informacji o produktach pod katem spetnienia celéw srodowiskowych. Jest to
narzedzie dla uczestnikow rynku finansowego oraz przedsiebiorstw. Koniecznos¢ raportowania wynika
z Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2021/2139 z dnia 4 czerwca 2021 roku uzupetniajacego
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 poprzez ustanowienie technicznych kryteriow
kwalifikacji stuzacych okresleniu warunkow, na jakich dana dziatalno$¢ gospodarcza kwalifikuje sie jako
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wnoszaca istotny wktad w tagodzenie zmian klimatu lub w adaptacje do zmian klimatu, a takze okresleniu,
czy ta dziatalno$¢ gospodarcza nie wyrzadza powaznych szkdéd wzgledem zadnego z pozostatych celow
srodowiskowych. KE kontynuuje prace nad kolejnymi aktami dotyczacym realizacji pozostatych celow
srodowiskowych.

W dniu 2 lutego 2022 roku KE przyjeta uzupetniajacy akt delegowany, ktory ,,pod scisle okreslonymi warunkami”
uwzglednia role gazu i energii jadrowej w transformacji energetycznej. KE zaliczyta te aktywnosci do drugiej
kategorii dziatan, tj. dziatan przejsciowych objetych art. 10 ust. 2 rozporzadzenia w sprawie taksonomii.
Ze wzgledu na postep naukowo-techniczny dziatan tych nie mozna jeszcze zastgpi¢ technologicznie
i ekonomicznie optacalnymi niskoemisyjnymi alternatywami, jednak przyczyniaja sie one do tagodzenia zmiany
klimatu i moga odegrac istotna role w przejsciu na gospodarke neutralng dla klimatu, sg one zgodne z celami UE
oraz nie wypieraja przy tym inwestycji w odnawialne zrddta energii.

Strategia w zakresie chemikaliow

Od dnia 20 stycznia do 15 kwietnia 2022 roku KE prowadzita przeglad rozporzadzenia REACH, tj. rozporzadzenia
(WE) nr 1907/2006 w sprawie rejestracji, oceny, udzielania zezwolen i stosowanych ograniczen w zakresie
chemikaliow. Celem rewizji byto zapewnienie, aby przepisy odzwierciedlaty ambicje KE w zakresie innowacji
oraz wysokiego poziomu ochrony zdrowia i srodowiska.

Do dnia 17 lutego 2022 roku trwaty unijne konsultacje publiczne dotyczace uproszczenia wymogow w zakresie
etykietowania oraz jego digitalizacji dla chemikaliow.

W dniu 15 marca 2022 roku KE rozpoczeta konsultacje publiczne dotyczace wykorzystania agencji UE w celu
uproszczenia ocen naukowych. W ramach Europejskiego Zielonego tadu do tego celu przyjeta ma zostac
procedura ,jedna substancja - jedna ocen”, upraszczajaca obecne zasady oceny.

Pozostate inicjatywy

e W dniu 18 lutego 2022 roku KE rozpoczeta prace nad rewizja dokumentu referencyjnego dla LVIC BREF -
proces nadzorowany przez Wspélne Centrum Badawcze (JRC), obejmujacy wielkotonazowa produkcje
nieorganicznych zwiazkéw chemicznych, tzw. LVIC BREF,

e W dniu 8 marca 2022 roku KE wydata komunikat ,,REPowerEU” o wspolnych europejskich dziataniach
w kierunku bezpiecznej i zrownowazonej energii po przystepnej cenie - plan uniezaleznienia Europy od
rosyjskich paliw kopalnych: dywersyfikacja dostaw gazu, przyspieszenie wprowadzania gazéw odnawialnych
oraz zastgpienia gazu w ogrzewaniu i wytwarzaniu energii elektrycznej,

e W dniu 19 marca 2022 roku KE wydata komunikat o tymczasowych ramach srodkow pomocy panstwa w celu
wsparcia gospodarki w kontekscie trwajacej epidemii COVID-19 - celem jest umozliwienie panstwom
cztonkowskim petnej elastycznosci w zakresie pomocy panstwa w celu wsparcia gospodarki w kontekscie
pandemii COVID-19,

e W dniu 23 marca 2022 roku KE wydata komunikat tymczasowych kryzysowych ramach srodkéw pomocy
panstwa w celu wsparcia gospodarki po agresji Rosji wobec Ukrainy - dotyczy tymczasowych ram prawnych
umozliwiajacych panstwom cztonkowskim wykorzystanie elastycznosci przewidzianej w przepisach
dotyczacych pomocy panstwa w celu wsparcia gospodarki w kontekscie inwazji Rosji na Ukraine,

e W dniach od 23 marca do 26 maja 2022 roku trwaty konsultacje publiczne KE projektu rozporzadzenia
zmieniajacego rozporzadzenie nr 2017/1938 dotyczace srodkow zapewniajacych bezpieczenstwo dostaw gazu
ziemnego oraz Rozporzadzenie nr 715/2009 w sprawie warunkéw dostepu do sieci przesytowych gazu
ziemnego - celem jest dostosowanie przepisow do nastepstw wynikajacych z Komunikatu KE ,,REPowerEU”
w sprawie wspolnych dziatan UE w kierunku bezpiecznej i zrownowazonej energii po przystepnej cenie oraz
deklaracji wersalskiej,

o W dniu 23 marca 2022 roku KE wydata komunikat ,,Bezpieczenstwo dostaw i przystepne ceny energii: warianty
dziatan natychmiastowych i przygotowania na najblizsza zime” - przedstawione zostaty warianty dziatan
krétkoterminowych majacych na celu rozwiazanie problemu wptywu wysokich cen gazu ziemnego na rynek
energii elektrycznej.

Polski Obszar Regulacyjny

» W dniach od 31 stycznia do 2 marca 2022 roku trwaty konsultacje publiczne Ministerstwa Klimatu i Srodowiska
(MKiS) dotyczace projektu ustawy o zmianie ustawy o gospodarce opakowaniami i odpadami opakowaniowymi
oraz ustawy o odpadach - jest to czesciowa transpozycja dyrektywy PE i Rady (UE) 2019/904 z dnia 5 czerwca
2019 roku w sprawie zmniejszenia wptywu niektérych produktow z tworzyw sztucznych na srodowisko,

e W dniach od 25 lutego do 18 marca 2022 roku trwaty konsultacje dotyczace projektu ustawy o odnawialnych
zrodtach energii oraz niektorych innych ustaw - jest to transpozycja dyrektywy 2018/2001 z dnia 11 grudnia
2018 roku, propozycja zmian dotyczacych klastrow energii, gwarancji pochodzenia, partnerskiego handlu
energia ,,peer-to-peer”, wsparcia operacyjnego dla OZE, ktorym uptywa 15-letni system wsparcia,

e W dniu 25 lutego 2022 roku opublikowano ustawe z dnia 9 lutego 2022 roku o zmianie ustawy o systemie
rekompensat dla sektorow i podsektorow energochtonnych - celem jest dostosowanie obecnych regulacji
dotyczacych rekompensat do komunikatu KE zawierajacego wytyczne w sprawie niektorych srodkow pomocy
panstwa zwiazanych z systemem handlu przydziatami emisji gazéow cieplarnianych po 2021 roku,

W dniach od 15 marca do 14 kwietnia 2022 roku odbywaty sie konsultacje publiczne Ministerstwa Rolnictwa
i Rozwoju Wsi dotyczace projektu ustawy o zmianie ustawy o nawozach i nawozeniu oraz ustawy o podatku
od towarow i ustug - celem jest implementacja postanowien rozporzadzenia PE i Rady (UE) 2019/1009 z dnia
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5 czerwca 2019 roku ustanawiajacego przepisy dotyczace udostepniania na rynku produktow nawozowych UE,
W dniach od 24 marca do 7 kwietnia 2022 roku trwaty konsultacje publiczne Ministerstwa Klimatu i Srodowiska
dotyczace projektu rozporzadzenia w sprawie zmiany wielkosci udziatu iloSciowego sumy energii elektrycznej
wynikajacej z umorzonych $wiadectw pochodzenia potwierdzajacych wytworzenie energii elektrycznej z OZE
w 2023 roku - celem jest obnizenie poziomu obowiazku umorzenia zielonych certyfikatéw w 2023 roku do 10%
oraz wyznaczenie obowiazku umorzenia btekitnych certyfikatow na poziomie 0,5%.

Obszar miedzynarodowej polityki handlowej

W dniu 26 stycznia 2022 roku Miedzynarodowa Komisja Handlu w USA (ITC) rozpoczeta przeglad wygasajacych
cet antydumpingowych i wyréwnawczych na import siarczanu amonu z Chin. Cta zostaty natozone w marcu
2017 roku. Celem przegladu ITC jest ustalenie, czy istnieje prawdopodobienstwo kontynuacji lub ponownego
wystapienia szkody istotnej dla przemystu USA w przypadku wygasniecia cet,

W dniu 27 stycznia 2022 roku Departament Handlu USA ogtosit wstepne ustalenia w dochodzeniu w sprawie
cet antydumpingowych na import RSM z Rosji oraz z Trynidadu i Tobago. Zgodnie z ustaleniami, wstepne
stawki dumpingu wynosza: dla Rosji 9-127%, dla Trynidadu i Tobago 112%. Wczesniej, pod koniec listopada
2021 roku, Departament Handlu USA orzekt o wprowadzeniu wstepnych cet wyrownawczych ad valorem na
import mieszanin mocznika i azotanu amonu z Trynidadu Tobago oraz Rosji. Obie decyzje sa nastepstwem
whniosku ztozonego w czerwcu 2021 roku przez producenta CF Industries Holding do Departamentu Handlu USA
oraz do Komisji Handlu Miedzynarodowego USA o wszczecie postepowania antydumpingowego
i antysubsydyjnego oraz orzeczenia Miedzynarodowej Komisji Handlu USA, iz istnieja uzasadnione przestanki,
ze branza w USA jest powaznie poszkodowana w zwiazku z importem z powyzszych krajow,

Indyjskie Ministerstwo Handlu opublikowato w dniu 25 lutego 2022 roku ustalenia dotyczace cet
antydumpingowych na przywéz melaminy z Unii Europejskiej, Japonii, Kataru i Zjednoczonych Emiratéw
Arabskich. Kwota cta na import melaminy z wymienionych regionow lub krajow wyniesie od 119 do 428 USD/t,
Na wniosek $rodowisk rolniczych KE rozwaza zawieszenie cet antydumpingowych na import RSM z Rosji, USA
oraz Trynidadu i Tobago, natozonych rozporzadzeniem wykonawczym Komisji (UE) 2019/1688 z dnia
8 pazdziernika 2019 roku,

Trwa postepowanie w sprawie zaskarzenia decyzji KE z pazdziernika 2019 roku o natozeniu cet
antydumpingowych na import RSM z Rosji, USA oraz Trynidadu i Tobago przez Methanol Holdings (Trynidad
i Tobago) oraz Eurochem (Rosja),

Wciaz obowiazuje zakaz eksportu fosforanow wprowadzony we wrzesniu 2021 roku przez Narodowa Komisje
Rozwoju Reform (NDRC) w Chinach. Zakaz ma obowigzywac co najmniej do czerwca 2022 roku,

W Rosji nadal obowiazuje zamrozenie cen nawozow na rynku krajowym, wprowadzone decyzjami z 2021 roku
przez najwiekszych producentéw nawozdéw mineralnych w Rosji. Decyzja argumentowana byta zmieniajaca
sie sytuacja makroekonomiczng spowodowana pandemia COVID-19 oraz wystapieniem klesk zywiotowych
w niektorych regionach Rosji. Zamrozenie cen ma obowigzywac do konca maja 2022 roku. Obecnie pojawiaja
sie informacje o mozliwosci przedtuzenia tego okresu do konca 2022 roku,

Wciaz obowiagzuje decyzja Rzadu Federacji Rosyjskiej z listopada 2021 roku o natozeniu kontyngentow
eksportowych na nawozy na okres 6 miesiecy, poczawszy od grudnia 2021 roku, celem zmniejszenia eksportu
produktow nawozowych poza Euroazjatycka Unie Gospodarcza. Kontyngenty zostaty obliczone na podstawie
historycznych wielkosci eksportu i maja obowiazywaé do 31 maja 2022 roku. Pod koniec kwietnia okres
obowiazywania kontyngentow na eksport nawozow zostat przedtuzony do 31 sierpnia 2022 roku, z mozliwoscia
przedtuzania tych ograniczen w razie potrzeby co kwartat,

W dniu 2 lutego 2022 roku Rosja wprowadzita dwumiesieczny zakaz eksportu saletry amonowej, w celu
zapewnienia odpowiedniej podazy na rynku rodzimym. Wedtug rosyjskiego rzadu jest to srodek tymczasowy,
a eksport zostanie wznowiony, kiedy rosyjskie przedsiebiorstwa otrzymaja saletre amonowa w wymaganej
ilosci, a popyt na rynku krajowym przekroczy wartosci szczytowe. Pod koniec marca zakaz eksportu zostat
przedtuzony do dnia 1 maja 2022 roku. Wydtuzenie czasu obowigzywania zakazu nie dotyczy eksportu saletry
amonowej do obszarow tuganska, Doniecka, Osetii Potudniowej oraz Abchazji.

W dniu 12 marca 2022 roku ukrainskie ministerstwo rolnictwa poinformowato o wprowadzeniu zerowych
kontyngentow na eksport nawozow mineralnych, co w praktyce oznacza zakaz eksportu nawozow. Dotyczy on
nawozow azotowych, fosforowych, potasowych i wielosktadnikowych. Jego celem jest pomoc w utrzymaniu
réwnowagi na rynku krajowym.

UE kontynuuje negocjacje uméw handlowych z krajami trzecimi. W lutym 2022 roku odbyta sie runda
negocjacji z Australia. W pazdzierniku 2021 roku zakonczyty sie negocjacje umowy handlowej z Chile, jednak
obie strony nadal sa zaangazowane w prawna rewizje tekstu umowy,

Nie odnotowano znaczacych postepow w ratyfikacji umowy handlowej z krajami MERCOSUR, ktorej
negocjacje zakonczyty sie w 2019 roku. KE oczekuje zaangazowania poszczegolnych krajow w Porozumienie
Paryskie i rozwigzywanie problemu wylesiania,

Wielka Brytania kontynuuje podpisywanie uméw o wolnym handlu. W lutym 2022 roku kraj ten podpisat
umowe handlowa z Nowa Zelandia, a takze umowe dotyczaca handlu cyfrowego z Singapurem. W potowie
stycznia 2022 roku rozpoczete zostaty negocjacje umowy o wolnym handlu z Indiami,

W dniu 1 stycznia 2022 roku weszto w zycie Regionalne Kompleksowe Partnerstwo Gospodarcze Azji (RCEP),
torujace droge do stworzenia najwiekszej na swiecie strefy wolnego handlu. RCEP obejmuje 10 panstw juz
zrzeszonych w ASEAN, czyli Indonezje, Tajlandie, Singapur, Malezje, Filipiny, Wietnam, Birme, Kambodze,
Laos i Brunei, a takze 5 innych panstw regionu: Chiny, Japonie, Koree Potudniowa, Australie oraz Nowa
Zelandie,
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W dniu 11 marca 2022 roku kraje G7 (Kanada, Francja, Niemcy, Wtochy, Japonia, Wielka Brytania i USA) oraz
UE wydaty oswiadczenie, w ktérym zapowiedziaty zamiar natozenia na Rosje dodatkowych obcigzen
gospodarczych w odpowiedzi na inwazje militarng na Ukraine, w tym w zakresie handlu towarami. Wspdlne
oswiadczenie zawierato szereg zobowiazan majacych na celu odizolowanie Rosji od najwiekszych swiatowych
gospodarek i globalnych instytucji finansowych, w tym odebranie Rosji statusu partnera handlowego
z najwyzszym stopniem uprzywilejowania (MFN) zgodnie z postanowieniami Swiatowej Organizacji Handlu
(WTO), ktory daje rosyjskiemu importowi dostep do korzystnych stawek celnych. USA, UE i Wielka Brytania
podjety juz kroki w celu wprowadzenia w zycie zapowiedzi panstw G7.

Sankcje UE i USA natozone na Rosje i na Biatorus

W dniu 21 lutego 2022 roku Prezydent Rosji Wtadimir Putin wydat dekret o uznaniu niepodlegtosci dwoch
samozwanczych Republik Ludowych - Donieckiej i tuganskiej. Administracja Prezydenta Standw
Zjednoczonych wydata w odpowiedzi zarzadzenie wykonawcze wstrzymujace nowe inwestycje USA w Rosji,
a takze eksport do i import z tych dwoch samozwanczych republik. W odniesieniu do Rosji zakazano importu
i eksportu materiatow podwdjnego zastosowania, towaréw przemystu zbrojeniowego oraz technologii
wspomagajacych wojne na Ukrainie.

W dniu 22 lutego 2022 roku Departament Skarbu USA natozyt sankcje na dwie gtowne rosyjskie panstwowe
instytucje finansowe (VEB, PSB) i ich spotki zalezne, ktére maja kluczowe znaczenie dla finansowania
rosyjskiego przemystu obronnego, pieciu powiazanych z Kremlem oligarchow, a takze natozyt dodatkowe
restrykcje na rosyjski dtug panstwowy,

W dniu 23 lutego 2022 roku UE natozyta na Rosje pierwszy pakiet sankcji, w tym zakaz importu towaréw
z obszarow Republiki Donieckiej i Republiki tuganskiej, ograniczenia w handlu i inwestycjach, zakaz eksportu
niektorych towarow i technologii, ograniczony dostep Rosji do rynkow kapitatowych i finansowych oraz ustug
UE,

W dniu 24 lutego 2022 roku Rada (UE) postanowita przedtuzy¢ obowiazywanie sankcji na Biatorus o kolejny
rok. Decyzje podjeta na podstawie rocznego przegladu, majac na uwadze utrzymujaca sie powazna sytuacje
w tym kraju. Sankcje maja obowigzywac do 28 lutego 2023 roku

W dniu 25 lutego 2022 roku w odpowiedzi na rosyjska inwazje na Ukraing, UE natozyta drugi pakiet sankcji,
w tym sankcje finansowe na Wtadimira Putina, Ministra Spraw Zagranicznych Siergieja tawrowa oraz na
rosyjskie banki. Departament Skarbu USA rowniez sankcjonuje wszystkie amerykanskie interesy majatkowe
z udziatem Wtadimira Putina, Siergieja tawrowa i 11 cztonkow Rosyjskiej Rady Bezpieczenstwa,

W dniu 28 lutego 2022 roku UE natozyta trzeci pakiet sankcji - zakazujac transakcji z Rosyjskim Bankiem
Centralnym i rosyjskimi przewoznikami lotow w przestrzeni powietrznej UE oraz natozyta sankcje
na 26 kolejnych Rosjan. W dniu 2 marca 2022 roku UE rozszerzyta trzeci pakiet sankcji - okreslajac siedem
bankdw, ktore miaty zosta¢ wytaczone do dnia 12 marca 2022 roku z systemu komunikatéw finansowych
SWIFT: Bank Otkritie, Novikombank, Promsvyazbank, Bank Rossiya, Sovcombank, Vnesheconombank (VEB)
i VTB Bank. USA i wiele innych krajéw podjeto podobne srodki,

W dniu 2 marca 2022 roku UE potepita udziat Biatorusi w rosyjskiej inwazji wojskowej na Ukraine
i w odpowiedzi na jej dziatania natozyta pakiet sankcji indywidualnych i gospodarczych na 22 osoby, a takze
wprowadzita dalsze restrykcje handlowe. Rada Europejska wprowadzita ograniczenia w handlu produktami
chlorku potasu. Zakaz dotyczy importu soli potasowych w kodzie 3104.20 czyli razem z dotychczas
dozwolonym kodem 3104.20.50, a takze usunieto zapis o wytaczeniu dla wczesniej zawartych kontraktow,
W dniu 8 marca 2022 roku administracja Prezydenta USA Joe Bidena wydata rozporzadzenie wykonawcze
zakazujace importu rosyjskiej ropy, skroplonego gazu ziemnego i wegla,

W dniu 9 marca 2022 roku Rada Europejska natozyta dodatkowe kontrole na eksport do Rosji towarow
stuzacych do nawigacji morskiej i technologii radiokomunikacyjnych, a takze sankcje finansowe i zakaz
podrézowania na 160 rosyjskich oligarchow i politykow,

W dniu 9 marca 2022 roku UE natozyta na Biatorus nowe sankcje finansowe, w tym usuniecie trzech z jej
bankow z systemu SWIFT.

W dniu 11 marca 2022 roku zostato ogtoszone przez USA kolejne rozporzadzenie wprowadzajace nowe zakazy
dotyczace handlu z Rosja i inwestycji w Rosji,

W dniu 15 marca 2022 roku UE natozyta czwarty pakiet sankcji - ograniczajac import zelaza i stali z Rosji oraz
eksport dobr luksusowych do tego kraju, zakazata nowych inwestycji i dodata kontrole eksportu skierowane
przeciwko rosyjskiemu przemystowi energetycznemu.

W dniu 8 kwietnia 2022 roku UE natozyta piaty pakiet sankcji - zakazujac importu rosyjskiego wegla oraz
innych produktow, takich jak drewno, cement, nawozy, owoce morza i alkohol od sierpnia 2022 roku.
Zakazata rowniez statkom pod rosyjska bandera wstepu do portow UE, a rosyjskim i biatoruskim pojazdom
poruszania sie po unijnych drogach. Natozyta catkowity zakaz transakcji na cztery kolejne rosyjskie banki oraz
naktada sankcje finansowe na rosyjskich oligarchow, politykow i cztonkdw ich rodzin, w tym corki Wtadimira
Putina.

W dniu 8 kwietnia 2022 roku Rada (UE) wprowadzita rozporzadzenie dotyczace zakazu transportu drogowego
w UE po dniu 16 kwietnia 2022 roku dla Biatorusi, nawet w tranzycie. Odstepstwa dotycza produktow
farmaceutycznych, medycznych i rolno spozywczych oraz transportu w celach humanitarnych.

W dniu 8 maja 2022 roku Stany Zjednoczone natozyty kolejne sankcje na Rosje. Zamrozono aktywa i zakazano
umow z 33 osobami oraz 22 spéotkami. Na tej liscie m.in. znalezli sie byli oraz obecni cztonkowie zarzadu
Gazprombanku oraz Seberbanku, 10 spétek-corek Moscow Industrial Bank, prywatny rosyjski producent broni,
trzech publicznych nadawcow telewizyjnych a takze podmioty dziatajace na rynku przewozoéow ladowych
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i morskich. Na liscie znalazto sie rowniez okoto 70 statkéw towarowych (w tym transportujacych surowce)
ptywajacych pod rosyjska bandera. Od 7 czerwca 2022 r. zakazano $wiadczenia wszelkich ustug ksiegowych,
powierniczych, zaktadania spotek oraz konsultingu przez podmioty z USA na rzecz podmiotow z siedziba
w Federacji Rosyjskiej. Od 20 sierpnia 2022 zakazano wszelkich ustug ratingu kredytowego oraz audytu przez
podmioty z USA na rzecz podmiotow z siedziba w Federacji Rosyjskiej.

Sankcje Polski na Rosje i na Biatorus

W dniu 16 kwietnia 2022 roku weszta w zycie ustawa o szczegolnych rozwiazaniach w zakresie przeciwdziatania
wspieraniu agresji na Ukraine oraz stuzacych ochronie bezpieczenstwa narodowego, ktéra wdraza rozwigzania
majace na celu uszczelnienie egzekwowania sankcji przyjetych wobec Rosji i Biatorusi na poziomie Unii
Europejskiej w Polsce. Na bazie zapisow tej ustawy w dniu 26 kwietnia 2022 roku zostata stworzona krajowa lista
sankcyjna z osobami i podmiotami objetymi sankcjami oraz zostat ustanowiony nowy srodek ograniczajacy
w postaci wytaczenia podmiotow sankcjonowanych z postepowan o udzielenie zamoéwienia publicznego.
W ustawie okreslone zostaty kary administracyjne oraz odpowiedzialnos¢ karna z tytutu jej naruszenia lub
naruszenia unijnych rozporzadzen sankcyjnych.

Sankcje odwetowe Rosji

W dniu 3 maja 2022 roku Prezydent Federacji Rosyjskiej podpisat dekret o odwetowych sankcjach gospodarczych,
ktére sa odpowiedzia na ,,nieprzyjazne dziatania niektorych obcych panstw i organizacji miedzynarodowych”.
Nastepnie Rzad Federacji Rosyjskiej dekretem z dnia 11 maja 2022 roku zatwierdzit liste osob prawnych, wobec
ktorych wprowadzane sa sankcje odwetowe. Na liscie znalazty sie podmioty z Niemiec, Francji i innych krajow
europejskich, a takze z USA i Singapuru. Wsrod nich sa europejskie spotki zalezne Gazpromu, handlowcy
i operatorzy podziemnych magazynéw gazu, niemiecki Gazprom Germania oraz polski EuRoPol Gaz, ktéry jest
wtascicielem polskiego odcinka gazociagu jamalskiego. Rosyjskie instytucje publiczne, osoby prawne i obywatele
nie beda mogli zawierac transakcji z tymi podmiotami i strukturami bedacymi pod ich kontrola, nie beda réwniez
mogty wypetnia¢ wobec nich zobowiazan wynikajacych z dokonanych transakcji, a takze przeprowadzac z nimi
operacji finansowych. Obejmuje to juz zawarte kontrakty handlu zagranicznego.

3. Pozostate informacje

3.1. Inne istotne zdarzenia

Realizacja projektu ,,Polimery Police”

W I kwartale 2022 roku Grupa Azoty POLYOLEFINS realizowata projekt inwestycyjny pod nazwa ,,Polimery Police”,
w ktorego zakres wchodzi instalacja do produkcji propylenu (429 tys. t rocznie), instalacja do produkcji
polipropylenu (437 tys. t rocznie) wraz z instalacjami pomocniczymi i infrastruktura towarzyszaca, a takze
terminal portowy z baza zbiornikéw surowcowych (dalej: ,,Projekt”).

Generalnym wykonawca Projektu jest Hyundai Engineering Co., Ltd. (dalej: ,,Generalny Wykonawca” lub
»Hyundai”), zgodnie z umowa o kompleksowa realizacje Projektu z dnia 11 maja 2019 roku (dalej: ,,Umowa
EPC”). Planowany termin rozpoczecia komercyjnej eksploatacji planowany jest na 2023 rok.

Wptyw pandemii COVID-19 na realizacje Projektu

Po zakonczeniu oceny formalnej i merytorycznej zgtoszonych w dniu 27 sierpnia 2021 roku propozycji zmian do
Umowy EPC, obejmujacych podwyzszenie wynagrodzenia Hyundai, zmiana harmonogramu realizacji Projektu,
zmiany techniczne, Grupa Azoty POLYOLEFINS przystapita do negocjacji z Generalnym Wykonawca. W dniu
28 stycznia 2022 roku Grupa Azoty POLYOLEFINS, po uzyskaniu wymaganych zgdd korporacyjnych, zawarta Aneks
nr 3 (do Umowy EPC), ktory przewiduje m.in.:

e zwiekszenie wynagrodzenia Generalnego Wykonawcy o kwote 72,5 mln EUR,
e wydtuzenie harmonogramu realizacji Projektu o 6 miesiecy,
e zmiane zatacznika do Umowy EPC okreslajacego zakres prac przewidzianych Umowa EPC.

Zawarcie Aneksu nr 3 nie powoduje zmiany budzetu Projektu Polimery Police (1 838 mln USD), a wzrost
wynagrodzenia Generalnego Wykonawcy zostanie sfinansowany z rezerwy projektowej. Polepszajaca sie sytuacja
zwiazana z pandemig COVID-19 i zniesienie czesci obostrzen zredukowato mozliwos¢ zmaterializowania sie ryzyka
zwiazanego z dalszym wptywem pandemii COVID-19 na finansowanie i termin ukonczenia Projektu.

Wptyw wojny w Ukrainie na realizacje Projektu

W zwiazku z agresja Rosji na Ukraing, panstwa zachodnie natozyty na Rosje i Biatorus szereg sankcji, ktore
spowodowaty m.in. wzrost cen materiatow budowlanych (stal, miedz lub cement). Grupa Azoty POLYOLEFINS
stale monitoruje sytuacje i wprowadza najlepsze mozliwe dziatania zaradcze w celu mitygacji zidentyfikowanych
ryzyk i zapewnienia sprawnej realizacji Projektu.

Strona 78 z 87



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za | kwartat 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Ponadto spétka planuje dywersyfikacje kierunkow dostaw surowcow strategicznych w celu ograniczenia ryzyka
zmniejszenia ich podazy. Na poczatku marca 2022 roku Generalny Wykonawca przekazat spotce informacje
o opuszczeniu placu budowy przez czes¢ pracownikow pochodzacych z Ukrainy bez podania przyczyny absencji,
choc¢ przypuszczalnie wigzato sie to z checig czynnej obrony kraju. Hyundai poinformowat, ze ta sytuacja nie ma
wptywu na realizacje Projektu.

Postep prac budowlanych

Ogolny postep rzeczowy prac realizowanych w ramach Umowy EPC na koniec 2021 roku wynosit 83%, natomiast
na dzien 15 kwietnia 2022 roku wynosit 90,6% (wskaznik realizacji Umowy EPC).Przez ogélny postep rzeczowy
prac rozumie sie: projektowanie, zamowienia i dostawy, budowa, odbiory i rozruch.

W I kwartale 2022 roku kontynuowano dostawy urzadzen i aparatow. Na wszystkich podprojektach trwat montaz
rurociagow naziemnych i podziemnych, okablowania, urzadzen elektrycznych i automatyki, a takze konstrukcji
stalowych.

Terminal przetadunkowo-magazynowy (morski terminal gazowy, HST)

W | kwartale 2022 roku kontynuowano budowe pompowni wody przeciwpozarowej na obszarze HST. Kluczowymi
zadaniami byto zakonczenie montazu i przeprowadzenie prob hydrostatycznych zbiornikow propanu i zbiornika
etylenu, a takze montaz ramion nalewczych.

Instalacja odwodornienia propanu (PDH), instalacja do produkcji polipropylenu (PP) wraz z bazq
logistyczng, instalacje pomocnicze (AUX)

Na podprojekcie instalacji PDH trwa dostawa systemu DCS oraz jego montaz w budowanej sterowni, zakonczono
prace montazowe pochodni. Na poczatku lutego 2022 roku zamontowano wieze Cold Box w systemie separacji
gazow. W urzadzeniu tym dochodzi¢ bedzie do oddzielenia wodoru od mieszaniny propan-propylen. Tutaj tez
poczatek bedzie miat strumien gazu wodorowego, ktory po oczyszczeniu przesytany bedzie do istniejacej
w Grupie Azoty POLICE instalacji syntezy amoniaku.

Na pozostatych podprojektach prowadzono prace montazowe, proby hydrostatyczne i dostawe urzadzen na plac
budowy.

Decyzje administracyjne

Decyzja z dnia 1 marca 2022 roku spotka otrzymata pozwolenie na uzytkowanie nowego budynku czerpni
powietrza, rurociggu powietrza wraz z podporami, drogi, kanalizacji deszczowej, elektroenergetycznej
i urzadzen zagospodarowania terenu.

Finansowanie

Grupa Azoty POLYOLEFINS dokonuje uruchomien srodkéw z kredytu terminowego oraz z kredytu obrotowego VAT,
stosownie do potrzeb ptynnosciowych wynikajacych z postepow realizacji Projektu.

Zgodnie z zapisami zawartych w dniu 31 maja 2020 roku umoéw pozyczek podporzadkowanych pomiedzy spotka
a Jednostka Dominujaca, Grupa Azoty POLICE, Grupg LOTOS S.A. oraz Korea Overseas Infrastructure & Urban
Development Corporation, spotka zawiera z wyzej wymienionymi podmiotami aneksy do umoéw pozyczek
w zakresie kapitalizacji odsetek i prowizji dla kolejnych okresow odsetkowych.

W zwiazku z okresem odsetkowym konczacym sie w dniu 31 grudnia 2021 roku, zostaty zawarte w dniu 5 stycznia
2022 roku aneksy do ww. umow pozyczek pomiedzy spotka a Jednostka Dominujaca i Grupa Azoty POLICE.
W przypadku Grupy LOTOS S.A. oraz Korea Overseas Infrastructure & Urban Development Corporation aneksy
zwiazane z kapitalizacja prowizji i odsetek za okres odsetkowy konczacy sie w dniu 13 stycznia 2022 roku zostaty
zawarte odpowiednio w dniu 20 oraz 24 stycznia 2022 roku.

Grupa Azoty PULAWY wyrézniona w Rankingu Inicjatyw Dekarbonizacyjnych

Grupa Azoty PULAWY zostata laureatem drugiej edycji Rankingu Inicjatyw Dekarbonizacyjnych organizowanego
przez Grupe PTWP. Ranking stanowi zestawienie najciekawszych, najbardziej pomystowych i efektywnych
dziatan stuzacych ograniczeniu emisji gazow cieplarnianych. Wyboru liderow Rankingu dokonata Rada kampanii
"Zielony indeks", ztozona z przedstawicieli instytucji i organizacji zwiazanych z polityka srodowiskowa oraz
autorytetow w tej dziedzinie.

Wyréznienie dla Grupy Azoty PULAWY przyznano za projekt badawczo-rozwojowy ,,Opracowanie
i wprowadzenie zaawansowanego systemu sterowania APC dla instalacji wytwarzania amoniaku”. Advanced
Process Control (ACP) to zaawansowany system sterowania, ktorego wdrozenie zmniejszyto slad weglowy na
jednej linii produkcji amoniaku o ponad 20 kg CO,/t amoniaku.

Pozytywne efekty zrealizowanego projektu uzasadniaja wdrozenie systemu APC na pozostatych osmiu liniach
produkcji amoniaku, co pozwoli obnizy¢ taczna emisje CO; nawet o ponad 20 tys. t w skali roku. W przysztosci
Grupa Azoty PULAWY zamierza wprowadzic system APC réwniez w innych procesach technologicznych.
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Realizacja projektu odbyta sie w ramach programu sektorowego ,INNOCHEM”, finansowanego ze S$rodkow
Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w ramach Dziatania 1.2 ,Sektorowe programy B+R” Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020. Ranking Inicjatyw Dekarbonizacyjnych jest czescia szeroko
zakrojonej kampanii ,,Zielony indeks”, realizowanej przez Grupe PTWP, wydawce portalu wnp.pl, dedykowanej
aktywnym uczestnikom ,,zielonej” transformacji polskiej gospodarki.

Grupa Azoty KEDZIERZYN podsumowuje zadania w ramach Nowej Koncepcji Energetycznej

Na terenie Wydziatu Amoniaku w Grupie Azoty KEDZIERZYN sfinalizowano dwa zadania inwestycyjne o tacznej
wartosci 36,1 mln PLN. ,Modernizacja wezta skraplania amoniaku” i ,,Wymiana kompresoréw amoniaku gazowego
K-2 iK-3 na elektryczne” to elementy Nowej Koncepcji Energetycznej, jednej z kluczowych inwestycji
realizowanych obecnie w Grupie Azoty KEDZIERZYN.

W ramach modernizacji wezta skraplania amoniaku zaprojektowano i zabudowano nowy uktad oparty na
kompresorach s$rubowych i skraplaczach natryskowo-wyparnych. W zakresie zadania miescity sie prace
budowlane (tace, fundamenty), instalacyjne (kanalizacja deszczowa i przemystowa), montazowe (rurociagi
i urzadzenia), zwiazane z branza elektryczna (m.in. zasilenie urzadzen) oraz AKPiA (m.in. montaz urzadzen
pomiarowych, modernizacja systemu sterowania). Zadanie o wartosci 19,3 mln PLN realizowano w latach 2019-
2021.

W zakresie wymiany kompresoréw amoniaku gazowego K-2 iK-3 na elektryczne zabudowano trzy sprezarki
srubowe, wykonano rurociagi przytaczeniowe oraz trasy zasilajace nowe maszyny. Zrealizowano takze niezbedne
prace z zakresu AKPiA na obiekcie i w systemie sterowania. Inwestycje o wartosci 16,8 mln PLN rozpoczeto
w 2019 roku, a przekazano do eksploatacji z koncem 2021 roku.

Pozostate istotne zdarzenia

Pozostate, niewymienione powyzej, istotne zdarzenia, ktére miaty miejsce w raportowanym okresie i po dniu
bilansowym, zostaty przedstawione w ,,Srodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2022 roku”.

3.2. Umowy znaczace

Umowy o charakterze finansowym

Aneks nr 4 do Umowy Obstugi Ptatnosci z dnia 14 grudnia 2018 roku z Banco Santander S.A. oraz Santander
Factoring Sp. z 0.0., w brzmieniu ustalonym Umowa z dnia 23 wrzesnia 2019 roku Zmieniajaca i Zastepujaca
Umowe Obstugi Ptatnosci

W dniu 15 marca 2022 roku Jednostka Dominujaca wraz ze spotkami zaleznymi, Grupa Azoty PULAWY, Grupa
Azoty POLICE, Grupa Azoty KEDZIERZYN oraz COMPO EXPERT, zawarta z Banco Santander S.A. oraz Santander
Factoring Sp. z 0.0. Aneks nr 4 do Umowy Obstugi Ptatnosci z 14 grudnia 2018 roku, w brzmieniu ustalonym
Umowa z dnia 23 wrzesnia 2019 roku Zmieniajaca i Zastepujaca Umowe Obstugi Ptatnosci, z limitem
w maksymalnej wysokosci 122 mln EUR, w celu umozliwienia dostawcom dyskontowania wierzytelnosci przed
terminem ptatnosci faktury.

Aneks do Umowy o swiadczenie ustug ptatniczych i finansowanie z CaixaBank S.A.

W dniu 31 marca 2022 roku Jednostka Dominujaca wraz ze spotkami zaleznymi, Grupa Azoty PULAWY, Grupa
Azoty POLICE oraz Grupa Azoty KEDZIERZYN, podpisata z CaixaBank S.A. Oddziat w Polsce Aneks do umowy
o swiadczenie ustug ptatniczych i finansowanie, zawartej w dniu 29 kwietnia 2021 roku.

W ramach zawartego Aneksu m.in. zwiekszono kwote limitu z 500 mln PLN do 800 mln PLN (lub réwnowartosci
w EUR lub USD), wydtuzono okres udostepnienia limitu umowy do dnia 29 kwietnia 2023 roku, dokonano zmian
w zakresie marz CaixaBank dla finansowania w PLN i USD, zgodnie ze standardami przyjetymi w innych umowach
tego typu, oraz udostepniono opcje finansowania dostawcy do terminu ptatnosci w formule podzielonej ptatnosci.

Aneks do Umowy finansowania dostaw z Pekao Faktoring Sp. z o. o.

W dniu 31 marca 2022 roku Jednostka Dominujaca wraz ze spotkami zaleznymi, Grupa Azoty PULAWY, Grupa
Azoty POLICE oraz Grupa Azoty KEDZIERZYN, podpisata z Pekao Faktoring Sp. z 0.0. Aneks do zawartej w dniu
31 maja 2021 roku umowy finansowania dostaw.

W ramach Aneksu do umowy m.in. zwiekszono kwote limitu z 250 mln PLN do 550 mln PLN (lub réwnowartosci
w EUR lub USD), wydtuzono okres udostepnienia limitu umowy do dnia 30 listopada 2022 roku, dokonano zmian
w zakresie zastgpienia stawki bazowej LIBOR 1M dla finansowania w USD stawka bazowa CME Term SOFR 1M oraz
udostepniono opcje finansowania dostawcy do terminu ptatnosci.
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Umowy ubezpieczeniowe

Skonsolidowany Program Ubezpieczeniowy Grupy Azoty w TUW PZUW

Spotki Grupy Azoty wchodzace w sktad Zwiazku Wzajemnosci Cztonkowskiej (ZWC) Grupa Azoty w Towarzystwie
Ubezpieczen Wzajemnych (TUW) Polskiego Zaktadu Ubezpieczern Wzajemnych (PZUW) zawarty z TUW PZUW nowa
Umowe Generalng Skonsolidowanego Programu Ubezpieczen Majatkowych na okres 3 lat, od dnia
1 marca 2022 roku do 28 lutego 2025 roku, na podstawie ktdorej wystawione zostaty na okres pierwszego roku
polisy obejmujace nastepujace linie:

ubezpieczenia mienia od wszystkich ryzyk (PD/ALLR),

ubezpieczenia sprzetu elektronicznego od wszystkich ryzyk (EEI),

ubezpieczenia utraty zysku wskutek szkody objetej ubezpieczeniem PD/ALLR (Bl),
ubezpieczenia maszyn od uszkodzen w zakresie wszystkich ryzyk (MB).

Ubezpieczenie ryzyka kredytu kupieckiego w Grupie Azoty PULAWY

W lutym 2022 roku Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes S.A. (TUEH) wystawito umowy ubezpieczenia ryzyka
kredytu kupieckiego dla spotki Grupa Azoty Putawy. Ubezpieczeniem do wysokosci przyznanych przez TUEH
limitow kredytowych, poza transakcjami zabezpieczonymi w formie gwarancji bankowych i akredytyw, bedzie
objeta:

e sprzedaz krajowa i eksportowa kaprolaktamu i melaminy oraz innych produktéw, w ramach polisy zawartej
na okres od dnia 1 lutego 2022 roku do 30 czerwca 2023 roku,

e sprzedaz eksportowa nawozow oraz innych produktow chemicznych, w ramach polisy zawartej na okres od
dnia 1 lutego 2022 roku do 30 czerwca 2023 roku,

e sprzedaz krajowa nawozéw oraz innych produktow chemicznych, w ramach polisy zawartej na okres od dnia
1 lipca 2022 roku do 30 czerwca 2023 roku.

Umowy dofinansowania projektow

W | kwartale 2022 roku nie otrzymano istotnych kwot z tytutu dofinansowania projektow. W tym okresie na
rachunek Jednostki Dominujacej wptyneta dotacja w wysokosci 1 322 tys. PLN dla projektu ,,Specjalistyczne
produkty nawozowe na bazie saletrosiarczanu amonu z funkcjonalnymi dodatkami”.

W | kwartale 2022 roku Grupa Azoty KEDZIERZYN zawarta Aneks nr do Umowy na dofinansowanie Projektu
,centrum Innowacji Grupy Azoty Zaktadow Azotowych Kedzierzyn Spoétka Akcyjna”, wydtuzajacy okres
kwalifikowalnosci wydatkow w ramach projektu do 30 czerwca 2022 roku. W | kwartale 2022 roku w ramach
realizowanych projektow otrzymano dofinansowanie w tacznej kwocie 888 tys. PLN.

3.3. Udzielone poreczenia kredytow lub pozyczek, udzielone gwarancje

Gwarancje

taczna kwota wszystkich gwarancji udzielonych na zlecenie spotek Grupy w | kwartale 2022 roku wynosita
2 737 tys. PLN. Gwarancja o najwyzszej wartosci w kwocie 1 296 tys. PLN zostata wystawiona w dniu 4 stycznia
2022 roku na zlecenie Grupy Azoty PULAWY spotce Enea Wytwarzanie Sp. z o0.0.

Pozyczki w ramach Grupy Azoty

Aneksy do uméw pozyczek z 31 maja 2020 roku, udzielonych Grupie Azoty POLYOLEFINS przez Jednostke
Dominujaca oraz Grupe Azoty POLICE

W dniu 5 stycznia 2022 roku Grupa Azoty POLYOLEFINS zawarta aneksy do umow pozyczek z dnia 31 maja
2020 roku:

e z Jednostka Dominujaca Aneks nr 3, w zwiazku z kapitalizacja kolejnej czesci prowizji oraz odsetek kolejnego
okresu odsetkowego. Zgodnie z Aneksem, od dnia 31 grudnia 2021 roku w wyniku kapitalizacji kwota gtéwna
pozyczki wynosi 384 718 tys. PLN,

e z Grupa Azoty POLICE Aneks nr 3, w zwiazku z kapitalizacja kolejnej czesci prowizji oraz odsetek kolejnego
okresu odsetkowego. Zgodnie z Aneksem, od dnia 31 grudnia 2021 roku w wyniku kapitalizacji kwota gtéwna
pozyczki wynosi 433 831 tys. PLN.

Aneks do umowy pozyczki zawartej pomiedzy Jednostka Dominujaca a Grupa Azoty PULAWY

W dniu 18 lutego 2022 roku podpisany zostat Aneks nr 1 do umowy pozyczki z dnia 5 lutego 2021 roku, zawartej
pomiedzy Jednostka Dominujaca a Grupa Azoty PULAWY na podstawie umowy o finansowanie wewnatrzgrupowe.
Podpisanie Aneksu wydtuzyto okres uruchomienia/udostepnienia pozyczki w kwocie 650 000 tys. PLN do dnia
25 lutego 2023 roku, z przeznaczeniem na pokrycie naktadow inwestycyjnych projektu inwestycyjnego
pn. ,Budowa bloku energetycznego w oparciu o paliwo weglowe”. Termin sptaty rat pozyczki wyznaczono do
dnia 29 czerwca 2025 roku.
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3.4. Akcje i akcjonariat

Liczba i wartos¢ nominalna akcji na dzien publikacji raportu:
e 24000 000 akcji serii AA o wartosci nominalnej 5 PLN kazda,
e 15116 421 akcji serii B o wartosci nominalnej 5 PLN kazda,
e 24999 023 akcji serii C o wartosci nominalnej 5 PLN kazda,
e 35080 040 akcji serii D o wartosci nominalnej 5 PLN kazda.

taczna liczba akcji Jednostki Dominujacej wynosi 99 195 484 akcji na okaziciela, oznaczonych kodem ISIN
PLZATRMO0012.

Ponizej wskazano akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej
5% ogoblnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien publikacji niniejszego raportu wraz z podaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosow z nich
wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Struktura akcjonariatu na dzien 27 kwietnia 2022 roku (zgodnie z informacja przekazana w raporcie okresowym za
2021 rok)

% kapitatu Liczba gtosow % gtosow

Liczba akcji

Akcjonariusz akcyjnego

Skarb Panstwa 32 734 509 33,00 32 734 509 33,00

ING OFE 9 883 323 9,96 9 883 323 9,96

Norica Holding S.ar.L.

(posrednio: 19 657 350 akcji, tj. 19,82%) 406 998 0,41 406 998 0,41

Rainbee Holdings Limited") 9 820 352 9,90 9 820 352 9,90

Opansa Enterprises Limited” 9 430 000 9,51 9 430 000 9,51

'Sl'c;warzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU 8530 189 8,60 8530 189 8,60

Pozostali 28 390 113 28,62 28 390 113 28,62
Razem 99 195 484 100,00 99 195 484 100,00

Y Spotka bezposrednio zalezna od Norica Holding S.ar.L.

Rzeczywisty stan akcjonariatu moze odbiega¢ od prezentowanego, jezeli nie zaszty zdarzenia naktadajace
obowiazek na akcjonariusza ujawnienia nowego stanu posiadania lub mimo zajscia takich zdarzen akcjonariusz
nie przekazat stosownych informacji.

Od dnia 27 kwietnia 2022 roku do daty przekazania niniejszego raportu Jednostka Dominujaca nie otrzymata
oficjalnych informacji o zmianach w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji.

3.4.1. Informacje o sankcjach natozonych na akcjonariusza
mniejszosciowego

W dniu 6 kwietnia 2022 roku Pan Wiaczestaw Mosze Kantor posiadajacy kontrolny pakiet akcji rosyjskiej firmy
chemicznej ACRON zostat wpisany na liste sankcyjna Wielkiej Brytanii, w dniu 8 kwietnia 2022 roku - na liste
sankcyjna Unii Europejskiej, a w dniu 26 kwietnia 2022 roku wraz z podmiotami, za posrednictwem ktorych
kontroluje on pakiet 19,82% akcji Spotki - na polska liste sankcyjna. Pan Kantor jest akcjonariuszem
mniejszosciowym, ktory nie posiada wptywu na dziatalno$c¢ operacyjna Grupy Azoty ani prawa do nominowania
cztonkdw organow statutowych Spotki, w zwiazku z czym, mimo posiadanych akcji, Pan Kantor nie jest
wtascicielem ani posiadaczem Spotki ani jej nie kontroluje w rozumieniu Rozporzadzenia Rady (UE) nr 269/2014
z dnia 17 marca 2014 roku w sprawie Srodkow ograniczajacych w odniesieniu do dziatan podwazajacych
integralnosc terytorialng, suwerennosc i niezaleznos¢ Ukrainy lub im zagrazajacych.

3.5. Stan posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace

Na dzien zakonczenia okresu raportowania, tj. na dzien 31 marca 2022 roku oraz na dziehn sporzadzenia
niniejszego raportu zaden z Cztonkow Zarzadu Jednostki Dominujacej oraz zadna z os6b nadzorujacych nie
posiadata akcji Jednostki Dominujacej.
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3.6. Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Zarzad Jednostki Dominujacej

W | kwartale 2022 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu Jednostki Dominujacej i na dzien 31 marca
2022 roku przedstawiat sie on jak ponizej:

Tomasz Hinc - Prezes Zarzadu,

Mariusz Grab - Wiceprezes Zarzadu,

dr hab. Filip Grzegorczyk - Wiceprezes Zarzadu,
Tomasz Hryniewicz - Wiceprezes Zarzadu,

dr Grzegorz Kadzielawski - Wiceprezes Zarzadu,
Marek Wadowski - Wiceprezes Zarzadu,
Zbigniew Paprocki - Cztonek Zarzadu.

Kompetencje oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Jednostke Dominujaca

Ogolny podziat kompetencji i odpowiedzialnosci pomiedzy Cztonkami Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien
31 marca 2022 roku przedstawiat sie nastepujaco:

e Tomasz Hinc - Prezes Zarzadu, odpowiedzialny za kierowanie pracami Zarzadu Jednostki Dominujacej oraz
zarzadzanie korporacyjne, nadzér wtascicielski, komunikacje i PR, zarzadzanie zasobami ludzkimi, dziatania
sponsoringowe, zarzadzanie zgodnoscia, audyt wewnetrzny, CSR, reprezentowanie Jednostki Dominujacej
wobec interesariuszy, w tym akcjonariuszy, organdw statutowych, instytucji panstwowych i samorzadowych,
integracje i koordynacje nadzorowanych obszaréw i procesow w Grupie Kapitatowej;

e Mariusz Grab - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za zarzadzanie procesami zakupowymi, zarzadzanie
procesami teleinformatycznymi, zarzadzanie bezpieczenstwem i cyberbezpieczenstwem, integracje
surowcowa i potproduktowa, integracje i koordynacje nadzorowanych obszaréw i procesow w Grupie
Kapitatowej,

e dr hab. Filip Grzegorczyk - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za strategiczne zarzadzanie projektami
w obszarze transformacji energetycznej, zarzadzanie procesami logistycznymi, zarzadzanie ryzykiem
korporacyjnym, regulacje i ochrone rynku, analizy rynkowe, integracje i koordynacje nadzorowanych
obszarow i procesow w Grupie Kapitatowej, koordynacje dziatan w zakresie dostosowania do wymogow
Nowego Zielonego tadu w obszarze energetyki,

e Tomasz Hryniewicz - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za zarzadzanie sprzedaza i standardami obstugi
klienta, zarzadzanie portfelem produktow, integracje oraz koordynacje nadzorowanych obszardw i procesow
w Grupie Kapitatowej,

e dr Grzegorz Kadzielawski - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za badania i rozwo6j, ochrone wtasnosci
intelektualnej i przemystowej, transfer technologii oraz wspétprace z uczelniami i instytucjami w zakresie
innowacji, przygotowanie i realizacje inwestycji w Jednostce Dominujacej, monitoring realizacji inwestycji
w Grupie Kapitatowej, dialog spoteczny, planowanie strategiczne i monitoring realizacji strategii,
strategiczne zarzadzanie projektami z wytaczeniem transformacji energetycznej, integracje oraz
koordynacje nadzorowanych obszaréw i procesow w Grupie Kapitatowej, koordynacje dziatan Grupy
Kapitatowej w zakresie dostosowania do wymogdw Nowego Zielonego tadu (z wytaczeniem obszaru
energetyki) oraz Gospodarki Obiegu Zamknietego,

e Marek Wadowski - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za zarzadzanie finansami i polityka rachunkowosci,
monitoring realizacji planéw, planowanie, budzetowanie i kontroling, fuzje i przejecia, relacje inwestorskie,
integracje oraz koordynacje nadzorowanych obszarow i procesow w Grupie Kapitatowej,

e Zbigniew Paprocki - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Generalny Jednostki Dominujacej, odpowiedzialny za
zarzadzanie integracja i koordynacja procesow produkcyjnych, zarzadzanie utrzymaniem aktywow
produkcyjnych, postojow technologicznych i remontami, zarzadzanie infrastruktura krytyczna, zapewnienie
bezpieczenstwa technicznego, przeciwpozarowego i Srodowiskowego, integracje oraz koordynacje
nadzorowanych obszaréw i proceséw w Grupie Kapitatowej.
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Podziat kompetencji Cztonkow Zarzadu na dzieh 31 marca 2022 roku

Tomasz Hinc Mariusz Grab dr hab. Filip Tomasz dr Grzegorz Marek Zbigniew Paprocki
Prezes Zarzadu Wiceprezes Grzegorczyk Hryniewicz Kadzielawski Wad ki Cztonek Zarzadu,
Zarzadu Wiceprezes Wiceprezes Wiceprezes Wiceprezes Dyrektor
Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu Generalny
kierowanie pracami procesy zakupowe transformacja zarzgdzanie badania i rozwéj zarzadzani Dyrektor Generalny
Zarzadu — getyczna sprzedaza — finansami i polityka —
procesy i Nowy Zielony tad Segmentu je rachunk i gracja procesow
zarzadzanie teleinformatyczne — Biznesowego Agro = — produkcyjnych
korporacyjne — regulacje, sprawy iSeg ochrona wi: sci ing w Grupie Azoty S.A.
bezpieczeristwo i publiczne i ochrona Biznesowego intelektualnej realizacji planéw
nadzér whascicielski  cyberbezpieczeristwo rynku Tworzyw i przemystowej — utrzymanie
— —_ planowanie, aktywéw
HR integracja ryzyko zarzadzanie pétpraca budz produkcyjnych,
= surowcowa korporacyjne standardami z uczelniami i kontroling postoje i remonty
audyt wewnetrzny i pétproduktowa — obstugi klienta — =
e logistyka — monitoring relacje inwestorskie infrastruktura
komunikacja, PR, Prezes Zarzadu zarzad realizacjiin yeii krytyczna

sponsoring i CSR Grupa Azoty Police portfelem —
- produktéw dialog spoteczny bezpieczeristwo
Compliance — — techniczne,
— Prezes Zarzadu planowanie przeciwpozarowe
obstuga prawna Grupa Azoty strategiczne i Srodowiskowe
Putawy i monitoring
reprezentowanie realizacji strategii
Grupy Azoty S.A.
strategiczne
zarzadzanie
projektami
Nowy Zielony tad

oraz Gospodarka o
Obiegu Zamknietym

Zrédto: Opracowanie wtasne

Rada Nadzorcza

W | kwartale 2022 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej i na dzien 31 marca 2022 roku
przedstawiat sig¢ on jak ponizej:

dr Magdalena Butrymowicz - Przewodniczaca Rady Nadzorczej,
Wojciech Krysztofik - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Robert Kapka - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Monika Fill - Cztonek Rady Nadzorczej,

Barttomiej Litwinczuk - Cztonek Rady Nadzorczej,

Michat Maziarka - Cztonek Rady Nadzorczej,

Marcin Mauer - Cztonek Rady Nadzorczej,

Janusz Podsiadto - Cztonek Rady Nadzorczej,

Roman Romaniszyn - Cztonek Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej dziata na podstawie nastepujacych przepisow:

ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek handlowych,

ustawa z dnia 30 sierpnia 1996 roku o komercjalizacji i niektorych uprawnien pracownikow,
ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,

Statut Jednostki Dominujacej,

Regulamin Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej.

Do kluczowych kompetencji Rady Nadzorczej, wynikajacych z § 32 Statutu Jednostki Dominujacej, naleza:

powotywanie i odwotywanie Cztonkow Zarzadu,

ocena wnioskow Zarzadu co do podziatu zysku lub pokrycia straty,

ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Jednostki Dominujacej oraz Grupy Kapitatowej, jak rowniez
jednostkowego sprawozdania finansowego Jednostki Dominujacej i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym,

wybor firmy audytorskiej do przeprowadzenia przegladu i badania sprawozdania finansowego Jednostki
Dominujacej i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej,
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zatwierdzanie strategicznych planow wieloletnich Jednostki Dominujacej,

zatwierdzanie rocznych planéw rzeczowo-finansowych zawierajacych plany naktadéw inwestycyjnych,
opiniowanie wszelkich spraw przedktadanych przez Zarzad do rozpatrzenia Walnemu Zgromadzeniu,
udzielanie Zarzadowi zgody na dokonanie istotnych czynnosci prawnych.

W | kwartale 2022 roku funkcjonowaty wymienione nizej komitety Rady Nadzorczej:

o Komitet Audytu,
+ Komitet Strategii i Rozwoju,
« Komitet Nominacji i Wynagrodzen.

Komitet Audytu

W celu usprawnienia prac Rady Nadzorczej oraz wzmocnienia kontroli nad Jednostka Dominujaca i Grupa
Kapitatowa, Rada Nadzorcza uchwata z dnia 4 lipca 2013 roku powotata Komitet Audytu.

W | kwartale 2022 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Komitetu Audytu i na dzien 31 marca 2022 roku
przedstawiat sie on jak ponizej:

Marcin Mauer - Przewodniczacy Komitetu,
Monika Fill - Cztonek Komitetu,

Michat Maziarka - Cztonek Komitetu,
Robert Kapka - Cztonek Komitetu,

Janusz Podsiadto - Cztonek Komitetu.

W I kwartale 2022 roku Komitet Audytu dziatat w oparciu o Regulamin Komitetu Audytu, przyjety przez Rade
Nadzorcza uchwata z dnia 11 lutego 2021 roku oraz zatwierdzony przez Rade Nadzorcza uchwata z dnia 8 marca
2021 roku.

Komitet realizuje gtownie zadania przewidziane dla Komitetu Audytu w ustawie z dnia 1 maja 2017 roku
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz o nadzorze publicznym, Statucie Spoétki oraz uchwatach Rady
Nadzorczej.

Komitet Audytu jest uprawniony do zadania od Zarzadu Spotki informacji, materiatow i wyjasnien niezbednych
do wykonywania swoich zadan.

Komitet Strategii i Rozwoju

W | kwartale 2022 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Komitetu Strategii i Rozwoju i na dzien 31 marca 2022
roku przedstawiat sie on jak ponizej:

o Wojciech Krysztofik - Przewodniczacy Komitetu,
* Robert Kapka - Cztonek Komitetu,
o Barttomiej Litwinczuk - Cztonek Komitetu.

W I kwartale 2022 roku Komitet Strategii i Rozwoju dziatat w oparciu o Regulamin przyjety przez Komitet Strategii
i Rozwoju uchwata z dnia 2 marca 2021 roku oraz zatwierdzony przez Rade Nadzorcza uchwata z dnia 8 marca
2021 roku.

Komitet Nominacji i Wynagrodzen
W | kwartale 2022 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Komitetu Nominacji i Wynagrodzen i na dzien 31 marca
2022 roku przedstawiat sie on jak ponizej:

e Michat Maziarka - Przewodniczacy Komitetu,
e dr Magdalena Butrymowicz - Cztonek Komitetu,
e Wojciech Krysztofik - Cztonek Komitetu.

W | kwartale 2022 roku Komitet Nominacji i Wynagrodzen dziatat w oparciu o Regulamin przyjety przez Komitet
Nominacji i Wynagrodzen uchwatg z dnia 24 marca 2021 roku oraz zatwierdzony przez Rade Nadzorcza uchwata
z dnia 19 kwietnia 2021 roku.

Strona 85 z 87



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za | kwartat 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

4. Informacje uzupetniajace

Stanowisko Zarzadu dotyczace realizacji prognoz

W zwiazku z brakiem publikacji prognoz wynikow finansowych na 2022 rok, nie jest prezentowane stanowisko
Zarzadu Jednostki Dominujacej odnosnie ich realizacji.

Postepowania sadowe

Spotki Grupy Azoty nie sa strong istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci,
o ktorych mowa w Rozporzadzeniu Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim z dnia 29 marca 2018 roku
(Dz. U. 2018 poz. 757), za wyjatkiem spraw:

e 7 powddztwa Akcjonariusza Jednostki Dominujacej o uchylenie Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Jednostki Dominujacej z dnia 20 sierpnia 2020 roku w sprawie wyrazenia zgody na dokonanie
czynnosci prawnych mogacych skutkowaé rozporzadzeniem sktadnikami aktywow trwatych Jednostki
Dominujacej. Wartos¢ przedmiotu sporu w ww. sprawie opiewa na kwote 599 283 tys. PLN. Postepowanie
zostato wszczete 23 wrzesnia 2020 roku ,Jednostka Dominujaca ocenita powodztwo jako bezzasadne. W dniu
1 kwietnia 2021 roku Sad Okregowy w Krakowie wydat wyrok oddalajacy powddztwo, od przedmiotowego
wyroku powdd wniost apelacje. W dniu 28 kwietnia 2022 roku Sad Apelacyjny w Krakowie wydat wyrok,
w ktorym oddalit apelacje Akcjonariusza, podtrzymujac tym samym rozstrzygniecie merytoryczne sadu
| instancji. Wyrok jest prawomocny.

e 7 powodztwa Jednostki Dominujacej przeciwko Cenzin Sp. z 0.0. o zaptate. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi
79 821 tys. PLN. Sprawa zwiazana jest z roszczeniem o zaptate kary umownej za opo6znienie przedtuzenia
przez Jednostke Dominujaca ubezpieczenia CAR/EAR, zwrotu nierozliczonej zaliczki, utraty dofinansowania
z Norweskiego Mechanizmu Finansowego, kosztu inwentaryzacji stanu robdt po odstapieniu od Kontraktu,
kosztu dokonczenia Inwestycji, odszkodowania za zakup drozszego wegla, odszkodowania - utraconych
korzysci ze sprzedazy siarczanu magnezu, odszkodowania za zakup tlenku magnezu oraz o ustalenie
odpowiedzialnosci pozwanego za szkody mogace powstac w przysztosci. Pozew zostat ztozony do Sadu
Okregowego w Krakowie w dniu 7 maja 2021 roku. W dniu 27 pazdziernika 2021 roku w sprawie zostat wydany
wobec Cenzin Sp. z 0.0. nakaz zaptaty na rzecz Jednostki Dominujacej kwoty 79 821 tys. PLN, a takze
zasadzono na rzecz Jednostki Dominujacej zwrot kosztow postepowania w kwocie 207 tys. PLN. W dniu
29 listopada 2021 roku Jednostka Dominujaca ztozyta wniosek o uzupetnienie nakazu zaptaty w zakresie
rozstrzygniecia o odsetkach w stosunku do jednego z roszczen objetych pozwem. W dniu 20 kwietnia
2022 roku Jednostce Dominujacej doreczono sprzeciw Cenzin Sp. z 0.0. od nakazu zaptaty, na ktory Jednostka
Dominujaca wniosta odpowiedz w dniu 4 maja 2022 roku. Postepowanie jest w toku.

Informacje o posiadanych przez Jednostke Dominujaca oddziatach

Jednostka Dominujaca nie posiada zamiejscowych oddziatow lub zaktadow.

Akcje, emisje akcji

W I kwartale 2022 roku Jednostka Dominujaca nie dokonywata zadnych operacji zwigzanych z emisjami, wykupem
i sptata dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych. Wykorzystywanie srodkow pozyskanych z ofert
publicznych Jednostka Dominujaca zakonczyta w 2013 roku. Wykorzystanie przebiegato zgodnie z przyjetymi
wczesniej celami emisyjnymi.

Jednostka Dominujaca nie posiada informacji o umowach, w wyniku ktorych moga w przysztosci nastapic¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

W Jednostce Dominujacej nie funkcjonuja programy akcji pracowniczych.
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. Elektronicznie podpisany
P I Otr przez Piotr Kotodziej

K0+Od2iej 282?6(2)922.05.25 11:10:02

Piotr Kotodziej
Dyrektor Departamentu
Korporacyjnego Finanséw

Tarnoéw, dnia 25 maja 2022 roku

Elektronicznie podpisany
przez Mariusz Grab

Mariusz Grab Data: 2022.05.25 12:14:40

+02'00'

Mariusz Grab
Wiceprezes Zarzqdu

Elektronicznie podpisany

Tom aSZ przez Tomasz Hryniewicz

. . Data: 2022.05.25 11:19:10
Hryniewicz :ozo

Tomasz Hryniewicz
Wiceprezes Zarzqdu
podpisany przez Marek

Marek
Wadowski
Wadowski pata:2022.05.25

13:14:02 +02'00'

Elektronicznie

Marek Wadowski
Wiceprezes Zarzqdu
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