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Pozostale informacje dodatkowe do raportu
kwartalnego za lll kwartat 2018 roku

Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje kwartalnego
skroconego sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro)
przedstawiajagce dane narastajagco za wszystkie peilne kwartaly danego i
poprzedniego roku obrotowego

Wybrane dane finansowe zostaty przedstawione w pkt. | raportu kwartalnego.

Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostka
dominujaca, ktéry na podstawie obowigzujacych go przepiséw nie ma obowiazku
lub moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych rowniez
wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji

Emitent nie jest jednostkg dominujgcg, nie jest wspdlnikiem jednostki wspotzaleznej lub
znaczgcym inwestorem oraz nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajgcych samodzielne
sprawozdania finansowe oraz nie wchodzi w sktad grupy kapitatowej.

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej
emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

W okresie objetym raportem kwartalnym nie wystgpity zmiany w strukturze organizacyjnej
Emitenta, nie nastgpity potgczenia z innymi jednostkami gospodarczymi a takze sprzedaz
jednostek grupy kapitatowej czy inwestycji dtugoterminowych. Emitent nie wyodrebnit innej
jednostki gospodarczej, nie dokonat restrukturyzacji ani nie zaniechat dziatalnosci.

Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania  wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na rok 2018.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogdbinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym, liczby
gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gtoséw
na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci
znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego

Wykaz akcjonariuszy Spofki, uwzgledniajgcy akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% akcji
Spoiki, ustalony na podstawie zawiadomienh otrzymanych na podstawie art. 69 Ustawy o ofercie
publicznej, zawiadomien otrzymanych na podstawie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz zawiadomien (powiadomien) otrzymanych na podstawie art. 19
ust. 1 rozporzgdzenia MAR, zostat przedstawiony ponizej. Informacje o otrzymanych
zawiadomieniach zostaty uprzednio upublicznione w formie raportéw biezgcych. Tabela zostata
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sporzgdzona na podstawie w/w zawiadomien otrzymanych do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania. Ostatnie zawiadomienie sporzadzone na podstawie w/w przepiséw Spoétka
otrzymata 23 maja 2018 r.

Akcjonariusze Emitenta posiadajagcy co najmniej 5% akcji Spotki, zgodnie =z
zawiadomieniami posiadanymi na dzien 17.10.2018 r.
. Udziat w Data
Udziat w . oy .
. . . . . Liczba ogolnej otrzymania
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale - i . S
glosow liczbie zawiadomienia
zakladowym .
gtoséw

Sebastian Buczek 6714 315 10,08% 6714 315 10,08% 2015-08-31
Sebastian Buczek +17 300 +0,03%* +17 300 +0,03%* 2016-05-20
Sebastian Buczek — razem 6 731 615* 10,11%* 6 731 615* 10,11%* n.d.*
Anna Buczek 4 260 000 6,39% 4 260 000 6,39% 2015-08-31
Jakub Glowacki 6 761 742 10,15% 6 761 742 10,15% 2014-12-12
Jakub Gtowacki sp. k. 5957 912 8,94% 5957 912 8,94% 2014-12-12
Nationale-Nederlanden OFE 4773710 6,72% 4773710 6,72% 2013-11-12
QlFIz 6 655 000 9,99% 6 655 000 9,99% 2015-05-06
Q1FIZ -620 929* -1,03%* -620 929* -1,03%* 2017-06-29
Q1 Fiz +80 000 +0,14% +80 000 +0,14% 2018-05-10
QlFIz 200 000 +0,35% 200 000 +0,35% 2018-05-23
Q1 FIZ — razem 6 314 071* 9,45%* 6 314 071* 9,45%* n.d.*

* obliczenia wtasne Quercus TFI S.A., wedtug stanu na dzien otrzymania zawiadomienia
Zrodto: Emitent

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. Raportu Pétrocznego za
| pétrocze 2018 r., nie nastgpity zmiany stanu posiadania akcji Emitenta przez akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% akcji Spotki.

W latach 2014-2017 Spotka przeprowadzata corocznie skup akcji wtasnych. Akcjonariusze
posiadajgcy co najmniej 5% akcji Spotki mogli zby¢ akcje w ramach programu skupu akgiji
wiasnych, natomiast obowigzek przekazania w/w zawiadomien mogt nie powstaé. Akcje
wiasne nabywane przez Spoétke w ramach programu skupu akcji wkasnych byty umarzane, co
obnizato ogdlng liczbe akcji Spotki.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb

Stan posiadania akcji przez osoby wchodzgce w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta
ustalony na podstawie informacji przekazanych przez cztonkéw organdw, zawiadomienh
otrzymanych na podstawie art. 160 ust. 1 Ustawy o0 obrocie instrumentami finansowymi oraz
zawiadomienh (powiadomien) otrzymanych na podstawie art. 19 ust. 1 rozporzgdzenia MAR,
zostat przedstawiony w ponizszej tabeli. Informacje o otrzymanych zawiadomieniach zostaty
uprzednio upublicznione w formie raportéw biezacych. Tabela zostata sporzadzona na
podstawie w/w zawiadomien otrzymanych do dnia sporzgadzenia niniejszego sprawozdania.
Ostatnie w/w zawiadomienie Spotka otrzymata 23 maja 2018 r.

Akcje Spéltki posiadane przez cztonkéw organéw Spétki, zgodnie z zawiadomieniami
posiadanymi na dzien 17.10.2018 r.

Liczba akcji / liczba Liczba akcji / liczba Zmiana stanu
gltoséw na dzien gloséw na dzien posiadania
Akcjonariusz przekazania sporzadzenia
poprzedniego raportu niniejszego raportu
okresowego
Czlonkowie Zarzadu
Sebastian Buczek! 6 731 615 6731 615 bez zmian
Pawet Cichon 1315 268 1315 268 bez zmian
Artur Paderewski? 2240917 2240 917 bez zmian
Pawet Pasternok 90 631 90 631 bez zmian
Piotr Pluska 979 868 979 868 bez zmian

Strona 24 z 27




Quercus TFI S.A.
Raport kwartalny za Ill kwartat 2018 roku za okres 01.07.2018 r. — 30.09.2018 r.

Czionkowie Rady Nadzorczej
Jerzy Cieslik 1088 379 1088 379 bez zmian
Jerzy Lubianiec® 0 0 bez zmian
Janusz Nowicki 0 0 bez zmian
Maciej Radziwitt 0 0 bez zmian
Pawet Sanowski 22 245 22 245 bez zmian

Zrédto: Emitent

1W dniu 10.05.2018 r. i w dniu 23.05.2018 r. Spotka otrzymata od Q1 FIZ, jako osoby blisko
zwigzanej z p. Sebastianem Buczkiem, powiadomienia o nabyciu tgcznie 280 000 akcji Spofki,
sporzadzone na podstawie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR. Stan posiadania akcji Spofki
przez Q1 FlZ zostat wskazany w pkt 5 niniejszego sprawozdania.

2W dniu 23.04.2018 r. i w dniu 11.05.2018 r. Spdtka otrzymata od p. Karoliny Paderewskiej,
jako osoby blisko zwigzanej z p. Arturem Paderewskim, powiadomienia o nabyciu tgcznie
20 868 akcji Spotki, sporzadzone na podstawie art. 19 ust. 1 rozporzgdzenia MAR.

SW dniach 20.07.2018 r., 21.07.2018r. i 23.07.2018r. Spoétka otrzymata od p. Jerzego
Lubianca, od Sky Foundation, jako podmiotu blisko zwigzanego z p. Jerzym Lubiancem oraz
od Forum 64 FIZ, jako podmiotu blisko zwigzanego z p. Jerzym Lubiaricem, powiadomienia
sporzadzone na podstawie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR o:

- zbyciu przez p.Jerzego Lubiahca i nabyciu przez Sky Foundation 327 certyfikatow
inwestycyjnych Forum 64 FIZ posiadajgcego 474 928 akcji Spotki,
- zbyciu przez Forum 64 FIZ i nabyciu przez Sky Foundation 474 928 akcji Spotki.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. Raportu Potrocznego za
| pétrocze 2018 r., nie wystgpity zmiany stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby
wchodzgce w skifad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta.

Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym oraz do daty sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego
Emitent nie byt strong zadnych postepowanh przed organami rzagdowymi, postepowan sgdowych
lub arbitrazowych istotnych dla jego sytuacji finansowej lub rentownosci. Za takie postepowania
nie zostaly uznane postepowania toczace sie przed KNF o udzielenie zezwolenia na zmiane
statutu funduszu oraz udzielenie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego.

Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie objetym raportem kwartalnym Emitent nie zawierat istotnych transakcji z jednostkami
powigzanymi, w szczegdlnosci Emitent nie zawierat transakcji na warunkach innych niz
rynkowe.

Informacja o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleznag
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tagczna wartosé¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réownowartosé¢ co najmniej 10 %
kapitatéw wlasnych emitenta

W okresie objetym raportem kwartalnym Emitent nie udzielat Zadnych poreczen kredytu lub

pozyczki, ani nie udzielat gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu.
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Informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére
sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

W dniu 20.07.2017 r. zostat utworzony Fundusz R2 FIZ. W dniu 26.07.2018 r. fundusz ten objat
certyfikaty Q1 FIZ. W wyniku wczesniejszych transakcji fundusz Q1 FIZ posiadat w swoim
portfelu inwestycyjnych obligacje GetBack S.A. i wierzytelnosci z tytutu tych obligacji nabyte od
innych funduszy zarzgdzanych przez Emitenta.

Emitent wptacit do R2 FIZ kwote 40 615 tys. zt (w tym 45 tys. zt przed rejestracjg R2 FIZ, w dniu
1.06.2018 r. oraz 40 570 tys. zt po rejestracji R2 FIZ, w dniu 26.07.2018r.). R2 FIZ objat
certyfikaty Q1 FIZ za 40 507 tys. zt i wptacit te kwote do Q1 FIZ w dniu 26.07.2018 r. Pozostata
kwota wptacona przez Emitenta do R2 FIZ bedzie stuzyta do pokrycia kosztéw dziatalnosci R2
FIZ oraz dywersyfikacji lokat.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, Emitent posiada ponadto czesciowo
optacone certyfikaty inwestycyjne R2 FIZ i moze doptaci¢ do R2 FIZ do 4 385 tys. zt. Kwota ta
zapewnia zapasowe srodki dla R2 FIZ na ewentualne koszty dziatalnosci R2 FIZ i koszty
zwigzane z dochodzeniem sptaty obligaciji oraz dywersyfikacje lokat.

W wyniku w/w operacji Q1 FIZ i Emitent wydatkowaty po 40,5 min zt w celu ochrony klientéw
Funduszy QUERCUS przed ryzykiem zwigzanym z obligacjami GetBack S.A. Ekspozycja na
obligacje GetBack S.A. obcigza po poftowie Emitenta i Q1 FIZ. Oba podmioty mogg stracic¢
czesc¢ lub w skrajnie negatywnym scenariuszu — catos¢ zainwestowanych srodkéw.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Emitenta, Q1 FIZ rozpoznat
spadek wartosci na obligacjach i wierzytelnosci GetBack S.A. w wysokosci 77% w stosunku do
warto$ci nominalnej tych sktadnikéw portfela. Maksymalna strata na wartosci inwestycji
Emitenta w certyfikaty inwestycyjne R2 FIZ moze wynies¢ réwnowartosé zainwestowanych
przez Emitenta w ten Fundusz $rodkow. Wycena certyfikatdw R2 FIZ moze ulec zmianie w
stosunku do aktualnie oczekiwanej wartosci z uwagi na nowe informacje dotyczace
postepowania restrukturyzacyjnego GetBack S.A.

Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 27.06.2018 roku zadecydowato, ze
caly zysk za rok obrotowy 2017 w kwocie 34,0 min zt zostanie przeznaczony na kapitat
rezerwowy, ktéry moze zosta¢ wykorzystany na pokrycie wszelkich wydatkéw i naktadéw
stuzgcych ograniczaniu wptywu potencjalnych strat z tytutu obligacji GetBack S.A., badz na
pokrycie wydatkéw z tytutu nabywania akcji wtasnych Spétki, o czym mowa w punkcie 7
Informaciji dodatkowej do poétrocznego skréconego sprawozdania finansowego Emitenta.

Poza wymienionymi wyzej informacjami oraz prezentowanymi w raporcie kwartalnym Emitent
nie posiada innych istotnych informacji mogacych w sposdb znaczacy wptyngé na ocene jego
sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian a takze na ocene
mozliwosci realizacji zobowigzanh przez emitenta.

Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Na osiggane wyniki znaczacy wptyw moga miec¢ nastepujace niepewne elementy zwigzane z
zarzgdzaniem funduszami inwestycyjnymi i przychodami oraz wynikami finansowymi
osigganymi z tego tytutu:

- sytuacja na GPW w Warszawie i innych gietdach oraz wysokos$¢ oprocentowania
depozytéw bankowych majg wplyw na zainteresowanie klientéw inwestowaniem w
fundusze inwestycyjne, wielko$¢ aktywow pod zarzgdzaniem Spétki, a w konsekwencji
przychody i wyniki finansowe osiggane przez Spotke;

- osiggane wyniki inwestycyjne, nominalnie i na tle konkurencji, majg wplyw na
dokonywanie przez klientéw wyboru funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez TFlI,
wielkos¢ aktywdéw pod zarzgdzaniem Spoétki, a w konsekwencji przychody i wyniki
finansowe osiggane przez Spoétke;
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- zmiany regulacyjne, zarowno krajowe, jak i unijne, a takze wprowadzanie nowych aktow
prawnych mogg mie¢ wplyw na sposob funkcjonowania TFlI w Polsce, skale ich
dziatalnosci i rentownosé.

Niniejszy raport zawiera 27 kolejno ponumerowane strony.

Warszawa, 18 pazdziernika 2018 r.

N
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