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List Zarzadu do Akcjonariuszy ViaGuara S.A.

Warszawa, dnia 16.11.2009 r.

Szanowni Akcjonariusze,
Niniejszym mamy przyjemno$¢ przekazaé Panstwu raport kwartalny spétki ViaGuara
S.A., prezentujacy wyniki osiggniete w trzecim kwartale 2009 roku.

Okres trzeciego kwartatu 2009 byt dla nas czasem wytezonej pracy, a wyniki finansowe
wypracowane w omawianym okresie wykazuja tendencje wzrostowa.

Spoétka pochwali¢ sie moze podwojeniem przychodéw ze sprzedazy w pordwnaniu do
analogicznego okresu roku 2008, przy jednoczesnym obnizeniu poziomu kosztéw.

Naszym zamiarem jest kontynuowanie dziatan majacych na celu osiaganie coraz lepszych
wynikow finansowych poprzez rozwdj kanatéw sprzedazy zaréwno na rynku polskim jak
i na rynkach zagranicznych oraz przyszte rozszerzenie gamy produktéow napojow
funkcjonalnych pod nazwa ViaGuara.

Spétka w celu zwiekszenia swiadomosci marki i wiekszej jej rozpoznawalnosci planuje

szeroko pojete dziatania marketingowe na rynku polskim i rynkach zagranicznych.

Wierzymy, iz konsekwentna realizacja zamierzen doprowadzi do umocnienia pozycji
ViaGuara S.A. na rynku.

Z powazaniem,

Zarzad
ViaGuara S.A.
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ViaGuara Spoétka Akcyjna

ul. Jeziorna 29, 02-911 Warszawa

KRS 0000260376 Sad Rejonowy m.st. Warszawa XIII Wydziat Gospodarczy KRS
Kapitatl zaktadowy 4.777.000,00 zt

NIP 113 23 89 774

Tel. +48 22 858 02 02

Fax. +48 22 858 02 03

www.viaguara.com

info@viaguara.com

ZARZAD:
1 Marcin Giemza Prezes Zarzadu
2 Grzegorz Ksigzek Wiceprezes Zarzadu

Wybrane dane finansowe

Ponizej zaprezentowano wybrane dane finansowe Sp6tki ViaGuara S.A., za III kwartat

2009r. wraz z danymi poré6wnywalnymi za III kwartat poprzedniego roku obrotowego.

WYBRANE DANE Z RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

zakes:
Wyszczegdlnienie ZE ZE ZE ZE Z‘E 22 52 ZE
2a lll kwartal narastaj aco za ll kwartal
wiys. PLN wiys. EUR wys. PLN wiys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy 390 135 89 3 901 403 205 118
Zysk/Strata na sprzedazy 1 -163 2 -48 -83 -389 -19 114
Zysk/Strata na dziafalnosci operacyjne] 623 -10682 142 -316 -1829 2753 -416 -804
Zysk/Strata brutio 620 -1068 -141 312 -1837 2744 -418 801
Zysk/Strata netto 620 -1068 -141 312 -1837 2744 -418 801
Amortyzacja 13 10 3 3 B 41 9 22
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WYBRANE DANE Z BILANSU

stan na:
Wyszczegolninie 30.09.2009 | 30.09.2008 30.09.2009 | 30.09.2008 31.12.2008 31.12.2008
w tys. PLN wtys. EUR w tys. PLN w tys. EUR
Aktywa trwate 209 106 49 31 170 41
Aktywa obrotowe 1807 3192 428 937 2097 503
Zapasy 650 747 154 219 850 204
Naleznosci diugoterminowe 0 0 0 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 530 705 126 207 578 139
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 175 1095 41 321 239 57
Aktywa ogétem 2016 3299 477 968 2 267 543
Kapitat wiasny 495 2383 117 699 1613 387
Kapitat zaktadowy 4777 4177 1131 1226 4177 1001
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 1520 916 360 269 592 142
Kredyty | pozyczki 6 406 1 119 406 97

Poszczegblne pozycje wybranych kategorii rachunku wynikéw przeliczono wedtug
kursu $redniego euro (€) bedacego Srednig arytmetyczng Srednich kurséw euro (€)
ogloszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujacych na ostatni dzien kazdego

miesigca roku obrotowego.

Pozycje wybranych kategorii bilansu przeliczono wedtug kursu $redniego euro (€)

ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacego na dzien bilansowy.

Zastosowanie kursu euro 2009 2008

Rachunek zyskow i strat

Sredni kurs euro w okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 4,3993 3,4247
Bilans

Sredni kurs euro na dzien 30 wrzesnia 4,2226 3,4083

Sredni kurs euro na dzien 31 grudnia X 4,1724
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IL.

III.

Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikéw i zdarzen, ktéore miatly
wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

Dziatania podejmowane przez Spotke w III kwartale 2009r. koncentrowaty sie w sie w
trzech obszarach:

1. rozwoj sprzedazy i ograniczenie kosztéw dystrybucji,
2. zmniejszenie kosztéw produkcji napoju energetyzujacego,
3. zmniejszenie kosztéw statych Spotki.

Spétka ViaGuara S.A. osiagneta ponad dwukrotny wzrost sprzedazy w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubieglego przy kosztach sprzedazy na poziomie nizszym o
ponad 50%. PowyZsze ma odzwierciedlenie w ograniczeniu ujemnego wyniku
finansowego w poréwnaniu do trzech kwartatéw 2008r.

Spétka przeprowadzita proces optymalizacji polegajacy miedzy innymi na redukcji
zatrudnienia i rezygnacji z czesci kosztoéw statych. Niewatpliwie ma to odzwierciedlenie
w prezentowanych wynikach finansowych i bedzie miato pozytywny wptyw na wyniki
Spo6tki w przysziosci.

Poza zwiekszeniem sprzedazy krajowej Zarzad ViaGuara S.A. rozpoczat w III kwartale
2009r. eksport napoju energetyzujacego na Ukraine i Stowacje. Rozw0j sprzedazy
napoju energetyzujacego w kraju poprzez nowe sieci dystrybucji jak i jego eksport,
poparty dobra strategia marketingowa gruntuje pozycje dalszej poprawy wynikéw
Spotki.

Informacje Zarzadu Emitenta na temat aktywnoS$ci, jaka w oKkresie objetym
raportem Emitent podejmowal w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci,
w szczegollnoSci poprzez dzialania nastawione na wprowadzenie rozwigzan
innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

Aktywnos$¢ Spétki w Il kwartale 2009r. obejmowata miedzy innymi dziatania majace na
celu obnizenie kosztow produkcji napoju energetyzujacego poprzez wynegocjowanie
i podpisanie nowej umowy na produkcje napoju z firmg Sulimar Sp. z 0.0. w Piotrkowie
Trybunalskim.

Produkcja w nowym zaktadzie pozwoli Spoétce na obnizenie kosztow i zwiekszenie
elastycznosci przy zachowaniu wysokich standardéw jakosciowych.

Spétka w wyniku zmian organizacyjnych przeniosta catoSci dystrybucji napoju
energetyzujacego na partnera handlowego Twodj Asystent 24 Sp. z o0.0. z siedzibg
w Poznaniu, rezygnujac tym samym z samodzielnej sprzedazy na rynku polskim.
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Decyzja ta zostata podjeta po przeprowadzeniu analiz i oceny wtasnych dziatan w tym
zakresie. Ocena ta wykazala, ze samodzielne prowadzenie dystrybucji dla jednego
produktu jest na obecnym etapie rozwoju Spétki nieoptacalne.

ViaGuara S.A. przeprowadzita szereg dziatan majacych na celu rozwoéj sprzedazy
eksportowej produktow. W wyniku tych dziatan zostaly podpisane umowy na sprzedaz
i dystrybucje napoju energetyzujacego ViaGuara z partnerem na rynku ukrainskim,
firmg Himex z siedzibg w Rogatyniu oraz partnerem ze Stowacji - firmg Jopema
z siedziba Banska Bystrica. Stwarza to dla dziatalnosSci Spétki duza szanse na promocje
i rozwdj sprzedazy naszych produktéow w/w krajach, a w dalszej perspektywie na
terytorium Republiki Czeskiej, Republiki Wegierskiej oraz Republiki Austryjackiej.

Pomimo duzej konkurencji na rynku napojéw funkcjonalnych, Spétka moze pochwali¢
sie dziataniami handlowymi, ktére zaowocowaty wprowadzeniem produktéw do
sprzedazy w sieciach handlowych og6lnopolskich i lokalnych, do ktérych naleza miedzy
innymi Piotr i Pawet, Billa , Nasz Sklep, WSS Wola, WSS Sr6dmiescie oraz lokalnych
hurtowniach w catej Polsce.

ViaGuara S.A. w celu dalszego rozwoju produktéw, podjeta kroki prawne w celu
rejestracji nowych znakéw towarowych w klasach produktow 32 i 33.
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IV.

Rachunek zyskoéw i strat oraz bilans Emitenta.
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (dane w z})
okres biéacy okres poprzed
01.01-30.09.20C 01.01-30.09.20C
{.yrirzychody netto ze sprzeday produktow, towaréw i materiatéw w 900 805.,0 402 941 46

- od jednostek powranych 0,00 0,00
1. Przychody netto ze sprzestgproduktow 850 901,52 150 066,31
2. Przychody netto ze sprzegidowardw i materiatow 49 903,4 252 875,15
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatdw w tym 984 107,42 792 009,83

- od jednostek powzanych 0,00 0,00
1. Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 307 975,63 410 278,91
2. Warta¢ sprzedanych towarow i materiatow 676 131,7 381 730,92
Ill. Zysk/Strata brutto ze sprzedazy -83 302,4 -389 068,37
V. Koszty sprzedazy 379 194,68 796 643,14
V. Koszty og6lnego zargdu 1 372 222,6B 1 342 925,86
VI. Zysk/Strata na sprzedazy -1 834 719,7B -2 528 637 47
VIl. Pozostale przychody operacyjne 5 259,0 6 465,40
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,0(I)
2. Dotacje 0,00 0,0(i)
3. Pozostate przychody operacyjne 5259,0 6 465,40
VIII. Pozostate koszty operacyjne 12,41 230 695,88
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,0(|)
2. Aktualizacja wartéci aktywéw niefinansowych 0,00 0,0(i)
3. Pozostate koszty operacyjne 12,413 230 695,98
1X. Zysk/Strata z dziatalnoéci operacyjnej -1 829 473,1p -2 752 867,p5
X. Przychody finansowe 13 518,0 60 389,48
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,0(|)

- od jednostek powzanych 0,00 0,0(i)
2. Odsetki, w tym: 0,00 0,0(i)

- od jednostek powzanych 0,00 0,0(i)
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,0(i)
4. Aktualizacja wartéci inwestycji 0,00 0,0(i)
5. Pozostate 13 518,0 60 389,48
Xl. Koszty finansowe 21 478,5 51 972,42
1. Odsetki, w tym: 21 478,5 0,0p

- dla jednostek powzanych 0,00 0,0(|)
2. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,0(#)
3. Aktualizacja wartéci inwestycji 0,00 0,0(i)
4. Pozostate 0,00 51 972,8p
XIl. Zysk/Strata z dzialalno$ci gospodarczej -1 837 433,7p -2 744 451,p9
XIll. Wynik zdarze n nadzwyczajnych 0,00 0,00
1. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,0(i)
2. Straty nadzyczajne 0,00 0,0(i)
XIV. Zysk/Strata brutto -1 837 433,7p -2 744 451 ,p9
XV. Podatek dochodowy 0,00 0,00
XVI. Pozostate obowizkowe zmniejszenia zysku (zwkszenia straty) 0,0 0,0p
XVII. Zysk/Strata netto -1 837 433,7p -2 744 451 p9

ViaGuara S.A
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BILANS (dane w zf)

A. AKTYWA TRWALE 208 91 106 2
| \Warto §ci niematerialne i prawne 45 184 71 664
1.|Koszty zakaczonych prac rozwojowych 0 0
2.|Wartas¢ firmy 0 0
3.|Inne wartdci niematerialne i prawne 45 184 71 66
4.|Zaliczki na wartéci niematerialne i prawne 0 0
Il Rzeczowe aktywa trwate 107 39 34 60
1. [Srodki trwate 107 39 34 60
a)|Grunty (w tym prawo wieczystegaytkowania) 0 0
b) [Budynki, lokale i obiekty inynierii ladowej i wodnej 0 0
c)|Urzadzenia techniczne i maszyny 24 885 29 104
d)[Srodki transportu 27 00A 0
e)[lnnesrodki trwate 5 504 5 500
2. [Srodki trwate w budowie 0 0
3. [Zaliczki nasrodki trwate w budowie 0 0
1} Naleznosci diugoterminowe 0 0
1./0d jednostek powzanych 0 0
2.10d pozostatych jednost 0 0

v nwestycje dtugoterminowe 56 34 0
1. [Nieruchomdci 0 0
2. |Wartdsci niematerialne i prawne 0 0
3. |Diugoterminowe aktywa finansowe 56 34 0
a)|w jednostkach powzanych 0 0
- ludzialy lub akcje 0 0
- linne papiery wartiowe 0 0
-|udzielone payczki 0 0
- linne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0

b) |w pozostatych jednostakch 56 34 0

- |udzialy lub akcje 56 34 0
- linne papiery wart&iowe 0 0
-|udzielone payczki 0 0
-linne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
4. |Inne inwestycje diugoterminowe 0 0
\ [Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0 0
1. |Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
2. [Inne rozliczenia midzyokresowe 0 0

ViaGuara S.A
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B. AKTYWA OBROTOWE 1806 71 3192 339

| Zapasy 649 82 746 79
1. |Materiaty 0f o
2. |Pdtprodukty i produkty w toku 0f o
3. |Produkty gotowe 0f o

4. |Towary 642 144 657 371

5. |Zaliczki na poczet dostaw 7679 89 42B

Il Nale znosci krotkoterminowe 530 43( 705 03p
1. |Nalezncsci od jednostek powkanych 0f o
a)|z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0f o
-|do 12 miesicy 0f o
-|powyzej 12 miesicy 0f o
b)|inne 0f o

2. |Naleznosci od pozostatych jednostek 530 434 705 03p

a)|z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 408 54 138 308

-|do 12 miesijcy 408 54 138 308
-|powyzej 12 miesicy 0f o

b)|z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczeinnychswiadcze 49 204 242 03t

c)linne 72 671 324 70p
d)|dochodzone na drodzed®wej 0f o

Il nwestycje krétkoterminowe 536 261 1621 101

1. |Krétkoterminowe aktywa finansowe 536 261 1621 141
a)|w jednostkach powgzanych 0f o
-|udzialy lub akcje 0f o
-linne papiery wartciowe 0f o
-|udzielone payczki 0f o
-linne krétkoterminowe aktywa finansowe 0f o

b)|w pozostatych jednostkach 361 65 526 34
-|udzialy lub akcje 0f o
-linne papiery wartiowe 0f o

-|udzielone payczki 361 65 501 728
-linne krétkoterminowe aktywa finansowe 0f 24 59¢

c)|srodki pienkzne i inne aktywa pienine 174 61 1094 718

-|$rodki pienkgzne w kasie i na rachunkach 174 61 1094 718
-linnesrodki piengzne 0] (0
-linne aktywa pierzne 0f o
2. |Inne inwestycje krétkoterminowe 0f o

IV. Krétkoterminowe rozliczenia mi ¢dzyokresowe 90 194 119 40p

SUMA AKTYWOW 2 015 631 3298 6()8
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BILANS (dane w z)

PASYWA Stan na 30.09.2009 Stan na 30.09.2008
A KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 495 37( 2 382 6(
| |Kapitat (fundusz) podstawowy 4777 00¢ 4177 0(
Il Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielké¢ ujemna) 0 0
Il Pdzialy (akcje) wiasne (wielkosc ujemna) 0 0f
IV [Kapitat (fundusz) zapasowy 294053 2 820 53
V  [Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0
VI |Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0 0
VIl Rysk (strata) z lat ubiegtych -5384 72 -1 870 4}
VI Eysk (strata) netto -1 837 43 -2 744 44
IX  [Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkgc ujemna) 0 d
B. REZERWY | ZOBOWI AZANIA 1520 26 916 04
| |[Rezerwy na zobowjzania 0 0
1. |Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
2. |Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne 0 0f
-|diugoterminowa 0 0
-|krotkoterminowa 0 0
3. |Pozostate rezerwy 0 0
-|diugoterminowe 0 0
-|krétkoterminowe 0 0
Il Zobowi gzania dtugoterminowe 0 0
1. |Wobec jednostek powzanych 0 0
2. |Wobec pozostatych jednostek 0 0
a)|kredyty i payczki 0 0
b)|z tytutu emisji dianych papieréw wartziowych 0 0
c)|inne zobowdzania finansowe 0 0
d)|inne 0 0

ViaGuara S.A
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Il Fobowi azania krétkoterminowe 1520 26 916 00
1. |Wobec jednostek poazanych 0
a)|z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagditio 0 0
-|do 12 miesicy 0 0
-|powyzej 12 miesicy 0 0
b){inne 0
2. |Wobec pozostatych jednostek 1520 26 916 0(
a)|kredyty i payczki 550( 405 50
b)|z tytutu emisji diinych papieréw wartgiowych 1020 00@
c)|inne zobhowizania finansowe 0 0
d)|z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagaicio 47975 480 62
-|do 12 miesicy 479 75 480 62
-|powyzej 12 miesicy 0 0
e)|zaliczki otrzymane na dostawy 0 0
f)|zobowhzania wekslowe 0 0
g)|z tytutu podatkéw, cet, ubezpiedzeinnychswiadczé 9 801 2421
h)|z tytulu wynagrodzé 0 0
i)[inne 5209 566
3. |Fundusze specjalne 0 0
IV |Rozliczenia migdzyokresowe 0
1. |Ujemna wartéc firmy 0 0
2. |Inne rozliczenia nedzyokresowe 0 0
-|dtugoterminowe 0 0
-|krétkoterminowe 0 0
SUMA PASYWOW 2 015 634 3298 6(
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