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UNITED Spdtka Akcyjna
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2015 roku

1. PODSTAWOWE INFORMACIJE O UNITED S.A.

Nazwa (firma) UNITED Spoétka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: 02-803 Warszawa, ul. Bekasdw 74

Numer KRS: 0000389467

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w

Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego

REGON: 142943119

NIP: 5213603831
Telefon: +48 22 816 55 60
Fax: +48 22 816 55 59
Poczta e-mail: office@unitedsa.pl

Przedmiotem dziatalnosci Spotki UNITED jest dziatalnos¢ inwestycyjna.

Podmioty zaleine od Emitenta na dziert 31.12.2015 roku

% ogolnej

% liczby gtoséw  Zysk/(Strata)
posiadanych  w organie netto za rok
Nazwa Siedziba udziatéow  stanowigcym  obrotowy
United D.A.G. (SL)
Limited 100,0% 100,0%  brak danych



UNITED Spétka Akcyjna

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Spétki w 2015 roku

Kapitat zaktadowy

Na dziert 31.12.2015 roku struktura kapitatu zaktadowego UNITED S.A. przedstawia sie

nastepujgco:

Seria akcji /uprzywilejowanie

Liczba akcji

Sposob
pokrycia %
kapitatu  udziat

Seria A -akcje zwykte na okaziciela 50000 gotowka 0,5%
Seria B -akcje zwykte na okaziciela 11 000 gotowka 0,1%
Seria C -akcje zwykte na okaziciela 20000 gotowka 0,2%
Seria D -akcje zwykte na okaziciela 37 500 gotowka 0,4%
Seria E -akcje zwykte na okaziciela 25000 gotéwka 0,2%
Seria F -akcje zwykte na okaziciela 5300 000 gotowka 51,2%
Seria G -akcje zwykte na okaziciela 835 000 gotéwka 8,1%
Seria H -akcje zwykte na okaziciela 312 500 gotowka 3,0%
Seria | -akcje zwykte na okaziciela 386110 gotowka 3,7%
Seria J -akcje zwykte na okaziciela 518 055 gotowka 5,0%
Seria K -akcje zwykte na okaziciela 518 055 gotowka 5,0%
Seria L -akcje zwykte na okaziciela 518 055 gotowka 5,0%
Seria M -akcje zwykte na okaziciela 518 055 gotowka 5,0%
Seria N -akcje zwykte na okaziciela 518 055 gotowka 5,0%
Seria O -akcje zwykte na okaziciela 518 055 gotowka 5,0%
Seria P -akcje zwykte na okaziciela 275 685 gotéwka 2,7%
Razem 10 361 125 100,0%
Akcjonariat Spétki UNITED na 31.12.2015 r.
. Udziat w
. . Udziat w
Liczba akcji kapitale(%) gtosach
Akcjonariusz Liczba gtoséw ogotem(%)

JK INVEST LLC 1179 850 11,39% 1179 850 11,39%
ol SHTERER 1036 110 10,00% 1036 110 10,00%

Investment Fund
Delmont Capital LLC 715773 6,91% 715773 6,91%
Pozostali 7429 392 71,70% 7429 392 71,70%
RAZEM 10361125 100,00% 10361125 100,00%

Sktad Zarzadu Spétki na dzie 31.12.2015 roku:

Jan Karaszewski — Prezes Zarzadu
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UNITED Spoétka Akcyjna
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnogci Spétki w 2015 roku

Sktady Rady Nadzorczej Spétki na dzierh 31.12.2015 roku:

Krzysztof Berzynski Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Kozok Cztonek Rady Nadzorczej
Jerzy Karaszewski Cztonek Rady Nadzorczej
lzabela Karaszewska Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Tymczyszyn Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej w 2015 roku:;

W dniu 13.01.2015 Spétka powzieta informacje o $mierci Pani Krystyny Trojariczyk, Cztonka
Rady Nadzorczej Spétki.

W dniu 08.04.2015 roku powotato na cztonka Rady Nadzorczej Panig Izabele Karaszewska.

Z dniem 30.04.2015 r. Pan Stawomir Karaszewski - Cztonek Rady Nadzorczej Spotki ztozyt
rezygnacje z petnionej funkcji ze skutkiem na dzieri 30 kwietnia 2015 r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie UNITED S.A. Uchwata nr 4 podjeta w dniu 30.06.2015 roku
powotato na cztonka Rady Nadzorczej Pana Michata Tymczyszyna.

1. Zdarzenia wptywajace na dziatalno$¢ jednostki do dnia sporzadzenia
sprawozdania z dziatalnosci

W dniu 13.02.2015 r. Spotka powzieta informacje o zarejestrowaniu w dniu 12.02.2015 r.
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego nowego adresu UNITED S.A.: ul. Wiertnicza 107, 02-952
Warszawa oraz zmian § 2, § 3 Statutu Spoéftki.

W dniu 19.02.2015 r. Spoétka ztozyta do Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.
("KDPW") wniosek o scalenie akcji Emitenta, zarejestrowanych w KDPW pod kodem
PLSTCKIO0016 w liczbie 125 570 000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda w stosunku
20:1. W zwigzku z powyiszym po wymianie w KDPW pod kodem PLSTCKIO0016
zarejestrowanych bedzie 6 278 500 akcji o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda.

W dniu 19.02.2015 r. Spétka ztozyta do Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
whniosek o zawieszenie notowan akcji Emitenta od dnia 27.02.2015 r. do dnia 12.03.2015 r.
i wyznaczenie ostatniego dnia notowania akcji Spétki na dzier 26 lutego 2015 r., w zwigzku
z planowanym przeprowadzeniem procedury scalenia akcji oraz o wznowienie notowan
akcjami Spétki po ich scaleniu od dnia 12.03.2015rr.

W dniu 23.02.2015 roku powzigt informacje, iz Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. w dniu 23.02.2015 r. podjat Uchwate nr 185/2015 w sprawie zawieszenia
na rynku NewConnect obrotu akcjami Emitenta w zwigzku z przeprowadzaniem procesu
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UNITED Spétka Akcyjna
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2015 roku

scalania akcji Spotki. Zarzad Krajowego Depozytu Papierdw Wartoéciowych S.A. w
Warszawie("KDPW"), po rozpatrzeniu wniosku Emitenta, podjat w dniu 02.03.2015 roku
uchwate nr 138/15, w ktdrej okreslit dzieri 12.03.2015 roku dniem wymiany 125 070 000
(sto dwadziescia pig¢ miliondw siedemdziesigt tysiecy) akcji spotki UNITED S.A.
oznaczonych kodem PLSTCKIO0016 na 6 253 500 (sze$¢ milionéw dwiescie pieédziesigt trzy
tysigce pigcset) akcji spétki UNITED S.A. o wartosci nominalnej 2 zt (dwa ztote) kazda, w
zwigzku ze zmiang wartosci nominalnej akcji spotki UNITED S.A. z 0,10 zt (dziesieé groszy)
na 2 zt (dwa ztote).

W dniu 13.03.2015 roku podjat uchwate w sprawie reorganizacji struktury wtasnoéciowej
spotek w grupie kapitatowej UNITED, polegajacej na sprzedazy 100% udziatéw NCF S.A. z
NCF Group Sp. z 0.0. do podmiotu dominujacego w grupie - UNITED S.A. W zwigzku z
poprawiajacy sie koniunkturg w branzy reklamowej, rosngcymi wydatkami reklamowymi
w Polsce, a takze bardzo dobrymi wynikami przychoddw ze sprzedazy GK UNITED za IV
kwartat 2014 r., o ktérych Zarzad Emitenta informowat w raporcie biezagcym nr 3/2015 z
dnia 3 lutego 2015 r. oraz raporcie okresowym nr 5/2015 z dnia 16 lutego 2015 r. za IV
kwartat 2014 r. , na ktére decydujacy wptyw miaty wyniki spotek zaleinych z branzy
reklamowe]j w tym NCF S.A. (Przychody ze sprzedazy 17,19 min zt, zysk operacyjny — 1,88
min zt, zysk netto — 1,87 min zt), Zarzad Emitenta podjat zamiar wprowadzenia spétki
zaleznej NCF S.A. do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynek NewConnect.

W dniu 17.03.2015 r. Zarzad Spétki podjat uchwate nr 1/03/2015 w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego o kwote 8 165 250,00 zt
(osiem miliondw sto sze$édziesigt pie¢ tysiecy dwiescie piecdziesigt) z kwoty
12 557 000,00 zt (dwanascie miliondw pieéset piecdziesigt siedem tysiecy) do kwoty
20 722 250,00 zt (dwadzieécia milionéw siedemset dwadziedcia dwa tysigce dwiescie
pieédziesiat) w drodze emisji 4 082 625 (cztery miliony osiemdziesigt dwa tysigce szeséset
dwadziescia piec) akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej i emisyjnej 2,00
zt (dwa ztote) w ramach subskrypcji prywatnej z wytaczeniem prawa poboru oraz zmiany
statutu Spotki. Akcje nowej emisji serii H zostang pokryte wktadami pienigznymi
wniesionym w catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki.
Powyisza Uchwata Zarzgdu Spétki zostata podjeta w ramach upowaznienia udzielonego w
§ 3a Statutu Spotki do dokonania do dnia 5 listopada 2015 roku jednego lub kilku kolejnych
podwyzszer kapitatu zaktadowego Spotki o taczng kwote nie przekraczajgcg 8 165 250,00
zt (osiem milionéw sto sze$édziesiat pieé tysiecy ztotych dwiescie pigcdziesigt ztotych).
Zarzad Emitenta podejmie wszelkie dziatania majace na celu dematerializacje akcji serii H
oraz ubieganie sie o dopuszczenia akcji Spotki serii H do obrotu w Alternatywnym Systemie

Obrotu NewConnect.

W dniu 26.03.2015 roku Emitent dokonat zakupu 100% udziatéw w spétki NCF Spotka
Akcyjna (dalej: "Spdtka") w liczbie 100 000 akcji, ktére stanowity 100% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz w ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.



UNITED Spdtka Akcyjna
Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci Spétki w 2015 roku

W dniu 30.03.2015 r. przyjat prognoze finansowg Grupy kapitatowej UNITED na rok 2015.

W dniu 8.04.2015 roku Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie skupu akcji
wtasnych oraz utworzenia kapitatu rezerwowego na zakup akgji.

W dniu 24.04.2015 r. Zarzad Spotki postanowit zmieni¢ uchwate Zarzadu Spétki z dnia 17
marca 2015 r. nr 1/03/2015 r w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
ramach kapitatu docelowego o kwote 8 165 250,00 zt (osiem miliondw sto szeéédziesiat
pigc tysiecy dwiescie piecdziesiat) z kwoty 12 557 000,00 zt (dwanascie milionéw pieéset
pigcdziesigt siedem tysiecy) do kwoty 20 722 250,00 zt (dwadziescia milionéw siedemset
dwadziescia dwa tysigce dwiescie pieédziesiat) w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela
serii H w ramach subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu
Spotki w ten sposob ze zamiast jednej serii H bedzie 10 serii od H do P. W dniu 30.04.2015
r. zakonczyta sie subskrypcja akcji serii od H-P.

W dniu 07.05.2015 r. Emitent otrzymat oferte nabycia catego pakietu udziatéw NCF Group
Sp. z 0.0. w ktdrym Emitent posiada 100,00% udziatéw oraz wszystkich akcji spotki NCF
S.A. w ktérych obecnie Emitent posiada 100,00% akcji. Oferent zaproponowat kwoty w
wysokosci 8 900 000,00 zt (osiem miliondw dziewiecéset tysiecy ztotych) za 100,00% (sto
procent) udziatow w NCF Group Sp. z o.0. oraz 100 000,00 zt (sto tysiecy ztotych) za
100,00% (sto procent) akcji NCF S.A. Jednocze$nie w ramach oferty nabycia NCF GROUP
Sp. z 0.0. oferent zamierza naby¢ posrednio 100% (sto procent) akcji Pralnie Polskie S.A.
W dniu 27.05.2015 r. dokonano zbycia posiadanych udziatow i akcji.

W dniu 03.06.2015 r. zawarto umowe wzajemnego potragcenia wierzytelnosci
przystugujgcych UNITED z tytutu sprzedazy udziatéw spo6tki NCF Group Sp. z 0.0. oraz akgji
sp6tki NCF S.A. w tacznej kwocie 9 000 000,00 zt (o ktorych UNITED poinformowat w
raporcie biezgcym nr 24/2015) z wierzytelnosciami Inwestora z tytutu objecia przez
UNITED obligacji w tacznej kwocie 9 000 000,00 zt.

W dniu 03.06.2015 r. UNITED w zwigzku z dokonanym zapisem na obligacje Emitenta oraz
ich przydziatem, UNITED niniejszym objat 9 000 sztuk obligacji serii A, o numerach
seryjnych od 0001 do 9000, o wartosci nominalnej 1 000,00 ztotych kazda i tgcznej wartosci
nominalnej 9 000 000,00 ztotych, po cenie emisyjnej 1 000,00 ztotych kazda i fgcznej cenie
emisyjnej 9 000 000,00 ztotych. W dniu 31.05.2016 Emitent dokonat korekty raportu
wskazujac, iz powyisze kwoty nie dotyczyty obligacji ale pozyczki udzielonej na wyzej

wymienionych warunkach.

W dniu 30.06.2015 r. odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie ktdére zatwierdzito
sprawozdania Emitenta oraz GK Emitenta oraz udzielito absolutorium Zarzgdowi i Radzie

Nadzorczej.

W dniu 02.04.2016 r. Emitent zawart umowe istotng ze spotkg pod firma Bioerg S.A. z
siedziba w Dabrowie Gérniczej (,Bioerg S.A.”). Umowa polegata na objgciu przez Emitenta
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UNITED Spotka Akcyjna
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2015 roku

6 375 000 (szes¢ miliondw trzysta siedemdziesigt piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Bioerg S.A. po cenie emisyjnej 0,44 zt (czterdziesci cztery grosze) kazda i
catkowitej cenie 2 805.000 zt (dwa miliony osiemset pie¢ tysiecy ztotych). Przedmiotowa
umowa nie zawiera postanowief w zakresie kar umownych, a pozostate okreélone w niej
warunki nie odbiegaja od standardéw rynkowych stosowanych dla tego typu uméw. W
dniu 29.03.2016 r. na podstawie zawartej ze spotka pod firmg ERG S.A. (tj. spotka
dominujacg wobec Bioerg S.A.) transakcji nabycia akcji Bioerg S.A, Emitent nabyt 5 608 676
(pig¢ miliondw szedéset osiem tysiecy szeséset siedemdziesiat sze$¢) akcji za cene w kwocie
0,39 zt (trzydziedci dziewie¢ groszy) za jedng akcje, tj. za faczng cene w kwocie
2187 383,64 zt (dwa miliony sto osiemdziesiat siedem tysiecy trzysta osiemdziesiat trzy
ztote szedcdziesigt cztery grosze). Transakcja odbywata sie za posrednictwem Domu
Maklerskiego mBank S.A.

W dniu 31.05.2016 r. zawart z dtuznikiem Emitenta (,Dtuznik”) umowe znaczjca,
przedmiotem ktorej jest datio in solutum ($wiadczenie w miejsce wykonania) polegajgce
na przeniesieniu na Emitenta prawa wtasnosci 100 000 (stu tysiecy) akcji zwyktych serii A,
o wartosci nominalnej 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych, stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego spotki pod firmg NCF S.A. z siedzibg w Warszawie w zamian za zwolnienie
Dtuznika z dtugu w kwocie 9 169 270,51 zt.

Wysokos$é ww. zobowigzania wobec Emitenta wynikata z tytutu wypowiedzenia w dniu
31.05.2016 r. w trybie natychmiastowym umowy pozyczki zawarte]j przez Emitenta dniu
03.06.2015 r., o czym Zarzad Emitenta informowat w raporcie biezgcym nr 6/2016 w dniu
dzisiejszym. W zwigzku z powyiszym termin sptaty pozyczki przypada na dzieh
31.05.2016 r., a wierzytelnosé z tytutu sptaty zostata ustalona na kwote 9 169 270,51 zt.
Przed zawarciem ww. transakcji Emitent zapoznat sie z aktualng sporzadzong przez
rzeczozhawce majgtkowego wyceng spétki NCF S.A. zgodnie z ktérg wartos¢ rynkowa
spotki wynosi 15 464 000,00 zt (pietnascie miliondw czterysta szesédziesiat cztery tysigce
ztotych). Umowa nie zostata zawarta pod warunkiem, ani nie zawiera postanowien
dotyczacych kar umownych. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw

powszechnie stosowanych dla danego typu umoéw.

W dniu 31.05.2016 r. Emitent poinformowat o rozwigzaniu umowy istotnej zawartej przez
Emitenta w dniu 03.062015 r. o czym Emitent informowat w raporcie biezagcym nr 26/2015
skorygowanym w dniu 30 maja 2016 r. raportem nr 5/2016. W dniu dzisiejszym tj. 31 maja 2016 r.
Emitent rozwigzat Umowe Poiyczki zawartg w dniu 03.06.2015 r. na warunkach przewidzianych w
umowie, w trybie natychmiastowym bez wypowiedzenia. Przyczyng rozwigzania umowy istotnej
jest niewywigzanie sie przez pozyczkobiorce ze wszystkich zobowigzari umownych. Emitent
postanowit skorzystaé ze wskazanego trybu rozwigzania Umowy Pozyczki, gdy:z lezato to w

interesie ekonomicznym Emitenta.
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UNITED Spotka Akcyjna
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2015 roku

lll.  Przewidywany rozwdj Spotki

Spotka zgodnie z przyjeta strategig rozwoju realizuje dziatania zmierzajace do wzrostu jej
wartosci poprzez zaangazowanie sie w nowe projekty inwestycyjne. W roku 2015
poprawiajgca sig sytuacja na rynkach swiatowych oraz pozytywne prognozy dla polskie]
gospodarki w 2016 r. wptywajg pozytywnie na klimat inwestycyjny, co przetozy sie

posrednio na wyniki inwestycyjne Spotki.

W 2016 roku Spdétka zamierza skupi¢ sie na przygotowaniach do rozpoczecia kolejnych
inwestycji majgcych zapewnic staty wzrost wartosci wewnetrznej Spotki.

IV.  Watiniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spétka nie prowadzi dziatalnosci w zakresie badan i rozwoju.

V. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Wyniki UNITED S.A. w 2015 roku

2015 2014

Zysk z dziatalnosci gospodarczej 2378 590,36 - 5929 275,36
Amortyzacja 44 287,13 44 323,56
EBITDA 1455514,36 - 5447 530,18
Zysk brutto 2378 590,36 - 5929 275,36
Zysk netto 1907 181,36 - 5113 549,34
Przeptywy pienieine netto z dziatalno$ci operacyjnej - 1065 793,77 292 472,46
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej 699 750,01 - 4390 484,57
Przeptywy srodkéw pienieinych z dziatalnosci finansowej 3007 218,48 3950 261,24
Kapitat (fundusz) wiasny 20 965 299,39 10 892 868,03
Kapitat (fundusz) podstawowy 20 722 250,00 12 557 000,00
Naleinosci dtugoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe 6202 167,12 1737 265,29
Srodki pienieine i inne aktywa pieniezne 2 653 776,36 12 601,64
Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe 159 316,14 7 663 420,50

Aktywa

21 163 543,53

18 572 302,53

Przedstawione dane wskazujg na znaczaca poprawe wynikow Spétki — poprawie ulegta
ptynno$é, rentownosé. Nalezy zwrdci¢ uwage na fakt, iz zobowigzania Spétki znajdujg sig na

bardzo bezpiecznym poziomie.
Spotka posiada wystarczajgce kapitaty wtasne.

W roku 2016 Spotka przewiduje wypracowanie dodatniego wyniku finansowego oraz zwigkszenia
posiadanych aktywéw finansowych. Dziatania inwestycyjne skupione bedg na dwdéch filarach nabytej
agencji reklamowej NCF S.A. oraz inwestycjach w nabytg spdtke BIOERG S.A. (traktowang jak

inwestycja krétkoterminowa).



UNITED Spotka Akcyjna
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Wolne srodki finansowe Spdtka bedzie lokowac w bezpieczne instrumenty finansowe.

VI.  Akcje wtasne
Spdétka nie posiada akcji wtasnych.
VIl. Posiadane oddziaty (zaktady)

Spotka nie posiada oddziatow/zaktadow.

Vill. Ryzyka zwigzane z dziatalnoscig jednostki

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczq

Na biezaca dziatalnosé¢ Spotki znaczacy wptyw ma sytuacja ogdlnogospodarcza w Polsce i na
$wiecie, wyrazajaca sie w poziomie wskainikéw makroekonomicznych. Do czynnikow
makroekonomicznych, majacych najwiekszy wptyw na dziatalnosé Spotki, zaliczajg sig migdzy
innymi: tempo wzrostu i wartos¢ Produktu Krajowego Brutto, poziom nakfadow
inwestycyjnych w przedsiebiorstwach, poziom inflacji oraz poziom stép procentowych.
Pogorszenie sie sytuacji makroekonomicznej moze mie¢ negatywny wptyw na popyt na
oferowane przez Spotke produkty i ustugi, a w konsekwencji na wyniki finansowe oraz

perspektywy rozwoju Spofki.

Ryzyko zmian przepisow podatkowych

Czeste zmiany oraz brak jednoznacznej wyktadni krajowych przepiséw podatkowych stanowig
dla Sp6tki istotne #rédto ryzyka. Niestabilnos¢ systemu podatkowego i zwigzane z nig proby
wprowadzania nowych uregulowari moga okazac¢ sie niekorzystne dla Spétki oraz odbiorcow
jej ustug, co w konsekwencji moze przetozy¢ sig na pogorszenie wynikow finansowych Spotki.
Mozliwe réznice w interpretacji przepiséw prawnych zwiekszaja wymienione ryzyko — w razie
nieprawidtowego odczytania i zastosowania sig Spétki do obowiazujacych wymogdw organy
podatkowe uprawnione sg do naktadania wysokich kar, ktére mogg mie¢ znaczny wptyw na
wyniki finansowe Spotki. Realizacja zagrozenia wynikajacego z nieprawidtowosci podatkowych
nie jest przewidywana oraz nie miata miejsca w przesztosci, jednak nie mozna jej zupetnie
wykluczyé. Jako spos6b ograniczania tego ryzyka Spotka zaktada wystepowanie do wiasciwych
organéw podatkowych z wnioskiem o przedstawienie opinii w sprawie okreslonej interpretacji
przepiséw oraz korzystanie z konsultacji doradcow podatkowych.

Ryzyko niekorzystnych zmian pozostatych przepisow prawnych oraz ich interpretacji

Czeste zmiany przepiséw prawnych moga niekorzystnie wptynaé na dziatalnodé¢ Spotki. Odnosi
sie to w szczegdlnosci do zmian regulacji obejmujgcych prawo handlowe, prawo pracy i
ubezpieczer spotecznych oraz przepisy regulujgce dziatalnoéé gospodarcza. Brak stabilnosci
prawnej powoduje brak jednolitej wyktadni przepiséw, co moze prowadzi¢ do kosztownych i
dtugotrwatych postgpowari sadowych. Ponadto, zmiany przepisow czesto zwigzane s3 z
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kosztowng adaptacja prowadzonej dziatalnodci do nowych wymogéw. Dodatkowo,
cztonkostwo Polski w Unii Europejskiej powoduje koniecznoéé dostosowania przepiséw
krajowych do wymogdéw unijnych. Istnieje ryzyko, ie wprowadzone zmiany przepiséw
prawnych lub ich interpretacja mogg negatywnie wptynaé na rozwéj Spétki oraz jego sytuacje
finansowa.

Ogdlne ryzyko zadtuzenia

Grupa kapitatowa korzysta i zamierza w przysztosci korzystaé z kredytéw bankowych, obligagji
oraz innych instrumentéw dtuinych dla potrzeb finansowania dziatalnosci operacyjnej.
Ponadto Spdtka finansuje inwestycje w rzeczowe aktywa trwate za pomocy leasingu.
Ewentualne istotne pogorszenie sie ptynnosci Spétki moze spowodowaé, ze Spétka moze nie
by¢ w stanie sptaca¢ odsetek i kapitatu lub wypetnia¢ innych zobowigzah wynikajacych z
zawartych umow finansowych lub emisji instrumentéw dtuznych. W przypadku niewywiazania
sig przez Spotke z postanowieri zawartych w podpisanych umowach kredytowych, zadtuzenie
spotki z tytutu kredytdw bankowych moze zostaé czesciowo lub w catosci postawione w stan
natychmiastowej wymagalnosci, a w razie braku jego sptaty, instytucje finansujagce moga
ztozy¢ wnioski o ogtoszenie upadtosci.

IX.  Przestrzeganie zasad tadu korporacyjnego

Informacja na temat stosowania przez UNITED Spétke Akcyjng zasad tadu korporacyjnego,
o ktérych mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”
Niniejsza informacja zawiera odniesienie do zakresu zasad tadu korporacyjnego zawartych w
Zataczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie SA z dnia 31.03.2010 r.

1.Spdtka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywng polityke informacyjng, zaréwno z
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz
najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz szeroki
dostep do informacji. Spotka korzystajgc w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna
zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujagc w tym celu
réwniez nowoczesne metody komunikacji internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad
walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i

upubliczniaé go na stronie internetowej

TAK

Spotka nie zamierza w najblizszym czasie wprowadzi¢ zasady transmitowania, rejestracji i
upubliczniania obrad walnego zgromadzenia i w sposdb trwafy odstepuje od stosowania
przedmiotowej zasady fadu korporacyjnego (dobrych praktyk spdtek notowanych na
NewConnect) w tym zakresie. Pozostate elementy, ktdre sktadajq sie na wypetnienie tej zasady,

sq w petni stosowane przez Spétke.
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2. Spétka powinna zapewnic¢ efektywny dostep do informacji niezbednych do oceny sytuacji i
perspektyw spotki oraz sposobu jej funkcjonowania

TAK

3. Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowq i zamieszcza na niej: 3.1. podstawowe
informacje o spotce i jej dziatalnosci (strona startowa)

TAK

3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnoéci, z ktérej emitent uzyskuje

najwiecej przychodow

TAK

3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okresleniem pozycji emitenta na tym rynku
NIE

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdéw organdw spotki

TAK

Publikowane sq tylko zyciorysy Cztonkdw Zarzgdu.

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie o$wiadczenia cztonka rady nadzorczej, informacje o
powigzaniach cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym  akcjami
reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki

TAK

3.6. dokumenty korporacyjne spétki

TAK

3.7. zarys planow strategicznych spotki

NIE

Nowa strategia Spotki UNITED zostanie opublikowana w ll/Ill kwartale 2014 r.

3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezacy rok obrotowy, wraz z
zatozeniami do tych prognoz oraz korektami do tych prognoz (w przypadku gdy emitent

publikuje prognozy)
NIE

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji

znajdujacych sie w wolnym obrocie
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TAK

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktdra jest odpowiedzialna w spotce za relacje inwestorskie

oraz kontakty z mediami
NIE

Na stronie sq podane dane teleadresowe Spotki. W razie koniecznosci dane osoby
odpowiedzialnej za relacje inwestorskie oraz kontakt z mediami sq podawane przez

sekretariat.
3.12. opublikowane raporty biezgce i okresowe

TAK

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéw okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkac z inwestorami i analitykami oraz konferencji prasowych

TAK

3.14. informacje na temat zdarzeri korporacyjnych, takich jak wyptata dywidendy, oraz innych
zdarzenn skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z
uwzglednieniem termindw oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje te powinny
byé zamieszczane w terminie umozliwiajgcym podjecie przez inwestorow decyzji

inwestycyjnych
TAK

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w
trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania

NIE

3.17. informacje na temat powodéw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub

porzadku obrad wraz z uzasadnieniem

TAK

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach zarzadzenia

przerwy

TAK

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spétka podpisata umowe o $wiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numeréw

telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy

TAK
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3.20. informacje na temat podmiotu, ktory petni funkcje animatora akcji emitenta
TAK

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spétki, opublikowany w ciggu ostatnich 12
miesiecy

TAK

4. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa, wedtug wyboru emitenta, w jezyku
polskim lub angielskim. Raporty biezgce i okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie
internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja zgodnie z

przepisami obowigzujgcymi emitenta
TAK

5. Spotka powinna prowadzié polityke informacyjng ze szczegdlnym uwzglednieniem potrzeb
inwestoréw indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swojg strong korporacyjng powinna
wykorzystywaé indywidualng dla danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujacg na

stronie www.gpwinfostrefa.pl

TAK

6. Emitent powinien utrzymywacé biezgce kontakty z przedstawicielami Autoryzowanego
Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich obowigzkéw wobec
emitenta. Spétka powinna wyznaczyé osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym

Doradcg
TAK

7. W przypadku, gdy w spotce nastgpi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma istotne
znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkdw, emitent
niezwfocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce

TAK

8. Emitent powinien zapewnié Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich dokumentéw i
informacji niezbednych do wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy

TAK
9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat facznej wysokosci wynagrodzen wszystkich cztonkow zarzadu i rady

nadzorczej

TAK
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9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie

NIE

Wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy od Spotki z tytutu $wiadczenia wobec Emitenta
ustug objeta jest klauzulg poufnosci i nie bedzie podlegata ujawnieniu przez Spotke.

10. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczyé w obradach walnego
zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania
zadawane w trakcie walnego zgromadzenia

TAK

11. Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien
organizowac publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami

NIE

Spotka prowadzi kontakty z potencjalnymi inwestorami, analitykami i mediami przy
wspofpracy z wyspecjalizowang w tym zakresie firmg. Dane kontaktowe partnera Spotki w
zakresie obstugi IR dostepne sq na korporacyjnej stronie internetowe;.

12. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowac cene emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigzari organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie

umozliwiajgcym podjecie decyzji inwestycyjnej
TAK

13. Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w
ktérych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen korporacyjnych

TAK

13a. W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza posiadajacego co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtosdéw w spobice,
informacji o zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spotek handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie
dokonuje czynnoéci, do ktdrych jest zobowigzany w zwigzku z organizacja i przeprowadzeniem
walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie rowniez w przypadku upowaznienia przez
sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spotek handlowych.

TAK
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14. Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzieri wyptaty dywidendy powinny byé tak
ustalone, aby czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku
nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuiszego okresu pomiedzy tymi terminami

wymaga szczegdtowego uzasadnienia
TAK

15. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej moze
zawierac tylko takie warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem ustalenia
prawa do dywidendy

TAK

16. Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakoriczenia miesigca. Raport

miesieczny powinien zawiera¢ co najmniej:

e informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére
w ocenie emitenta mogg mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz
wynikow finansowych emitenta,

¢ zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie raportu

biezgcego w okresie objetym raportem,

» informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli taka realizacja, chodZ w czesci, miata

miejsce w okresie objetym raportem,

¢ kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majace mie¢ miejsce w nadchodzgcym
miesigcu, ktore dotycza emitenta i sg istotne z punktu widzenia intereséw inwestorow, w
szczegdlnosci daty publikacji raportéw okresowych, planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji, spotkac z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin

publikacji raportu analitycznego.

14 |Strona | é



UNITED Spétka Akcyjna
Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Spotki w 2015 roku

NIE

W ocenie Zarzqdu uzytecznosc¢ raportéw miesiecznych dla inwestoréw bytaby ograniczona
poniewaz zawierataby powtdrzenie przekazanych juz wczesniej informacji.

16a. W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego okredlonego w
Zatgczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (,Informacje biezace i
okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent
powinien niezwfocznie opublikowaé, w trybie wtasciwym dla przekazywania raportow
biezgcych na rynku NewConnect, informacje wyjasniajaca zaistniatg sytuacje.

o o s

Jan Karaszewski

TAK

Prezes Zarzqdu

Warszawa, dn. 2 czerwca 2016 r.
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