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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej
Adiuvo Investments S.A.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Adiuvo Investments (,,Grupa”), w ktérej jednostka dominujaca jest Adiuvo Investments
S.A. (,Jednostka dominujaca”) z siedziba w Warszawie przy ul. Stomiriskiego 15 lok. 509, na ktére

sktada sie:

—  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2016 roku,

—  skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych za rok obrotowy od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku,

—  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziei 31 grudnia 2016 roku,

— skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku,

— skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ kierownika jednostki dominujqcej i os6b sprawujqcych nadzdr za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, skonsolidowanego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa.
Kierownik jednostki dominujacej jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje
za niezbedng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci kierownik jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady
nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.
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Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
z dnia 10 lutego 2015 r. z pézn. zm. Standardy te wymagaja przestrzegania wymogoéw etycznych
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosc,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zaleZzy od osadu
biegtego rewidenta, wtym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka
biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$
wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze
ocene odpowiednio$ci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych
przez kierownika jednostki dominujacej wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogélnej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitatowej dzien
31 grudnia 2016 roku, jak tez jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok obrotowy
od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci jednostki dominujacej;

b) jest zgodne co do formy i tresci z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r.,
poz. 133, z p6zn. zm.) oraz innymi obowigzujacymi grupe kapitatowa przepisami prawa
i postanowieniami statutu jednostki dominujacej.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci grupy kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej zgodnie z ustawa o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujagcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki
dominujacej. Ponadto kierownik jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki
dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.



Naszym obowiazkiem byto, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej
i wskazanie, czy informacje w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 i 55 ustawy
o rachunkowosci iczy sa one zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem byto takze ztozenie o$wiadczenia, czy w Swietle
naszej wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej istotne

znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej uwzgledniaja
postanowienia art. 49 i 55 ustawy o rachunkowosci i wymogi Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim i sa zgodne
z informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy istotnych znieksztatcen

w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowiazkiem byto réwniez zapoznanie sie z oswiadczeniem jednostki dominujacej o stosowaniu tadu
korporacyjnego stanowiacym wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej.
Naszym zdaniem w o$wiadczeniu tym jednostka dominujaca zawarta informacje wymagane zgodnie
z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2016 r., poz. 1639,
z pdzn. zm.). Informacje te sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2017 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: D ‘ala’ al ‘Hy w imieniu BDO Sp. z o0.0.:
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Krzysztof Maksymik dr André Heli
Biegty Rewident Preges Zarzad

nr ewid. 11380 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Adiuvo Investments za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujacag

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej jest Adiuvo Investments Spoétka Akcyjna (,,Jednostka
dominujaca”, ,,Spétka”).

Jednostka dominujaca prowadzi dziatalnos¢ w siedzibie przy ulicy Stominskiego 15 lok. 509
w Warszawie.

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Jednostki dominujacej przedmiot jej dziatalnosci obejmuje
9 pozycji. Przewazajaca dziatalnos¢ Spotki to:

— dziatalnos¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych lub dziatalnos¢ firm
centralnych (head offices) i holdingdw, z wytaczeniem holdingdw finansowych.

Jednostka dominujaca dziata na podstawie:

— Statutu Spoétki sporzadzonego w formie aktu notarialnego dnia 12 lipca 2012 roku
(Rep. A nr 4933/2012) wraz z pézniejszymi zmianami,

— Kodeksu spétek handlowych.

W dniu 24 sierpnia 2012 roku Jednostka dominujaca zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy - Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000430513.

Spotka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 5272682571 oraz numer REGON: 146271705.

Kapitat akcyjny Jednostki dominujacej na dzief 31 grudnia 2016 roku wynosit 1 016 tys. zt i dzielit
sie na 10 164 346 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W 2016 roku oraz do dnia zakoriczenia badania nastgpity nastepujace zmiany kapitatu akcyjnego
Jednostki dominujacej:

— Emisja i rejestracja 364 166 akcji serii D o wartosci 0,10 zt kazda;
— Emisja i rejestracja 730 000 akcji serii M o wartosci 0,10 zt kazda.

Na dzieft 31 grudnia 2016 roku akcjonariat Adiuvo Investments S.A. zgodnie z informacja Zarzadu
Jednostki dominujacej przedstawiat sie nastepujaco:

% posiadanego % posiadanych

Podmiot Liczba akcji Liczba gtoséw kapitatu praw glosu
ik ng‘;";’.'oe_ i';'. R 5 861503 7561 503 57,67% 63,73%
Orenore Sp. z o.0. 5256 183 6 956 183 51,71% 58,63%
Morluk Sp. z o.0. Sp. k. 605 320 605 320 5,96% 5,10%
Investors TFI 722 530 722 530 7,11% 6,09%
Aviva OFE BZ WBK 593 591 593 591 5,84% 5,00%
Pozostali 2986 722 2986 722 29,38% 25,17%
RAZEM 10 164 346 11 864 346 100,00% 100,00%

Kapitat wtasny Jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 282 446 tys. zt.

Funkcje kierownika Grupy sprawuje Zarzad Jednostki dominujacej.

BDO Sp. z o.0.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Adiuvo Investments za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

Na dzien 31 grudnia 2016 roku cztonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:

- Marek Ortowski

- Anna Aranowska-Bablok

W badanym okresie i do dnia zakorczenia badania sktad Zarzadu jednostki dominujacej nie ulegt

zmianie.

- Prezes Zarzadu,

- Cztonek Zarzadu.

2. Sktad Grupy Kapitatowej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy sie dnia

31 grudnia 2016 roku zostato zbadane przez BDO Sp. z o.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

W sktad Grupy Kapitatowej Adiuvo Investments na dzien 31 grudnia 2016 roku wchodzity nastepujace

jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony | Rodzaj opinii Metoda konsolidacji
do badania Z badania

Adiuvo Management Nie podlega badaniu | n/d Petna

Sp. z 0.0.

Airway Medix S.A. BDO Sp. z 0.0. Bez zastrzezen Petna

Algaelabs Sp. z o.0. Nie podlega badaniu | n/d Petna

Biovo Sp. z o.0. Nie podlega badaniu | n/d Petna

Biovo Technologies Ltd, BDO Ziv Haft, lIzrael Nie wydano do daty Petna

Izrael raportu

Brandmakers Sp. z o.0. Nie podlega badaniu | n/d Petna

Cambridge Chocolate Nie podlega badaniu | n/d Petna

Technologies Ltd, Wielka

Brytania

Cambridge Chocolate BDO Sp. z o.0. Bez zastrzezen Petna

Technologies Polska

S.A.

Cambridge Chocolate Nie podlega badaniu | n/d Petna

Technologies Inc., Stany

Zjedoczone

Cambridge Chocolate Nie podlega badaniu | n/d Petna

Technologies Polska Sp.

Z 0.0. (obecnie OryxPL Sp.

Z0.0.)

Cambridge Micelle Nie podlega badaniu | n/d Petna

Technology Inc., Stany

Zjedoczone

Carocelle S.A. BDO Sp. z o.0. Nie wydano do daty Petna

raportu
BDO Sp. z 0.0. 3
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Adiuvo Investments za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

Carocelle Cambridge Micelle | Nie podlega badaniu | n/d Petna
Technology Ltd, Wielka

Brytania

Diabene Sp. z o.0. Nie podlega badaniu | n/d Petna
Endo Medical Sp. z o0.0. Nie podlega badaniu | n/d Petna
Essenoids Sp. z 0.0. Nie podlega badaniu | n/d Petna
Glia Sp. z o.0. Nie podlega badaniu | n/d Petna
Humon Sp. z o.0. Nie podlega badaniu | n/d Petna
IMMD Sp. z o.0. Nie podlega badaniu | n/d Petna
Imnta Sp. z o.0. Nie podlega badaniu | n/d Petna
Marmar Investment Nie podlega badaniu | n/d Petna
Sp. z o.0.

Nanoxide Sp. z o.0. Nie podlega badaniu | n/d Petna
Nutra Sp. z o.0. Nie podlega badaniu | n/d Petna
Peptaderm Sp. z o.0. Nie podlega badaniu | n/d Petna
StokPL Sp. z o.0. Nie podlega badaniu | n/d Petna

Ponadto, poprzez spétke zalezna - Adiuvo Management - Grupa wywiera znaczacy wptyw na spétke
komandytowa prawa holenderskiego - Joint Polish Investment Fund C.V. - powotana w celu realizacji
programu inwestycyjnego na podstawie umowy zawartej z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju.

W ramach badania sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej objeto nim wybrane pozycje
ze sprawozdan spotek zaleznych niepodlegajacych odrebnemu badaniu.

Wszystkie jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym majg ten sam dzien

bilansowy co Jednostka dominujaca.

BDO Sp. z o0.0.
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Adiuvo Investments
za 2016 rok zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12,
podmiot uprawniony do badania sprawozdai finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych
Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej na podstawie uchwaty
nr 1/03/2017 z dnia 1 marca 2017 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 1 marca 2017 roku,
pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Krzysztofa Maksymika (nr ewidencyjny 11380).
Badanie przeprowadzono w siedzibie Jednostki dominujacej i w siedzibie biura ksiegowego
prowadzacego ksiegi Jednostki dominujacej i wiekszosci spétek zaleznych, w okresie od dnia 6
lutego 2017 roku, z przerwami, do daty wydania opinii.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o0.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2016 roku, nr 1000, z pézn. zm.).

Kierownik Jednostki dominujacej ztozyt wszystkie zadane przez biegtego rewidenta o$wiadczenia,
wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

Nie nastapily ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone za rok obrotowy od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku zostato zbadane przez BDO Sp. z o.0. i uzyskato opinie
z badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2015 roku zostato zatwierdzone uchwata nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Jednostki dominujacej z dnia 30 czerwca 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2015 roku ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 11 lipca 2016 roku.

BDO Sp. z 0.0. 5
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Adiuvo Investments za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego pienieznych sprawozdania finansowego
oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(w tys. zt)

% sumy % sumy % sumy
31.12.2016 bilansowej 31.12.2015 bilansowej 31.12.2014 bilansowej
Aktywa trwate 61592 63,1 64795 75,2 50 819 94,3
Aktywa obrotowe 36 049* 36,9 21327 24,8 3099 5,7
Aktywa razem 97 641 100,0 86 122 100,0 53918 100,0

* w tym aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy w kwocie 20 661 tys. zt
Kap]tat w[asny razem 76 892 78,7 60 857 70,7 33001 61 ,2
Zobowigzania razem 20 749 21,3 25 265 29,3 20917 38,8
Pasywa razem 97 641 100,0 86 122 100,0 53 918 100,0
1.01.2016- 1.01.2015- 1.01.2014 -
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Przychody ze sprzedazy 4779 3937 36
Koszty dziatalnosci operacyjnej (24 513) (18 191) (11 892)
Wynik ze sprzedazy (19 734) (14 254) (11 856)
Wynik pozostatych przychodéw i kosztow operacyjnych 896 587 13 612
Wynik na dziatalnosci finansowej (1263) (4 905) (2 400)
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych (1930) (1 529) -
Wynik finansowy brutto (22 031) (20 101) (644)
Podatek dochodowy 2727 80 (84)
Wynik finansowy netto (19 304) (20 021) (728)
Catkowite dochody ogétem (18 346) (20 033) (751)
1.01.2016- 1.01.2015- 1.01.2014 -
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Przeplywy z dziatalnosci operacyjnej (20 270) (17 997) (8 904)
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej (15 884) (14 074) (11 072)
Przeptywy z dziatalnosci finansowej 31554 44 300 19532
Przeptywy pieniezne netto razem (4 600) 12 229 (444)
6
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2. Podstawowe wskazniki finansowe

2016 2015 2014

Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ majatku -19,8% -23,2% -1,4%

Rentownos¢ kapitatu wtasnego -25,1% -32,9% -2,2%
Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci | 5,6 2,5 0,3
Wskazniki aktywnosci

Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach 90 52
Wskazniki zadtuzenia

Szybkos¢ sptaty zobowiazan w dniach 75 93 95

Wskaznik zadtuzenia 21,3% 29,3% 38,8%
Wskazniki gietdowe

Zysk (strata) na akcje (po uwzglednieniu splitu, w zt) . -1,79 -2,26 0,29

Wartos¢ ksiegowa na akcje (po uwzglednieniu splitu, w zt) 7,56 6,71 5,22

3.

Komentarz

Aktywa trwate stanowity na koniec badanego okresu 63,1% aktywow ogdtem. W stosunku
do roku 2015 ich udziat w sumie bilansowej zmniejszyt sie 0 12,1 p.p.

Grupa finansuje sie gtownie kapitatem wtasnym, ktérego udziat w sumie bilansowej na koniec
2016 roku wynidst 78,7% w poréwnaniu do 70,7% na koniec 2015 roku.

W 2016 roku Grupa osiagneta strate netto w wysokosci 19 304 tys. zt, wobec 20 021 tys. zt straty
w okresie poréwnawczym.

Wskaznik rentownosci majatku wynidst w 2016 roku -19,8% i poprawit sie w poréwnaniu do -23,2%
w roku poprzednim. Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego poprawit sie o 7,8 p.p. i na koniec
2016 roku osiggnat poziom -25,1%.

Wskaznik ptynnosci | wynidst 5,6 na koniec 2016 roku i ulegt zwiekszeniu w poréwnaniu do 2,5
w roku poprzednim.

Wskaznik zadtuzenia ulegt obnizeniu do poziomu 21,3% na dzien bilansowy wobec 29,3%
na koniec poprzedniego okresu.

Strata na akcje za 2016 rok wyniosta -1,79 zt. Jest to wynik o 0,47 zt lepszy niz w poprzednim
okresie.

Wartos¢ ksiegowa na akcje wzrosta do poziomu 7,56 zt, w poréwnaniu do poziomu 6,71 zt
w okresie poprzedzajacym.

BDO Sp. z o.o0.
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ll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Adiuvo Investments zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska,

2. Kompletnos¢ i poprawnos$é dokumentacji konsolidacyjnej

Dokumentacja konsolidacyjna zostata sporzadzona zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup

kapitatowych (Dz. U. z 2017 r., poz. 676).

Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych miec¢ istotny wptyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostatyby usunigte,
w tym w zakresie spetnienia warunkoéw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna.

3. Zasady i metody wyceny aktywow i zobowiagzan oraz kapitatéw wtasnych

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy stosuja jednolite zasady
rachunkowosci i metody wyceny poszczegdlnych pozycji aktywdw i pasywow.

Spotki zalezne, z wyjatkiem Biovo Technologies Ltd. (Izrael), Cambridge Chocolate Technologies Inc.
(Stany Zjednoczone), Cambridge Chocolate Technologies Ltd. (Wielka Brytania), Cambridge Micelle
Technology Inc. (Stany Zjednoczone) oraz Carocelle Cambridge Micelle Technology Ltd. (Wielka
Brytania), prowadza ksiegi rachunkowe zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci. Statutowe
sprawozdania finansowe zostaty przeksztatcone do wymogoéw Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej.

4, Charakterystyka sktadnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Struktura  aktywow, zobowigzan i kapitatdw wtasnych  Grupy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy kornczacy sie dnia 31 grudnia 2016 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

5. Dodatkowe informacje i objasnienia

Informacje zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace
zostaty przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo.

BDO Sp. z o.o0. 8
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Adiuvo Investments za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej

Kierownictwo jednostki dominujacej ztozyto pisemne os$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych
oraz o wszystkich istotnych zdarzeniach, ktore nastapity po dniu bilansowym.

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2017 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy/w imieniu BDO Sp. z 0.0.:
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Krzysztof Maksymik dr André Helin (
Biegty Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 11380 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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