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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Dla Akcjonariuszy Grupy Kapitatowej Imagis

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Zarzad spotki Imagis S.A. , jednostki dominujacej grupy kapitatowej IMAGIS (,Grupa Kapitatlowa”), zatwierdzit
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku.

Zarzad jest zobowigzany zapewnic¢ sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego dajacego rzetelny i jasny
obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na koniec okresu obrotowego oraz wyniku finansowego za

ten okres.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz z odpowiednimi MSSF przyjetymi przez Unie Europejska. MSSF obejmuja
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz

Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Przy ustalaniu wyniku finansowego i sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania przyjeto, ze w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci Grupa Kapitatowa bedzie kontynuowaé dziatalno$¢, jednakze w zmniejszonym zakresie, ze
wzgledu na fakt, ze Spotka dominujgca bedzie dziata¢ w istotnie zmniejszonym zakresie, zgodnie z zatwierdzonym w

postepowaniu restrukturyzacyjnym uktadem dotyczacym sptaty wierzytelnosci..

Zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sktada sie z:

- skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2017 roku, ktéry po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 13 036 376,41 zt.

- skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku

wykazujacego zysk netto w wysokosci 442 148,16 zt.
- skonsolidowanego sprawozdania z dochoddéw catkowitych wykazujacego zysk netto w wysokosci 442 148,16 zi.

- sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym wykazujacego zwiekszenie kapitatu wiasnego
w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku o kwote 5 262 361,86 zt.

- skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych wykazujacego zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych

netto w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku o kwote 80 695,04 zt, oraz

- informacji dodatkowej i objasnien.

RAFAL BERLINSKI JERZY CEGLINSKI
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

MAREK HELUSZKA
Ksiegowy

Warszawa, dnia 30 maja 2018 roku
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1. Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres obrotowy od 1.01.2017 do 31.12.2017 oraz za

okres obrotowy od 1.01.2016 do 31.12.2016

01.01.2017 - 01.01.2016 -
Nota 31.12.2017 31.12.2016
Dzialalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 6 521 399,24 6 754 201,35
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 10 689,76
Razem przychody ze sprzedazy 6 521 399,24 6 764 891,11
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 17.1 (3873927,71) (2 962 021,02)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 17.1 - (13 124,74)
Razem koszt wiasny sprzedazy 17.1 (3873 927,71) (2 975 145,76)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2647 471,53 3 789 745,35
Koszty sprzedazy 17.1 (1 659 407,16) (1083118,22)
Koszty ogdlnego zarzadu 17.1 (1 642 220,84) (2 897 560,15)
Pozostate przychody operacyjne 17.2 940 633,06 63 047,17
Pozostate koszty operacyjne 17.3 (13 525,11) (52 242,98)
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 272 951,48 (180 128,83)
Przychody finansowe 17.4 161 947,43 50 731,97
Koszty finansowe 17.5 (5980,16) (782 692,97)
Wynik na sprzedazy jednostek zaleznych 17.6 - -
Zysk (strata) brutto 428 918,75 (912 089,83)
Podatek dochodowy 18 13 229,41 (53 756,76)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 442 148,16 (965 846,59)
Dziatalno$¢ zaniechana - -
(Strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk /(strata) netto za okres 442 148,16 (965 846,59)
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej - 442 148,16 (965 846,59)
Akcjonariuszom mniejszosciowym - - -
442 148,16 (965 846,59)

Zysk/(strata) na jedna akcje
- podstawowy z zysku za okres 19 0,0072 (0,0907)
- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 19 0,0072 (0,0907)
- rozwodniony z zysku za okres 19 0,0072 (0,0907)
- rozwodniony z zysku z dziatalnoéci kontynuowanej 19 0,0072 (0,0907)
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéow Grupy

01.01.2017 - 01.01.2016 -

31.12.2017 31.12.2016
Zysk netto 442 148,16 -965 846,59
Inne sktadniki dochodow catkowitych 0,00 0,00
Inne dochody po opodatkowaniu 0,00 0,00
Catkowite dochody ogdtem 442 148,16 -965 846,59
w tym przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 442 148,16 -965 846,59
w tym przypadajace akcjonariuszom mniejszosciowym 0,00 0,00

RAFAL BERLINSKI
Prezes Zarzadu

JERZY CEGLINSKI

MAREK HELUSZKA
Ksiegowy

Warszawa, dnia 30 maja 2018 roku

Wiceprezes Zarzadu




2. Skonsolidowane Sprawozdanie z sytuacji finansowej.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia

2016 roku

AKTYWA Nota 31.12.2017 31.12.2016
Aktywa trwatle (dlugoterminowe) 11 887 012,32 11 895 970,55
Rzeczowe aktywa trwate 21-22 185 568,74 202 282,07
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 23-24 512 624,33 1 025 248,61
Wartosci niematerialne i prawne 23-24 651 136,25 959 900,94
Wartosc firmy 26 5188 621,85 5188 621,85
Inwestycje dtugoterminowe 27 3 974 400,00 3 974 400,00
Zaliczki na $rodki trwate oraz wart. niematerialne i prawne 25 - -
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 28 1 254 036,19 498 649,65
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 18 120 624,96 46 867,43
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1 149 364,09 1 060 442,31
Zapasy 28 7 260,12 8 662,15
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 29-32 890 661,92 783 878,31
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 34 181 788,06 101 093,02
Inne aktywa finansowe 34 - -
Udziaty w jednostkach powigzanych - -
Rozliczenia miedzyokresowe 33 69 653,99 166 808,83
SUMA AKTYWOW 13 036 376,41 12 956 412,86
KAPITALY WELASNE I ZOBOWIAZANIA 31.12.2017 31.12.2016
Kapitat witasny (przypisany akcjonariuszom jednostki

dominuiacei) -1 240 247,07 -6 702 608,93
Kapitat zaktadowy 35.1 6 145 825,60 1125611,90
Kapitat z aktualizacji wyceny 35.2 - -
Pozostate kapitaty 35.2 4 502 447,60 4 502 447,60
Zyski zatrzymane 11 888 520,27 12 330 668,43
- w tym z lat ubiegtych 12 330 668,43 11 364 821,84
Kapitaty wlasny akcjonariuszy mniejszosciowych 35.3 - -
Kapitat wtasny ogétem 1 240 247,07 6 702 608,93
Zobowiazania dtugoterminowe 7 332 775,91 173 817,07
Kredyty i pozyczki 38 - -
Rezerwy 37.2 15 413,21 10 985,21
Pozostate zobowigzania finansowe 39 5 360,34 139 579,42
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 36 190,56 23 252,44
Zobowigzania z tytulu postepowania restrukturyzacyjnego 39 7 275 811,80 -
Zobowiazania krotkoterminowe 6 943 847,57 19 485 204,72
Kredyty i pozyczki 38 4 595 714,78 14 510 970,94
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 39 1937 015,55 4 581 688,02
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego - -
Pozostate zobowiazania finansowe 39 67 109,56 80 663,95
Rezerwy 36 344 007,68 311 881,81

Dotacje rzadowe

Stan zobowiazan ogéiem

14 276 623,48

19 659 021,79

SUMA KAPITALOW WELASNYCH I ZOBOWIAZAN

13 036 376,41

12 956 412,86

RAFAL BERLINSKI
Prezes Zarzadu

MAREK HELUSZKA
Ksiegowy

Warszawa, dnia 30 maja 2018 roku

JERZY CEGLINSKI
Wiceprezes Zarzadu




3. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych.

Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych za okres obrotowy od 1.01.2017 do

31.12.2017 oraz za okres obrotowy od 1.01.2016 do 31.12.2016

01.01.2017 - 31.12.2017

01.01.2016 - 31.12.2016

Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej

2Zysk/ (strata) brutto 428 918,75 (912 089,83)
Korekty o pozycje: 664 106,27 (1 279 184,36)
Amortyzacja 1 001 798,83 340 168,30
Odsetki i dywidendy, netto 2 903,54 -
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej - 6 483,22
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci (106 783,61) 212 160,40
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow 1 402,03 73 542,87
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan (289 496,14) (1 638 895,62)
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu rozliczen miedzyokresowych 23 397,31 (198 242,89)
Zmiana stanu rezerw 49 491,99 (74 400,64)
Podatek dochodowy zaptacony (18 607,68) -

Inne korekty

Utrata wartosci aktywow finansowych i majatku trwatego

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej

1 093 025,02

(2 191 274,19)

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

6 097,56

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych oraz
inwestycji dtugoterminowych

(163 696,53)

(1 168 857,18)

Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych

Nabycie na koszty prac rozwojowych

(755 386,54)

Sprzedaz udziatdéw w jednostkach powigzanych

Nabycie innych aktywéw finansowych

1 000 000,00

Nabycie udziatéw w jednostkach powigzanych

Sptata udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

(919 083,07)

(162 759,62)

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Inne wydatki finansowe

(23 233,85)

Kredyty i pozyczki

Sptata kredytéw i pozyczek

1160 081,29

Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu

(67 109,52)

(88 295,76)

Odsetki zaptacone

(2 903,54)

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej

(93 246,91)

1071 785,53

Zwiekszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

R&znice kursowe netto

Przeptywy pieniezne netto, razem 80 695,04 (1 282 248,28)
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych 80 695,04 (1 282 248,28)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 101 093,02 1 383 341,30
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 181 788,06 101 093,02

RAFAL BERLINSKI
Prezes Zarzadu

JERZY CEGLINSKI
Wiceprezes Zarzadu

MAREK HELUSZKA
Ksiegowy

Warszawa, dnia 30 maja 2018 roku
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4.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach witasnych.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wilasnych za okres obrotowy od
1.01.2017 do 31.12.2017 oraz za okres obrotowy od 1.01.2016 do 31.12.2016

Kapitat zapasowy

Kapitatw wiasny

Kapitat wiasny

stzcze.goInleme Zmian Kapitat akcyjny z .en.u'sp akeji . Kapital z aktualizaci Kapitat zapasowy Zyski zatrzymane jednostki przyp.adajﬁcy na Razem
w kapitale wlasnym powyzej ich wartosci wyceny Lo akcjonariuszy
. . dominujacej L
nominalnej mniejszosciowych
01.01.2017 1125 611,90 - - 4502447,60 |- 1233066843 |- 6702608,93 - - 670260893
Emisja akcji 5020 213,70 5020 213,70
Podziat zysku - pokrycie strat z lat ubiegtych 0,00
przerj\esmme kapitatu z akatulizacji wyceny do 0,00 0,00 0,00
zyskow zatrzymanych
Podziat zysku - pokrycie strat z kapitatu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zapasowego
pozostate zmiany (zmiany w grupie kapitatowej) 0,00 0,00 0,00
Catkowity dochdd 0,00 0,00 0,00 0,00 442 148,16 442 148,16 442 148,16
31.12.2017 6 145 825,60 0,00 0,00 4502 447,60 -11 888 520,27 -1240 247,07 0,00 -1240 247,07
PO . Kapltal_z_a_pasquy . - Kapitatw wiasny Kapitat v.vlasny
Wyszczegolnienie zmian . . z emis;ji akcji Kapitat z aktualizaci . . . . przypadajacy na
B Kapitat akcyjny s - Kapitat zap y Zyski zatrzy jednostki . . Razem
w kapitale wtasnym powyzej ich wartosci wyceny Lo akcjonariuszy
3 N dominujacej B
nominalnej mniejszosciowych
01.01.2016 5628 059,50 - - - - 11509 821,84 - 588176234 15 235,14 - 5866 527,20
0
Obnizenie wartosci nominalnej akgji -4 502 447,60 4502 447,60 0
Podziat zysku - pokrycie strat z lat ubiegtych 0
przeniesienie kapitatu z akatulizacji wyceny do
. 0,00
zyskdw zatrzymanych 0
Podziat zysku - pokrycie strat z kapitatu 0.00
zapasowego ! 0
pozostate zmiany (zmiany w grupie kapitatowej) 145 000,00 145 000,00 0,00 145 000
Catkowity dochdd 0,00 0,00 0,00 0,00 -965 846,59 -965 846,59 -965 847
31.12.2016 1125611,90 0,00 0,00 4502 447,60 -12 330 668,43 -6 702 608,93 0,00 -6 702 608,93

RAFAL BERLINSKI

Prezes Zarzadu

MAREK HELUSZKA

Ksiegowy

Warszawa, dnia 30 maja 2018 roku

JERZY CEGLINSKI

Wiceprezes Zarzadu
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Dodatkowe informacje i objasnienia

5. Informacje ogdlne

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa Kapitatowa IMAGIS (,Grupa Kapitatowa”) sktada sie ze spétki IMAGIS S.A. i
spotek zaleznych (patrz punkt 6 informacji dodatkowej i objasnien). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej obejmuje okres sprawozdawczy 01.01.2017-31.12.2017 oraz zawiera dane poréwnawcze za okres
sprawozdawczy 01.01.2016-31.12.2016.

6. Skiad Grupy Kapitatowej

W skiad Grupy Kapitatowej IMAGIS na dzien 31 grudnia 2017 roku wchodzity IMAGIS S.A. oraz spoétki zalezne:

Gorczewska 216

komputerowych

Metoda Udziat w kapitale Udziat w
Nazwa jednostki |Siedziba Zakres dziatalnosci . .. P prawach
konsolidacji |zaktadowym %
gtosu %
Produkcja i sprzedaz systemow
1. |Emapa S. A. 0'1-460 Warszawa, ul. |geoinformatycznych dla firm , brak 100,00%| 100,00%
Ciotka 12 transportowych oraz operatoréw
monitoringu
Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie
2. |MapGo24 S.A. 01-460 Warszawa, ul. technologii informatycznych i brak 58,80% | 58,80%

Ze wzgledu na fakt, iz w dniu 23 czerwca 2015 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy mapG024 S.A. podjeto decyzje
w sprawie jej rozwigzania, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera danych jednostkowych Spotki

MapGo24 S.A.

7. Skiad Zarzadu Spétki dominujacej

Zgodnie z obowigzujacym Statutem Spotki, Zarzad Imagis S.A. moze liczy¢ od jednego do czterech cztonkdw.

W okresie od dnia 01 stycznia do 31 grudnia 2017 r. Zarzad Spétki byt dwuosobowy:
e  Rafat Berlinski
e Jerzy Ceglinski

Prezes Zarzadu,

Wiceprezes Zarzadu.

8. Skiad Rady Nadzorczej Spotki dominujacej

W okresie objetym sprawozdaniem sktad Rady Nadzorczej nie zmieniat sie i przedstawiat sie nastepujaco:

e Ryszard Bartkowiak

o Edyta Stomska

e Mirostaw Janisiewicz

e Andrzej Zieminski

o Cezary Gregorczuk

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Sekretarz Rady Nadzorczej

- Cztonek Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej

W powyzszym skfadzie Rada Nadzorcza dziatata na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien zatwierdzenia

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

9. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 30 maja

2018 roku.

10. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem
wycenianych w wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN").

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez spotke dominujaca Grupy Kapitatlowej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego istnieje ryzyko zwigzane z utratq mozliwosci realizacji uktadu zawartego z wierzycielami
Spotki dominujacej w ramach postepowania restrukturyzacyjnego. Jednakze dotychczas uktad jest realizowany.

11. Uzasadnienie kontynuowania dzialalnosci przez Spétke dominujaca

1. Trudna sytuacja finansowa i koniecznos¢ restrukturyzacji Spotki wynikly z szeregu blednych transakcji
przeprowadzonych w latach 2012 -2014, ktére spowodowaty powstanie wysokich zobowigzan lub doprowadzity do
utraty znacznych $rodkdéw pienieznych. Naleza do nich w szczegdlnosci:

a) podjecie decyzji o zakupie udziatdw w spoice GPS Konsorcjum za tgczng cene ok. 25,8 min zt oraz decyzji o
czesciowym sfinansowaniu zakupu kredytem bankowym w kwocie 12,5 min zt,

b) podjecie decyzji o zakupie nieruchomosci w Czastkowie Polskim za tgczng cene ok. 7,0 min zt oraz decyzji o
czesciowym sfinansowaniu zakupu kredytem bankowym,

c) niezachowanie dostatecznej kontroli nad transakcjami handlowymi w 2012 r. (w zakresie obrotu elektronika)
czego nastepstwem byto wydanie przez Urzad Kontroli Skarbowej decyzji nr
UKS1491/W3P4/42/53/13/134/025, utrzymanej decyzjg nr 1401-PT-3.4213.124.2015.JKr wydang przez
Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 10 lutego 2016 r., skutkujace powstaniem zalegtosci
podatkowych na kwote 1,9 mIn zt wraz z odsetkami od 2012 r.,

d) objecie obligacji i udzielenie pozyczek, bez wystarczajacych zabezpieczen, spotkom PC Guard S.A. oraz CG
Finanse Sp. z 0.0. na kwote 15,0 min zt. W toku egzekucji naleznosci do tej pory udato sie odzyskac zaledwie
ok. 90 tys. z4,

e) objecie obligacji i udzielenie pozyczki na kwote 2,0 min zt spétce GPS Konsorcjum sp. z 0.0. Wobec spotki GPS
Konsorcjum sp. z 0.0., w wyniku postepowania wszczetego przez Generalnego Inspektora Informacji
Finansowej oraz Urzad Kontroli Skarbowej w Zielonej Goérze, sad w sierpniu 2015 r. podjat decyzje o odmowie
wszczecia postepowania upadtosciowego,

f) bezpodstawne wyptacenie z rachunku IMAGIS S.A. kwoty 900 tys. zt przez Marcina Niewegtowskiego na konto
Marcina Niewegtowskiego - zasadzone do zwrotu na rzecz Spétki prawomocnym wyrokiem Sadu Okregowego
w Warszawie XXVI Wydziat Gospodarczy, sygn. akt sprawy XXVI GC 1094/14,

g) bezpodstawny zakup akcji mapGO24 S.A. przez spoétke zalezng GPS Konsorcjum sp. z 0.0. od Marcina
Niewegtowskiego i 0s6b z nim powigzanych za kwote ok. 1,6 min zi,

2. W latach 2012-2014 dziatalno$¢ Spotki i grupy kapitatowej byla prowadzona w dwdch segmentach: systemach
informacji geoprzestrzennej i nawigacji GIS oraz hurtowego obrotu sprzetem elektronicznym marek obcych i
wihasnych. Dziatalno$¢ zwigzana z obrotem elektronika byta obcigzona bardzo wysokim ryzykiem operacyjnym,
finansowym i skarbowym, szczegdlnie w zwigzku z zagrozeniem wplatania uczestnika w udziat w tzw. ,karuzeli
VAT”. Natomiast dziatalno$¢ w segmencie GIS byta prowadzona przez Spotke od 15 lat. W tym zakresie Spotka
posiadata opinie jednego z lideréw rynku jako dostawca map cyfrowych Polski i systemdw nawigacyjnych MapaMap
oraz dystrybutor oprogramowania MaplInfo firmy Pitney Bowes. Dziatalnos¢ w segmencie GIS prowadzona byta
jednak w nieporéwnywalnie mniejszej skali finansowej niz hurtowy handel elektronika.

3. Ze wzgledu na wymienione w pkt. 1 objecie ryzykownych obligacji, Spétka od potowy 2014 r. miata de facto istotne
trudnosci w biezacej obstudze i sptacie zobowigzan z tytutu kredytow bankowych. Przeptywy generowane przez
segment GIS nie wystarczaty na pokrycie zobowigzan zwigzanych pierwotnie z hurtowym obrotem sprzetem
elektronicznym.

4. W okresie od pazdziernika 2014 r. Zarzad Spotki podejmowat lub byt zmuszony do podjecia decyzji (ze wzgledu na
brak ptynnosci finansowej lub wysokie ryzyko poniesienia strat) dotyczacych rezygnacji z ryzykownych i
nierentownych produktow.

5. W zwigzku z posiadaniem 100% akcji w spdétce Emapa S.A. podjeto rowniez decyzje o przeprowadzeniu
restrukturyzacji dziatalnosci operacyjnej w ramach Grupy Kapitatowej oraz jej koncentracji w spdétce Emapa S.A..
Decyzja wynikata z nastepujacych przestanek:

a) portfolio produktowe Emapa S.A. oraz IMAGIS S.A. byly do siebie zblizone, spétki dostarczaty w wiekszosci
substytucyjne produkty. Stad potrzeba ograniczenia kosztow zwigzanych z utrzymaniem i rozwojem tych
substytucyjnych produktéw w dwodch spotkach Grupy Kapitatowej (mapy cyfrowe, technologie i aplikacje
umozliwiajgce wykorzystywanie map przez klientéw koricowych),

b) ograniczenie konkurencji w ramach Grupy Kapitatowej.

c) zapewnienie ptynnosci w celu obstugi kluczowych kontrahentdéw oraz utrzymania pracownikow i mozliwosci
prowadzenia dalszej sprzedazy produktow IMAGIS S.A.,

a. ograniczenie ryzyka zwigzanego z negatywnym postrzeganiem IMAGIS S.A. jako spétki wplatanej w karuzele

VAT oraz obcigzonej problemami finansowymi.

6. W wyniku zakonczonej w 2016 r. restrukturyzacji wewnetrznej, Grupa Kapitatowa moze w dalszym ciggu prowadzic¢
sprzedaz oraz rozwdj nastepujacych produktow, ktdrych dalsze istnienie byloby istotnie zagrozone:
a) dystrybucja oprogramowania PitneyBowes,
b) obstuga klientéw biznesowych w zakresie map cyfrowych,
c) rozwdj i sprzedaz systemu nawigacji MapaMap.
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W ramach restrukturyzacji wewnetrznej podjeto dziatania zwigzane z utrzymaniem zatrudnienia kluczowych
specjalistdw w Grupie Kapitatowej.

7. Strategia Grupy Kapitalowej zakitada koncentracje dziatan na najbardziej perspektywicznych obszarach rynku
geoinformatycznego oraz wypracowanie zyskow wystarczajgcych do stopniowej sptaty zobowigzan.

Rynek zagadnien geoinformatycznych przemiescit sie na rozwigzania online i mobilne. Antycypujac potrzeby
klientéw Grupa Kapitatowa tworzy rozwigzania zgodne z najnowszymi trendami. Spotka zamierza utrzymywac swoje
gtdwne produkty oparte na mapach cyfrowych oraz posrednio rozwija¢ produkty, ktére wychodzg naprzeciw bardzo
obecnie popularnym i pozadanym przez Klientow rozwigzaniom typu SaaS (Software as a Service).

Grupa Kapitatowa kontynuuje prace nad oprogramowaniem dedykowanym dla firm transportowych i handlowych w
catej Europie z dostepem online (chmura). Prostota konfiguracji, relatywnie prosty technologicznie model
dystrybucji oraz szeroki rynek odbiorcow (Europa) powinny dtugofalowo zwiekszy¢ przychody. Sprzedaz pierwszych
produktow rozpoczeta sie w 2016 r.

W zakresie systemu nawigacji MapaMap poza utrzymaniem produktu na rynku konsumenckim planowany jest jego
rozwoj i integracja z innymi programami Emapa S.A., w celu dostarczania kompleksowej obstugi klientom
biznesowym.

Spotka planuje réwniez dalsze prace nad rozwojem mapy cyfrowej, zwiekszeniem efektywnosci procesu jej
powstawania oraz zbudowania nowych warstw informacyjnych bedacych baza dla analiz wykonywanych w
produktach geomarketingowych.

Grupa Kapitatowa nawigzata kontakty z jednostkami naukowymi w celu prowadzenia wspdlnych projektow
badawczo-rozwojowych dofinansowywanych ze $rodkédw publicznych. W nastepstwie, w 2016 r. Emapa S.A.
podpisata umowe na dofinansowanie projektu ,Nowe metody optymalizacji zagadnien VRP” w ramach konkursu
1/1.1.1/2016 Dziatanie 1.1. ,Projekty B+R przedsiebiorstw”, Poddziatanie 1.1.1 ,Badania przemystowe i prace
rozwojowe realizowane przez przedsiebiorstwa”. Wartos¢ projektu wynosi 4029628,52 zt, a kwota dofinansowania
do 2887862,45 zt. Projekt ten z powodzeniem byt realizowany w roku 2017.

Metody i zrodta finansowania

W wyniku przeprowadzonej restrukturyzacji dziatalnosci operacyjnej, na koniec 2017 r. przedsiebiorstwo Spodtki
zatrudniato zaledwie 2 osoby i ponosito niewielkie koszty biezace. Spdtka uzyskuje przychody operacyjne, ktoére
pokrywajg koszty bezposrednie. Spdtka uzyskuje réwniez dochody z tytutu dywidend, ktére mogaq by¢ gtdwnym Zrédtem
sptaty zobowigzan.

Spétka nie byta natomiast w stanie dokonac¢ jednorazowej sptaty zobowigzan wynikajacych z decyzji Dyrektora Urzedu
Kontroli Skarbowej z dnia 3 listopada 2015 r., jak rowniez zobowigzan wynikajacych z kredytéw bankowych
zaciggnietych w latach 2012-2014.

W zwigzku z tym, w dniu 16 marca 2016 r. Spotka ziozyta do sadu wniosek o wszczecie postepowania
restrukturyzacyjnego wraz z propozycjami ukladowymi zaktadajacymi roziozenie na raty zobowigzan publiczno-
prawnych, roziozenie na raty zobowigzan handlowych oraz roztozenie na raty i konwersje na akcje zobowigzan
wynikajacych z zobowigzan kredytowych. Propozycje te byty nastepnie modyfikowane.

Nalezy podkresli¢, ze powyzszy plan jest realizowany juz od 2015 r. co znajduje potwierdzenie w zawartych z gtéwnym
wierzycielem umowach w sprawie sptaty zadtuzenie z dnia 9 grudnia 2015 r. oraz umowy restrukturyzacyjnej z dnia 12
lutego 2016 r.

W dniu 25.05.2016 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i
Restrukturyzacyjnych wydat postanowienie w sprawie otwarcia przyspieszonego postepowania uktadowego.

W dniu 19.01.2017 r. zgromadzenie wierzycieli IMAGIS S.A. przyjeto zmodyfikowane propozycje uktadowe, a Sedzia
Komisarz wydat postanowienie o stwierdzeniu przyjecia uktadu w tresci zgodnej z propozycjami uktadowymi.
Propozycje uktadowe zaktadaty maksymalnie 42 miesieczny okres splaty wierzytelnosci, w tym konwersje czesci
wierzytelnoéci na nowo wyemitowane akcje serii J.
Zrbdtami splaty zobowigzan Spotki beda:

- przychody operacyjne,

- przychody z tytutu dywidend ze spétki Emapa S.A.

W dniu 28.03.2017 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i
Restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o zatwierdzeniu ukfadu restrukturyzacyjnego w postaci przyjetej na
zgromadzeniu wierzycieli w dniu 19.01.2017 r. W maju 2017 r. uktad restrukturyzacyjny stat sie prawomocny.
Realizujac postanowienia ukfadu restrukturyzacyjnego, w pazdzierniku 2017 r. dokonano podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji 50.202.137 akcji zwyktych, nieuprzywilejowanych, serii J o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda, ktdre zostaty objete przez podmioty wskazane w uktadzie restrukturyzacyjnym.

Spoétka w terminie i w petni uregulowata wynikajace z uktadu restrukturyzacyjnego ptatnosci dla I i III grupy wierzycieli
oraz IiII rate pfatnosci dla wierzycieli z IV grupy oraz I rate pfatnosci dla wierzycieli z V grupy.

Spoétka Imagis S.A. na dzien 31 grudnia 2017 roku wykazuje ujemne kapitaty wiasne w kwocie 1 696 tys. ztotych oraz
zobowigzania krdotkoterminowe przewyzszajgce aktywa obrotowe o kwote 4.358 tys. ztotych co wskazuje na zagrozenia
dla kontynuacji dziatalnosci przez Grupe.

Podsumowanie

Spoétka Imagis S.A. na dzien 31 grudnia 2017 roku wykazuje ujemne kapitaty wiasne w kwocie 1 696 tys. ztotych oraz
zobowigzania krdotkoterminowe przewyzszajgce aktywa obrotowe o kwote 4.358 tys. ztotych co wskazuje na zagrozenia
dla kontynuacji dziatalnosci przez Spotke dominujaca.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnosci i nie zawiera
zadnych korekt wyceny aktywow i pasywédw oraz wyniku finansowego, ktdére bytyby konieczne gdyby Spétka
dominujaca nie byta w stanie kontynuowac dziatalnosci.

Zatozenie o kontynuacji dziatalnoéci oparte jest na nastepujacych faktach:

v’ Zobowigzania krétkoterminowe najwiekszego wierzyciela i akcjonariusza Spétki Magna Polonia S.A. sg
zabezpieczona na aktywach trwatych Spoétki dominujacej. Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu akcjonariusz nie
bedzie windykowat swoich wymagalnych zobowigzan krétkoterminowych w przeciggu kolejnych 12 miesiecy i
termin sptaty tych zobowigzan zostanie odroczony. Jednoczesnie warto$¢ zabezpieczen tych zobowigzan -
aktywow trwatych Spétki pozwala na pokrycie tych zobowigzania krétkoterminowych.

v’ Zrédlem splaty wierzytelnosci wynikajacych z uktadu restrukturyzacyjnego jest Emapa SA, do ktdrej
przeniesiona zostata dziatalno$¢ operacyjna catej grupy kapitatowej.

W szczegodlnosci sptata rat ukfadu przypadajacych na rok 2018 oraz 2019 bedzie zrealizowana z wyplaty
dywidendy za rok 2015 (dywidenda nalezna w kwocie 1 min zt plus odsetki, kwota wierzytelnosci z uktadu za
lata 2018-19 - 1,22 min zt). Spfata kolejnych rat bedzie realizowana z przysztych dywidend.

v' Spétka dokonata restrukturyzacji kosztéw, pozwalajaca zminimalizowac koszty biezacej dziatalnosci.

12. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz zgodnie z
MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Na dzien 31 grudnia 2017 roku w zakresie stosowanych przez Grupe
Kapitatowg zasad rachunkowosci nie ma rdznicy miedzy standardami MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi
przez Unie Europejska.

13. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Spoétki dominujacej i walutg sprawozdawcza, niniejszych skonsolidowanych sprawozdan finansowych jest
ztoty polski.

14. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci - zastosowanie MSSF po raz pierwszy

STANDARDY I INTERPRETACIE MAJACE ZASTOSOWANIE PO RAZ PIERWSZY ZA OKRESY SPRAWOZDAWCZE
ROZPOCZYNAJACE SIE DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU

Ponizej przedstawiono standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE, ktére wchodzg w zycie
po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym spétki za 2017 rok:

v Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych” - Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien -
zatwierdzone w UE w dniu 6 listopada 2017 roku - obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie;

v Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
od niezrealizowanych strat - zatwierdzone w UE w dniu 6 listopada 2017 roku - obowigzujace w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie.

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke
rachunkowosci jednostki

STANDARDY, ZMIANY DO ’STANDARD(')W I INTERPRETACJE, KTORE ZOSTALY OPUBLIKOWANE, ALE NIE
WESZLY W ZYCIE NA DZIEN PODPISANA NINIEJSZEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardéw oraz zmian do
standardow, ktére wedtug stanu na dzien dzien publikacji sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze zatwierdzone
do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardéw w wersji petnej):

v MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku - obowigzujacy w
odniesieniu do okreséow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie; ujawnienie
wptywu standardu w ujeciu opisowym i iloéciowym obowigzuje w sprawozdaniu za 2017 rok;

v MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wejécia w zycie MSSF 15" -
zatwierdzony w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku - obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie;

v MSSF 16 ,Leasing” — zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku - obowigzujacy w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie;

v Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” - Zastosowanie MSSF 9 , Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
LInstrumenty ubezpieczeniowe” - zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku - obowigzujace w

odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie
zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” po raz pierwszy.

v Zmiany do MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” - Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z umoéw z
klientami” - zatwierdzone w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku - obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie;
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NOWE STANDARDY I INTERPRETACJE WYDANE PRZEZ RADE MIEDZYNARODOWYCH STANDARD(:)W
RACHUNKOWOSCI LUB KOMITET DS.. INTERPRETACJI MIEDZYNARODOWE]J SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWE)J, ALE JESZCZE NIEZATWIERDZONE DO STOSOWANIA W UE:

v MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) majacy w
wersji wstepnej zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pozniej
- zgodnie z decyzjq Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej;

v Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensatg
(obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie);
v Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego

jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku).
Dilugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach - obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

v Zmiany do MSSF 2 ,Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji” (opublikowano dnia 20 czerwca
2016 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub
pdzniej;

v Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku). Zmiany do MSSF

12 majgq zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,
natomiast zmiany do MSR 28 oraz MSSF 1 majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2018 roku lub pozniej;

4 Zmiany do réznych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017) - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane
gtébwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa - obowigzujg w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie; e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w
walucie obcej i zaliczki” (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) - majace zastosowanie dla okresdéw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej;

4 Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (opublikowano dnia 7
czerwca 2017 roku) - obowigzujaca w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019
roku lub po tej dacie;

v Zmiany do MSR 40 ,Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej” (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) -
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.

Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standarddéw nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywow i
zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w

UE. DOBROWOLNA ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI
Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okresow poprzednich Spotka nie
zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2017 roku Grupa nie dokonywata istotnych zmian wartosci szacunkowych w
zakresie dziatalnosci kontynuowanej.

15. Nowe standardy i interpretacje.

Grupa Kapitatowa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania jakichkolwiek standardéw, zmian do
standardow i interpretacji.

16. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

16.1. Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujac sie
subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawierac
wiasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

— prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej, wyniki jej dziatalnosci
i przeptywy pieniezne,

— odzwierciedla¢ tre$¢ ekonomiczng, transakcji,

— obiektywne,

— sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Profesjonalny osad dokonany na dzien 31 grudnia 2017 roku dotyczy zobowigzan warunkowych. Znajduje on réwniez
zastosowanie przy ocenie ryzyka zwigzanego ze sptatg naleznosci przeterminowanych - Grupa Kapitatowa na kazdy
dzien bilansowy dokonuje weryfikacji odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci przeterminowanych biorac pod uwage
potencjalne ryzyko znacznego opo6znienia w ich splacie.

16.2. Niepewnosc¢ szacunkow

Sporzadzenie Sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Grupy Kapitatowej dokonania szacunkéw, jako ze wiele
informacji zawartych w tych informacjach finansowych nie moze zosta¢ wycenione w sposdb precyzyjny. Zarzad
weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje
lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na dzien 31 grudnia 2017 roku moga w przysztosci ulec
zmianie.
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Ponizej omodwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodla niepewnosci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan
w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Utrata wartosci pojedynczych sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
Grupa Kapitatowa przyjmuje zatozenia w celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej i analizuje przestanki wskazujace na
potencjalng utrate wartosci.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
skfadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych o okreslonym okresie ekonomicznej
uzytecznosci. Grupa Kapitatowa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na
podstawie biezgcych szacunkdw.

Skiadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa Kapitatlowa rozpoznaje skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane na podstawie metod statystycznych.

Wartos$¢ godziwa instrumentdéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie, wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy doborze odpowiednich metod i zatozert Grupa Kapitatowa kieruje sie profesjonalnym
osadem.

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Warto$¢ odpiséw na naleznosci szacowana jest na podstawie indywidualnej oceny mozliwosci sptaty naleznosci
przeterminowanych, szacujac indywidualnie ryzyko nieotrzymania ptatnosci. Przy doborze odpowiednich zatozen Spotki
kierujq sie profesjonalnym osadem.

Odpisy aktualizujgce zapasy
Warto$¢ odpiséw aktualizujacych zapasy szacowana jest na podstawie indywidualnej oceny mozliwosci sprzedazy
towarow. Przy doborze odpowiednich zatozen Spofki kierujg sie profesjonalnym osadem.

Zatozenia dotyczace dokonywanych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ majatku umieszczone sa w notach 25, 29 oraz 31.

17. Istotne zasady rachunkowosci

17.1. Zasady konsolidacji
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe IMAGIS S.A. sporzadzone za okres
01.01.2017-31.12.2017 oraz sprawozdanie finansowe Emapa S.A. za okres 01.01.2017-31.12.2017.

W zwigzku z pozostawaniem Spdtki mapGo24 S.A. w stanie likwidacji niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nie zawiera danych dotyczacych tej Spotki za lata 2016 i 2017.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy Kapitalowej, w tym niezrealizowane zyski
wynikajace z transakcji w ramach Grupy Kapitatowej, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg
eliminowane chyba, ze dowodza wystgpienia utraty wartosci.

Jednostka zalezna podlega konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nig kontroli przez jednostke dominujaca.
Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujaca ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio,
poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spoice, chyba, ze mozliwe jest do
udowodnienia, ze taka wiasnosc nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy,
gdy jednostka dominujgca ma mozliwo$¢ wptywania na polityke finansowa i operacyjng danej jednostki.

17.2. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sq ujmowane w bilansie wedtug ceny nabycia. Po ujeciu
poczatkowym, wartosci niematerialne sq wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o
umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we
wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych nakfadow poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane i sg
ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaly poniesione.

Cena nabycia i koszt wytworzenia wartosci niematerialnych obejmuje réwniez koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w
celu ich finansowania za okres budowy, montazu i przystosowania.

Koszty prac badawczych sg odpisywane w ciezar kosztéw w rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia. Naktady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewzigcia sa przenoszone na kolejny okres, jezeli
mozna uznac¢, ze zostang one w przyszitosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje
sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby skiadniki aktywéw byty ujmowane wedtug cen nabycia
pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wszelkie
naktady przeniesione na kolejny okres s amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychoddéw ze
sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie, jesli skfadnik
aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej, gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie
przestanka utraty wartosci wskazujaca na to, ze ich wartos$¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.
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Wartoéci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane, sg corocznie poddawane
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegélnych aktywéw lub na poziomie o$rodka
wypracowujacego srodki pieniezne.

Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i
metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sq weryfikowane przynajmniej na
koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania Ilub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego skfadnika aktywoéw s ujmowane poprzez zmiane
odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny
skfadnikédw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat w
ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Spétki Grupy Kapitatowej stosujq nastepujace roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup wartosci
niematerialnych:

. autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne 20-50 %
. licencje 12,5-50 %
. prawa do:

- wynalazkow 20 %
- patentow 20-50 %
- znakdw towarowych 20 %
- wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych 20 %
. know - how 20 %

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy
wplywami ze sprzedazy netto, a wartoscig bilansowa danego skfadnika aktywdw i sa ujmowane w rachunku zyskow i
strat w momencie ich usuniecia z bilansu.

17.3. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i pomniejsza o naliczone narastajaco odpisy
amortyzacyjne (umorzenie) i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem
lub wytworzeniem. Do kosztow tych zalicza sie takze koszty finansowe netto zwigzane z obstugq i zabezpieczeniem
zobowigzan finansujacych $rodki trwate w budowie poniesione (zaptacone lub naliczone) do dnia ich oddania do
uzywania. Srodki trwate w budowie zaniechane, przeznaczone do likwidacji lub sprzedazy wycenia sie w wartosci nie
wyzszej niz ich cena sprzedazy netto mozliwa do osiggniecia.

Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do
uzywania.

Kazdorazowo, przy wykonywaniu remontu, koszt remontu jest ujmowany w wartosci bilansowej rzeczowych aktywoéw
trwatych, jezeli sq spetnione kryteria ujmowania.

Srodki trwate (z wyjatkiem gruntéw wiasnych nie stuzacych wydobyciu kopalin metoda odkrywkowa) amortyzowane sa
metoda liniowg w okresie przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci. Okres przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci
kazdego aktywa okreslany jest na dzien przyjecia aktywa do uzywania. Warto$¢ koncowaq, okres uzytkowania oraz
metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sie corocznie, i w razie koniecznosci - koryguje sie jesli korekta
nastepuje od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Srodki trwate uzytkowane na podstawie umowy leasingu, najmu, dzierzawy itp. gdzie odpiséw amortyzacyjnych
dokonuje korzystajacy, amortyzowane sg w okresie przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci lub w okresie na jaki
zostata zawarta umowa, w zaleznosci od tego ktéry z nich jest krotszy.

Inwestycje w obcych srodkach trwatych sg amortyzowane przez okres przewidywanego trwania umowy najmu.

Spoétki Grupy Kapitatowej stosujg nastepujace roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup srodkow trwatych:

e urzadzenia techniczne i maszyny 10% - 30%
e  S$rodki transportu 20%
e  pozostate $rodki trwate 10% - 20%

Srodki trwate nie oddawane bezposrednio do uzywania lecz wymagajace uprzedniego montazu, adaptacji, innych
dodatkowych prac lub naktadow zaliczane sa do srodkéw trwatych w budowie do czasu ich oddania do uzywania.

Srodki trwate nie uzywane, wycofane z uzywania, przeznaczone do likwidacji lub sprzedazy wycenia sie w wartoéci nie
wyzszej, niz ich cena sprzedazy netto mozliwa do osiggnigcia.

Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwatych moze zostac usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku,
gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow.
Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy
ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) sg ujmowane w rachunku zyskow i
strat w okresie, w ktdrym dokonano takiego usuniecia.

17.4. Inwestycje dlugoterminowe

Wycena nieruchomosci zaliczanych do inwestycji odbywa sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy i dokonywana jest
wediug zasad stosowanych dla srodkéw trwatych. Wycena ta polega na wykazaniu nieruchomosci w bilansie w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny) powiekszonej o koszty
ulepszenia oraz pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytulu trwatej utraty
wartosci.

17.5. Koszty finansowania zewnetrznego
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Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako czes$¢ kosztu wytworzenia $rodkow trwatych. Na koszty
finansowania zewnetrznego skiadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci
odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

17.6. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na spétke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, s ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych
dwéch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych
optat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z
tytutu leasingu w sposdb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe s ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umdw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwdch okreséw:
szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umow leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metodg liniowq
przez okres trwania leasingu.

17.7. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowiacej
nadwyzke kosztow potgczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto
mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, wartosc¢
firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok. Wartosc¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos$c firmy jest alokowana do kazdego z os$rodkéw wypracowujacych srodki pieniezne,
ktore moga skorzystac z synergii potaczenia. Utrata wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci
osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, ktérego dotyczy dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna
wartos¢ osrodka wypracowujacego srodki pieniezne jest nizsza niz wartosc bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty
wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka wypracowujacego srodki pieniezne i dokonana
zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej
dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje witgczona do jej wartosci bilansowej. W takich
okolicznosciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i
wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujacego srodki pieniezne.

17.8. Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy spotki Grupy Kapitatlowej oceniajg, czy istniejq jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze
mogta nastapic¢ utrata wartosci ktéregos ze skladnikéw aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza,
lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci, spdtka
dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywdéw odpowiada wartosci godziwej tego sktadnika aktywéw lub osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne, pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z
nich jest wyzsza. Wartos¢ te ustala sie dla poszczegdlnych aktywdw, chyba ze dany sktadnik aktywow nie generuje
samodzielnie wptywdw pienieznych, ktore w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sq generowane przez inne aktywa
lub grupy aktywodw. Jesli wartos¢ bilansowa skfadnika aktywdw jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce
utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej
prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w
czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci skfadnikow
majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg
funkcji sktadnika aktywéw, w przypadku, ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy spotki Grupy Kapitatowej oceniajg, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika
aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, spotka szacuje wartos¢
odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu
wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastapita zmiana wartosci szacunkowych
stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego skitadnika aktywdw. W takim przypadku, podwyzsza sie
wartos¢ bilansowg skfadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze
przekroczy¢ wartosci bilansowej skfadnika aktywoéw, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych
latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego skfadnika aktywow.
Odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdw ujmuje sie niezwtocznie jako przychdd w
rachunku zyskow i strat, chyba, ze dany sktadnik aktywow wykazywany jest w wartosci przeszacowanej, w ktérym to
przypadku odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci traktuje sie jako zwiekszenie kapitatu z
aktualizacji wyceny. Po odwroceniu odpisu aktualizujagcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy
danego skfadnika jest korygowany w sposob, ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego skfadnika
aktywow dokonywac, systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartosé
koncowa.

17.9. Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe dzielg sie na nastepujace kategorie:

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- pozyczki i naleznosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do okreslenia
ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktore spotka Grupy Kapitatowej zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac
w posiadaniu do tego czasu, z wyjatkiem kredytow i wierzytelnosci wtasnych spétki. Aktywa finansowe utrzymywane do
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terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej stopy procentowej.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa diugoterminowe, jezeli ich
zapadalnos$c¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny sg klasyfikowane jako
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzieh
bilansowy. Zmiany wartosci godziwej tych aktywow finansowych uwzgledniane sga w przychodach lub kosztach
finansowych, z wyjatkiem zmiany wartosci terminowych kontraktéw walutowych. Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sq do aktywow obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowac je
w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia pfatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Udzielone pozyczki ujmowane sg wedtug zamortyzowanego
kosztu. Zalicza sie je do aktywdow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza
sie do aktywow dtugoterminowych.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy sa ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potracania kosztdw transakcji, z uwzglednieniem wartosci
rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci, jezeli zostaty wycenione w wartosciach
historycznych.

Dodatnig i ujemna rdznice pomiedzy wartoscia godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywow dostepnych do sprzedazy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych
wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb, odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny.
Spadek wartosci aktywdéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie w rachunek zyskow i strat
jako koszt finansowy.

Instrumenty pochodne, ktére nie sa okreslane jako instrumenty zabezpieczajace, sg klasyfikowane jako aktywa lub
zobowigzania finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy i wykazywane sg w wartosci
godziwej przez wynik finansowy w rachunku zyskdw i strat.

Spoétki Grupy Kapitatowej zawierajg umowy denominowane w walutach obcych, ktérych warunki spetniajg kryteria
wbudowanych instrumentdéw pochodnych. Ze wzgledu na fakt, iz zawarte przez spotki Grupy Kapitatowej umowy
niebedace instrumentem finansowym wyrazane sa w walutach, w ktérych powszechnie na rynku krajowym zawierane
sq umowy na dostawe okreslonych ddbr lub ustug, spdtki nie dokonuja wyceny wbudowanych instrumentow
finansowych odrebnie od umowy zasadniczej.

Sktadnik aktywow finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy spétka staje sie strong umowy (kontraktu), z ktérej ten
skfadnik aktywdéw wynika.

Skitadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy spdtka traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi sie na dany instrument finansowy. Zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub, gdy
wszystkie przeptywy srodkdw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng, strone trzecia.

Nabycie i sprzedaz aktywodw finansowych rozpoznawane sg na dziern dokonania transakcji. W momencie poczatkowego
ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujacej koszty transakcji.

Na kazdy dzien bilansowy spotki Grupy Kapitatowej oceniajg, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
skfadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

17.10. Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. W poczatkowej wycenie
uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjatkiem zobowigzan finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne wyzbycia sie sktadnika zobowigzan finansowych nie sg
uwzgledniane przy pozniejszej wycenie tych zobowigzan. Sktadnik zobowigzan finansowych jest wykazywany w bilansie,
gdy spotka Grupy Kapitatowej staje sie strong umowy (kontraktu), z ktérej to zobowigzanie finansowe wynika.

17.11. Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobowigzan: zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania
finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego jako wyceniane w wartoséci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg to zobowigzania, ktore: zostaty zaciggniete gtdwnie w celu
sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub sg czesciq portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktorymi
zarzadza sie facznie, i dla ktdérych mozna potwierdzi¢ generowanie krotkoterminowych zyskéw lub tez stanowiq
instrumenty pochodne.

W Spétce do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy naleza przede wszystkim
instrumenty pochodne (w Grupie Kapitatowej nie stosuje sie rachunkowosci zabezpieczen) o ujemnej wartosci godziwej.
Zobowigzania zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej wyceniane sg na kazdy dzien
sprawozdawczy w wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w przychody lub koszty finansowe.
Wyceny instrumentéw pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy oraz na kazdy koniec okresu
sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujagce transakcje. Warto$¢ godziwg
instrumentow dtuznych stanowig przyszte przeptywy pieniezne zdyskontowane biezgcq rynkowa stopa procentowg
wiasciwg dla podobnych instrumentow.

17.12. Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Pozostate zobowigzania finansowe, niezliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, zalicza sie do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Do kategorii tej w
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Grupie Kapitatowej zalicza sie gtownie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zaciggniete kredyty i pozyczki.
Zobowigzania zaliczone do tej kategorii wycenia sie w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej.

17.13. Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umdw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie z

nastepujacych warunkéw sa spetnione:

. charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cisle zwigzane z ekonomicznym charakterem i
ryzykiem umowy, w ktorg dany instrument jest wbudowany;

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego;

e instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie sg
odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

¢ wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktore nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego
w walucie obcej sg Scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla umowy zasadniczej (gtdwnego
kontraktu) obejmuje rowniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowq dla kontraktéw zakupu
lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

17.14. Zapasy

Zapasy wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy mozliwej do

uzyskania na dzien bilansowy.

Do kosztu wytworzenia nie zalicza sie kosztdw:

e wynikajacych z niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych i strat produkcyjnych,

e  kosztow magazynowania, chyba ze poniesienie tych kosztow jest niezbedne w procesie produkcji,

e marzy na obrotach wewnetrznych (marzy na ustugach $wiadczonych przez dziatalno$¢ pomocnicza na rzecz
dziatalnosci podstawowej oraz marzy na sprzedazy wewnetrznej pomiedzy roznymi dziatami dziatalnosci
podstawowej), ktéra podlega eliminacji w powigzaniu z kosztem obrotéw wewnetrznych,

e  kosztow ogodlnego zarzadu oraz kosztow sprzedazy.

Rozchdd zapaséw wycenia sie kolejno po cenach (kosztach) tych sktadnikdéw aktywow, ktore jednostka najwczesniej
nabyta (wytworzyta) - metoda FIFO (,,pierwsze przyszto-pierwsze wyszio”).

W przypadkach uzasadnionych niezbednym, dtugotrwalym przygotowaniem towaru lub produktu do sprzedazy, badz
dtugim okresem wytwarzania produktu, cene nabycia lub koszt wytworzenia zwieksza sie o koszty obstugi zobowigzan
zaciggnietych w celu finansowania zapasu towaréw lub produktéw w okresie ich przygotowania do sprzedazy badz
wytworzenia i zwigzanych z nimi réznic kursowych, pomniejszone o przychody z tego tytutu.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw dokonane w zwigzku z trwatg utratg ich wartosci lub spowodowane wyceng
doprowadzajacq ich wartos¢ do cen sprzedazy mozliwych do uzyskania pomniejszajg wartos¢ pozycji w bilansie i zalicza
sie je do kosztu wiasnego sprzedazy. Sa to odpisy specyficzne dotyczace konkretnych pozycji zapasow.

Ceng sprzedazy mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyklej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do
skutku.

17.15. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i wykazuje w wartosci
netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Wartos$¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego.

17.16. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
Do $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow zalicza sie aktywa w formie krajowych $rodkéw ptatniczych, walut obcych i
dewiz.

Aktywa finansowe ptatne lub wymagalne w ciggu 3. miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia Ilub
zatozenia (lokaty) zaliczane sg do s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow dla potrzeb rachunku przeptywow
pienieznych.

17.17. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sa w odniesieniu do poniesionych kosztéw dotyczacych
przysztych okreséw sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujq stosownie do uptywu czasu oraz wielkosci $wiadczen.
Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Koszty stanowigce roznice pomiedzy nizszg wartoscig otrzymanych finansowych sktadnikdow aktywdw, a wyzszg kwotq
zobowigzania zaptaty za nie, w tym réwniez z tytutu emitowanych przez jednostke papieréw wartosciowych, odpisywane
sq w koszty finansowe, w ciqgu okresu, na jaki zaciagnieto zobowigzanie.

17.18. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich warto$¢ bilansowa bedzie
odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania, pod warunkiem, iz sq
dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem warunkdéw, ktére sg zwyczajowo stosowane
przy sprzedazy tych aktywow (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona.

Bezposrednio przed poczatkowg kwalifikacjg skfadnika aktywdw (lub grupy do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy,
dokonuje sie wyceny tych aktywow, tj. ustala sie ich warto$¢ bilansowg zgodnie z przepisami wtasciwych standarddw.
Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne podlegajq amortyzacji do dnia reklasyfikacji, a w przypadku
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wystgpienia przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci, zostaje przeprowadzony test na utrate

wartosci i w konsekwencji ujety odpis, zgodnie z MSR 36 , Utrata wartosci aktywdw”.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia), ktdrych wartos¢ zostata ustalona w sposéb jak wyzej podlegaja przekwalifikowaniu

na aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia sie wedtug nizszej z dwdch

wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Rdéznica z wyceny do wartosci
godziwej ujmowana jest w pozostalych kosztach operacyjnych. W momencie poézniejszej wyceny, ewentualne
odwrocenie wartosci godziwej ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych.

W przypadku gdy jednostka nie spetnia juz kryteriow kwalifikacji sktadnika aktywow jako przeznaczony do sprzedazy,

skfadnik aktywow, ktory ujmuje sie w tej pozycji bilansowej, z ktorej byt uprzednio przekwalifikowany i wycenia sie go

w kwocie nizszej z dwédch:

e wartosci bilansowej z dnia poprzedzajacego klasyfikacje skfadnika aktywow jako przeznaczony do sprzedazy,
skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktéra zostataby ujeta, gdyby skfadnik aktywow nie zostat
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub

e wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o jego nie sprzedawaniu.

17.19. Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy jest wykazywany w wysokosci okreslonej w Statucie spétki dominujacej, czyli IMAGIS S.A.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitatowe ujmowane sa jako nalezne wktady na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy jest tworzony z zysku netto, zgodnie z uchwatami Zgromadzenia Akcjonariuszy. Kapitat zapasowy
moze by¢ przeznaczony na pokrycie ewentualnej straty. W przypadku emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej na
kapitat zapasowy bytaby przekazana nadwyzka osiggnieta przy emisji po pomniejszeniu o koszty emisji.

Kapitat zapasowy jest tworzony przez spotki akcyjne na podstawie kodeksu spétek handlowych. Spdétki akcyjne sa
zobowigzane do przenoszenia co najmniej 8% rocznego zysku netto na kapitat zapasowy do czasu, kiedy osigqgnie on
wysokosc jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Kapitat ten nie podlega dystrybuciji.

Kapitat rezerwowy obejmuje roznice pomiedzy wartosciq godziwa akcji objetych przez pracownikow Spédtki oraz osoby
wspotpracujace, a ich ceng emisyjna.

17.20. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sa ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych s$rodkdw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z
uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu, oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg nastepnie wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskdéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
naliczania odpisu.

17.21. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek, ktdérego wypetnienie, wedtug oczekiwan,
spowoduje wyptyw $rodkdw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
wycenia sie na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej). W przypadku zobowigzan krotkoterminowych o terminie pfatnosci do 360. dni, wycena ta odpowiada
kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

17.22. Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy tworzone sg na:

. pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktoérych kwote mozna w sposob
wiarygodny oszacowac, a w szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych
gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkéow toczacego sie postepowania sagdowego;

. przyszie zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych przepiséow jednostka jest
zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace umowy, a plany restrukturyzacji pozwalajq
w sposob wiarygodny oszacowac wartos¢ tych przysztych zobowigzan;

. odprawy emerytalne i inne zobowigzania pracownicze, ktérych obowigzek wyptaty wynika z Kodeksu pracy.
Rezerwa tworzona jest w wysokosci wyliczonej przez stuzby ksiegowe Spotki z uwzglednieniem stazu pracy, okresu
zatrudnienia i innych wiasciwych elementéw.

17.23. Swiadczenia pracownicze

17.24. Odprawy emerytalne

Zgodnie z obowigzujacymi spotki Grupy Kapitatowej przepisami dotyczacymi wynagradzania, pracownikom przystuguje
odprawa emerytalno-rentowa.

W spotkach Grupy Kapitatlowej nie wydziela sie aktywdw, ktdre w przysztosci stuzytyby uregulowaniu zobowigzan z
tytutu odpraw emerytalnych. Spotki Grupy Kapitatowej tworza rezerwy na przyszie zobowigzania z tytutu odpraw
emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do okresow, ktérych dotycza.

Warto$¢ przysztych zobowigzan spotek Grupy Kapitatowej z tytutlu odpraw emerytalnych wyliczana jest przy
zastosowaniu metody nagromadzonych przysziych $wiadczen z uwzglednieniem prognozowanego wzrostu
wynagrodzenia stanowigcego podstawe wymiaru przysztych $wiadczen, zalozonej stopie dyskonta; zatozonym
prawdopodobienstwie osiggniecia odpowiedniego stazu pracy (prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do nagrody
jubileuszowej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawcg, prawdopodobienstwie dozycia
przez pracownika wieku emerytalnego (prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do jednorazowej odprawy
emerytalnej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawcg, prawdopodobienstwie inwalidztwa
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pracownika przed osiggnieciem wieku emerytalnego (prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do jednorazowej
odprawy rentowej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca.

Wysokos$¢ rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na koniec danego roku obrotowego. Korekta zwigkszajaca lub
zmniejszajgca wysokos¢ rezerwy odnoszona jest w koszty dziatalnosci operacyjnej (Swiadczenia pracownicze) na
podstawie rozdzielnika ptac.

17.25. Swiadczenie zwiazane z ustaniem stosunku pracy

W przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom spétek Grupy Kapitatowej przystuguja $wiadczenia przewidziane
przez obowigzujace w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytutu niewykorzystanego urlopu
wypoczynkowego oraz odszkodowania z tytutu zobowigzania do powstrzymania sie od prowadzenia dziatalnosci
konkurencyjnej wobec pracodawcy.

Wysokos¢ rezerwy na ekwiwalent z tytutu niewykorzystanych urlopéw aktualizowana jest na ostatni dzied roku
obrotowego oraz na ostatni dzien poétrocza danego roku obrotowego.

Rezerwy na pozostate Swiadczenia zwigzane z ustaniem stosunku pracy tworzone sa w momencie ustania stosunku
pracy.

17.26. Pozostate swiadczenia pracownicze

Koszty pozostatych $wiadczen pracowniczych sg ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktdrym zostaty
zatwierdzone do wyptaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do wyptaty mozliwe jest
wiarygodne okreslenie kwoty $wiadczenia.

17.27. Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy, tj. pomniejszone o
nalezny podatek od towarow i ustug (VAT) ujmowane w okresach, ktérych dotycza.

Przychody ze sprzedazy towaréw sg uznawane w momencie dostarczenia towaru, jezeli jednostka przekazata znaczace
ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasnosci do towarow, lub w momencie wykonania ustugi. Sprzedaz wykazuje sie w
wartosci netto, tj. bez uwzglednienia podatku od towaréw i ustug oraz po uwzglednieniu wszelkich udzielonych rabatéw.
Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktorym swiadczono ustugi.

Koszty sg rozpoznawane wg zasady memoriatu, tj. w okresach ktérych dotyczg, niezaleznie od daty dokonania
pfatnosci.

W Grupie Kapitatowej sporzadza sie rachunek zyskéw i strat w uktadzie kalkulacyjnym.

17.28. Transakcje w walutach obcych i réznice kursowe

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

. skfadniki aktywow i pasywdw - po obowigzujacym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski,

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia

odpowiednio po kursie:

. kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka - w przypadku operacji
sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

. $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub
innym wigzacym jednostke dokumencie, ustalony zostat inny kurs - w przypadku pozostatych operacji.

17.29. Podatek dochodowy

Biezace obcigzenie podatkowe ustala sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego.

Zysk (strata) podatkowa rozni sie od zysku (straty) bilansowej w zwigzku z wytgczeniem przychoddw podlegajacych
opodatkowaniu i kosztéow stanowigcych koszty uzyskania przychoddw w latach nastepnych oraz tych przychoddéw i
kosztow, ktore nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu.

Obcigzenie z tytutu podatku biezacego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych
wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywdéw i pasywdw, a ich wartoscig bilansowg
wykazang w Sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do
opodatkowania czy strate podatkowaq oraz

e w przypadku dodatnich roéznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic
przejsciowych podlegajq kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci rdznice
przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdéznic przejsciowych, jak
rowniez niewykorzystanych aktywdw podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne
lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osigqgniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli
wykorzystaé¢ ww. roznice, aktywa i straty:

e  z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych powstajg
w wyniku poczatkowego ujecia skifadnika aktywow badZz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku ujemnych rdéznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udziatdow we wspodlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie
jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice
przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych
réznic przejsciowych.
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Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i
ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywa¢ w okresie, gdy skfadnik aktywow zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace
na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysziosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wiasnym jest ujmowany w kapitale
wlasnym, a nie w rachunku zyskoéw i strat.

Spotki Grupy Kapitatowej kompensuja ze sobag aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzenia kompensat naleznosci z rezerwami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma
zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Podane powyzej i stosowane zasady (polityka) rachunkowosci nie ulegly zmianie w stosunku do poprzedniego okresu
sprawozdawczego.

18. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

W zwiazku na jednorodny charakter dziatalnosci Zarzad zdecydowat o niewyrdznianiu od 2015 roku segmentow
dziatalnosci.

19. Informacja dotyczaca przeksztatcenia sprawozdania finansowego za poprzedni okres sprawozdawczy.

W zwigzku z nieprawidlowym ujeciem w sprawozdaniu finansowym, sporzadzonym na dzien 31 grudnia
2016 roku wytaczen z tytutu amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych, Spétka dokonata
przeksztatcenia danych poréwnywalnych za 2016 rok. Btagd w sprawozdaniu za 2016 rok dotyczyto braku
ujecie korekty konsolidacyjnej amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych nabytych w 2016 roku w
transakcjach pomiedzy Spétkami Grupy kapitatowej.

Ponizsza tabela prezentuje réznice pomiedzy wczesniejszg prezentacjg danych a ich prezentacjg wykazang
W niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Dane po Dane przed

przeksztalceniu przeksztalceniem

1.01.2016 - 1.01.2016 -

31.12.2016 31.12.2016

Koszty amortyzacji 340 168,30 522 876,49
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow (2962 021,02) (2962 021,02)
Zysk brutto ze sprzedazy 3 789 745,35 3 789 745,35

Wynik na dziatalnosci operacyjnej

(180 128,83)

(362 837,02)

Zysk / Strata netto

(965 846,59)

(1 148 554,78)

Catkowity dochéd ogétem

(965 846,59)

(1 148 554,78)

Zysk / Strata na jedna akcje 0,0907 0,1078
Rozwodniony zysl / strata na jedng akcje 0,0907 0,1078
Dane po Dane przed

przeksztatceniu przeksztalceniem

1.01.2016 - 1.01.2016 -

31.12.2016 31.12.2016

Wartosci niematerialne i prawne 959 900,94 777 192,75

Aktywa trwate

11 895 970,55

11 713 262,36

Kapitaty wtasne

(6 702 608,93)

(6 885 321,17)

Zyski Zatrzymane

(12 330 668,43)

(12 513 380,67)

Pozostate zobowigzania finansowe

80 663,95

80 668,00

Suma bilansowa

12 956 412,86

12 773 704,67
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20. Przychody i koszty

20.1. Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty $wiadczen pracowniczych

Koszty wedlug rodzaju

01.01.2017 - 01.01.2016 -

31.12.2017 31.12.2016
Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych
i prawnych 1 001 798,83 340 168,30
Zuzycie materiatow i energii 987 582,88 881 575,42
Ustugi obce 573 839,52 941 644,26
Podatki i optaty 40 846,70 88 257,46
Wynagrodzenia 2 740 299,80 2 766 984,46
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 379 282,02 414 843,12

Pozostate koszty rodzajowe

1 451 905,96

1 509 226,37

Razem koszty rodzajowe

7 175 555,71

6 942 699,39

Koszty sprzedazy (-)

1 659 407,16

1083 118,22

Koszty ogdlnego zarzadu (-)

1642 220,84

2 897 560,15

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (-) 3873927,71 2962 021,02
taczne koszty sprzedanych produktow, towarow i
materiatéw, sprzedazy i koszty ogoélnego zarzadu 7 175 555,71 6 942 699,39
0,00 0,00
Koszty swiadczen pracowniczych
01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Koszty wynagrodzen (+) 1 826 885,33 1972 751,44
Koszty wyptat z tytutu umow zlecen i uméw o dzieto 904 052,77 824 213,97
Koszty ubezpieczen spotecznych 379 182,02 354 588,20
Rezerwy na $wiadczenia emerytalno rentowe 4 428,00 3 448,00
Rezerwa na urlopy 4 933,70 -33 428,95
Pozostate $wiadczenia na rzecz pracownikow 100,00 60 254,92
Rezerwa na premie 0,00 0,00

Razem

3119 581,82

3 181 827,58

Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych ujeta w rachunku zyskoéw i strat
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01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016

Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy
Amortyzacja srodkow trwatych 138 841,95 0,00
Amortyzacja wartosci niematerialnych 861 831,88 224 526,31
Trwata utrata wartosci 0,00 0,00
Razem 1 000 673,83 224 526,31
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Amortyzacja srodkow trwatych 0,00 109 110,59
Amortyzacja wartosci niematerialnych 0,00 0,00
Trwata utrata wartosci 0,00 0,00
Razem 0,00 109 110,59
Pozycje ujete w kosztach ogdélnego zarzadu
Amortyzacja srodkow trwatych 1 125,00 6 531,40
Amortyzacja wartosci niematerialnych 0,00 0,00
Trwata utrata wartosci - -
Razem 1 125,00 6 531,40
Amortyzacja srodkow trwatych 139 966,95 115 641,99
Amortyzacja wartosci niematerialnych 861 831,88 224 526,31
Trwata utrata wartosci - -
Razem 1 001 798,83 340 168,30
20.2. Pozostate przychody operacyjne
Pozostate przychody operacyjne

01.01.2017 - 01.01.2016 -

31.12.2017 31.12.2016
Odpisanie zobowigzan 28 868,17 7 891,92
Dotacje 903 059,58 -
Refaktury kosztéw - 18 511,13
Otrzymane odszkodowania - 465,63
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych
naleznosci ) )
R&znice magazynowe - -
Sprzedaz skfadnikow majatku Spotki 400,00 13 414,93
Zwrot optat sadowych 4 106,27 8 309,93
Prowizja od kontrahentéow - -
Wynagrodzenie ptatnika - -
Pozostate przychody operacyjne 4 199,04 14 453,63
Razem pozostale przychody operacyjne 940 633,06 63 047,17
20.3. Pozostate koszty operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

01.01.2017 - 01.01.2016 -

31.12.2017 31.12.2016
Odpis aktualizujacy naleznosci - -
Spisane naleznosci (6 558,87) (749,14)
Optaty sadowe (100,00) (22 889,00)
Koszty do refakturowania - (7 500,00)
Odpis aktualizujgcy nieruchomosci - -
Koszty spisanych sktadnikow majatku - (3 013,54)
Rdznice - rozwigzanie umow leasingu - (4 969,69)
Odpis aktualizujacy wnip - -
Pozostate koszty operacyjne (6 866,24) -
Ugody sadowe - (13 121,61)

Odpisy aktualizujace zapasy / spisane towary

Razem pozostate koszty operacyjne

(13 525,11)

(52 242,98)
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20.4. Przychody finansowe

Przychody finansowe

01.01.2017 - 01.01.2016 -

31.12.2017 31.12.2016
Przychody z tytutu odsetek 155 799,88 5 873,30
Dodatnie réznice kursowe 6 147,55 37 772,09
Pozostate przychody finansowe - 7 086,58
Przychody finansowe ogétem 161 947,43 50 731,97
20.5. Koszty finansowe

01.01.2017 - 01.01.2016 -

31.12.2017 31.12.2016
Koszty z tytutu odsetek (5980,16) (754 906,37)
Ujemne roznice kursowe - (27 786,60)
Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych - -
Koszty z tytutu udzielonych poreczen i ) )
gwarancii
Koszty zwigzane z kontrolg VAT - -
Prowizje bankowe - -
Dyskonto z tytutu wyceny naleznosci - -
Koszty finansowe ogoétem (5 980,16) (782 692,97)
20.6. Wynik na sprzedazy jednostek zaleznych

01.01.2017 - 01.01.2016 -

31.12.2017 31.12.2016

Cena sprzedazy

Aktywa netto na dzien sprzedazy

Wartos¢ firmy

Wynik na sprzedazy ogétem

21. Podatek dochodowy

Gtowne skfadniki obcigzenia podatkowego za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku i za okres 12
miesiecy zakonczony 31 grudnia 2016 roku przedstawiajq sie nastepujaco:

01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
Biezacy podatek dochodowy (47 590,00) -
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (47 590,00) -
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat
ubiegtych - -
Odroczony podatek dochodowy 60 819,41 (53 756,76)
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roznic
przejsciowych 60 819,41 (53 756,76)
Obciazenie podatkowe wykazane w
skonsolidowanym rachunku zyskow i strat 13 229,41 (53 756,76)

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wediug efektywnej stawki podatkowej Grupy Kapitatowej za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku przedstawia sie nastepujaco:
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01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016

Zysk /(sFrgta) brutto przeq opodatkowaniem z 428 918,75 (912 089,83)
dziatalnosci kontynuowanej
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci - -
zaniechanej
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem 428 918,75 (912 089,83)
Poda.tek yved’fug ustawowej stawki Podatkowe] 81 494 56 (173 297,07)
obowigzujacej w Polsce, wynoszacej 19%

. . (62 371,50) (1569 691,73)
Przychody ksiegowe nie uznane za przychody podatkowe
Przychody podatkowe nieujete w ksiegach okresu 32 083,33 -
Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodéw (31 381,28) 1601 104,64
Koszty podatkowe, nieujete w ksiegach okresu (56 337,13) 84 189,78
Strata podatkowa z lat ubiegtych (60 438,17) -
Podstawa naliczenia podatku dochodowego biezacego i 250 474,00 (796 487,14)
odroczonego
Biezacy podatek dochodowy 47 590,00 -
Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej 47 590,00 )
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej 11,10% 0,00%

Podatek dochodowy wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat dotyczy wyniku IMAGIS S.A. oraz Emapa
S.A.

21.1. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

31.12.2017
AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO | Aktywaztytulu | Rezerwa z tytutu
ORAZ REZERWA NA PODATEK ODROCZONY odroczonego odroczonego Wartoéé netto
podatku podatku
dochodowego dochodowego

Rezerwy na niewykorzystane urlopy 14 828,18 - 14 828,18
Ujemne rdznice kursowe 12,26 - 12,26
Rezerwy na odprawy emerytalne 2 928,51 2 928,51
Niewyptacone wynagrodzenia oraz skfadki ZUS 69 417,64 - 69 417,64
Przychdd - niewypfacona dywidenda 6 095,84 - 6 095,84
Zobowigzania z tytutu leasingu 13 769,28 - 13 769,28
Rezerwa na audyt 2 090,00 - 2 090,00
Strata - 2016 rok 11 483,25 - 11 483,25
Dodatnie rdznice kursowe - 130,69 (130,69)
Réznica ST i wnip - 36 059,87 (36 059,87)
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego 120 624,96 36 190,56 84 434,40
Odpis aktualizujacy wartos¢ aktywa - - -
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego
wykazane w bilansie 120 624,96 36 190,56 84 434,40
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31.12.2016
AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO | Aktywaztytulu | Rezerwa z tytulu
ORAZ REZERWA NA PODATEK ODROCZONY odroczonego odroczonego Warto$¢ netto
podatku podatku
dochodowego dochodowego

Rezerwy na niewykorzystane urlopy 11 502,67 - 11 502,67
Ujemne réznice kursowe 70,74 - 70,74
Rezerwy na odprawy emerytalne 1432,07 1432,07
Niewyptacone wynagrodzenia oraz skfadki ZUS 9 500,95 - 9 500,95
Rezerwy 22 461,00 - 22 461,00
Op06zniona amortyzacja podatkowa - - -
Rezerwa na audyt 1900,00 - 1900,00
Naliczone odsetki od pozyczek - - -
Dodatnie rdznice kursowe - 753,06 (753,06)
Odsetki naliczone - 22 499,38 (22 499,38)
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego 46 867,43 23 252,44 23 614,99
Odpis aktualizujacy warto$¢ aktywa - - -
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego

wykazane w bilansie 46 867,43 23 252,44 23 614,99

22. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyklych akcjonariuszy Spoétki dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciagu
okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres, przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykite)
przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji
rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego i
rozwodnionego zysku na jedng akcje:

01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej 242 148,16 -1 148 554,78
Strata na dziatalnosci zaniechaneij - -
Zysk netto 242 148,16 -1 148 554,78
Zysk netto przypadajacy na zwyktych
akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedna akcie 242 148,16 -1 148 554,78
01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji
zwyktych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedng akcje 20 684 709 11 256 119
Umarzalne akcje uprzywilejowane - -
Skorygowana Srednia wazona liczba akcji
zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedna akcje 20 684 709 11 256 119

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne
inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych uzyta w celu obliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku na
jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej przedstawiona jest w tabeli powyzej.

Na podstawie powyzszych informacji podstawowy oraz rozwodniony zysk/akcje w okresie 1.01.2017-31.12.2017 oraz
01.01.2016-31.12.2016:

01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Zysk netto 442 148,16 - 965 846,59
Sredniowazona liczba akcii zwyktych 20 684 709 11 256 119
Podstawowy zysk na akcje (zt/akcje) 0,0214 - 0,0858
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 20 684 709 11 256 119
Rozwodniony zysk na akcje 0,0214 -0,0858
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23. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyplaty:

01.01.2017 - 01.01.2016 -

31.12.2017 31.12.2016
Dywidenda proponowana za okres biezacy - -
liczba akcji na koniec roku 61 458 256 11 256 119
dywidenda na jedng akcje (w ztotych) - -
Stopa dywidendy 0,00% 0,00%

Powyzsza tabela przedstawia dywidendy wyptacone oraz proponowane do wyptaty przez Spotki zalezne Spotce

dominujacej.

24. Rzeczowe aktywa trwate
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TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH - 31.12.2017

Grunty

Budynki, lokale i
obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

Urzadzenia techniczne
i maszyny

Srodki transportu

Inne $rodki trwate

Srodki trwate w
budowie

RAZEM

a) wartosc brutto srodkow trwatych na poczatek okresu

267 785,49

488 659,89

38 638,19

795 083,57

b) zwiekszenia (z tytutu)

123 253,62

123 253,62

- zakup

124 650,36

124 650,36

- modernizacja

- odniesienie kosztow likwidacji na wartosc poczatkowg

- naktady inwestycyjne na srodki trwate w budowie

- inwestycje w obcym $rodku trwatym

- przejete na podstawie umowy leasingu finansowego

- koszty finansowania zewnetrznego

- rozszerzenie grupy kapitatowej

- inne

(1396,74)

(1396,74)

¢) zmniejszenia (z tytutu)

2977,88

2977,88

- sprzedaz

- likwidacja

- przeniesienie na srodki trwate w budowie

- reklasyfikacja do innej grupy rodzajowej

-inne

2977,88

2977,88

- przeniesienie do inwestycji w nieruchomosci

- zmniejszenie - wyjscie z Grupy

d) warto$¢ brutto srodkow trwatych na koniec okresu

394 016,99

488 659,89

38 638,19

921 315,07

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek
okresu

(255 672,75)

(298 490,56)

(38 638,19)

(592 801,50)

f) amortyzacja za okres (z tytutu)

(73 052,08)

(69 892,75)

(142 944,83)

- roczny odpis amortyzacyjny

(70 074,20)

(69 892,75)

(139 966,95)

- sprzedaz srodka trwatego

- likwidacja srodka trwatego

- darowizna srodka trwatego

- reklasyfikacja do innej kategorii

- Zmnigjszenie - wyjscie z Grupy

- Zzmniejszenia - sprzedaz

- rozszerzenie grupy kapitatowej

- inne (zwiekszenia)

(2977,88)

(2977,88)

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu

(328 724,83)

(368 383,31)

(38 638,19)

(735 746,33)

h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu

zwiekszenie(z tytutu)

- utworzenie odpisdw z tytutu trwatej utraty wartosci odniesionych
w ciezar wyniku finansowego

zmniejszenie(z tytutu)

- sprzedaz $rodka trwatego

- likwidacja $rodka trwatego

- odwacenie odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci - odniesione
na wynik finansowy

- Zmniejszenie - wyjscie z Grupy

- inne

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu

j) wartos¢ netto srodkow trwatych na poczatek okresu

12112,74

190 169,33

202 282,07

k) wartos¢ netto srodkow trwatych na koniec okresu

65 292,16

120 276,58

185 568,74
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TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH - 31.12.2016 Grunty

Budynki, lokale i
obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

Urzadzenia techniczne
i maszyny

Srodki transportu

Srodki trwate w
Inne srodki trwate budowie

RAZEM

a) wartos¢ brutto srodkoéw trwatych na poczatek okresu

387 168,69

408 216,99

435 776,88

107 048,25

1338 210,81

b) zwiekszenia (z tytutu)

14 409,57

223 769,20

238 178,77

- zakup

14 409,57

14 409,57

- modernizacja

- odniesienie kosztow likwidacji na wartosc poczatkowa

- naktady inwestycyjne na $rodki trwate w budowie

- inwestycje w obcym $rodku trwatym

- przejete na podstawie umowy leasingu finansowego

223 769,20

223 769,20

- koszty finansowania zewnetrznego

- rozszerzenie grupy kapitatowej

- inne

c) zmniejszenia (z tytutu)

(387 168,69)

(170 886,19)

(68 410,06)

(781 306,01)

- sprzedaz

(154 841,07)

(35 000,00)

(35 000,00)

- likwidacja

(387 168,69)

(154 841,07)

(135 886,19)

(68 410,06)

(746 306,01)

- przeniesienie na $rodki trwate w budowie

- reklasyfikacja do innej grupy rodzajowej

- darowizny

- przeniesienie do inwestycji w nieruchomosci

- zmniejszenie - wyjscie z Grupy Spotki eholiday.pl Sp. z 0.0.

d) warto$é brutto srodkow trwatych na koniec okresu

267 785,49

488 659,89

38 638,19

795 083,57

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek
okresu

(387 168,69)

(392 281,49)

(291 088,51)

(105 381,58)

(1175 920,27)

f) amortyzacja za okres (z tytutu)

387 168,69

136 608,74

(7 402,05)

66 743,39

583 118,77

- roczny odpis amortyzacyjny

(16 718,80)

(96 756,53)

(166,66)

(113 641,99)

- sprzedaz srodka trwatego

35 000,00

35 000,00

- likwidacja $rodka trwatego

387 168,69

153 327,54

54 354,48

66 910,05

661 760,76

- darowizna $rodka trwatego

- reklasyfikacja do innej kategorii

- zmniejszenie - wyjscie z Grupy

- zmniejszenia - sprzedaz

- rozszerzenie grupy kapitatowej

- inne (zwiekszenia)

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu

(255 672,75)

(298 490,56)

(38 638,19)

(592 801,50)

h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu

zwiekszenie(z tytutu)

- utworzenie odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci odniesionych
w ciezar wyniku finansowego

zmniejszenie(z tytutu)

- sprzedaz $rodka trwatego

- likwidacja $rodka trwatego

- odwdcenie odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci - odniesione
na wynik finansowy

- wykorzystanie odpisu

-inne

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu

j) wartos¢ netto srodkow trwalych na poczatek okresu

15 935,50

144 688,37

1666,67

162 290,54

k) wartos¢ netto srodkow trwatych na koniec okresu

12112,74

190 169,33

202 282,07

25. Struktura wlasnosciowa rzeczowych aktywow trwatych

31.12.

2016

31.12.2015

a) wiasne

65 292,16

76 229,32

b) uzywane na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy
leasingu, w tym:

120 276,58

86 061,22

- leasing

120 276,58

86 061,22

razem

Srodki trwate bilansowe - wartosc brutto -

185 568,74

162 290,54

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia

potrzeby.

Srodki trwate wykazywane pozabilansowo

2017 roku oraz w okresie poréownywalnym Grupa Kapitatowa nie
wytworzyta srodkéw trwatych na wiasne potrzeby, jak rdowniez nie rozpoczeta budowy s$rodkéw trwatych na wiasne

Na dzien 31.12.2017 r. oraz dzien podpisania sprawozdania, Spotka dominujaca oraz Spotka zalezna miaty siedziby i
prowadzity dziatalno$¢ w wynajmowanym lokalu przy ulicy Ciotka 12. Ponadto, Oddziat Emapa S.A. prowadzi dziatalnos¢

przy ul. takowej 11 w todzi..
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26. Wartosci niematerialne

31.12.2017

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I
PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

Koszty zakonczonych
prac rozwojowych

Wartoéé firmy

Nabyte koncesje,
patenty, licencje itp., w
tym;

Inne wartosci
niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i
prawne w budowie

RAZEM

a) wartosc brutto wartosci niematerialnych i
prawnych na poczatek okresu

1025 248,61

5188 621,85

6879 536,53

1782 936,05

14876 343,04

b) zwiekszenia (z tytutu)

40 442,91

40 442,91

- zakup

40 442,91

40 442,91

- Zwigkszenie - wejscie do Grupy podmiotow
powigzanych

- przyjecie z inwestycji

- reklasyfikacja pomiedzy grupami rodzajowymi

- koszty finansowania zewnetrznego

- nakfady na wartosci niematerialne w trakcie realizacji

- wycena wartosci firmy na spotce zagranicznej

- wycena opcji put

¢) zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedaz

- likwidacja

d) wartosc¢ brutto wartosci niematerialnych i
prawnych na koniec okresu

1025 248,61

5188 621,85

6879 536,53

1823 378,96

14 916 785,95

e) skumulowana amortyzacja na poczatek okresu

(6 879 536,53)

(823 035,11)

(7702 571,64)

f) amortyzacja za okres (z tytutu)

(512 624,28)

(349 207,60)

(861 831,88)

- amortyzacja (odpis roczny)

(512 624,28)

(349 207,60)

(861 831,88)

- likwidacja

- zmnigjszenie - wyjscie z Grupy podmiotow powigzanych

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu

(512 624,28)

(6 879 536,53)

(1172242,71)

(8 564 403,52)

h) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na
poczatek okresu

- zwiekszenie

- odpis z tytutu utraty wartosci

- zmniejszenie

- odwacenie odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci -
odniesione na wynik finansowy

- reklasyfikacja pomiedzy grupami rodzajowymi

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec
okresu

j) wartos¢ netto wartosci niematerialnych i
prawnych na poczatek okresu

1025 248,61

5188 621,85

959 900,94

7173 771,40

k) warto$¢ netto wartosci niematerialnych i
prawnych na koniec okresu

512 624,33

5188 621,85

651 136,25

6 352 382,43
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31.12.2016

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I
PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

Koszty zakonczonych
prac rozwojowych

Wartos¢ firmy

Nabyte koncesje,
patenty, licencje itp., w
tym;

Inne wartosci
niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i
prawne w budowie

RAZEM

a) wartosc¢ brutto wartosci niematerialnych i
prawnych na poczatek okresu

5188 621,85

6992 556,73

843 028,86

485 000,00

13509 207,44

b) zwiekszenia (z tytutu)

1025 248,61

939 907,19

(485 000,00)

1480 155,80

- zakup

1025 248,61

939 907,19

(485 000,00)

1480 155,80

- zwiekszenie - wejscie do Grupy podmiotow
powigzanych

- przyjecie z inwestycji

- reklasyfikacja pomiedzy grupami rodzajowymi

- koszty finansowania zewnetrznego

- naktady na wartosci niematerialne w trakcie realizacji

- wycena wartosci firmy na spétce zagranicznej

- wycena opcji put

c) zmniejszenia (z tytutu)

(113 020,20)

(113 020,20)

- sprzedaz

- likwidacja

(113 020,20)

(113 020,20)

d) wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych i
prawnych na koniec okresu

1025 248,61

5188 621,85

6 879 536,53

1782 936,05

14 876 343,04

e) skumulowana amortyzacja na poczatek okresu

(5720 193,04)

(415 800,61)

(6 135 993,65)

f) amortyzacja za okres (z tytutu)

113 020,20

(407 234,50)

(294 214,30)

- amortyzacja (odpis roczny)

(407 234,50)

(407 234,50)

- likwidacja

113 020,20

113 020,20

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu

(5 607 172,84)

(823 035,11)

(6 430 207,95)

h) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na
poczatek okresu

(1272 363,69)

(1272 363,69)

- zwigkszenie

- odpis z tytutu utraty wartosci

- zmniejszenie

- odwdcenie odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci -
odniesione na wynik finansowy

- reklasyfikacja pomiedzy grupami rodzajowymi

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec
okresu

(1272 363,69)

(1272 363,69)

j) wartos¢ netto wartosci niematerialnych i
prawnych na poczatek okresu

5188 621,85

1272 363,69

427 228,25

485 000,00

7 373 213,79

k) wartosc¢ netto wartosci niematerialnych i
prawnych na koniec okresu

1025 248,61

5188 621,85

959 900,94

7173 771,40

Ze wzgledu na to, ze Spotka dominujaca od 2016 r. nie wykorzystuje w biezacej dziatalnosci posiadanych wartosci niematerialnych
i prawnych oraz ze wzgledu na to, ze zapisy licencyjne utrudniajg zbycie posiadanych wartosci niematerialnych i prawnych,
dokonany zostat w 2015 roku odpis do ich wartosci odzyskiwalnej oszacowanej na 0 zt.

27. Struktura wlasnosciowa wartosci niematerialnych i prawnych

31.12.2017 31.12.2016

a) wiasne 651 136,25 959 900,94
b) uzywane na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy
leasingu, w tym: 0,00 0,00

- leasing 0,00 0,00
Srodki trwate bilansowe - wartosc¢ brutto -
razem 651 136,25 959 900,94

28. Potaczenia jednostek gospodarczych

26.1.

Wartos¢ bilansowa firmy z konsolidacji
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31.12.2017 31.12.2016
Emapa S.A. 5188 621,85 5188 621,85
MapGo24 S.A. - -
Razem wartosc bilansowa 5 188 621,85 5188 621,85

01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Wartos¢ firmy z konsolidacji na poczatek okresu
5188 621,85 5188 621,85

Zwiekszenia wartosci firmy z konsolidacji w
wyniku nabycia

RoOznice kursowe dotyczace jednostki
zagraniczneij

Zmniejszenia wartosci firmy z tytutu dokonanych
odpiséw

Zmniejszenia wartosci firmy z tytutu sprzedazy

Razem wartosc¢ bilansowa na koniec okresu

5188 621,85 5188 621,85

Zarzad Spotki zgodnie z wymogami MSSF 36 przeprowadzit na dzien 31 grudnia 2017 roku test na trwalq utrate
Wartosci firmy z konsolidacji Spétki Emapa S.A.

Wartosc¢ bilansowg testowanej wartosci firmy wynosi 5 188 621,85 ztotych;

Wartos$¢ odzyskiwalna wartosci firmy zostata ustalona w oparciu o warto$¢ uzytkowg osrodka, do ktérego zalokowana
jest wartosc firmy, czyli wartosci uzytkowej Spotki Emapa S.A.

Kluczowe zatozenia przyjete przez Zarzad w wycenia wartosci uzytkowej:

Zarzad dokonat projekcji przeptywdéw pienieznych finansowych Emapa S.A. na okres 2018- 2019
Przyjeta stopa wzrostu po okresie prognozy wynosi 1%

Zastosowano 10% stope dyskonta w projekcjach przeptywdw pienieznych;

26.2. Nabycie / Sprzedaz jednostek gospodarczych

W roku obrotowym Imagis S.A. nie dokonywata naby¢ innych jednostek gospodarczych.

Z konsolidacji, w okresie sprawozdawczym oraz w okresie poréwnywalnym, konczacym sie dnia 31 grudnia 2016 roku,
wytgczona zostata mapG024 S.A.

26.3. Cena nabycia:

Cena zakupu - Emapa Sp. z 0.0.:

Objete udziaty - wedtug wartosci godziwej 5900 000,00
Koszty poniesione w zwigzku z przejeciem 59 000,00
Zaptata ogétem 5959 000,00

27. Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe

31.12.2017 31.12.2016
Nieruchomosci 3 974 400,00 3 974 400,00
Wartosci niematerialne i prawne - -

Razem 3974 400,00 3 974 400,00

W dniu 30 sierpnia 2013 r. Spdétka dominujaca nabyta w celach inwestycyjnych nieruchomos$¢ niezabudowang, potozong
w Czastkowie Polskim, gmina Czosndw, o facznej powierzchni 7,6 ha za taczng cene 7 min zt. W wyniku aktualizacji
operatu, przeprowadzonej w marcu 2016 r., wartos¢ dziatki w ksiegach zostata zmieniona na 3 974 400,00 z. W
zwigzku z powyzszym dokonano odpisu jej wartosci w kwocie 3 031 320,00 zt. Odpis zostat ujety w sprawozdaniu
finansowym za rok 2015.

Zarzad Spotki dokonat analizy przestanek dotyczacych trwatej utraty wartosci inwestycji dtugoterminowej. W oparciu o

analize Zarzad stwierdzit, iz nie wystepujq przestanki to dalszej trwatej utraty wartosci tego aktywa

28. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
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Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2017

31.12.2016

Koszty niezakonczonych prac rozw.

1 254 036,19

498 649,65

Pozostate

Razem

1 254 036,19

498 649,65

29. Zapasy

31.12.2017

31.12.2016

Materiaty

Wedftug ceny nabycia

Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania

Towary

38 063,35

39 465,38

Towary

38 063,35

39 465,38

Towary w drodze

Zaliczki na dostawy

Wydatki poniesione na realizacije ustugi

Produkty gotowe

nabycia (kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto
mozliwei do uzvskania

Zapasy ogotem, wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny

38 063,35

39 465,38

31.12.2017

31.12.2016

Odpisy aktualizujace wartos$¢ zapaséw na 1
stycznia

30 803,23

30 803,23

Utworzony odpis w wartosci sprzedanych towarow i
materiatow

Odwrocony odpis w wartosci sprzedanych towarow i
materiatéw

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw na 31
grudnia

30 803,23

30 803,23

Wartos¢ netto zapaséw na 31 grudnia

7 260,12

8 662,15

Na dzien 31 grudnia 2015 roku utworzony zostat odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw w spétce dominujacej w
wysokosci 48.233,20 zt. W roku 2016 zostat on zmniejszony do kwoty 30.803,23 zt.

30. Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

31.12.2017

31.12.2016

Naleznosci od jednostek powiazanych

naleznosci z tytutu dostaw i ustug

naleznosci z tytutu dywidend

pozyczki udzielone

inne naleznosci finansowe

inne naleznosci niefinansowe

Naleznosci od pozostatych jednostek

1453 159,00

1 346 375,39

naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1401 829,07 1285 705,85
pozyczki udzielone - -
inne naleznosci finansowe - -
naleznosci budzetowe z innych tytutdw niz biezacy podatek 26 808,77 11 958,10
dochodowy

zaliczki na $rodki trwate - -
naleznosci z tytutu sprzedazy udziatow - -
inne naleznosci niefinansowe 24 521,16 48 711,44

Naleznosci brutto

1453 159,00

1 346 375,39

Odpis aktualizujacy naleznosci

(562 497,08)

(562 497,08)

Naleznosci ogotem (netto)

890 661,92

783 878,31

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg 14-90-dniowy termin ptatnosci.

31. Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug

Na dzien 31 grudnia 2017 Spotki Grupy tworzyty odpisy aktualizujace naleznosci, co do ktdrych istnieje ryzyko ich
nieuregulowania zwigzane ze przekroczeniem termindéw ptatnosci oraz indywidualng oceng zagrozenia niedokonania

sptaty w uméwionych terminach.

Zmiany odpisow aktualizujgcych naleznosci w ciggu roku przedstawione sa w ponizszej tabeli:
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1.01.2017 -31.12.2017 1.01.2016 -31.12.2016
Stan na poczatek okresu 562 497,08 562 497,08
a) zwiekszenia 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 0,00 0,00
- wykorzystanie odpisu aktualizujgcego 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 562 497,08 562 497,08
32. Struktura walutowa naleznosci krotkoterminowych (w wartosci netto)
31.12.2017 31.12.2016
a) w walucie polskiej 799 277,79 695 184,10
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 91 384,13 88 694,21
bl. warto$¢ w walucie - EUR 0,00 20 048,42
Warto$¢ w PLN 0,00 88 694,21
b1l. wartos¢ w walucie - USD 26 250,00 0,00
Warto$¢ w PLN 91 384,13 0,00
Naleznosci krotkoterminowe, razem 890 661,92 783 878,31
33. Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto
Przeterminowane, lecz $ciagalne
W terminie <30 dni 30-90dni | 90-180dni |  >180 dni Razem
pfatnosci
31 grudnia 2017 r. 810 223,69 0,00 21 828,86 2 767,50 567 009,02| 1401 829,07
31 grudnia 2016 r. 700 425,23 30 095,64 2921,25 52 843,57 499 420,16 1 285 705,85
34. Rozliczenia miedzyokresowe
31.12.2017 31.12.2016
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 6 689,47 899,72
- opfacone koszty domen internetowych 2 878,47 585,22
- ubezpieczenia majatkowe 0,00 0,00
- opfacone prenumeraty 0,00 0,00
- opfaty prolongacyjne 3811,00 0,00
- koszty projektéw rozliczane w czasie 0,00 0,00
- depozyty 0,00 0,00
- rozliczenie - strona internetowa 0,00 0,00
- rozliczenie - optat leasingowych 0,00 0,00
- prace zwigzane z wdrozeniem nowego produktu 0,00 0,00
- pozostate 0,00 314,50
b) rezerwa na niezafakturowane przychody okresu sprawozdawczego 62 964,52 165 909,11
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 69 653,99 166 808,83

35. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym bilansie oraz rachunku przeptywow

pienieznych sktadato sie z nastepujacych pozycji:

31.12.2017 31.12.2016
Srodki pieniezne w banku i w kasie 181 788,06 101 093,02
Obligacje krétkoterminowe - -
Udziaty w jednostkach powigzanych - -
Udzielone pozyczki kréotkoterminowe - -
Razem s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 181 788,06 101 093,02

Wolne $rodki pieniezne zgromadzone sg na rachunkach bankowych i inwestowane sg w formie lokat terminowych oraz
overnight. Grupa Kapitatowa uzyskuje gtéwnie oprocentowanie zmienne od zgromadzonych $rodkdw pienieznych.

Srodki pieniezne w banku i w kasie sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokoéé¢ zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od
jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy Kapitatowej na srodki pieniezne i
sq oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Warto$¢ godziwa s$rodkow pienieznych i ich
ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosita 182 tys. ztotych (31 grudnia 2016 roku: 101 tys. ztotych).

37



Struktura walutowa srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw:

31.12.2017 31.12.2016
$rodki w PLN 178 432,40 98 725,48
$rodki w EUR 3 028,34 2 064,77
$rodki w USD 327,32 302,77
$rodki w innych walutach - -
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 181 788,06 101 093,02
36. Kapitat zaktadowy i pozostate kapitaty
36.1. Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy z
przeszacowania do
Kapitat zaktadowy |warunkoéw hiperinflacji
. L L Razem
zarejestrowany na dzien przejscia
Grupy Kapitatowej na
MSSF
Stan na 31 grudnia 2017 6 145 825,60 - 6 145 825,60
Stan na 31 grudnia 2016

1125611,90

1125611,90
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36.2. Struktura kapitatlu zakltadowego na dzien 31 grudnia 2017 roku

KAPITAL ZAKLADOWY
Rodzaj Wartos¢ Wartos¢ serii/emisji w Data Prawo do
Seria Seria / emisja Rodzaj akcji ograniczenia Liczba akcji nominalna . . ) .g Sposob pokrycia kapitatu . " dywidendy (od
" . . " wartosci nominalnej rejestracji
praw do akcji jednej akcji daty)
A Akcje serii A zwykte brak 5 500 000 0,10 550 000,00 Udziaty 30.11.2007 30.11.2007
B Akcje serii B zwykte brak 2 244 000 0,10 224 400,00 Udziaty 30.11.2007 30.11.2007
C Akcje serii C zwykte brak 76 000 0,10 7 600,00 Wktady pieniezne 03.06.2008 02.06.2008
D Akcje serii D zwykte brak 550 000 0,10 55 000,00 Wktady pieniezne 25.11.2014 01.01.2013
E Akcje serii E zwykte brak 782 000 0,10 78 200,00 Wktady pieniezne 08.10.2012 25.09.2012
F Akcje serii F zwykte brak 1203 584 0,10 120 358,40 Wktady pieniezne 15.01.2013 01.01.2013
G Akcje serii G zwykte brak 396 875 0,10 39 687,50 Wktady pieniezne 01.03.2013 01.01.2013
H Akcje serii H zwykte brak 503 660 0,10 50 366,00 Wktady pieniezne 11.06.2013 01.01.2013
Konwersja wierzytelnosci w
] Akcje serii ] zwykte brak 50 202 137 0,10 5020 213,70| wyniku realizacji uktady 24.10.2017 01.08.2018
restrukturyzacyjnego
61 458 256 6 145 825,60

36.3. Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2017 roku

STRUKTURA AKCIJONARIATU

udziat w udziat w gtosach
Akcjonariusz Liczba akdji kapitale Liczba gtosow na Walnym
zaktadowym Zgromadzeniu
Magna Polonia S.A. 41 739 243 67,91% 41 739 243 67,91%
Skarb Panstwa 11 155 041 18,15% 11 155 041 18,15%
Pozostali (ponizej progu 5%) 8 563 972 13,93% 8 563 972 13,93%
61 458 256 100,00% 61 458 256 100,00%
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36.4. Pozostale kapitaly

Kapitat z aktualizacji
Kapitat zapasowy wyceny Razem

Ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej - - -
Utworzony zgodnie z umowa, ponad
wymagana ustawowo (minimalng)
wartos¢ - - -
Obnizenie warto$ci nominalnej akcji 4 502 447,60 - 4 502 447,60
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 4502 447,60 - 4502 447,60
Zmiany w okresie sprawozdawczym - -
Ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 0,00 0,00 0,00
Z tytutu zmian w skfadzie Grupy 0,00 0,00 0,00
Obnizenie warto$ci nominalnej akcji 0,00 0,00 0,00
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 4 502 447,60 - 4 502 447,60
36.5. Udzialy mniejszosci

01.01.2016 -

31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015

Poczatek okresu

Nabycie akcji spotki MapGo24 S.A.

Udziat mniejszosci w wyniku Emapa Sp. z 0.0./Emapa S.A.

Udziat mniejszosci w wyniku MapGo24 S.A.

Na koniec okresu

37. Rezerwy

37.1.Zmiany stanu rezerw

Koszty biezacego

Rezerwa z tytutu

37.2.Rezerwa z tytutu swiadczen pracowniczych

Na dzien 31.12.2017 roku Grupa Kapitatowa utworzyta rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe dla pracownikéw oraz

na urlopy niewykorzystane na dzien 31.12.2017 roku.

38. Swiadczenia pracownicze

38.1. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczen Ogoétem
okresu .

pracowniczych
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 238 772,43 10 985,21 249 757,64
Nabycie jednostki zaleznej -
Utworzone w ciggu roku obrotowego 265 964,60 82 471,08 348 435,68
Wykorzystane (238 772,43) - (238 772,43)
Rozwigzane -
Korekta stopy dyskontowej -
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 265 964,60 93 456,29 359 420,89
Struktura czasowa rezerw 31.12.2017 31.12.2016
czes$¢ diugoterminowa 15413,21 10 985,21
czes¢ krotkoterminowa 78 043,08 73 109,38
Razem rezerwy 93 456,29 84 094,59

Jednostki Grupy Kapitatowej wyptacaja pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w
wysokosci okreslonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Grupa Kapitatowa na podstawie wyceny tworzy rezerwe na
wartos¢ biezacq zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych. Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce
zmiany stanu w ciqgu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

Na kwote w wysokosci 93.456.29 zt. prezentowang W ponizszej tabeli sktadajg sie nastepujace pozycje:

- rezerwa na niewykorzystane urlopy - 78.043,08
- rezerwa na odprawy emerytalne -15.413,21
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31.12.2017 31.12.2016
Na dzien 1 stycznia 10 985,21 7 537,21
Utworzenie rezerwy 82 471,08 3 448,00
Koszty wyptaconych $wiadczen - -
Rozwiazanie rezerwy - -
Zmiana sktadu grupy kapitatoweij - -
Na dzien 31 grudnia 93 456,29 10 985,21
39. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
Diugoterminowe kredyty i pozyczki 31.12.2017 31.12.2016
Zobowigzania z tytutu leasingu 5 360,34 139 579,42
Kredyty w rachunku biezacym - -
Kredyty bankowe - -
Kwota dyskonta - -
Zobowigzania z tytutu nabycia udziatow - -
Razem kredyty i pozyczki
diugoterminowe 5 360,34 139 579,42
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 31.12.2017 31.12.2016
Zobowigzania z tytutu leasingu 67 109,56 80 668,00
Kredyty w rachunku biezacym - -
Kredyty bankowe 3 696,77 1413,82

Pozyczki otrzymane

4 592 018,01

14 509 557,12

Inne - -
Razem kredyty i pozyczki
krétkoterminowe 4 662 824,34 14 591 638,94

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2017 roku z kredytéw korzystata jednostka dominujaca.

Wartosé kredytu
. - - Waluta Wielkosé¢ . na dzien Warunki . . .
Podmiot finans c L Kredytobiorca - - Termin sptat Zabezpieczenia
! ! wacy kredytu kredytu/limitu redy for bilansowy oprocentowania rmin splaty zpleczeni
w ztotych
weksel wiasny ,,in blanco”,
hipoteka* zwykta i kaucyjna,
Magna Polonia Sp. _ przelew wierzytelnosci, zastaw
9 1a sp- 2 PLN 4 500 000,00 | Imagis S.A. 4 592 018,01 WIBOR 1M+3% wymagalne  |nazapasach magazynowych,
zastaw na udziatach, poreczenie,
zastaw cywilny i rejestrowy na
akcjach Emapa S.A.
Razem kredyty i pozyczki 4 500 000,00 4 592 018,01

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 roku z kredytéw korzystata jednostka dominujaca.

Wartosé kredytu

Podmiot finansujac Waluta Wielkosé Kredytobiorca na dzief Warunki Termin spiat Zabezpieczenia
Jacy kredytu | kredytu/limitu Y bilansowy oprocentowania platy P
w ztotych

Magna Polonia Sp. z

PLN 13 310 814,83 | Imagis S.A.

12 303 728,25

WIBOR 1M+3%

wymagalne

weksel wiasny ,,in blanco”,
hipoteka* zwykta i kaucyjna,
przelew wierzytelnosci, zastaw
na zapasach magazynowych,
zastaw na udziatach, poreczenie,
zastaw cywilny i rejestrowy na
akcjach Emapa S.A.

Razem kredyty i pozyczki

13 310 814,83

12 303 728,25

* hipoteki umowne taczna zwykte oraz kaucyjne do sumarycznej kwoty 39.608.820,00 z
potozonych w Czastkowie Polskim; hipoteki umowne na obcych nieruchomosciach gruntowych potozonych w Oftarzewie do sumarycznej kwoty 25.000.000,00

zt

na bedacych wtasnosciq Spotki nieruchomosciach gruntowych
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40. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania (krotkoterminowe)

31.12.2017 31.12.2016
Pozostate zobowigzania finansowe 67 109,56 80 668,00
zobowigzania z tytutu zakupu udziatow - -
zobowigzania z tytutu leasingu 67 109,56 80 668,00
rozliczenia miedzyokresowe bierne - -
Razem pozostate zobowigzania 67 109,56 80 668,00
diugoterminowe

31.12.2017 31.12.2016

Pozostate zobowigzania finansowe -

zobowigzania z tytutu leasingu

zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw -

inne zobowigzania niefinansowe

wobec jednostek pozostatych

Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug

1937 015,55

4 581 688,02

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

409 086,43

576 451,62

zobowigzania z tytutu wynagrodzen

471 827,70

594 745,30

zobowigzania z tytutu zakupionych
udziatéw

Zobowigzania z tytutu swiadczen
pracowniczych

niz biezacy podatek dochodowy

zobowigzania budzetowe z innych tytutéw

959 772,87

3 409 456,10

pozostate zobowigzania

96 328,55

1 035,00

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu zabezpieczenia
kredytu obrotowego GPS Konsorcjum
0.0.

Sp. z

Razem zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostale zobowigzania

1937 015,55

4 581 688,02

Razem zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowiazania

2004 125,11

4 662 356,02

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-90 dniowych.
Kwota wynikajaca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towaréw i ustug jest ptacona

wiasciwym organom podatkowym w okresac

h miesiecznych.

41. Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wyptacone lub nalezne za rok obrotowy.*

1.01.2017 - 1.01.2016 -

31.12.2017 31.12.2016
a) badanie rocznego sprawozdania finansowego 24 000,00 32 000,00
b) ustugi doradztwa podatkowego - -
C) pozostate ustugi - -
Wynagrodzenie razem: 24 000,00 32 000,00
* - przedstawione wartosci sa kwotami netto
42. Struktura walutowa zobowiazan z tytutu dostaw i ustug

31.12.2017 31.12.2016

a) w walucie polskiej 326 685,46 573 584,87
b) w walutach obcych (wg walut i po
przeliczeniu na zt) 82 400,97 2 866,75
b1l. zobowigzania - EUR 0,00 648,00
Warto$¢ w PLN 0,00 2 866,75
b2. zobowigzania - USD 24 120,80 0,00
Wartos¢ w PLN 82 400,97 0,00
tytutu dostaw i ustug, razem 409 086,43 576 451,62
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42.1.1Inne zobowiagzania warunkowe

Na dzien bilansowy w Grupie Kapitatowej nie wystepowaty zobowigzania warunkowe.
42.2. Naleznosci warunkowe

Na dzien bilansowy w Grupie Kapitatowej nie wystepowaly naleznosci warunkowe.
42.3. Gwarancje

Na dzien bilansowy w Grupie Kapitatowej nie wystepowaly zobowigzania warunkowe wynikajace z gwarancji.
Zobowigzania dotyczace poreczen zwigzanych z finansowaniem zostaty opisane w odpowiednich czesciach
sprawozdania.

42.4. Rozliczenia podatkowe

W dniu 31 grudnia 2014r. Spotka otrzymata decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie, okreslajaca
zobowigzanie podatkowe za okres czerwiec - grudzien 2012r. w wysokosci 1 988 644,00 zt. Spdtka odwotata sie od
decyzji do Dyrektora I1zby Skarbowej w Warszawie, ktéry 26 czerwca 2015 r. uchylit decyzje Dyrektora UKS.

Decyzjq z dnia 10 lutego 2016 r., Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie utrzymat w mocy decyzje Dyrektora Urzedu
Kontroli Skarbowej z dnia 3 listopada 2015 r., w ktérej okreslit on wysoko$¢ zobowigzania Spotki z tytutu VAT za
czerwiec, lipiec, pazdziernik, listopad i grudzien 2012 r. oraz kwote podatku do zaptaty, w wysokosci 1.988.644,00 zt.
Decyzja jest wymagalna, a na potrzeby spisu wierzytelnosci w postepowaniu uktadowym warto$¢ zobowigzan wobec
skarbu Panstwa wraz z naleznymi odsetkami do dnia otwarcia postepowania ukfadowego okreslono w wysokosci
2 788 760,24 zi.

Spotka odwotata sie od decyzji do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie. Na rozprawie w dn.
28.04.2017 r. Wojewodzki Sqd Administracyjny oddalit skarge Spétki na decyzje Dyrektora UKS w Warszawie.

W ramach realizacji ukfadu Spoétka dokonata konwersji wierzytelnosci na akcje Spoétki. W zwigzku z tym zobowigzania
Spoétki z tytutu VAT zmniejszyty sie o 1 115 504,10 zt i wynoszg obecnie 1 673 256,14 zi.

43. Informacje o podmiotach powiazanych

Zgodnie z definicjq zaprezentowana w MSR 24 nastepujace podmioty sa podmiotami powigzanymi ze Spoétka

dominujaca:

. Emapa S.A., z siedzibg w Warszawie przy ulicy Ciotka 12, w ktdérej Spotka posiada 100% udziatéw w kapitale
podstawowym,

. mapG024 S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Gérczewskiej 216,

. Magna Inwestycje SKA,

. Magna Polonia S.A.

. osoby wchodzace w sktad kluczowego personelu kierowniczego ww. spotek oraz bliscy cztonkowie ich rodzin,
. czlonkowie Rad Nadzorczych ww. Spétek.

Transakcje zrealizowane przez Imagis S.A. z podmiotami powigzanymi zostaty zaprezentowane ponizej (prezentowane
kwoty w zilotych, jesli nie podano inaczej).

Jednostka dominujaca dokonywata transakcji ze znaczacym inwestorem. Warto$¢ transakcji wyniosta:

1.01.2017 - 1.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
zi zt
Zobowiazania na dzien konczacy okres sprawozdawczy
Magna Polonia Sp. z 0.0. - zobowigzanie z tytutu przejetych
kredytow 10 449 082,41 12 909 589,95
Razem 10 449 082,41 12 909 589,95

. prezentowane kwoty sq kwotami brutto (tgcznie z podatkiem VAT)
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Nastepujgca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych przez jednostke dominujacq podmiotami

powigzanymi za dany rok obrotowy

1.01.2017 - 1.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
zt zt
Koszty w okresie obrotowym”, w tym:
Wynagrodzenie z tytutu petnienie funkcji zarzadczych 24 000,00 12 000,00
Wynagrodzenie z tytutu zawartych uméw o prace 0,00 0,00
Emapa S.A. 1142 400,00 853 941,98
- licencje oraz ustugi zwigzabe ze sprzedazg 1 142 400,00 853 941,98
- ustugi zwigzane z najmem lokalu 6 000,00 0,00
- inne 0,00 0,00
Razem 1172 400,00 865 941,98
. prezentowane kwoty sq kwotami brutto (tgcznie z podatkiem VAT)
1.01.2017 - 1.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
zi zt
Przychody w okresie obrotowym”, w tym:
Emapa S.A. 1097 893,12 1 060 048,28
- oprogramowanie nawigacyjne oraz urzadzenia 1 097 893,12 1 053 648,28
- koszty najmu lokalu 0,00 6 400,00
MapGo24 S.A. 0,00 100,00
- koszty najmu lokalu 0,00 100,00
Razem 1 097 893,12 1 060 148,28
. prezentowane kwoty sq kwotami brutto (tgcznie z podatkiem VAT)
Ponizej zaprezentowane zostaty stany zobowigzan z podmiotami powigzanymi:
1.01.2017 - 1.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
zt zt
Zobowiazania na dzien konczacy okres sprawozdawczy
Emapa S.A. - zobowigzania z tytutu dostaw towardw i ustug 0,00 0,00
Razem: 0,00 0,00
Naleznosci na dzien konczacy okres sprawozdawczy
Emapa S.A. - naleznosci z tytutu dostaw towarow i ustug 3 953,47 66 076,92
Emapa S.A. - naleznosci z tytutu dywidend 1 000 000,00 1 000 000,00
Razem: 1 003 953,47 1 066 076,92

43.1. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétki Grupy Kapitalowej nie zawieraty umow z jednostkami

powigzanymi, ktére bytyby zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

43.2. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

Wynagrodzenie wyptacone czionkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spétki (jednostki dominujacej) oraz

jednostkom powigzanym Grupy Kapitatowej przedstawiato sie nastepujaco:

01.01.2016 - 01.01.2016 -

31.12.2016 31.12.2016

Zarzad 24 000,00 12 000,00
- wynagrodzenia z tytutu petnienia funkciji zarzadczych 24 000,00 12 000,00

- wynagrodzenia z tytutu umdw o prace oraz kontraktéw - -
Rada Nadzorcza 38 394,87 15 096,78
- wynagrodzenie 38 394,87 15 096,78

- wynagrodzenie z tytutu uméw cywilno - prawnych - -
Zarzad - jednostki zalezne lub stowarzyszone 693 602,00 715 895,29
- wynagrodzenia z tytutu petnienia funkciji zarzadczych - -

- wynagrodzenia z tytutu uméw o prace oraz kontraktow 693 602,00 715 895,29
Rada Nadzorcza - jednostki zalezne lub stowarzyszone 22 000,00 24 000,00
Razem 777 996,87 766 992,07
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44, Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

44.1. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim Grupa prowadzi dziatalnos¢

44.1.1. Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna

Rozwoj Grupy Kapitatowej jest Scisle skorelowany z ogdélng sytuacja gospodarcza Polski, na obszarze ktdrej jej Spotki
oferujg swoje produkty oraz ustugi. Teren Polski jest rdwnoczesnie obszarem aktywnosci gospodarczej partnerdw i
klientow Spétek. Do gtdwnych czynnikdéw o charakterze ogdlnogospodarczym wptywajacych na dziatalnos¢ Spétek
mozna zaliczy¢: tempo wzrostu PKB Polski, poziom sredniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji
podmiotéow gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych. Istnieje ryzyko, ze
spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw, czy wzrost zadtuzenia
jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej,
poprzez obnizenie popytu na produkty i ustugi spétek, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie wynikéw
finansowych Grupy Kapitatowej.

44.1.2. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Polski system prawny charakteryzuje sie wysoka czestotliwoscig zmian. Na dziatalnos¢ Spotek potencjalny negatywny
wptyw moga miec¢ nowelizacje, m.in. w zakresie prawa handlowego, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych. Ponadto,
wiele modyfikacji przepiséw prawa wynika z dostosowywania prawa krajowego do norm prawa Unii Europejskiej. W
zwigzku z powyzszym, niejednokrotnie pojawiajg sie watpliwosci w zakresie interpretacji dokonywanych zmian. Btedna
interpretacja przepisow prawa moze skutkowa¢ natozeniem na Spétki kar lub sankcji administracyjnych badz
finansowych.

44.1.3. Ryzyko 2zwiazane 2z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacja przepiséw
podatkowych

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe)
moga by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych celno skarbowych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w
obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace rdznice w opiniach co do interpretacji
prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i
przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o stabilnym systemie podatkowym.

Polski system podatkowy charakteryzuje sie niejednoznacznoscia zapisdbw oraz wysoka czestotliwoscig zmian.

Niejednokrotnie brak jest ich jednoznacznej wyktadni, co moze powodowac sytuacje odmiennej ich interpretacji przez
spotki i organy celno skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji, organ celno skarbowy moze natozy¢ na Spodtke
kare finansowg, ktéra moze mie¢ istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Spétki i Grupy Kapitatowej. Obecnie
Spotki nie korzystajq ze zwolnien podatkowych, a na sprzedawane produkty i ustug natozona jest stawka podatku VAT
w wysokosci 23%. Poza tym, Spotki ptaca podatek dochodowy, ktérego stawka wynosi 19%. Ryzyko zwigzane z
opodatkowaniem moze wynikac rowniez ze zmian w wysokosciach stawek podatkowych.

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem zmaterializowato sie w formie decyzji Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie z
dn. 03 listopada 2016 r. w stosunku do IMAGIS S.A.

44.1.4. Ryzyko konkurencji

Istnieje ryzyko zwigzane z konkurencja, zaréwno w aspekcie pojawienia sie nowych podmiotéow konkurencyjnych, jak
rowniez wzmocnienia juz istniejgcych. Grupa Kapitatowa dziata w otoczeniu rynkowym, na ktérym funkcjonujg podmioty
oferujace podobne towary i produkty. Istnieje tez ryzyko, iz konkurencja majac trudnosci ze zbytem na wilasne towary
bedzie konkurowata poziomem cen.

44.1.5. Ryzyko zwigzane z kursami walut

Spotki prowadzg dziatalno$¢ na rynkach zagranicznych, co wigze sie m.in. z ryzykiem kursowym. Wynika to z faktu, ze
czes$¢ kosztow zakupdw oraz czesc przychoddw spotki uzyskujg w walucie obcej.

44.2. Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnoscia Grupy Kapitatowej

44.2.1. Ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi

Dziatalno$¢ prowadzona przez IMAGIS S.A. i Emapa S.A. charakteryzuje sie podwyzszonym ryzykiem zwigzanym z
btedami ludzkimi. W toku $wiadczenia ustug moga wystapi¢, m.in. btedy programistyczne lub pomytki zwigzane z
danymi dotyczacymi klienta, co moze spowodowal nieprawidiowe dziatanie oprogramowania lub opdznienia w
dostarczaniu gotowej ustugi lub produktu dla klienta. W konsekwencji, spotki mogg by¢ narazone na utrate zaufania
klientdw, a w przypadku istotnych uchybien moze mie¢ to negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej.

44.2.2. Ryzyko zwiazane z btedami w procedurach

W dziatalnosci Spétek mozliwe jest wystgpienie btedéw w procedurach stosowanych w toku prowadzonej dziatalnosci.
Hipotetycznie w przypadku Spétek z Grupy Kapitatowej mogg dotyczy¢é zamdwienia nieodpowiedniej ilosci lub
niewtasciwych urzadzen, braku odpowiedzi na reklamacje lub btedéw popetnianych podczas konfiguracji.

44.2.3. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej
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Zarzadzanie naleznosciami i zobowigzaniami jest jednym z kluczowych elementéw utrzymania okreslonego poziomu
ptynnosci finansowej. W przypadku dilugotrwatej realizacji inwestycji i zamrozenia $rodkéw pienieznych w prace
badawcze nad nowymi produktami, zakup towardw a takze w przypadku podjecia btednych decyzji w procesie
administrowania finansami spétek lub niewyptacalnosci kontrahentéw wzglednie niedostarczenia przez nich zakupionych
towarow i produktdw, istnieje mozliwos¢ zagrozenia ptynnosci finansowej.

Wobec postawienia w stan wymagalnosci zobowigzan finansowych Spétki oraz wydania przez Urzad Kontroli Skarbowej
decyzji w sprawie podatku VAT ryzyko utraty ptynnosci finansowej zmaterializowato sie.

44.2.4. Ryzyko zwigzane z dostawcami

Spoétki nie sq w stanie przewidzie¢ i zapewni¢, iz kazdorazowo wybrani przez nie dostawcy nalezycie wywigzq sie z
zawartego kontraktu, a takze ze jako$¢ $wiadczonych przez nich ustug i oferowanych produktéw bedzie
satysfakcjonujaca. Nalezy takze wzigé pod uwage ryzyko niedostarczenia towaréw w terminie, czy tez niewykonania
dostawy przez kontrahenta.

44.2.5. Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem i utrzymaniem klientéow
Z dziatalnoscig operacyjna Spotki wigze sie ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem i utrzymywaniem klientéw, ktére wynika z
dynamicznego rozwoju rynku produktéw oferowanych przez Spotki.

44.2.6. Ryzyko zwiazane ze zmiana oferowanych produktéw

W dziatalnosci Spotek wystepuje ryzyko zwigzane ze zmianami zachodzacymi na rynku oraz w preferencjach
zakupowych klientéw. Moze to skutkowa¢ zmianami wysokosci przychodéw oraz osigganych marz, a takze zmiang
dostawcow i odbiorcow.

44.2.7. Ryzyko zwiazane z utrata zaufania klientéw

Dziatalno$¢ w zakresie tworzenia map cyfrowych oraz oprogramowania, z uwagi na stopien skomplikowania, wigze sie z
ryzykiem niedopracowania lub wad produktéw. W przypadku zaistnienia wad lub niedopracowania skutkujacego
btednym dziataniem lub obnizeniem jakosci, mozliwa jest utrata zaufania klientdw, co moze negatywnie wptyna¢ na
zainteresowanie produktami i towarami, a takze rezygnacje dotychczasowych odbiorcéw, wptywajac w ten sposdéb na
sytuacje finansowg Spoétek. Na utrate zaufania klientow moze tez wptynac¢ zta sytuacja finansowa spétki dominujacej.

44.2.8. Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych produktéw oraz platform sprzetowych i programowych
Rozwdj technologii informatycznych postepuje bardzo dynamicznie. Doskonalone sg nie tylko istniejace, ale pojawiajq
sie zupetnie nowe ich kategorie. Podobnie jest z platformami programowymi i systemami operacyjnymi, gdzie réwniez
pojawiaja sie nowe rozwigzania. W efekcie, istnieje potrzeba ciqgtego dostosowywania produktéw do nowych
warunkéw. Niedostosowany na czas produkt, moze nie spetniaé oczekiwan uzytkownikow nowych systemow i w
konsekwencji spowodowac przejecie danej czesci rynku przez konkurencje.

Spotki monitorujq rozwoj technologiczny branzy, w ktdrej dziataja oraz rozpoznajg preferencje uzytkownikow, by w
miare mozliwosci przewidywaé kierunki rozwoju rynku, tak by moc dostosowaé swojg oferte do aktualnego
zapotrzebowania. Tam gdzie ma to uzasadnienie ekonomiczne, Spétki starajq sie oferowac produkty na rézne platformy
sprzetowe i programowe, co wigze sie z koniecznoscig inwestowania w nowe rozwigzania.

44.2.9. Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy
Branza, w ktérej dziatajg spotki charakteryzuje sie sezonowoscia:
e w sprzedazy detalicznej okres letni oraz zimowy niosg zwiekszong sprzedaz produktéw nawigacyjnych,
e koniec roku jest okresem wzmozonego popytu na produkty GIS, co jest zwigzane z realizacjq projektéw i
inwestycji w spotkach, a takze instytucjach nalezacych do sfery budzetowej.

44.2.10. Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem wynikow Grupy Kapitalowej od wynikéw jednej ze spotek
zaleznych

W przychodach Grupy Kapitatowej znaczny udziat ma spétka Emapa S.A. Spadek jej przychodéw wptynie znaczaco na

poziom przychodow Grupy Kapitatowej.

44.2.11. Ryzyko zwiazane z koncentracja zrodet przychodéw
Relacje Spoétek z odbiorcami sg trwate. W ocenie Zarzadu z uwagi na liczbe odbiorcow i zakres wspotpracy, rezygnacja
kilku odbiorcéw nie powinna istotnie wptyna¢ na poziom przychodow zadnej ze Spoétek, szczegdlnie w diugim okresie.

44.2.12. Ryzyko zwiazane z utrata kluczowych dostawcéw
Z uwagi na konkurencje rynkowga, w przypadku rezygnacji ze wspdtpracy, dostawcy Spotek mogg zosta¢ bez wiekszych
problemoéw zastgpieni przez innych.

44.2.13. Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych pracownikow

Ze wzgledu na charakter i specyfike dziatalnosci spotek, w szczegdlnosci Emapa S.A. istotne jest utrzymanie i mozliwosé
szybkiej rozbudowy zespotu wysoko wykwalifikowanych i kompetentnych pracownikéw. Z drugiej strony istnieje ryzyko,
ze na skutek zwiekszonego popytu na specjalistow, dziatan ze strony konkurencji, rezygnacji z petnionych funkcji, czy
innych zdarzen, Spoétki utracg kluczowych pracownikéow. W rezultacie mogtoby to spowodowac okresowe trudnosci z
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realizacjg dziatan na zakladang skale. Ponadto, utrata kluczowych pracownikéw moze wptynaé na podwyzszenie presji
na wzrost wynagrodzen.

44.2.14. Ryzyko zwiazane ze struktura akcjonariatu

Istnieje ryzyko, ze brak porozumienia pomiedzy akcjonariuszami Spotki moze wptywacé na mozliwos¢ realizacji planow
danej Spoétki, szczegdlnie w zakresie mozliwosci finansowania kapitatem akcyjnym, a w przypadku IMAGIS S.A. rowniez
pomysinego przeprowadzenia restrukturyzacji.

44.2.15. Ryzyko zwiazane z nielegalnym wykorzystaniem wartosci intelektualnych
Z racji tego, ze Emapa S.A. miedzy innymi tworzy oprogramowanie oraz mapy cyfrowe, istnieje prawdopodobienstwo,
ze osoba trzecia wbrew ich woli moze rozpowszechnia¢ je w sposdéb nieuprawniony i uzyskiwac z tego profity nalezne
spotkom. Spoiki zeby przeciwdziata¢ opisanej sytuacji stosujq:
e zabezpieczenia programowe wymagajace dla uzycia produktu uzyskania unikalnego klucza bedacego pochodna
produktu i urzadzenia;
e specjalne formaty map cyfrowych;
e rozwigzania oparte na uwierzytelnianiu przez serwer centralny;
e precyzyjne okreslanie w umowach dozwolonych pol eksploatacji oraz zamieszczenie klauzul o karach za
naruszenie licencji.

44.3. Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitalowym

44.3.1. Ryzyko zwiazane z zawieszeniem notowan lub wykluczeniem instrumentow finansowych Spoétki z
obrotu w alternatywnym systemie obrotu

GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze w przypadkach przewidzianych przepisami prawa, w tym

w szczegodlnosci Regulaminem Alternatywnego Systemu Obrotu, zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Spotki, a w

okreslonych wypadkach nawet wykluczy¢ je z obrotu na GPW. W celu niedopuszczenia do takiej sytuacji, Spotka stara

sie rygorystycznie przestrzegac¢ obowigzujacych przepisow i regulacji.

44.3.2. Ryzyko dotyczace mozliwosci nakladania na Spoétke kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru
Finansowego za niewykonanie obowiazkéw wynikajacych z przepiséw prawa

W przypadku niedopetnienia przez Spoétke obowigzkéow wynikajacych z Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 z pdzn. zm.), oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z pdzn. zm.) Komisja Nadzoru Finansowego moze
natozy¢ na Spotki przewidziane przez prawo kary administracyjne. W celu niedopuszczenia do takiej sytuacji, Spdtka
stara sie rygorystycznie przestrzegac¢ obowigzujacych przepiséw i regulacji.

45. Ryzyko zwiagzane z niepowodzeniem procesu restrukturyzacji Spotki
Istnieje ryzyko, ze z powodu braku $rodkéw finansowych, Spétka nie bedzie w stanie realizowaé postanowien uktadu, co
bedzie oznacza¢ brak mozliwosci dziatania i w konsekwencji konieczno$¢ ogtoszenia upadtosci Spétki.

46. Zarzadzanie kapitatem

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Grupy Kapitatowej jest zapewnienie zdolnosci Grupy Kapitatowej do
kontynuowania dziatalnosci, utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéow kapitatowych, ktore
wspieratyby w sposdb optymalny dziatalno$¢ operacyjng Grupy Kapitatowej i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy,
zapewniajac im zwrot z inwestycji. Grupa Kapitatowa uwzglednia réwniez wymogi Kodeksu spotek handlowych odnosnie
wysokosci i charakteru kapitatu wtasnego, w tym w szczegdlnosci:

- minimalna wysokos¢ kapitatu zaktadowego,

- konieczno$¢ przekazywania na zasilenie kapitatu zapasowego co rocznie 8% zysku netto do momentu, gdy jego
wartos¢ osiggnie jedng trzecig kapitatu zaktadowego.

Grupa Kapitatowa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkdéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa Kapitalowa moze zmieni¢ wyptate dywidendy
dla akcjonariuszy, zwroci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje, a takze zwiekszy¢ zadtuzenie lub je
zmniejszy¢ poprzez uptynnianie aktywow. W okresach zakoriczonych 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku nie
wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa Kapitalowa monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia
netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadiuzenie netto. Zasady Grupy Kapitatowej stanowia, by wskaznik ten nie
przekraczat poziomu 40%. Do zadtuzenia netto Grupa Kapitalowa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, inne
zobowigzania finansowe, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne
i ekwiwalenty srodkow pienieznych z wytgczeniem dziatalnosci zaniechanej. Kapitat obejmuje wytacznie kapitat wiasny.
Ze wzgledu na wysoka strate zanotowana w 2015r. wskaznik zadtuzenia znacznie przekroczyt ustalony poziom
osiqgajac 86%. W ocenie Zarzadu sytuacja finansowa wymaga podjecia dziatan naprawczych, ktére zapewnig
utrzymanie ptynnosci.

31.12.2017 31.12.2016
w tys. zt w tys. zt
Oprocentowane kredyty i pozyczki krétkoterminowe 4 596 14 511
Zobowigzania finansowe 67 81
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Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1937 4 582
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -181 -101
Zadluzenie netto krotkoterminowe 6 419 19 073
Kapitat wiasny -1 623 -6 885
Kapitatl razem krotkoterminowe -1 623 -6 885
Kapitatl i zadluzenie netto krotkoterminowe 4 796 12 188
Wskaznik dzwigni 134% 156%

47. Instrumenty finansowe

Do gtéwnych instrumentéow finansowych, z ktérych korzystaty spétki nalezg kredyt w rachunku biezagcym, umowy

leasingu finansowego oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Gtownym celem instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej.
Grupa Kapitatowa posiada tez aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug, $rodki pieniezne i ich

ekwiwalenty, ktére powstajgq bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Wartos$¢ godziwa posiadanych przez Grupe Kapitatlowg aktywdéw i zobowigzan finansowych na dzien 31 grudnia 2017

roku i 31 grudnia 2016 roku byta réwna ich wartosci bilansowej.

Grupa Kapitatowa nie posiadata w okresie objetym Sprawozdaniem finansowym pochodnych instrumentéw finansowych.
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Nota nr 1

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (warto$¢ ksiegowa)

Wartos¢ Wartos$¢ wyceniane w wartoSci godziwej v;ygem_ane W wartosci - K : Inne, .
odziwa ksiegowa przez wynik finansowy godziwej ze zmianami w wyceniane w zamortyzowanym Kkoszcie (wartosé
g kapitale ksiegowa)
wyznaczone utrzymywane do
przy przeznaczone dostepne do rachunkowos¢ pozyczKi i gsrr)':]inu
poczatkowym do obrotu sprzedazy zabezpieczen naleznosci -
ujeciu wymagalnosci
Aktywa finansowe dlugoterminowe - - - - - - - -
Aktywa finansowe krétkoterminowe 1073 - - - - 891 182
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 891 891 -
pozostate nalezno$ci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 182 182
Obligacje wyemitowane przez podmioty )
powiazane
Razem 1073 - - - - 891 182
Nota nr 2 Klasyfikacja instrument6éw finansowych wg MSR 39 (warto$¢ ksiggowa)
wyceniane w
wyceniane w warto$ci godziwej przez c?(,;li‘\:\c;ggze
wynik finansowy ) goc 1
. . wyceniane w Zmianami w .
Warto$¢ Wartos¢ kapitale Inne (warto$¢
. . zamortyzowanym .
godziwa ksiggowa Koszcie ksiggowa)
wyznaczone
przy przeznaczone do rachunkowos¢
poczatkowym obrotu zabezpieczen
ujeciu
Zobowiazania finansowe dlugoterminowe - - - - - -
Kredyty i pozyczki
Zobowiazania leasingowe
Zobowigzania finansowe krotkoterminowe - 6 600 - - 4663 - 1937
Kredyty i pozyczki 4596 4596
Zobomagama z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 1937 1937
zobowiazania
Zobowiazania leasingowe 67 67
Razem - 6 600 - - 4663 - 1937
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48. Informacja dotyczaca udzielonych gwarancji oraz zabezpieczen na majatku

Na dzien 31.12.2017 r. Spétka zabezpieczata na swoim majqtku umowe z dnia 9.12.2015 r. w sprawie spfaty zadtuzenia
zawartg z Magna Polonia sp. z 0.0., obejmujaca byte wierzytelnosci Spoétki wobec BZ WBK, BGZ BPN Paribas oraz z
tytutu poreczenia umowy o kredyt obrotowy GPS Konsorcjum sp. z 0.0. przejete przez Magna Polonia sp. z 0.0. taczna
kwota wierzytelnosci (na dzien podpisania umowy) wynosi 13 310 809,83 zt.
Zabezpieczenia ustanowione w umowie to:

a/ zastaw cywilny oraz zastaw rejestrowy na wszystkich posiadanych przez Spétke akcjach Emapa S.A.,

b/ weksel in blanco.
Ponadto wierzytelnosci z powyzszej umowy s zabezpieczone hipoteka umowng taczng (do tacznej kwoty 23,25 min zt)
na nalezacych do Spétki nieruchomosciach gruntowych potozonych w Czastkowie Polskim. Pierwotnie hipoteki te byty
ustanowione na rzecz BZ WBK i wraz z nabyciem przez Magna Polonia sp. z 0.0. zabezpieczonych wierzytelnosci od BZ
WBK - zostaty przeniesione na Magna Polonia sp. z 0.0.

Poza wymienionymi zabezpieczeniami oraz poreczeniami w ramach Grupy kapitatowej Spétka nie dokonata innych
zabezpieczen, gwarancji czy poreczen.

Emapa S.A. dokonata zabezpieczenia trwajacych umow leasingu oraz kredytu w rachunku biezacym wekslami wiasnymi
»in blanco” oraz zastawem na stanach magazynowych. Poza wymienionymi zabezpieczeniami, oraz poreczeniami w
ramach Grupy kapitatowej Spotka nie dokonata innych zabezpieczen, gwarancji czy poreczen.

49. Informacja o zobowiazaniach wobec budzetu panstwa

W dniu 31 grudnia 2014r. Spoétka otrzymata decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie, okreslajaca
zobowigzanie podatkowe za okres czerwiec — grudzien 2012r. w wysokosci 1 988 644,00 zt. Spotka odwotata sie od
decyzji do Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie, ktéry 26 czerwca 2015 r. uchylit decyzje Dyrektora UKS.

Decyzjg z dnia 10 lutego 2016 r., Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie utrzymat w mocy decyzje Dyrektora Urzedu
Kontroli Skarbowej z dnia 3 listopada 2015 r., w ktdérej okreslit on wysoko$é zobowigzania Spotki z tytutu VAT za
czerwiec, lipiec, pazdziernik, listopad i grudzien 2012 r. oraz kwote podatku do zaptaty, w wysokosci 1.988.644,00 zt.
Decyzja jest wymagalna, a na potrzeby spisu wierzytelnosci w postepowaniu uktadowym warto$¢ zobowigzan wobec
skarbu Panstwa wraz z naleznymi odsetkami do dnia otwarcia postepowania uktadowego okreslono w wysokosci
2 788 760,24 zi.

Spotka odwotata sie od decyzji do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie. Na rozprawie w dn.
28.04.2017 r. Wojewodzki Sad Administracyjny oddalit skarge Spétki na decyzje Dyrektora UKS w Warszawie.

W ramach realizacji uktadu Spoétka dokonata konwersji wierzytelnosci na akcje Spétki. W zwigzku z tym zobowigzania
Spoéiki z tytutu VAT zmniejszyty sie o 1 115 504,10 zt i wynoszg obecnie 1 673 256,14 zi.

50. Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku oraz w okresie poréwnywalnym nie wystapity przychody
ani koszty zwigzane z zaniechaniem dziatalnosci.

51. Informacje o poniesionych i planowanych nakladach inwestycyjnych

Poniesione i planowane naktady inwestycyjne (w tys. zi):

1.01.2017 - 1.01.2016 -
Planowane na 2018 31.12.2017 31.12.2016
Naktady na niefinansowe aktywa trwate 200,00 919,00 771,00
- W tym na ochrone srodowiska - - -
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52. Pozycje pozabilansowe i sprawy sadowe

W zwigzku z nabyciem w dniu 4.12.2015 r. przez Magna Polonia sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wierzytelnosci
Imagis S.A. wobec:

1/ Banku Zachodniego WBK S.A. z tytutu:

a) Umowy o kredyt obrotowy nr 3665038WA04021100 w kwocie 2.942.600,98 z;

b) Umowy o kredyt Inwestycyjny nr 3665038MSP20121200 w kwocie 9.157.031,02 z};

c) Umowy Poreczenia zabezpieczajacej Umowe o kredyt obrotowy GPS Konsorcjum sp. z 0.0. w kwocie 3 371
433,44 z;

2/ Banku BGZ BNP Paribas S.A. z tytulu Umowy o kredyt nieodnawialny nr WAR/3010/06/141/CB oraz umowy o
przejeciu dtugu w kwocie 1.211.101,83 z,

oraz zawarciem w dniu 9.12.2016 r. pomiedzy Magna Polonia sp. z 0.0. oraz Imagis S.A., Umowy w sprawie sptaty
zadtuzenia Spoétka ustanowita na rzecz nabywcy nastepujace zabezpieczenia:

(i) zastaw cywilny oraz zastaw rejestrowy na wszystkich posiadanych przez Imagis S.A. akcjach Emapa S.A.

(ii) weksel in blanco z deklaracjg wekslowa.

Imagis S.A. zabezpiecza wykonanie przez GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. umowy o kredyt obrotowy z dn. 26.03.2012 r.
zawartej pomiedzy Bankiem Zachodnim WBK SA oraz GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. poprzez udzielenie poreczen do kwoty
13 500 000,00 zt.

Na dzien sporzadzenia prezentowanego Sprawozdania finansowego, wedtug wiedzy Zarzadu:

1/ toczyto sie (od 20 maja 2014 r.) postepowanie sadowe przed Sadem Okregowym w Warszawie XXV Wydziat
Cywilny, sygn. akt XXV C 959/14, przeciwko IMAGIS S.A. oraz trzem innym podmiotom (tacznie), o solidarng
zaptate odszkodowania w wysokosci 450.000,00 zt z powddztwa Pawfa Biatasa. Powodztwo zostato oddalone
wyrokiem z dn. 16 grudnia 2015 r. W dniu 8 lutego 2016 r. Pawel Biatas wnidst do Sadu Apelacyjnego w
Warszawie apelacje od ww. wyroku.

W dniu 26 lutego 2018 Sad Apelacyjny podtrzymat decyzje Sadu Okregowego.

2/ z powddztwa Spotki, przed Sadem Okregowym w Warszawie XXVI Wydziat Gospodarczy, prowadzone jest
postepowanie sadowe (syg. akt XVI GC 75/13) przeciwko NaviExpert sp. z 0.0. z siedzibgq w Poznaniu (obecnie
Telematics Technologies sp. z 0.0.), 0 wyegzekwowanie naleznego Spodtce wynagrodzenia na kwote 361.971,00 zt,
plus odsetki liczone od dnia 25.10.2012 roku. W dniu 15.05.2017 r. Sad Okregowy w Warszawie XXVI Wydziat
Gospodarczy w Warszawie wydat wyrok zgodnie z ktérym zasadzit na rzecz Imagis S.A.:

e W I sprawie (XXVI GC 75/13) - kwote 193.794,04 zt wraz z odsetkami za zwtoke w wysokosci okreslonej na
podstawie art. 56 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa, liczonymi od dnia 25.10.2012 r.
e W II sprawie (XXVI GC 151/13) - kwote 168.176,57 zt wraz z odsetkami za zwtoke w wysokosci okreslonej na
podstawie art. 56 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa liczonymi od dnia 17.11.2012 r.
e Kwote 26.560,00 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu.
Pozwana wniosta datowang na dzien 25.07.2017 r. apelacje od ww. wyroku;

3/ z powddztwa Spédtki trwato postepowanie sadowe przeciwko Marcinowi Niewegtowskiemu o zwrot kwoty
900.000,00 zt. Sprawa toczyfa sie przed Sadem Okregowym w Warszawie pod sygn. akt XXVI GC 1094/14. W
postepowaniu tym Marcin Niewegtowski wytoczyt powddztwo wzajemne przeciwko Spotce na kwote 958.811,20 zt
tytutem odprawy i wynagrodzenia. W marcu 2016 r. zapadt nieprawomocny wyrok, w ktérym Sad zasadzit od
Marcina Niewegtowskiego na rzecz IMAGIS S.A. 900.000,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 02.10.2014
r. do dnia zapfaty, oddalit powddztwo wzajemne Marcina Niewegtowskiego przeciwko IMAGIS S.A. w catosci oraz
zasadzit od Marcina Niewegtowskiego na rzecz IMAGIS S.A. koszty procesu oraz koszty zastepstwa procesowego.
Pozwany wnidst apelacje od wyroku.

W dniu 21.02.2018 r. Sad Apelacyjny wydat wyrok oddalajacy apelacje pozwanego - Marcina Niewegtowskiego od
wyroku wydanego przez Sad Okregowy, w sprawie z powoddztwa IMAGIS S.A. przeciwko Marcinowi
Niewegtowskiemu o zaptate oraz z powddztwa wzajemnego Marcina Niewegtowskiego przeciwko Imagis S.A. o
zaptate.

Wyrok jest prawomocny.

4/ Decyzja z dnia 10 lutego 2016 r., Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie utrzymat w mocy kolejng decyzje
Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej z dnia 3 listopada 2015 r., w ktérej okreslit on wysoko$¢ zobowigzania Spofki
z tytutu VAT za czerwiec, lipiec, pazdziernik, listopad i grudzien 2012 r. oraz kwote podatku do zaptaty, w
wysokosci 1.988,644,00 zt. Decyzja jest wymagalna. Spotka odwotata sie od decyzji do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie. W dniu 28.04.2017 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie oddalit
skarge Spotki na decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie. Wyrok jest prawomocny.

5/ w nastepstwie odmowy wypfaty, zgtoszonego przez IMAGIS S.A. w dniu 05.10.2016 r. do TUIR Allianz Polska S.A.
roszczenia na kwote 47.019.305,67 zt w ramach ubezpieczenia ,Allianz D&O Protect" dot. odpowiedzialnosci
cywilnej cztonkéw wiadz IMAGIS S.A. z tytutu objecia przez IMAGIS S.A. nieodpowiednio zabezpieczonych obligacji
PC Guard S.A. i CG Finanse S.A., udzielenia CG Finanse nieodpowiednio zabezpieczonej pozyczki pienieznej oraz z
tytutu utraty wartosci udziatéw GPS Konsorcjum sp. z 0.0. - w dniu 6.03.2018 r. IMAGIS S.A. wniosta do Sadu
Okregowego w Warszawie powddztwo przeciwko TUIR Allianz Polska S.A., o zaptate odszkodowania w kwocie
31.111.917,34 zt, w zwiazku z wystgpieniem szkéd majatkowych majacych zrédio w Nieprawidtowych
Zachowaniach Osoby Ubezpieczonej (bytego Prezesa Zarzadu Emitenta Marcina Niewegtowskiego), dotyczacych:

e inwestycji w przedsiebiorstwo GPS Konsorcjum sp. z 0.0.,
e udzielenia finansowania na rzecz grupy kapitatowej PC Guard,
wraz z odsetkami za opdznienie w wysokosci ustawowej do dnia zaptaty.
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53. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami

wynikajacymi z rachunku przeptywoéw pienieznych.

01.01.2017 -
31.12.2017

01.01.2016 -
31.12.2016

Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych zobowiagzan

(141 718,62)

(1 778 475,04)

Zmiana zobowigzan z tytutu leasingu

(147 777,52)

139 579,42

Zmiana zobowigzan z tytutu zakupu udziatow

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu zmiany
udziatu jednostki dominuiacei

Zmiana stanu zobowiazan w rachunku
przeplvywoéw pienieznvch

(289 496,14)

(1 638 895,62)

01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw i (106 783,61) 212 160,40
ustug oraz pozostatych naleznosci
Zmiana stanu naleznosci z tytutu zmiany skfadu - -
Grupy kapitatowei
Zmiana stanu naleznosci w rachunku (106 783,61) 212 160,40
przeplvywdéw pienieznych
01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016

Wartos$¢ ksiegowa zwiekszen rzeczowych
aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych

(163 696,53)

(1 168 857,18)

Wptywy z tytutu zbycia aktywdw trwatych oraz
wartoéci niematerialnych

Pozostate zmiany

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci
niematerialnvch

(163 696,53)

(1 168 857,18)

01.01.2017 -
31.12.2017

01.01.2016 -
31.12.2016

Bilansowa zmiana rozliczen miedzyokresowych

(731 989,23)

(198 242,89)

w tym zmiana aktywa na podatek odroczony

(73 757,53)

(53 289,71)

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych z
tytutu zmiany sktadu Grupy kapitatowej

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
w rachunku przeptywow pienieznych

(731 989,23)

(198 242,89)

01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Bilansowa zmiana rezerw 49 491,99 74 400,64
w tym zmiana rezerwy na podatek odroczony 12 938,12 (467,05)
Zmiana stanu rezerw z tytutu zmiany skfadu
Grupy kapitatowei
Zmiana stanu rezerw w rachunku 49 491,99 74 400,64

przeptywow pienieznych




54. Struktura zatrudnienia

Zatrudnienie w Grupie na podstawie umdw o prace na ostatni dzien okresu obrotowego ksztattowato sie nastepujaco:

01.01.2017 - 01.01.2016 -

31.12.2017 31.12.2016

Zarzad Jednostki Dominujacej 2,00 2,00
Zarzad jednostek zaleznych 2,00 2,00
Administracja 4,00 4,00
Pracownicy umystowi 31,00 31,00
Pracownicy fizyczni - -
Razem 39,00 39,00

55. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

1. Wdniu 21.02.2018 r. Sad Apelacyjny wydat wyrok oddalajacy apelacje pozwanego - Marcina Niewegtowskiego od
wyroku wydanego przez Sad Okregowy, w sprawie z powodztwa IMAGIS S.A. przeciwko Marcinowi
Niewegtowskiemu o zaptate 900.000,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 02.10.2014 r. do dnia zapfaty,
oddalajacego powddztwo wzajemne Marcina Niewegtowskiego przeciwko IMAGIS S.A. w catosci oraz
zasadzajacego od Marcina Niewegtowskiego na rzecz IMAGIS S.A. koszty procesu oraz koszty zastepstwa
procesowego. Wyrok jest prawomocny.

2. Wobec odmowy wyptaty Spodtce odszkodowania z ponizej wskazanych tytutow Spodtka wniosta powddztwo
przeciwko Towarzystwu Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, o zaptate na rzecz
Spotki odszkodowania w kwocie 31.111.917,34 zt, w zwiazku z wystgpieniem szkod majatkowych majacych zrddto
w Nieprawidtowych Zachowaniach Osoby Ubezpieczonej (bytego Prezesa Zarzadu Emitenta Marcina
Niewegtowskiego), dotyczacych:

1/ Inwestycji w przedsiebiorstwo GPS Konsorcjum sp. z 0.0.,
2/ Udzielenia finansowania na rzecz grupy kapitatowej PC Guard,
wraz z odsetkami za opdznienie w wysokosci ustawowej do dnia zaptaty.

3. W dniu 25.04.2018 r. Emapa S.A., podpisata umowe kredytowa z Alior Bank S.A. na kredyt w rachunku biezacym,
na kwote 500 000 zt z terminem sptaty 24 kwietnia 2019 r. Umowa stanowi, ze $rodki z kredytu przeznaczone sg
na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej kredytobiorcy. Kredyt zostat zabezpieczony Gwarancjg Banku
Gospodarstwa Krajowego, a ta m.in. wekslem wtasnym in blanco

56. Charakter i cel gospodarczy zawartych przez Grupe Kapitalowa umow nieuwzglednionych w bilansie w
zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy
jednostki.

W sprawozdaniu finansowym zostaty ujete wszystkie umowy, ktére maja wptyw na sytuacje majatkowa, finansowg oraz
wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

57. Sprawozdanie finansowe w warunkach wysokiej inflacji

Srednioroczna skumulowana stopa inflacji za ostatnie 3 lata dla kazdego z okreséw objetych niniejszym
skonsolidowanym Sprawozdaniem finansowym nie przekroczyta 100%, wiec nie wystgpita koniecznos¢ przeksztatcenia
tych informacji o wskaznik inflacji.

RAFAL BERLINSKI JERZY CEGLINSKI
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

MAREK HELUSZKA
Ksiegowy

Warszawa, dnia 30 maja 2018 roku
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