Warszawa, dnia 31 maja 2025 roku

Opinia Zarzadu Spétki Cosma S.A. uzasadniajgca przyznanie Zarzadowi uprawnienia do
pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji oraz warrantéw subskrypcyjnych
w catosci lub czesci w ramach kapitatu docelowego

Na podstawie art. 430 § 1, art. 444 oraz art. 453 Kodeksu spdtek handlowych Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki w dniu 27 czerwca 2025 roku ma podjgé uchwate w sprawie zmiany § 7 a Statutu
Spotki i upowaznienia Zarzadu Spoétki do podwyiszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego wraz z mozliwoscig wytaczenia przez Zarzad Spotki prawa poboru akcji lub warrantéw
subskrypcyjnych emitowanych w ramach kapitatu docelowego w catosdci lub czesdci za zgodg Rady
Nadzorczej Spoétki. Uchwata uchyli upowaznienie udzielone Zarzadowi w obowigzujgcym na dzien
podjecia nowej Uchwaty § 7 a Statutu Spétki w ten sposdb, ze nowe upowaznienie bedzie przyznane
na nowy okres 3 lat liczony od dnia zarejestrowania nowej Uchwaty Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia i bedzie dotyczyc¢ takze emisji warrantéw subskrypcyjnych, parametry zas podwyzszenia
pozostang niezmienione. Zgodnie z upowaznieniem Zarzad bedzie uprawniony do podwyiszenia
kapitatu zaktadowego Spétki o taczng kwote nie wyzsza niz 3.727.471,50 ztotych poprzez emisje do 37
274 715 nowych akcji Spotki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda (dalej kapitat docelowy). Zarzad bedzie
upowazniony takze do emitowania warrantéw subskrypcyjnych imiennych lub na okaziciela o ktérych
mowa w art. 453 §2 Kodeksu spdtek handlowych, z terminem wykonania prawa zapisu uptywajgcym
nie pozniej niz okres, na ktéry zostato udzielone niniejsze upowaznienie, uprawniajgcych ich posiadaczy
do zapisu lub objecia akcji w ramach kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru (warranty
subskrypcyjne). Udzielenie Zarzagdowi upowaznienia do pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru akcji lub warrantéw w catosci lub czesci za zgodg Rady Nadzorczej jest uzasadnione i
podyktowane waznym interesem Spotki, w zwigzku z koniecznoscig pozyskania przez Spotke nowych
inwestoréw, a tym samym dodatkowych srodkdw finansowych na dalszy rozwdj dziatalnosci Spétki i
realizacje jej projektéw inwestycyjnych zwigzanych z dtugofalowa strategig rozwoju Spétki. W opinii
Zarzadu Spotki mozliwosé pozbawienia prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy podejmowana
kazdorazowo za zgoda Rady Nadzorczej bedzie stanowita najbardziej efektywny pod wzgledem
finansowym sposéb pozyskania niezbednych srodkéw finansowych, w mozliwie krétkim horyzoncie
czasowym. W opinii Zarzadu Spétki pozyskanie sSrodkdw na zaktadany cel w ramach prawa poboru nie
daje gwarancji objecia wystarczajgcej liczby akcji czy warrantdw subskrypcyjnych, natomiast wytgczenie
prawa poboru znaczgco usprawni i skréci w czasie proces pozyskiwania kapitatu. Pozbawienie
dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru bedzie podlegato kazdorazowo ocenie i kontroli Rady
Nadzorczej. Upowaznienie Zarzadu do wytgczenia prawa poboru w catosci lub czesci za zgodg Rady
Nadzorczej ma réwniez na celu umozliwienia zaoferowanie nowych akcji emitowanych w ramach
kapitatu docelowego maksymalnie szerokiemu kregowi inwestoréw, co powinno pozytywnie wptyngé
na powodzenie przysztych emisji akcji nowych emisji oraz wptywy pozyskane przez Spétke w ramach
tych emisji.

Sposdb ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego

Ostateczna cena emisyjna akcji emitowanych w ramach jednej lub kilku emisji w granicach kapitatu
docelowego zostanie ustalona przez Zarzad Spétki po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, przede
wszystkim w oparciu i z uwzglednieniem wszystkich okolicznosci majgcych wptyw na ustalenie ceny
emisyjnej, w tym przede wszystkim biezgcej sytuacji makroekonomicznej i gospodarczej, sytuacji
finansowej Spotki w czasie przeprowadzania oferty akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego,
biezgcych wydarzen i ich wptywu na perspektywy dziatalnosci Spétki. Z uwagi na znaczacg zmiennosé



sytuacji gospodarczej i rynkowej oraz przyszty rozwdj Spotki, udzielenie Zarzagdowi Spotki upowaznienia
w tym zakresie jest uzasadnione oraz zgodne z interesem Spétki. To samo dotyczy podjecia decyzji o
ustaleniu ceny warrantéw subskrypcyjnych lub podjeciu decyzji o bezptatnej ich emisji. Okreslenie
przez Zarzad Spétki liczby akcji emitowanych w ramach kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
granicach kapitatu docelowego lub warrantéw subskrypcyjnych oraz ustalenie ich ceny emisyjnej bedzie
wymagato uzyskania uprzedniej zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty. Zarzad zwraca
rowniez uwage, ze dodatkowy wymodg uzyskania zgody Rady Nadzorczej dla pozbawienia w catosci lub
w czesci prawa poboru w stosunku do akcji czy warrantéw subskrypcyjnych emitowanych w granicach
kapitatu docelowego zapewnia podstawowe zabezpieczenie uprawnien obecnych akcjonariuszy Spotki.

Whioski

Wskazane czynniki sprawiaja, ze przyznanie Zarzgdowi Spdtki kompetencji o pozbawieniu, za zgoda
Rady Nadzorczej, dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji lub warrantéw
subskrypcyjnych w granicach kapitatu docelowego jest ekonomicznie uzasadnione i lezy w interesie
Spotki. Uzasadniony jest rowniez proponowany sposob ustalania ceny emisyjnej akcji czy warrantéw
subskrypcyjnych. Z uwagi na przestanki wskazane powyzej, Zarzad Spoétki rekomenduje Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu podjecie Uchwaty w sprawie zmiany § 7 a Statutu Spdétki i upowaznienia
Zarzadu Spotki do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wraz z
mozliwos$cig wytgczenia przez Zarzad Spoétki prawa poboru akcji lub warrantéw subskrypcyjnych
emitowanych w ramach kapitatu docelowego w catosci lub czesci za zgoda Rady Nadzorczej Spéfki.

Zarzad Spotki



