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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
i Rady Nadzorczej
SJMPAY” S.A. w Warszawie

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego rocznego sprawozdania finansowego

~MPAY” S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Jasna 7 lok. 421, na ktore sklada sie:

1.

bilans sporzadzony na dzien 31.12.2018 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow
WYKAZUJE SUIMIE ..ovuiiiiiiiiiiiiiiiiii et 9 977 156,96 zt
rachunek zyskow i strat za okres od 1.01.2018 r. do 31.12.2018 r.

wykazujacy strate netto w WysSOKOSCL ....ceuviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiicecee 97 186,25 zt
zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1.01.2018 r.

do 31.12.2018 r. wykazujace zmniejszenie stanu kapitatu o kwote ....... 490 600,25 zt
rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1.01.2018 r. do 31.12.2018 r.
wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych o kwote ................. 23 093,07 zt
informacje dodatkowa zawierajaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego

i dodatkowe informacje i objasnienia

za rok obrotowy zakonczony w dniu 31.12.2018 r.



Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej ,MPAY” S.A. na
dzien 31 grudnia 2018 r. oraz jej wyniku finansowego i przeplywow pienieznych za rok
obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami
ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz.
U. z 2018 r., poz. 395 z pdzniejszymi zmianami) oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi ,MPAY” S.A. przepisami prawa oraz
statutem Spéiki,

e zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych

zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.
Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetych uchwatami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentow nr 2039/37a/2018 z dnia 19 lutego 2018r. w sprawie
krajowych standardéw badania 700(Z), 701, 705(Z), 706(Z), 720(Z),260(Z), 570(Z) oraz nr
2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018r. w sprawie krajowych standardéw wykonywania
zawodu (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U.
z 2017 r., poz. 1089). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej
opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegltego rewidenta za badanie

sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od ,MPAY” S.A. zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwalg
Krajowej Rady Bieglych Rewidentow nr 2042/38/2018 z dnia 13 marca 2018r.w sprawie
zasad etyki zawodowej bieglych rewidentoéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore
maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypelniliSmy nasze
inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Spolki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o bieglych

rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby

stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.



Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktére wg naszego zawodowego osadu bytly

najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za 2018 r. Obejmuja

one najbardziej znaczace rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym spowodowanego

oszustwem oraz opracowaliSmy stosowna reakcje na te rodzaje ryzyka. W przypadkach,

w ktorych uznaliSmy za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz

wykonanych procedur badania zamiesciliSmy réwniez najwazniejsze spostrzezenia

zwiazane z tymi rodzajami ryzyka. W zwiazku z powyzszym nie wydajemy odrebnej opinii

na ten temat.

Kluczowa sprawa badania

Reakcja bieglego rewidenta na zidentyfikowane ryzyko

oraz najwazniejsze spostrzezenia zwiazane z ryzykiem

W sprawozdaniu finansowym na
31.12.2018 r. w pozycji
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe o wartosci

4 806 941,67 zt Spotka
prezentuje naktady dotyczace
rozliczenia w nastepnych
okresach sprawozdawczych,
w tym naklady w wysokosci
4 622 666,67 zt na prace
rOZWOjOwWe.

Naklady na prace rozwojowe
narazone sg na ryzyko utraty

wartosci.

Zarzad Spolki przeprowadzil analize wystapienia

przestanek utraty wartosci nakladéw na prace

rozwojowe w toku ich realizacji, w tym analize

zdolnosci generowania korzysci ekonomicznych po

zakonczeniu tych prac i przekazaniu ich na wartosci

niematerialne i prawne.

W rezultacie przeprowadzonych analiz Zarzad nie

stwierdzit wystepowania przestanek utraty wartosci

realizowanych prac rozwojowych.

ZweryfikowaliSmy racjonalnos¢ zalozen lezacych

u podstaw analiz przeprowadzonych przez Zarzad,

w szczegolnosci w aspekcie:

- perspektyw w zakresie oczekiwanych wzrostow
skali dziatalnosci, w tym przyrostu przychodow
z dziatalnosci operacyjnej,

- oceny ryzyka zwigzanego z obecnym etapem

realizacji prac rozwojowych.

Przychody ze sprzedazy oraz

naleznosci z tytulu dostaw od
jednostek pozostalych istotnie
wzrosty w 2018 r. w stosunku

do poziomu roku poprzedniego.

W ramach przeprowadzonego badania, w odpowiedzi

na ryzyko zawyzenia przychodéw i naleznosci z tytulu

dostaw przeprowadziliSmy m.in. procedury:

- potwierdzenia istnienia sald naleznosci,

- oceny polityki rachunkowosci w zakresie tworzenia
odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci,

- analizy struktury wieku naleznosci w celu




identyfikacji naleznoSci przeterminowanych
nieobjetych odpisami aktualizujacymi,

- analizy jakosci i wyceny zabezpieczen
stanowiacych podstawe do odstgpienia od
tworzenia odpisow aktualizujacych naleznosci,

- analizy aneksow do umow sprzedazy w zakresie

zmian (przedluzenia) terminu zaplaty naleznosci.

Odpowiedzialno§¢é Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoilki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego ,MPAY” S.A.
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz z obowigzujacymi Spoétke przepisami prawa i statutem, a takze za
kontrole wewnetrzna, ktora Zarzad uznaje za niezbedna aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego nie zawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego

oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Spoiki do kontynuowania dzialalnoSci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwiazanych z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dzialalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo
zamierza dokonac likwidacji Spoiki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma
zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spoliki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu

sprawozdawczosci finansowej Spotki.
Odpowiedzialno§¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
calos¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnosc¢ jest
wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z
KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawac

na skutek oszustwa lub bledu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
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oczekiwac, ze pojedynczo lub lacznie moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze

uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci Spoéiki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Spoéiki obecnie lub w
przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

o identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sa
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa,
celowych pominiec¢, wprowadzenia w blad lub obejscia kontroli wewnetrznej,

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sa odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki,

e oceniamy odpowiednioS¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosSci oraz
zasadno$¢ szacunkow ksiegowych oraz powiazanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Spolki,

e wyciagamy wniosek na temat odpowiedniosSci zastosowania przez Zarzad Spolki
zasady kontynuacji dzialalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnoS¢ zwiazana ze zdarze-
niami lub warunkami, ktéra moze poddawac¢ w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Spotki
do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnosc¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu bieglego
rewidenta na powiazane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sa oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania bieglego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Spolka
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

e oceniamy ogblna prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa
transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelna prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o miedzy innymi, planowanym zakresie i

czasie przeprowadzania badania oraz znaczacych ustaleniach z badania, w tym wszelkich

znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnos§ci

Na inne informacje sklada sie Sprawozdanie z dziatalnosci Spolki za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2018r. ( ,Sprawozdanie z dziatalnosci” ) wraz z oSwiadczeniem

o stosowaniu tadu korporacyjnego.

Odpowiedzialnosc Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spolki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o

rachunkowos$ci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z
dziatalnosci. W zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem jest
zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dzialalnosci i czyniac to rozpatrzenie, czy nie jest
istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskana podczas
badania, lub w inny sposob wydaje sie istotnie znieksztalcone. Jesli na podstawie
wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztalcenia w Sprawozdaniu z dzialalnosci,
jestesmy zobowigzani poinformowac¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym
obowiazkiem, zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach jest rowniez wydanie
opinii czy sprawozdanie z dzialalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy

jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki:
e zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci,
e jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto w swietle wiedzy o Spoélce i jej otoczeniu, uzyskanej podczas naszego badania
oSwiadczamy, 2ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu 2z dzialalnosSci istotnych

znieksztalcen.
Opinia na temat oSwiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad Spoiki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za sporzadzenie

oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.



W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym
obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach byto wydanie opinii, czy
~MPAY” S.A. obowiazana do zlozenia o$Swiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego,
stanowiacego wyodrebniona czeS¢ sprawozdania z dzialalnosci, zawarla w tym
oswiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych
informacji wskazanych w tych przepisach stwierdzenie, czy sg one zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym.

Naszym zdaniem w oSwiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spoétka zawarla
informacje wymagane w Zalaczniku nr 1 do Uchwaly nr 795/2008 Zarzadu Gieldy
Papierow WartoSciowych S.A. w Warszawie z dnia 31 pazdziernika 2008 r. ,Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”, zmienionych Uchwala nr 293/2010
Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie z dnia 31 marca 2010 r.

W tymze oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spoétka zawarla rowniez
informacje wymagane w ,Zasadach Ladu Korporacyjnego dla Instytucji Nadzorowanych”
wprowadzonych uchwala Komisji Nadzoru Finansowego 2z dnia 22 lipca 2014r.,
a przyjetych do stosowania uchwala nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
+MPAY” S.A. z dnia 30 marca 2016 r. spisang w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej w Warszawie przy ul. Targowej 69 lok. 3 przez notariusza Lucje Kalisz: Rep A
Nr 1891/2016.

Ponadto stwierdzamy, ze informacje zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami

zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem
jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Zofia Skowron,

nr w rejestrze 5342.
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