Szanowni Panstwo, Drodzy Akcjonariusze,

Przedstawiam Panstwu Skonsolidowany Raport Roczny Stalprodukt S.A., prezentujacy
wyniki oraz najwazniejsze informacje dotyczace dziatalnosci Grupy w roku 2019.

Grupa Kapitatowa osiggneta w roku 2019 dobre wyniki finansowe, jednak na wszystkich
poziomach rachunku zysku i strat byly one nizsze, niz w roku 2018. Przychody ze sprzedazy
produktow, towarow i1 materiatéw spadly w poréwnaniu do roku 2018 0 3,6 proc. i osiagnety
poziom 3 816,3 mln zt. Wynik z dziatalnosci operacyjnej byl nizszy o 32,1 proc. wyniost
203,7 mln zt, natomiast zysk netto wynidst 154,5 mln zt i byt o 45,7 proc. nizszy niz w roku
2018.

Negatywny wplyw na wyniki Spoitki miata sytuacja w Segmencie Profili, ktory dziata
w niesprzyjajacych warunkach konkurencyjnych. Duzy napltyw materialu z importu przy
niekorzystnych relacjach cen wyrobow wsadowych do cen wyrobow gotowych, wysokich
poziomach kontyngentéw importowych oraz rosnacych kosztach dziatalnosci skutkowaly
znaczacymi spadkami wolumenow 1 wartosci sprzedazy we wszystkich grupach
asortymentowych tego Segmentu. W rezultacie Segment ten zanotowal strat¢ w wysokosci
12,3 mln zt (w roku 2018 zysk w wysokosci 1,2 mln zl). Spadek przychodéw Segmentu
0 11,3 proc. spowodowat réwniez spadek udziatu tej grupy asortymentowej w sprzedazy
ogotem z 18,7 proc. w roku 2018 do 17,2 proc. w roku ubiegtym.

Przychody Segmentu Blach Elektrotechnicznych wzrosty o 7,4 proc. w stosunku do roku
2018, natomiast jego wyniki spadty o 22,2 %. Powodem spadku wynikow byt wzrost kosztow
wytworzenia odnotowany w tym segmencie, w tym zwlaszcza materiatdéw i energii. Udziat
segmentu w strukturze asortymentowej sprzedazy wzrost z 20,6 proc. w roku 2018 do
22,9 proc. w roku ubieglym. Marza Segmentu spadta z 13,3 proc. w roku 2018 do 9,7 proc.
w roku ubieglym.

Przychody Segmentu Cynku utrzymaty si¢ na poziomie zblizonym roku 2018, notujac spadek
zaledwie o 0,9 proc., natomiast wynik segmentu zmniejszyt si¢ w wigkszym stopniu, bo
0 10,7 proc. Marza tego Segmentu spadta z 16,8 proc. do 15,1 proc., jednak poziom ten jest
ciagle satysfakcjonujacy. Przyczyng pogorszenia wynikow byty spadki cen gietdowych cynku
(Srednia cena w 2019 r. byla nizsza o 12,9 proc. niz w roku 2018) oraz cen ztotowkowych
(spadek 0 7,1 proc. z powodu korzystniejszego kursu dolara amerykanskiego).

Segment Cynku pozostaje nadal najwigkszym pod wzglgdem przychodéow segmentem
operacyjnym Grupy, a jego udzial w strukturze sprzedazy wyniost w 2019 r. 52,3 proc.,
co oznacza wzrost 0 1,4 pkt proc. w stosunku do roku poprzedniego.

Segment pozostatej dziatalnosci, obejmujacy glownie sprzedaz towarow 1 blach
zimnowalcowanych produkowanych przez GO Steel Frydek Mistek a.s oraz ushugi
cynkowania, zanotowat spadek przychodéw (0 25,4 proc.) oraz wyniku (o 4,8 proc.). Jego
marza wzrosta w 2019 r. do 7,0 proc. (z 5,5 proc. w roku 2018), natomiast udzial w strukturze
asortymentowej spadt w ciggu roku z 9,9 proc. do 7,7 proc.



Mimo trudnego otoczenia gospodarczego w 2019 r., Grupa Stalproduktu kontynuowata badz
zakonczyta realizacj¢ kilku waznych zadan inwestycyjnych, ktérych taczna warto§¢ wyniosta
218,3 min zt. Zdecydowana ich wigkszo$¢ zwigzana byta z Segmentem Cynku i objeta takie
projekty w czesci hutnicze Grupy jak: budowa nowej hali wanien, budowa hali namiarowni
wsadu oraz rozbudowa Instalacji Odzysku Odpadéw Cynkonosnych w ZGH ,,Bolestaw” S.A.
Kluczowa z tych inwestycji jest nowa hala wanien z nowoczesng elektroliza cynku, ktéra
umozliwi jednoczesnie zwiekszenie zdolno$ci produkcyjnych cynku w hucie w Bukownie
z 80 tys. ton do 100 tys. ton/rok. Zakonczenie tego najwazniejszego projektu inwestycyjnego
w Segmencie Cynku planowane jest w 3. kw. 2020 r.

Z kolei podmiot dominujgcy w Grupie kontynuowal budowe pigciogwiazdkowego hotelu
przy ulicy Kopernika w Krakowie. W ramach tej inwestycji wykonywane byly roboty
wykonczeniowe. Planowane zakonczenie robot i uzyskanie pozwolenia na uzytkowanie
przewidywane jest w potowie 2020 roku.

W ramach usprawnienia procesu zarzadzania Grupa Kapitalowg, w roku 2019 dokonano
polaczenia kilku spotek o zblizonym profilu dzialalnosci w celu optymalizacji ich potencjatu
i wykorzystanie efektow synergii. Pierwszy proces potaczenia objat tzw. spotki ,,serwisowe”:
,»Stalprodukt-Serwis” Sp. z o0.0. oraz Stalprodukt-MB Sp. z 0.0. (Jako spoltki przejmowane)
oraz ,,Stalprodukt-Wamech” Sp. z 0.0. (jako spotke przejmujacg).

Do potaczenia spotek doszio réowniez w Segmencie Cynku. Objelo ono Przedsigbiorstwo
Robot Drogowych w Olkuszu S.A., jako spotke przejmowang oraz ,,Boltech” Sp. z o. o., jako
spotke przejmujaca.

Rok 2020 przyniesie wiele nowych wyzwan, ktore sprawig, ze warunki prowadzenia
dziatalnos$ci gospodarczej stang si¢ jeszcze trudniejsze, niz w ostatnich latach. Obok bowiem
problemow rynkowych, wynikajagcych z trudnych warunkéw funkcjonowania branzy
stalowej, pojawito si¢ nowe zagrozenie w postaci ogdlnoswiatowe] epidemii, ktéra bedzie
mie¢ dalekosiezne konsekwencje 1 wplyw na wszystkie dziedziny zycia i gospodarki.
Ograniczenie dzialalno$ci przez firmy, skutkujace dramatycznymi spadkami obrotow
1 zwolnieniami pracownikow, to tylko bezposrednie konsekwencje epidemii. Z jej
dlugofalowymi skutkami $wiatowa gospodarka bedzie si¢ jednak zmagaé przez wiele
miesiecy, a by¢ moze 1 lat. W opinii r6znych ekonomistéw spadek polskiego PKB w 2020 r.
wyniesie ok. 4-5 proc. W Stanach Zjednoczonych i wielu panstwach unijnych spadki te beda
prawdopodobnie jeszcze wicksze. Podmiot dominujgcy w Grupie - Stalprodukt S.A. nie
odczut bolesnie skutkdw epidemii 1 jej wplywu na wyniki I kw. 2020 r., jednak juz drugi
kwartat br. przyniesie spadki wolumendéw i wartosci sprzedazy. Zarzad Stalproduktu
podejmuje niezbgdne dziatania, by do minimum ograniczy¢ wptyw epidemii na dziatalno$¢
operacyjng Spotki. Dlatego tez m.in. podpisano porozumienie ze zwigzkami zawodowymi
0 ograniczeniu czasu pracy i spadku wynagrodzen na okres 3 miesiecy. Umozliwi to
uzyskanie dofinansowania do wynagrodzen z Wojewodzkiego Urzgedu Pracy w ramach
przepisoOw okreslonych w Ustawie potocznie zwanej “Tarczg antykryzysowa”.

Mniejszy wplyw koronawirusa na dzialalno$¢ operacyjng obserwujemy w Segmencie Cynku,
jednak 1 tutaj spadek cen cynku obserwowany w marcu i kwietniu 2020 r. doprowadzit do



spadku rentownos$ci czgsci gorniczej, co — w potaczeniu z procesem niemal catkowitego
sczerpania zt6z w kopalni ,,Olkusz-Pomorzany” — sktonito Zarzad spotki ZGH ,,Bolestaw”
S.A. do podjecia decyzji o zaprzestaniu dziatalno$ci wydobywczej w tej kopalni z koncem
2020 i rozpoczgcia procesu jej likwidacji.

Podsumowujac nalezy podkresli¢, iz przed grupa Stalproduktu stoja wyzwania jeszcze
trudniejsze, niz dotychczas. Otoczenie rynkowe jest wysoce niesprzyjajace, a okolicznos$ci
zwigzane z epidemig koronawirusa sprawiaja, ze mozliwos¢ przeciwdziatania jej
niekorzystnym skutkom jest w wielu aspektach bardzo ograniczona. Tym bardziej dzigkuje
przede wszystkim Pracownikom spotek Grupy Kapitatlowej za ich dotychczasowe
zaangazowanie 1 poswigcenie w tej trudnej dla nas wszystkich sytuacji, a takze zrozumienie
dla decyzji podejmowanych przez ich zarzady. Dzigkuje takze wszystkim naszym partnerom
biznesowym, klientom oraz dostawcom materiatow 1 ustug.
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