GRUPA KAPITALtOWA ALUMETAL S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartat roku obrotowego 2020

@lom

Kety, 14 maja 2020 roku



GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat roku obrotowego 2020

Spis tresci

N T >R

VII.

VIII.

Opis Grupy Kapitatowej ALUMETALS.A. ...ttt e et e e e etae e e e 4
Podstawowe informacje 0 EMItenCie ...........ccoccuveiiiiiiiiiiiiiiec e 4
Spotki zalezne i struktura Grupy Kapitatowej Alumetal .............cccccooviiiiiniiiii e, 5
AKCJoNariat ALUIMETAL S.A. ...ttt e ettt e e e e tte e e e etae e e s e beee e s ebeeeeeeabeneeesseneasanns 7
Wybrane dane fINaNSOWE .............c..ooiiiiiiii ittt e e e saee e e e ebee e e e sbaeeeeeaes 9
Informacje dotyczace segmentow dziatalnosCi.............cccoecveeiiiiiiicciie e, 11
StOPY OAIEWNICZE.......ceeeiiii e et e e st e e st ae e e s ssbae e e s sasaeeesansaeeean 11
TOPNIKI OFraz SOIE.........coiiiiiiieee e e e e s e e e s e e e e s nbee e e s nres 11
POZOSEATE. ...t 12

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczagcych Emitenta i

SPOTEK GIUPY ... . e et e e e et e e e et e e e e ebtee e s ebaeeesesteeeesnbtaeeseseeeananes 15
Opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw

na osiggniete Wyniki fiNaNSOWE...............ccoeii it 20
SYEUACA FYNKOWA ...ttt e e e e e st e e s s bte e e e sbaeeeesabteeessbeeeeennes 20
Y o] Y o] 94 =Te F= Y RSP 20
Yol 2= To] o F- 14 =1 1 - [P 22

Pozostate czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny
wptyw na osiggniete wyniki finanSowe..............ccc.ooviiiiiiiiiiii 23

Pojawienie sie i rozwdj pandemii koronawirusa w Polsce i w Europie.......ccccccceeeeecveeeeennnen. 23

Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg

istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta i jego Grupy.............. 24
Dotacja z funduszy UE dla sp6tki zaleznej T+S SP. Z 0.0.......ccccveeieciiieiecciiee et 24
Przystgpienie Grupy Alumetal do programu PPK................ccooviiiiiiiiiiicciee e 25
Rekomendacja Zarzagdu odno$nie zawieszenia polityki dywidendowei.............................. 25

Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu bilansowym, na ktéry sporzadzono
kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a
mogacych w znaczacy sposéb wptyngé na przyszte wyniki finansowe Emitenta i jego

LT T« 3PP 26
Decyzja o kontynuacji polityki ubezpieczania naleznosci...............cccccoeeceeeecceeecccieee e, 26
Skutki rozprzestrzeniania sie pandemii koronawirusa i choroby COVID-19........................ 26

Pozytywne zaopiniowanie przez Rade Nadzorczg wniosku Zarzadu dotyczgcego

podziatu zysku za rok 2009.............oooiiiiiiiee e e e e 26
Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Emitenta beda miaty wplyw na osiggniete

wyniki Grupy w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu................ccccceeeiiennnnnnenn. 27
Sytuacja geopolityczna i makroekonomiczna w Europie............ccccceevciveeiiccieeccciiee e, 27

Sytuacja w przemysle MotoryzZacyjNyM...........cooociiiiiiiiiie et eeree e e e eare e e e aaee s 27



1)

2)
3)

4)

5)

6)

7)

Xl.

1)

2)

3)

4)

Xil.

XIil.

GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat roku obrotowego 2020

Relacja pomiedzy cenami zakupu ztomowych aluminiowych i innych giéwnych
surowcow uzywanych do produkcji, a cenami sprzedazy wtérnych aluminiowych

StOPOW OAIEWNICZYCR ...ttt e e e et re e e e enre e e e eans 28
Ograniczenie dostepnosci surowcow ztomowych w Europie ............cccocoeeveeeeeiiieeeecieeeen, 28
Potencjalne ograniczenia w dostawach mediow do zaktadéw Grupy Alumetal ................ 29
Wzrost walki konkurencyjnej na rynku aluminium wtornego..............ccccoccvvevieeecieecneenee, 29
Ryzyko koniecznosci zwrotu catosci lub czesci pomocy publicznej ... 29
Ryzyko wystgpienia ,,wojny handlowej” ................ccccooiiiiiiiiciii e 29
Ryzyko rozprzestrzeniania sie pandemii koronawirusa.............cccooccceviviiieniciiee e, 30
Inne, nieprzewidziane, niekorzystne zdarzenia jednorazowe..............cccccccevvieeiincieen e, 32

Skonsolidowane $réodroczne skrécone sprawozdanie finansowe za 3 miesigce 2020

FOKU ..ottt ettt e bt e s bt e s at e st e e bt e be e bt e abeesbeesaeeenneebeens 33
Podstawa sporzadzenia $rodrocznego skonsolidowanego skréconego sprawozdania

FINANSOWEEO ...t e ettt e e e et e e e et e e e e eataeeesnsaeeeeansaeeesansaeeesnnsaneenn 33
Istotne zasady (polityka) rachunkoWOSCi ..............cccoeiiiiiiii e, 33
Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach .................c..cccccveenniee. 33
Profesjonalny 0S@a ......ccocuiiiiiiiiiie e et e e e s e e e arae e e e arees 33
NiepewnosS¢ szaCuNKOW i ZATOZENA .......coivcuiiiiiciiie et 34

Skonsolidowane $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe 1z catkowitych
dochodoéw za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2020 roku.............ccceeeeeuveeennns 38

Skonsolidowane $rédroczne skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31
MACA 2020 FOKU........uiiiiiiiee e ccieee et e e eette e e e et ee e e ettt e e e eebaeeeeebaeeeeesbaeeeeanbeeeeesnteeeeenssanesennrens 40

Skonsolidowane $rédroczne skrocone sprawozdanie z przeptywdw pienieiznych za
okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2020 roKu............cccceeeecieieeeciiee e 42

Skonsolidowane srodroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za
okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2020 roKu............c.cceeeeciieeeeciiee e 44

Jednostkowe $rodroczne skrdcone sprawozdanie finansowe ALUMETAL S.A. za 3
MIESIGCE 2020 FOKU.......ccciiiiieiiiiiie ettt e e et e e s etee e e e st ee e e sebae e e esnbeeeeesabeeeesnnsaeesensees 45

Jednostkowe srddroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 Marca 2020 rOKU............ooeeuiieeieiiiiee ettt e e ectee e e e ebre e e e ereeeeeeaes 45

Jednostkowe $rodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2020

Jednostkowe $rddroczne sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres 3 miesiecy
zakoniczony dnia 31 Marca 2020 roKU...........ccooeciieiiiiiiie et e e e e e e ebre e e 48

Jednostkowe $rdédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym za okres 3
miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roKu ..............cceeeeeiiieeeciiee e 49

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta w
PrezentoWany M OKI@SIE..............oeiiiiiiiiiiiiie ettt e e stee e e e etee e e e eabe e e e eeabee e e eenraeesenanees 50

Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwrdceniu odpisow ztego tytutu ..., 50



XIV.

XV.
XVI.
XVIL.

XVIil.

XIX.

XX.
XXI.

XXIl.

XXIII.

XXIV.

XXV.

XXVI.

XXVII.

GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat roku obrotowego 2020

Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczcowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych

aktywow oraz odwradceniu takich odpisOW..............cccooiiiiiiiiciiii e 50
Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw ................... 51
Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego ........... 51

Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw
L1 VT 1 Vol o U 52

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 52

Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem
witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej oraz

o rozliczeniach z tytutu spraw sgdoWyCh.............ccooviiiiiiiiiii 52
Wskazanie korekt btedow w sprawozdaniach poprzednich okreséw..................cccc........ 53
Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia

dziatalnosci, ktére maja istotny wplyw na warto$é godziwg aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania
sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie
ZAMOITYZOWANYIMY) .....ooiiiiieieiiteete et eiteesteeseteeste e te e teesteesseesseeesteesseeseesseesseessseantesnseenseensesssnes 53

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do korfica okresu sprawozdawczego ...............ccccveeeeciieeccciiee e e 53

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami POWIgzanyMi............cccccviiiiiiiiiii i 53

Informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia w przypadku instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci odziwej............ccoccvveeiviiiiiiniiee e, 53

Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktyWOW...............c.oooiiiiiiiicie e 54
Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
WAPEOSCIOWYCR.......ooeieiiii et e e e et be e e e e e e e s abbraeeeeseeesssrsaaeeeeeeennnsens 54

Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy, tacznie w
przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.................... 54

XXVIil.Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych,

XXIX.

XXX.

ktore nastgpity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego ................cccceuvveennnen. 55

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w Swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikdw prognozowanych.................cccccoeviiiiiiiieniccciee e, 55

Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tagczna wartos$é istniejacych poreczen lub
BWAranCji JESt ZNACZGCA .........uuiiieeeiiictiieiee et e e e e e e e e e e e e e e e e s bt aaeeeeeeeesnnbeaaeeaaeeeennnnes 55



GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat roku obrotowego 2020

I. Opis Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A.

1. Podstawowe informacje o Emitencie

Firma i forma prawna: ALUMETAL Spétka Akcyjna

Siedziba i adres: ul. Tadeusza Kosciuszki 111, 32-650 Kety
Numer telefonu: +48 (33) 47 07 100

Numer faksu: +48 (33) 47 07 101

Strona internetowa: www.alumetal.pl

Adres poczty elektronicznej:  alumetal@alumetal.pl

KRS: 0000177577
REGON: 357081298
NIP: 5492040001

ALUMETAL S.A. (dalej: ,Spodtka”, ,Emitent”), utworzona w 1999 roku, zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow w dniu 19 pazdziernika 2001 roku jako spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig,
dziatajgca pod firmg ,ALUMETAL” sp. z o.0. Nastepnie, na podstawie uchwaty zgromadzenia
wspdlnikéw ,, ALUMETAL” sp. z o.0. podjetej w dniu 5 wrzesnia 2003 roku, Spdtka zostata
przeksztatcona w spotke akcyjng ALUMETAL S.A. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane
przez wtasciwy sad rejestrowy w dniu 28 pazdziernika 2003 roku.

ALUMETAL Spdtka Akcyjna jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000177577. Spétka zostata utworzona na czas nieokreslony.
Spétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu Spdtek Handlowych i innych przepisow prawa
dotyczacych spoétek prawa handlowego, a takie postanowien Statutu i innych regulacji
wewnetrznych.

Przedmiot dziatalnosci Spofki jest okreslony w § 4 Statutu i obejmuje w szczegdlnosci:

Dziatalnos¢ firm centralnych (headoffice) i holdingdéw z wytgczeniem holdingéw finansowych
(PKD 70.10.2).

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1 547 949,30 zt (stownie: jeden milion pieéset czterdziesci siedem
tysiecy dziewiecset czterdziesci dziewiec ztotych trzydziesci groszy) i dzieli sie na 15 479 493 akji
zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

e 9800 570 akcji zwyktych na okaziciela serii A;
e 1507 440 akcji zwyktych na okaziciela serii B;
e 3769 430 akcji zwyktych na okaziciela serii C;
e 150 770 akcji zwyktych na okaziciela serii D;
e 150 770 akcji zwyktych na okaziciela serii E;
e 100 513 akcji zwyktych na okaziciela serii F.

Akcje powyzsze nie sg uprzywilejowane w zakresie prawa gtosu, prawa do dywidendy ani podziatu
majatku w przypadku likwidacji Spoétki.


http://www.alumetal.pl/
mailto:alumetal@alumetal.pl
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Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) podjat w dniu 11 lipca 2014 roku
uchwate 802/2014 w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego na runku podstawowym GPW akcji
serii A, B i C spétki ALUMETAL S.A. Nastepnie Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. na podstawie Uchwaty nr 811/2014 z dnia 16 lipca 2014 roku postanowit wprowadzi¢ z dniem 17
lipca 2014 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego akcje zwykte na okaziciela spotki ALUMETAL
S.A.

i w tym dniu odbyto sie pierwsze notowanie akcji Spotki.

W skfad Zarzadu ALUMETAL S.A. zaréwno na dziert 31 marca 2020 roku, jak i na dzied 31 grudnia
2019 roku wchodzili:

Pani Agnieszka Drzyzdzyk - Prezes Zarzadu,
Pan Krzysztof Btasiak - Wiceprezes Zarzadu,
Pan Przemystaw Grzybek - Cztonek Zarzadu.

2. Spdfiki zalezne i struktura Grupy Kapitatowej Alumetal

Ponizej przedstawiono podstawowe informacje na temat spétek zaleznych, bedgcych podmiotami
bezposrednio zaleznymi od Spétki.

ALUMETAL Poland sp. z o.0.

Spotka posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym ALUMETAL Poland sp. z 0.0., co uprawnia
do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw.

Informacje podstawowe:

Firma i forma prawna: ALUMETAL Poland spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba i adres: ul. Przemystowa 8, 67-100 Nowa Sél

Kapitat zaktadowy: 164 981 300 zt

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:  produkcja aluminiowych stopéw odlewniczych, stopow
wstepnych (zapraw) i odtleniaczy stali dla hut

T+S sp. zo0.0.

Spétka posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym T+S sp. z 0.0., co uprawnia do wykonywania
100% gtosdéw na zgromadzeniu wspolnikow.

Informacje podstawowe:

Firma i forma prawna: T+S spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba i adres: ul. Tadeusza Kosciuszki 111, 32-650 Kety
Kapitat zaktadowy: 350 000 zt

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:  produkcja topnikdéw oraz soli, stanowigcych materiaty
pomocnicze wykorzystywane w przemysle odlewniczym

ALUMETAL Group Hungary Kft.

Spotka posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym ALUMETAL Group Hungary Kft., co uprawnia
do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw.
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Informacje podstawowe:

Firma i forma prawna: ALUMETAL Group Hungary Kft.
Siedziba i adres: 2903 Komarom, Irinyi Janos u. 10., Wegry
Kapitat zaktadowy: 5 500 000 000 HUF

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:  odlewnictwo metali lekkich

Na dzien 31 marca 2020 roku schemat organizacyjny Grupy Alumetal przedstawiat sie nastepujaco:

Struktura Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A.

l 100% 100% l 100%
v
ALUMETAL ALUMETAL
T+S sp. z 0.0.
Poland sp. z 0.0. Group Hungary Kft.

Procentowy udziat ALUMETAL S.A.
w kapitale zaktadowym

31 marca 2020r. 31 grudnia 2019 .
ALUMETAL Poland sp. z 0.0. ggl‘;"lfaso" Produkcja 100% 100%
T+5 5p. 2 0.0. Kety, Produkdja 100% 100%
Polska
K
ALUMETAL Group Hungary Kft. V\‘/’e"g‘f;om Produkcja 100% 100%

ALUMETAL S.A. to spodtka holdingowa, ktéra swiadczy dla pozostatych spotek Grupy Kapitatowej
ALUMETAL S.A. (dalej: ,Grupa Alumetal”, ,Grupa”) ustugi zarzadzania (w tym ustugi rozwojowe
i inwestycyjne, wsparcia produkcji i ustugi kontrolingowe), handlowe, finansowe, informatyczne,
kadrowo-ptacowe oraz ustugi ksiegowe.

ALUMETAL Poland sp. z 0.0. to gtéwna spdtka produkcyjna Grupy w Polsce wytwarzajaca jej gtdwne
produkty: wtérne aluminiowe stopy odlewnicze oraz stopy wstepne. Do ALUMETAL Poland sp. z 0.0.
nalezg wszystkie trzy polskie zaktady produkcyjne Grupy, zlokalizowane w Ketach (woj. matopolskie),
Nowej Soli (woj. lubuskie) i Gorzycach (woj. podkarpackie).

T+S sp. z 0.0. zajmuje sie dziatalnoscig pomocniczg polegajagcg na produkcji topnikéw oraz soli,
wykorzystywanych gtdwnie na potrzeby Grupy Alumetal, a takze sprzedawanych do klientéw
zewnetrznych w przemysle odlewniczym i hutniczym.

ALUMETAL Group Hungary Kft. to spdtka produkcyjna prawa wegierskiego wytwarzajgca wtérne
aluminiowe stopy odlewnicze w zaktadzie w Komarom.
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Zadna ze spotek wchodzacych w sktad Grupy Alumetal nie posiadata w okresie sprawozdawczym
oddziatéw w rozumieniu art. 5 pkt 4 Ustawy o swobodzie dziatalnosci gospodarczej.

Na dzien 31 marca 2020 roku konsolidacjg byty objete nastepujace spotki:

e ALUMETALS.A.

e ALUMETAL Poland sp. z o.0.

e T+Ssp.zo.o.

e ALUMETAL Group Hungary Kft.

W | kwartale 2020 roku w Grupie Alumetal nie miaty miejsca zmiany jej organizacji, ktére wynikatyby
z pofaczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.

Il. Akcjonariat ALUMETAL S.A.

Na dzien opublikowania niniejszego raportu okresowego akcjonariat ALUMETAL S.A. objety
obowigzkami dotyczgcymi ujawniania znacznych pakietow akcji przedstawiat sie nastepujgco:

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ALUMETAL S.A. na dzier 14 maja 2020 r.

. . . .. | % udziat w kapitale | | i 3
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow | % gtoséw na WZ
zaktadowym
IPO UNIPESSOAL LDA* 5108 221 32,99 5108 221 32,99
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny
. 1625112 10,50 1625112 10,50
Aviva Santander
Nationale-Nederlanden
1 140 650 7,37 1 140 650 7,37
Otwarty Fundusz Emerytalny
AEGON Otwarty Fundusz Emerytalny 956 216 6,18 956 216 6,18
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU
L, 925 305 5,98 925 305 5,98
,Ztota Jesien”
Pozostali 5723989 36,98 5723989 36,98
Razem 15479 493 100,00 15479 493 100,00

*podmiot kontrolowany przez Pana Grzegorza Stulgisa, wczesniej IPO 30 FIZAN A/S

Spétka nie otrzymata informacji o zmianach w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji od daty
przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu rocznego za 2019 rok, do dnia publikacji
niniejszego raportu.

Stan posiadania akcji ALUMETAL S.A. przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spdtke na dzien
opublikowania niniejszego raportu okresowego przedstawia ponizsza tabela:
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Stan posiadania akcji ALUMETAL S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
na dzier 14 maja 2020 r.

. . % udziat w i i taczna wartosé
Osoby nadzorujace Liczba . Liczba % gtosow na . .
. . . kapitale , nominalna akcji
i zarzadzajace akgji gtosow wz

zaktadowym w zt
Grzegorz Stulgis posrednio
5108 221 32,99 5108 221 32,99 510 822,10

poprzez IPO UNIPESSOAL LDA
Krzysztof Btasiak 407 033 2,63 407 033 2,63 40 703,30
Szymon Adamczyk 279 233 1,80 279 233 1,80 27 923,30
Przemystaw Grzybek 167 386 1,08 167 386 1,08 16 738,60
Agnieszka Drzyzdzyk 8788 0,06 8788 0,06 847,30
Frans Bijlhouwer 0 0 0 0 0
Michat Wnorowski 0 0 0 0 0
Pawet Matyska 0 0 0 0 0

Spodtka nie otrzymata od zadnej osoby zarzadzajgcej lub nadzorujacej Spétke informacji o zmianach
wtasnosci posiadanych akcji od daty przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu
rocznego za 2019 rok, do dnia publikacji niniejszego raportu.
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lll. Wybrane dane finansowe

DANE DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WG MSSF

POZYCJE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH w tys. PLN w tys. EUR
DOCHODOW ORAZ SPRAWOZDANIA

Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce
2020 2019 2020 2019
llos¢ sprzedanych wyrobdw — tony 47 621 54 399 47 621 54 399
Przychody z uméw z klientami 322093 406 431 73 265 94 567
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 18 065 16 318 4109 3797
EBITDA 26 082 24755 5933 5760
EBITDA — jednostkowo w PLN na tone 548 455 125 106
Zysk przed opodatkowaniem 15150 16 909 3446 3934
Zysk netto 11 753 15022 2673 3495
Przepiywy Plenlezne netto z dziatalnosci 11204 33169 548 7718
operacyjnej
.Przepiywy.plc.enle;zne netto z dziatalnosci 15551 5993 3537 1394
inwestycyjnej
Ffrzepiywy.plenle;zne netto z dziatalnosci 2915 2289 504 532
finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto razem -28 969 24 887 -6 589 5791

Podstawowy zysk netto akcjonariuszy

jednostki dominujacej na jedna akcje 0,76 0,97 0,17 0,23
(w PLN/EUR)

Rozwodniony zysk netto akcjonariuszy

jednostki dominujgcej na jedng akcje 0,76 0,97 0,17 0,23
(w PLN/EUR)

POZYCIJE BILANSU 31.03.2020  31.12.2019  31.03.2020  31.12.2019
Aktywa razem 880 447 765 943 193 407 179 862
Aktywa trwate 372737 368 210 81879 86 465
Aktywa obrotowe 507 710 397733 111 528 93 397
Kapitat wtasny 531084 519793 116 663 122 060
Kapitat akcyjny 1548 1548 340 363
Zobowigzania dtugoterminowe 39999 42 057 8787 9876
Zobowigzania krétkoterminowe 309 364 204 094 67 958 47 926
Liczba akcji 15479493 15479493 15479 493 15479 493
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 34,31 33,58 7,54 7,89

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
(w PLN/EUR)

Zadeklarowana dywidenda na akcje

(w PLN/EUR)

34,31 33,58 7,54 7,89

0,00 0,00 0,00 0,00
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DANE DOTYCZACE JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WG MSSF

POZYCJE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH w tys. PLN w tys. EUR
DOCHODOW ORAZ SPRAWOZDANIA Z 3 miesiace 3 miesiace 3 miesigce 3 miesiace
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 2020 2019 2020 2019
Przychody z dziatalnosci holdingowej 2529 2773 575 645
Zysk z dziatalnosci operacyjnej -563 -523 -128 -122
EBITDA -332 -338 -75 -79
Zysk przed opodatkowaniem -522 -515 -119 -120
Zysk netto -527 -510 -120 -119
Przepfyvyy plenlezne netto z dziatalnosci -309 913 70 212
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

. L 2258 1424 514 331
inwestycyjnej

Ffrzepiywy.plenle;zne netto z dziatalnosci 2240 2216 510 516
finansowe;j

Przeptywy pieniezne netto razem -291 121 -66 28

Podstawowy zysk netto akcjonariuszy

jednostki dominujgcej na jedna akcje -0,03 -0,03 -0,01 -0,01
(w PLN/EUR)

Rozwodniony zysk netto akcjonariuszy

jednostki dominujacej na jedng akcje -0,03 -0,03 -0,01 -0,01
(w PLN/EUR)

POZYCIJE BILANSU 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2020 31.12.2019
Aktywa razem 284 025 284 967 62 392 66 917
Aktywa trwate 272 855 274 282 59938 64 408
Aktywa obrotowe 11170 10 685 2454 2509
Kapitat wtasny 258 095 258 382 56 696 60 675
Kapitat akcyjny 1548 1548 340 363
Zobowigzania dtugoterminowe 15 301 16 508 3361 3877
Zobowigzania krétkoterminowe 10629 10076 2335 2 366
Liczba akcji 15479 493 15479493 15479493 15479493
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 16,67 16,69 3,66 3,92
?xz;md/n&n:) wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 16,67 16,69 366 3,92
Zadeklarowana dywidenda na akcje 0,00 0,00 0,00 0,00

(w PLN / EUR)

Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

e pozycje aktywoéw i pasywoéw - wedtug Sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank
Polski na dziert 31.03.2020 - 4,5523 EUR/PLN oraz na dzier 31.12.2019 - 4,2585 EUR/PLN;

e pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych

- wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng kursédw okreslonych przez Narodowy
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Bank Polski na ostatnie dni miesigca: 3 miesigce 2020 - 4,3963 EUR/PLN oraz 3 miesigce 2019
- 4,2978 EUR/PLN.

IV. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Dla celdw zarzadczych Grupa zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty
i Swiadczone ustugi. Istniejg zatem nastepujace segmenty operacyjne:

1. Stopy odlewnicze

Gtéwnym produktem powstatym w wyniku procesu produkcyjnego Grupy sg aluminiowe stopy
odlewnicze (wtérne aluminiowe stopy odlewnicze oraz stopy wstepne tzw. zaprawy) produkowane
w postaci ggsek dwudzielnych (o masie 6—8 kg) oraz wafli (o masie ok. 12 kg) w polskich zaktadach
w Nowej Soli, Ketach i Gorzycach, skad Grupa Alumetal dostarcza réwniez stopy do klientéw w
postaci ciektego metalu. taczne realne zdolnosci produkcyjne trzech polskich zaktadéw Grupy
ksztattowaty sie od 2017 roku na poziomie 173,0 tys. ton w skali roku.

Pod koniec wrzesnia 2016 roku Grupa Alumetal rozpoczeta produkcje w nowo wybudowanym
zaktadzie na Wegrzech w Komarom, co spowodowato wzrost zdolnosci produkcyjnych Grupy do
poziomu 233 tys. ton rocznie.

W efekcie realizacji projektu Rozbudowa Zaktadu Stopow Wstepnych w Gorzycach zakoriczonego w |l
kwartale 2018 roku Grupa pozyskata mozliwos¢ sprzedazy stopdw wstepnych w postaci drutu oraz
zwiekszyta swoje zdolnosci produkcyjne o kolejne 12 tys. ton w obszarze produkcji stopow
wstepnych. Jednoczesnie Grupa w 2018 roku w dalszym ciggu kontynuowata dziatania operacyjne
majgce na celu wzrost wydajnosci, co tgcznie ze wspomniang wyzej rozbudowg zaktadu w Gorzycach,
pozwolito zwiekszy¢ zdolnosci produkcyjne Grupy Alumetal do poziomu 250 tys. ton rocznie.

Poprzez roczne realne zdolnosci produkcyjne rozumie sie nominalne zdolnosci produkcyjne
pomniejszone o efekt standardowego postoju gtéwnych urzgdzen produkcyjnych w trakcie roku
wynikajgcego m.in. z naturalnych dla przemystu motoryzacyjnego okreséw ograniczonej produkcji
(przerwa wakacyjna w sierpniu i przerwa swigteczna w grudniu) wykorzystywanych jednoczesnie
przez Grupe Alumetal do koniecznych prac remontowych i konserwacyjnych.

Sktad chemiczny aluminiowych stopéw odlewniczych ustalany jest zgodnie z indywidualnymi
potrzebami klientdw Grupy oraz zgodnie z aktualnie obowigzujagcymi normami Swiatowymi,
europejskimi i polskimi.

Stopy odlewnicze dostarczane sg przede wszystkim do klientéw z przemystu motoryzacyjnego (86%
wielkosci sprzedanych w | kwartale 2020 wobec 88% w roku 2019) oraz do pozostatych segmentéw:
budownictwo, branza metalurgiczna, przemyst maszynowy, przemyst hutniczy i inne.

2. Topniki oraz sole

Grupa Alumetal poprzez spotke T+S sp. z 0.0. produkuje w zaktadzie w Ketach materiaty pomocnicze
wykorzystywane w przemysle odlewniczym i hutniczym, w tym topniki, rafinatory, sole hartownicze,
modyfikatory, zasypki izolacyjne oraz spoiwa odlewnicze. Zdolnosci produkcyjne spétki ksztattujg sie
na poziomie 7 tys. ton rocznie.
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Materialy pomocnicze wykorzystywane sg zaréwno w procesie produkcji aluminiowych stopow
odlewniczych, jak i stopow wstepnych wytwarzanych w zaktadach Grupy, a takze sg dostarczane
klientom zewnetrznym dla branzy hutniczej i odlewniczej tj. produkujacych stal, staliwo, zeliwo,
miedz, aluminium i inne metale niezelazne.

3. Pozostate

Produktem ubocznym dziatalnosci produkcyjnej Grupy sg réznego rodzaju odpady, w tym ztomy
pochodzace z etapu przygotowania/sortowania surowca (w szczegdlnosci ztomy stalowe, cynku, stali
nierdzewnej i stopéw magnezowych), frakcje drobne wiéréw oraz zuzile poprodukcyjne (zgary).
Produkty uboczne dziatalnosci produkcyjnej Grupy sprzedawane sg na rynku i stanowig dodatkowe
zrédto przychodéw. W segmencie Pozostate znajdujg sie przychody ze sprzedazy materiatéw
i odpaddw, towarow i ustug (w tym ustug produkcyjnych) oraz dywidendy otrzymane przez Alumetal
S.A. od spodtek zaleznych.

Ceny transakcyjne pomiedzy segmentami operacyjnymi ustalone sg na bazie rynkowej w oparciu
o procedury cen transferowych.

Szczegdtowe dane zostaty zaprezentowane ponizej.
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Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2020 roku (niebadane)

llos¢ catkowita (tony), w tym:
- sprzedaz pomiedzy segmentami

w tym:

llos¢ wyrobow (tony), w tym:
- sprzedaz pomiedzy segmentami

llo$¢ materiatéw, odpaddw i ustug (tony), w tym:
- sprzedaz pomiedzy segmentami

llos¢ towarow (tony), w tym:

- sprzedaz pomiedzy segmentami

Przychody ze sprzedazy produktow, materiatéw, towardw i ustug, w tym:

- sprzedaz pomiedzy segmentami
- przychody z tytuty dywidend
Koszt wiasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Zysk operacyjny (przed kosztami ogéinymi zarzadu)
% marza
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody/koszty operacyjne
Amortyzacja
EBITDA*
% marza
Przychody/koszty finansowe
Zysk brutto
Podatek
Zysk netto

Stopy
odlewnicze

48 040
424

48 040
424

318 598 064,19
4271 964,51
-289 626 583,23
28 971 480,96
-7 448 157,60
21523 323,36
6,8%

Topniki oraz
sol
663
655

660
655
3

1674 100,02
1624 181,47
-1043 485,66
630 614,36
-49 574,61
581 039,75
34,7%

Pozostate

11856
4435

2214
2214
9642
2221

21045 515,85
13328 802,67
-18 991 328,06
2054 187,79
-22 395,98
2031 791,80
9,7%

Pozycje
nieprzypisane

-6 613 215,59
362 530,45
-8 032 910,22

-2914 937,56

-3 397 507,15

Wytaczenia

konsolidacyjne

-5514
-5514

-3293
-3293
-2221
-2221

-19 224 948,65
-19 224 948,65
19089 789,83
-135 158,82
-13 903,76
-149 062,58
328 834,69
0,00

-15 668,71

Dziatalnos¢
ogoétem

55045

47 621

7424

322092 731,41

-290 571 607,12
31521 124,29
-7 534 031,95
23 987 092,34

7,4%

-6 284 380,90
362 530,45
8017 241,51
26 082 483,40
8,1%

-2914 937,56
15150 304,33
-3397 507,15

11752797,18

* EBITDA wyliczona zostata poprzez skorygowanie zysku brutto o przychody i koszty finansowe oraz amortyzacje
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Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku (niebadane)

llos¢ catkowita (tony), w tym:
- sprzedaz pomiedzy segmentami

w tym:

llo$¢ wyrobdw (tony), w tym:
- sprzedaz pomiedzy segmentami

Ilos¢ materiatdw, odpaddw i ustug (tony), w tym:
- sprzedaz pomiedzy segmentami

llo$¢ towardw (tony), w tym:

- sprzedaz pomiedzy segmentami

Przychody ze sprzedazy produktéw, materiatéw, towarow i ustug, w tym:

- sprzedaz pomiedzy segmentami
- przychody z tytuty dywidend
Koszt witasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Zysk operacyjny (przed kosztami ogélnymi zarzadu)
% marza
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody/koszty operacyjne
Amortyzacja
EBITDA*
% marza
Przychody/koszty finansowe
Zysk brutto
Podatek
Zysk netto

Stopy
odlewnicze

54742
367

54742
367

403 021464,03
3408 086,88
-374 181 978,00
28 839 486,03
-8498 061,13
20 341 424,91
5,0%

Topniki oraz
sol

732
705

729
705
3

1704 678,97
1617 289,63
-1215 559,33
489 119,64
-59 386,90
429 732,74
25,2%

Pozostate

8 069
2192

310
310
7759
1882

15 410 982,63
8 680 665,82
-14 277 113,44
1133 869,19
-7 478,42
1126 390,77
7,3%

Pozycje
nieprzypisane

-6 775 065,91
990 591,80
8462 979,04

591 084,36

-1 886 520,52

Wytaczenia

konsolidacyjne

-3264
-3264

-1382
-1382
-1 882
-1882

-13706 042,33
-13 706 042,33
13550112,88
-155 929,45
181,35

-155 748,10

360 352,08

-25519,62

Dziatalnos¢
ogoétem

60279

54 399

5880

406 431 083,30

-376 124 537,89
30 306 545,42
-8 564 745,10
21741 800,32
5,3%

-6414 713,83
990 591,80

8 437 459,42
24 755 137,72
6,1%

591 084,36
16 908 762,66
-1 886 520,52
15 022 242,14

* EBITDA wyliczona zostata poprzez skorygowanie zysku brutto o przychody i koszty finansowe oraz amortyzacje
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V. Zwiezty opis istotnych dokonan Ilub niepowodzen Grupy

Emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem

najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta i spotek Grupy

W okresie | kwartatu 2020 roku wolumen sprzedazy wyrobdw wynidst 47,6 tys. ton i byt 0 12% nizszy
w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku.

Za ostatnie cztery kwartaty wolumen sprzedazy wynidst w skali catej Grupy Alumetal 186,4 tys. ton.

60

50

40

30

20

10

Wolumen sprzedazy (tys. t)

54,4
49,8 476
I 44’1 | I

1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q'20

Srednia cena sprzedazy wyrobéw gotowych Grupy Alumetal w | kwartale 2020 roku byfa o ok. 10%
nizsza w poréwnaniu do | kwartatu 2019 roku, co w potgczeniu ze spadkiem wolumenu obnizyto
przychody ze sprzedazy 0 21% do poziomu 322,1 min zt.

Przychody ze sprzedazy za ostatnie cztery kwartaty wyniosty 1,299 mld zt.

450
400
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W | kwartale 2020 roku marze rynkowe byty nieco wyzsze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego,
co byto przyczyng wzrostu zysku EBITDA do poziomu 26,1 min zt w poréwnaniu z 24,8 min zt
w | kwartale 2019 roku, czyli wzrostu o 5%, mimo mniejszego poziomu sprzedazy ilo$ciowo.

Jednostkowy zysk EBITDA w | kwartale 2020 roku uksztattowat sie na poziomie 548 zt/tone, co
oznacza wzrost 0 20% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku.

Zysk EBITDA za ostatnie cztery kwartaty wynidst 96,8 min zt, a jednostkowy zysk EBITDA 519 zi/t.

EBITDA (min PLN)
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Zysk netto w | kwartale 2020 roku wynidst 11,8 min zt i byt nizszy od zysku netto w | kwartale 2019
roku o 22%.

Zysk netto za ostatnie cztery kwartaty wyniost 47,2 min zt.

Zysk netto (min PLN)
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W zwigzku z faktem dokonywania wyceny aktywa w postaci zwolnienia z CIT Grupa Alumetal podaje
takze zysk znormalizowany, czyli skorygowany zysk raportowany o wptyw wyceny aktywa z tytutu
zwolnienia z CIT. Wskutek wytaczenia wptywu zmiany stanu aktywa z tytutu zwolnienia z CIT
znormalizowany zysk netto przyjat wielkosci zaprezentowane ponizej.

Znormalizowany zysk netto w | kwartale 2020 roku wynidst 15,1 min zt i byt nizszy od
znormalizowanego zysku netto w | kwartale 2019 roku o 11%.

Znormalizowany zysk netto za ostatnie cztery kwartaty wynidst 60,8 min zt.

Znormalizowany zysk netto (min PLN)
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Wydatki inwestycyjne w | kwartale 2020 roku wyniosty 15,5 min zt i byty o 134% wyzisze niz
w | kwartale 2019 roku, a ich struktura wygladata nastepujaco:

— 0,1 mIn PLN wydatki odtworzeniowe,
— 15,4 mIn PLN wydatki w sferze product mix/modernizacja i zwiekszenie mocy produkcyjnych.

Wydatki inwestycyjne za ostatnie cztery kwartaty wyniosty 44,0 min zt.

Capex (min PLN)

15,5
16
14 12,5
12
10 8,3 78
8 - 6,6
6 -
4 -
5
0

1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q'20

Operacyjny cash flow w | kwartale 2020 roku wynidst -11,2 min zt. Powodem ujemnego poziomu
operacyjnego cash flow w analizowanym okresie byto zwiekszenie przychodéw ze sprzedazy
w stosunku do IV kwartatu 2019 roku o 7% oraz odbudowa poziomu zapaséw, co wptyneto na
wydtuzenie cyklu rotacji kapitatu pracujgcego o 8 dni. W konsekwencji nastgpito istotne zwiekszenie
zapotrzebowania na kapitat obrotowy w bezwzglednych wartosciach.

Za ostatnie cztery kwartaty zysk EBITDA wynidst 96,8 min zt, a operacyjny cash flow wynidst
134,8 min zt.
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Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej vs EBITDA (min PLN)
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Zadtuzenie odsetkowe netto na koniec | kwartatu 2020 roku uksztattowato sie na wyzszym poziomie
niz na koniec roku 2019 i wyniosto 65,8 min zt. Powodem tego wzrostu byly znaczace wydatki
inwestycyjne oraz istotne zwiekszenie zapotrzebowania na majatek obrotowy netto w | kwartale
2020 roku. W konsekwencji nastgpit wzrost wskaznika dtug netto/EBITDA z poziomu 0,3 na koniec
2019 roku do 0,7 na koniec | kwartatu 2020 roku.

Dtug netto (mlIn PLN) oraz Wskaznik Dtug netto/EBITDA
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Efektywna stawka CIT w | kwartale 2020 roku uksztattowata sie na poziomie 22,4%, natomiast
biezgca stawka CIT na poziomie 6,9%.
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VI. Opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze,
majacych istotny wptyw na osiggniete wyniki finansowe

1. Sytuacja rynkowa

A. Rynek sprzedazy

Sytuacja rynkowa na poczatku 2020 roku ulegta znaczgcym zmianom. Dane przedstawione przez
Europejska Organizacje Producentéw Samochoddéw (www.acea.be) wskazujg, ze w pierwszych trzech
miesigcach biezgcego roku w Unii Europejskiej i Wielkiej Brytanii ilos¢ rejestracji samochoddow
osobowych wyniosta 2 964 tys. sztuk, co przektada sie na rezultat o 26,5% nizszy niz przed rokiem. Na
najwiekszych rynkach odnotowano istotne spadki: we Wioszech zarejestrowano 347 tys. sztuk
(spadek o 35%), we Francji 364 tys. sztuk (spadek o 34%), w Wielkiej Brytanii 483 tys. sztuk (spadek
0 31%), w Niemczech 701 tys. sztuk (spadek o 20%).

W | kwartale 2020 roku rejestracja samochodéw uzytkowych w Unii Europejskiej i Wielkiej Brytanii
wyniosta 491 tys. sztuk, co oznacza spadek o blisko 25% w porédwnaniu do | kwartatu 2019 roku. Na
wszystkich najwiekszych rynkach odnotowano duze spadki: Francja o blisko 27%, Niemcy o 14%,
Hiszpania o 32% i Wielka Brytania o 34%.

W Unii Europejskiej i Wielkiej Brytanii w | kwartale 2020 roku zarejestrowano w sumie 3 456 tys.
nowych pojazddw, czyli faczenie samochodéw osobowych (PC) i uzytkowych (CV), co przetozyto sie
na 26,3% spadku w stosunku do analogicznego okresu rok wczesniej. Tak istotny spadek rejestracji
samochoddéw osobowych i uzytkowych jest pochodng pandemii wywotang przez koronawirusa.
Ponizszy wykres przedstawia kwartalne poziomy rejestracji samochodéw w Unii Europejskiej
i Wielkiej Brytanii.
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Rejestracja pojazdéw samochodowych w UE i Wielkiej Brytanii w tys. sztuk
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Ponizej wykres marz rynkowych w postaci réznicy (spread’u) pomiedzy ceng standardowego
aluminiowego stopu odlewniczego (226), a ceng adekwatnego surowca ztomowego uzywanego do
produkcji tego stopu. Sredni poziom marzy benchmarkowej w pierwszych trzech miesigcach 2020
roku wyniost 448 EUR/t i byt o 20% wyzszy niz Srednia w 2019 roku i o ponad 30% wyiszy niz
wieloletnia $rednia (lata 2008 — | kwartat 2020), ktéra wynosi 344 EUR/t.

W kwietniu 2020 marza benchmarkowa byta o 12% nizsza niz srednia z | kwartatu 2020 roku,
a w pierwszej potowie maja 2020 roku byta o0 31% nizsza i wynosita 309 EUR/t.

Ponizszy wykres przedstawia historyczne zmiany analizowanego spread’u od roku 2008 do | kwartatu
2020 roku wtgcznie.
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W | kwartale 2020 roku przychody ze sprzedazy produktéw do przemystu motoryzacyjnego stanowity
86% obrotu Spotki, co oznacza spadek o 2 punkty procentowe w stosunku do analogicznego okresu
2019 roku.

Sprzedaz produktéw Grupy Alumetal Sprzedaz produktéw Grupy Alumetal
wg odbiorcow w w | kwartale 2020 wg odbiorcow w | kwartale 2019
roku roku

12,0%

86,0% 88,0%

¥ Motoryzacja HlInne B Motoryzacja M Inne

Struktura geograficzna kierunkéw dostaw w | kwartale 2020 roku nie ulegta zmianom
w porownaniu do tego samego okresu poprzedniego roku. Udziat przychoddéw uzyskanych ze
sprzedazy na rynku polskim ksztattowat sie na poziomie 32%.

Geograficzna struktura sprzedazy Grupy Alumetal
Region | kwartat 2020 | kwartat 2019
Rynek polski 32,3% 32,0%
Pozostate rynki 67,7% 68,0%

Grupa Alumetal w | kwartale 2020 roku pozyskata 4 nowych klientéw.

B. Rynek zaopatrzenia

W zwigzku z planowanym zwiekszeniem sprzedazy w roku 2020 w stosunku do roku poprzedniego
zwiekszono ilosci zakupionego ztomu w Grupie Alumetal, co przedstawia ponizsza tabela.

llo$¢é ztomu zakupiona przez Grupe Alumetal

I kwartat 2020 (t) | | kwartat 2019 (t) Zmiana (%)

Dostawy
62 291 54 440 14,4
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Struktura geograficzna kierunkéw pozyskania surowcow ztomowych w | kwartale 2020 roku nie
zmienita sie zauwazalnie w poréwnaniu do tego samego okresu poprzedniego roku. Struktura
zakupdéw przedstawiona jest na ponizszym zestawieniu.

Struktura geograficzna zakupéw Grupy Alumetal

| kwartat 2020 | kwartat 2019

B Rynek polski  m Pozostate rynki m Rynek polski  ® Pozostate rynki

llo$¢ ztomu zakupiona w Grupie Alumetal
| kwartat 2020 (t) I kwartat 2019 (t) Zmiana (%)
Rynek polski 20560 18 064 13,8
Pozostate rynki 41731 36 376 14,7

W | kwartale 2020 roku Spoétka pozyskata 17 nowych dostawcoéw surowcédw ztomowych.

2. Pozostate czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace
istotny wptyw na osiggniete wyniki finansowe

A. Pojawienie sie i rozwdj pandemii koronawirusa w Polsce i w Europie

Na wyniki Grupy Alumetal, jak réwniez catego przemystu, w tym przemystu motoryzacyjnego
w Europie negatywny wptyw w | kwartale 2020 roku miat rozwéj pandemii koronawirusa i choroby
COVID-19. Skala oddziatywania tego zjawiska w | kwartale 2020 roku na wyniki Grupy Alumetal byta
jeszcze umiarkowana, tzn. pandemia spowodowata jedynie zmniejszenie wielkosci sprzedazy
w drugiej potowie marca biezgcego roku (przesuniecie czesci dostaw przez klientédw na pdzniejsze
miesigce) oraz gwattowny wzrost notowan kurséw walutowych EUR/PLN, USD/PLN i EUR/HUF
istotnych dla wynikdw Grupy na koniec marca 2020 roku. Pomimo negatywnego wptywu decyzji
administracyjnych  wielu panidstw na mozliwos¢ prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
podejmowanych w celu powstrzymania pandemii i ich wyraznym wptywie na perspektywe
funkcjonowania spétek Grupy Alumetal, w analizowanym okresie zaktady produkcyjne Grupy
kontynuowaty produkcje i realizacje zawartych kontraktéw produkcyjnych bez wiekszych zaktécen
w stosunku do pierwotnych harmonogramoéw.
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Jednak wraz z rozwojem pandemii pojawita sie w marcu biezgcego roku i z kazdym kolejnym
tygodniem narastata ogromna niepewnos¢ handlowa, logistyczna, prawno-regulacyjna i zdrowotna,
ktora wywiera istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
Alumetal S.A. Z powodu przestojow w europejskim przemysle motoryzacyjnym istotnie spadto
zapotrzebowanie na aluminiowe stopy odlewnicze, co przektada sie na mniejszy poziom produkcji
i sprzedazy Grupy.

Dynamicznie zmieniajgca sie sytuacja rynkowa i zmiany w otoczeniu prawno-regulacyjnym,
powodujg, iz pomimo najdalej posunietej starannosci i podejmowania dziatan zapobiegawczych,
Zarzad nie jest w stanie przewidzieé dalszego rozwoju wydarzen, a w konsekwencji precyzyjnej skali
wptywu pandemii na wyniki finansowe Spétki i perspektywy jej rozwoju w catym 2020 roku.

VII. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sa istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta i jego
Grupy

1. Dotacja z funduszy UE dla spotki zaleznej T+S Sp. z 0.0.

Zarzad Alumetal S.A. w dniu 23 stycznia 2020 roku powzigt informacje o rozstrzygnieciu konkursu
»Projekt Operacyjny Inteligentny Rozwéj 2014-2020”, projekty B+R przedsiebiorstw, poddziatanie:
Badania przemystowe i prace rozwojowe realizowane przez przedsiebiorstwa, przeprowadzonego
przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (,,NCBiR"), w ramach ktérego spoétka zalezna T+S Sp. z 0.0.
(dalej: Spotka zalezna) ztozyta wniosek o uzyskanie dotacji z funduszy Unii Europejskiej. Projekt Spoétki
zaleznej znalazt sie na liscie projektéw wybranych do dofinansowania. Celem projektu, ktéry ma byé
realizowany w latach 2020-2022, jest opracowanie technologii przetworzenia odpaddéw
poprodukcyjnych powstatych w procesie produkcji aluminiowych stopéw odlewniczych. W ramach
powyiszego projektu, Spdtka zalezna ma prawo do uzyskania dofinansowania w kwocie do
25746 078,19 zt. Ze wzgledu na badawczo-rozwojowy charakter projektu i jego etapowosé,
poniesione wydatki inwestycyjne oraz zwigzane z nimi dofinansowanie z funduszy Unii Europejskiej
moga zostac urzeczywistnione w sposdb czesciowy w zaleznosci od stopnia realizacji inwestycji.

Rada Nadzorcza Spétki dnia 23 stycznia 2020 roku wyrazita zgode na realizacje pierwszego i drugiego
etapu inwestycji z facznym limitem wydatkéw kwalifikowanych dla tej fazy projektu w wysokosci
5 873 232,04 zi, ktore bedg poniesione w latach 2020-2021. W zaleznosci od uzyskanych efektow
badan, wtadze Spétki bedg podejmowac dalsze decyzje odnosnie ewentualne] realizacji kolejnych
etapow przedsiewziecia.

Na powyzszg okolicznos$¢, Spotka opublikowata raport biezacy nr 2/2020 w dniu 23 stycznia 2020
roku.

W dniu 14 lutego 2020 T+S Sp. z 0.0. podpisata z NCBIiR umowe o dofinansowanie projektu w ramach
programu operacyjnego inteligentny rozwdj, ktdrej zabezpieczeniem jest wystawiony przez Spotke
zalezng weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.
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Z uwagi na okoliczno$¢ wybuchu pandemii projekt bedzie realizowany z kilkumiesiecznym
opdznieniem w stosunku do pierwotnego harmonogramu.

2. Przystgpienie Grupy Alumetal do programu PPK

Polskie spétki Grupy Alumetal zakonczyty proces wyboru firmy, ktéra bedzie obstugiwata program
Pracowniczych Planéw Kapitatowych (PPK). Zaktady Grupy przystapity do programu PPK podpisujgc
umowe o zarzgdzanie PPK i umowe o prowadzenie PPK w dniu 18 marca 2020 roku.

W zwigzku z nowelizacjg ustawy przez tarcze antykryzysowg o mozliwosci odroczenia w czasie
uruchomienia programu PPK dla firm zatrudniajgcych do 250 pracownikéw (kazdy zaktad w Alumetal
Poland sp. z 0.0. jest odrebnym pracodawcy) spotki Grupy Alumetal zaczng odprowadzac sktadki na
PPK adekwatnie do termindw zmienionych regulacjami tarczy antykryzysowej.

3. Rekomendacja Zarzagdu odno$nie zawieszenia polityki dywidendowej

Zarzad ALUMETAL S.A. w dniu 16 marca 2020 roku, biorgc pod uwage rosngce zagrozenie
epidemiologiczne chorobg COVID-19, majace negatywny wptyw na sytuacje gospodarczg kraju
i Europy, a takze otoczenie gospodarcze Spdtki, podjagt uchwate o zamiarze przedtozenia Radzie
Nadzorczej i Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Alumetal S.A. wniosku Zarzadu o podziale zysku
netto Alumetal S.A zawierajgcego rekomendacje niewyptacania dywidendy za rok 2019, lecz
utworzenie kapitatu rezerwowego w wysokosci 70% znormalizowanego skonsolidowanego zysku
netto Grupy Alumetal osiggnietego w roku 2019 przeznaczonego na wyptate dywidendy, w tym
dywidendy zaliczkowej, w przysztosci. Zarzad planowat jednoczesnie zarekomendowanie we wniosku
pozostawienie tych srodkdw w Spétce w przypadku kontynuacji niekorzystnego rozwoju wydarzen
w najblizszych miesigcach, co w takim przypadku oznaczatoby jednorazowe odstgpienie od polityki
dywidendowej. Powyzsze dziatanie miato na celu zabezpieczenie sytuacji finansowej Grupy zwigzanej
z ewentualnymi  negatywnymi skutkami dalszego rozprzestrzeniania sie  zagrozenia
epidemiologicznego. Spotka poinformowata o tym zamiarze Zarzadu w raporcie biezgcym nr 3/2020
w dniu 16 marca 2020 roku.

Nastepnie w dniu 23 marca 2020 roku, Zarzad ALUMETAL S.A. podjat uchwate w przedmiocie
wystgpienia do Rady Nadzorczej, a nastepnie do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z wnioskiem
w sprawie podziatu zysku netto ALUMETAL S.A. za rok 2019 w oparciu o wyzej opisane zasady.

Majgc na uwadze powyzsze, Zarzagd Spotki wnidst o dokonanie podziatu zysku netto Spétki za rok
obrotowy 2019 w kwocie 63 720 898,73 zt (stownie: szesc¢dziesigt trzy miliony siedemset dwadziescia
tysiecy osiemset dziewieddziesigt osiem ztotych siedemdziesiat trzy grosze) w nastepujgcy sposob:

1) kwote 43 806 965,19 zt (stownie: czterdziesci trzy miliony osiemset szes¢ tysiecy dziewiedéset
szescdziesigt pie¢ ztotych dziewietnascie groszy) na utworzenie kapitatu rezerwowego
przeznaczonego na wyptate dywidendy, w tym dywidendy zaliczkowej, w przysztosci,

2) kwote 38 500,00 zt (stownie: trzydziesci osiem tysiecy piecset ztotych zero groszy) na
zasilenie Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych Spétki,

3) kwote 19 875 433,54 zt (stownie: dziewietnascie miliondw osiemset siedemdziesigt piec
tysiecy czterysta trzydziesci trzy ztote piecdziesiat cztery grosze) na kapitat zapasowy.

W  przypadku kontynuacji niekorzystnego rozwoju wydarzed zwigzanych z dalszym
rozprzestrzenianiem sie zagrozenia epidemiologicznego, Zarzad Spotki bedzie rekomendowat dalsze
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pozostawienie w Spoétce $rodkdw przekazanych na utworzenie kapitatu rezerwowego
przeznaczonego na wypfate dywidendy, w celu zabezpieczenia sytuacji finansowej Spotki.

Warto$¢ kapitatu rezerwowego na wyptate dywidendy wnioskowanego przez Zarzad wynosi
43 806 965,19 zt, co oznacza, iz wysokos¢ ewentualnej dywidendy na jedng akcje wyptaconej
w przysztosci z tego kapitatu mogtaby wyniesc 2,83 zt.

O whniosku Zarzadu Spotki w sprawie podziatu zysku za 2019 rok, Spétka informowata w raporcie
biezgcym nr 5/2020 z dnia 23 marca 2020 roku.

VIll. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpilty po dniu bilansowym,
na ktory sporzgdzono kwartalne skrocone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych
W znaczacy sposob wptyngé na przyszte wyniki finansowe
Emitenta i jego Grupy

1. Decyzja o kontynuacji polityki ubezpieczania naleznosci

W Il kwartale 2020 roku Spétka podjeta decyzje o kontynuacji polityki w tym zakresie przez kolejny
rok. Weryfikacjg objeta bedzie w dalszym ciggu cata sprzedaz do jednostek niepowigzanych
z wyjatkiem sprzedazy do trzech najwiekszych klientéw Grupy Alumetal.

2. Skutki rozprzestrzeniania sie pandemii koronawirusa i choroby COVID-19

Na wyniki Grupy Alumetal jak réwniez catego przemystu, w tym przemystu motoryzacyjnego
w Europie i na $wiecie istotny, negatywny wptyw w 2020 moze mieé swiatowy rozwdj i skutki
pandemii koronawirusa i choroby COVID-19. Skala oddziatywania tego zjawiska jest
nieprzewidywalna, a potencjalne skutki w dtugiej perspektywie trudne do skwantyfikowania. Na
moment publikacji niniejszego sprawozdania w ocenie Zarzgdu pandemia wywiera duzy wptyw na
biezgcg dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Alumetal S.A., gtdwnie z powodu przestojow w przemysle
motoryzacyjnym, co skutkuje wyraznie mniejszym zapotrzebowaniem na aluminiowe stopy
odlewnicze i mniejszym poziomem produkcji i sprzedazy Grupy. Dynamicznie zmieniajgca sie sytuacja
rynkowa w Europie powoduje, iz pomimo najdalej posunietej starannosci i podejmowania dziatan
zapobiegawczych, Zarzad nie jest w stanie uniknac istotnego spadku poziomu produkcji i sprzedazy
wyrobow Grupy w Il kwartale 2020 roku. Jednocze$nie trudno przewidzieé dalszy rozwdj wydarzen, a
w konsekwencji skwantyfikowa¢ wptyw pandemii na wyniki finansowe Spotki w catym 2020 roku oraz
na perspektywy jej rozwoju.

3. Pozytywne zaopiniowanie przez Rade Nadzorczg wniosku Zarzadu
dotyczacego podziatu zysku za rok 2019

W dniu 15 kwietnia 2020 roku Rada Nadzorcza Spétki pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu
Spoétki dotyczacy podziatu zysku netto za rok obrotowy 2019 w kwocie 63 720 898,73 w nastepujgcy
sposob:
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1) kwote 43 806 965,19 zt (stownie: czterdziesci trzy miliony osiemset szes¢ tysiecy dziewiecset
sze$édziesigt pie¢ ztotych dziewietnascie groszy) na utworzenie kapitatu rezerwowego
przeznaczonego na wypfate dywidendy, w tym dywidendy zaliczkowej, w przysztosci,

2) kwote 38 500,00 zt (stownie: trzydziesSci osiem tysiecy pieéset ztotych zero groszy) na
zasilenie Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych Spétki,

3) kwote 19 875 433,54 zt (stownie: dziewietnascie miliondw osiemset siedemdziesigt piec
tysiecy czterysta trzydziesci trzy ztote pieédziesiat cztery grosze) na kapitat zapasowy.

W zwigzku z powyzszym, Rada Nadzorcza zarekomendowata Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
podjecie uchwaty o rozporzadzeniu zyskiem netto za rok 2019 zgodnie z ww. wnioskiem Zarzadu.

Spoétka poinformowata o pozytywnym zaopiniowaniu przez Rade Nadzorczg ww. wniosku publikujac
w dniu 15 kwietnia 2020 roku raport biezacy nr 7/2020.

IX. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda miaty
wplyw na osiggniete wyniki Grupy w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

1. Sytuacja geopolityczna i makroekonomiczna w Europie

Na dziatalno$¢ Grupy majg wptyw czynniki makroekonomiczne dotyczace polskiej, niemieckiej,
srodkowoeuropejskiej oraz europejskiej gospodarki, polityka gospodarcza rzaddw, systemy
podatkowe, PKB, stopy bezrobocia, wysokos¢ stdp procentowych, kurs wymiany walut, stopien
inflacji, poziom wydatkéw konsumpcyjnych i inwestycyjnych oraz wielkos¢ deficytow budzetowych.
Zmiany cen rynkowych aluminium wtérnego majg bezposredni wptyw na ceny produktéw Grupy
oraz w ograniczonym zakresie, na uzyskiwane przez nig marze. Ceny rynkowe aluminium wtérnego s3
uzaleznione od podazy i popytu oraz od szeregu czynnikdw, na ktére Grupa nie ma wptywu wcale
lub w nieznacznym stopniu, takie jak ogdlne warunki makroekonomiczne, sytuacja w branzach
bedacych kluczowymi odbiorcami aluminium wtdérnego, ceny aluminium pierwotnego
oraz ceny ztomu aluminiowego. Pogorszenie sie ogdlnej sytuacji gospodarczej Europie,
w szczegdlnosci w Polsce, Niemczech, na Wegrzech lub w Europie Srodkowo-Wschodniej moze mieé
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg, wyniki lub perspektywy Grupy Alumetal
do konca 2020 roku. Sytuacja geopolityczna takze moze mie¢ posredni wplyw na wyniki Grupy
Alumetal.

2. Sytuacja w przemysle motoryzacyjnym

Struktura odbiorcéw wtérnych aluminiowych stopdw odlewniczych jest silnie skoncentrowana
na przemysle motoryzacyjnej. W konsekwenc;ji dziatalnosé¢ Grupy jest wrazliwa na zmiany trenddéw
w tym przemysle. Sytuacja w przemysle motoryzacyjnym jest uzalezniona od ogdlnych warunkéw
gospodarczych, w tym od poziomu wydatkéw konsumentdw na samochody.

Podczas recesji lub okreséw niskiego wzrostu gospodarczego przemyst motoryzacyjny dotyka
zazwyczaj obnizenie skali dziatalnosci. W okresie od 2005 do potowy 2013 roku wystepowat trend
spadkowy w produkcji i sprzedazy samochodéw w UE. Od potowy 2013 roku nastgpita znaczna
poprawa koniunktury. W Il potowie 2018 roku nastgpito odwrdcenie tej tendencji, co wptyneto
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negatywnie na wielko$¢ popytu oraz poziom marz producentéw wtérnych aluminiowych stopow
odlewniczych. Na dziatalno$¢ Grupy moze wptyngc potencjalne zmniejszenie sie eksportu przemystu
motoryzacyjnego poza Europe (np. do Azji lub Ameryki Pin.) oraz ograniczenie produkgcji
samochodéw w UE spowodowane Brexitem. Dodatkowo na wyniki finansowe producentéw
wtérnych aluminiowych stopdw odlewniczych, w tym tez Grupy Alumetal, moze wptynaé sytuacja
w poszczegdlnych koncernach motoryzacyjnych oraz zaostrzajgce sie regulacje dotyczgce emisji CO;
przez samochody jak np. wprowadzony system homologacji WLTP (z ang. World harmonised Light
duty vehicle Test Produce), ktory zastgpit dotychczasowy system NEDC.

Najnowszym bardzo wyraznym zagrozeniem dla przemystu motoryzacyjnego jest rozprzestrzeniajaca
sie pandemia koronawirusa i wynikajgcy z niej istotny spadek sprzedazy i popytu na pojazdy
samochodowe w najblizszych kwartatach.

3. Relacja pomiedzy cenami zakupu ztomowych aluminiowych i innych
gtownych surowcow uziywanych do produkcji, a cenami sprzedazy
wtérnych aluminiowych stopéw odlewniczych

Co do zasady ceny wtérnych aluminiowych stopéw odlewniczych, bedacych kluczowym produktem
Grupy, sg silnie powigzane w dtugim okresie z kursem aluminium (LME HG) oraz stopow
aluminiowych (LME AA) na Londynskiej Gietdzie Metali (London Metal Exchange). Jednakze korelacja
powyzsza

w krétkim okresie moze podlegaé wahaniom i nie odzwierciedla¢ w petni dtugookresowych trendéw.

Kluczowym kosztem operacyjnym Grupy jest koszt pozyskiwania surowcédw. Podstawowym
surowcem wykorzystywanym w procesie produkcji Grupy jest ztom aluminiowy. Ponadto Grupa
wykorzystuje surowce czyste, w tym aluminium niestopowe do przetapiania w gaskach, krzem
metaliczny, nikiel katodowy, mangan, tytan oraz magnez. Surowce ztomowe i czyste stanowig
najwiekszg sktadowga kosztéw produkcji (85-90%).

Ceny wtérnych aluminiowych stopéw odlewniczych, ztomu aluminiowego oraz innych surowcéw
wykorzystywanych w procesie produkcji przez Grupe podlegajg znacznym fluktuacjom
oraz s uzaleznione od szeregu czynnikdw pozostajacych poza kontrola Grupy Alumetal,
w tym od panujgcych ogdlnych warunkdw gospodarczych, podazy i popytu na metale jako surowiec
i potprodukty z tych metali na rynkach europejskich czy Swiatowych. Wzrostowi cen ztomdw
aluminiowych moze nie towarzyszy¢ odpowiedni wzrost cen stopéw produkowanych przez Grupe
Alumetal, co z kolei moze przetozy¢ sie na spadek marz na sprzedawanych produktach i pogorszenie
wynikéw finansowych Grupy w niedalekiej przysztosci. Podobne ryzyko moze mie¢ miejsce
w przypadku spadku cen stopdw, ktédremu nie towarzyszy odpowiedni spadek cen ztomdéw
aluminiowych.

4. Ograniczenie dostepnosci surowcow ztomowych w Europie

Podstawowym surowcem wykorzystywanym w procesie produkcji Grupy jest ztom aluminiowy.
Grupa pozyskuje ztom aluminiowy gtéwnie u podmiotéw prowadzgcych obrét ztomem aluminiowym,
posrednikow oraz producentow produktow z aluminium (jako odpad poprodukcyjny).

Pomimo, ze Grupa korzysta ze zdywersyfikowanej bazy zewnetrznych dostawcéw ztomu
aluminiowego, nie mozna catkowicie wykluczyé ograniczenia dostepnosci tego surowca w niedalekiej
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przysztosci. Dostepnos$é i ceny ztomu aluminiowego sg uzaleznione od szeregu czynnikéw
pozostajgcych poza kontrolg Grupy Alumetal, w tym od ilosci ztoméw dostepnych na rynku,
zapotrzebowania na ztom ze strony producentéw aluminium wtdrnego, poziomu eksportu ztoméw
z Europy na inne kontynenty, szczegdlnie do Azji, roznicy w cenach pomiedzy Europg i pozostatymi
kontynentami czy warunkami pogodowymi ograniczajagcymi zbiérke ztomdw. Zmniejszona
dostepnos¢ ztomdw na rynku europejskim, zwiekszenie poziomu eksportu ztoméw z Europy na inne
kontynenty lub zwiekszone zapotrzebowanie regionalne moze spowodowacé spadek dostepnosci
lub wzrost cen ztomu aluminiowego.

Najnowszym zagrozeniem dla poziomu podazy surowcéw ztomowych w Polsce, Europie i na Swiecie
jest rozprzestrzeniajaca sie pandemia koronawirusa utrudniajgca sptyw ztomu poamortyzacyjnego do
lokalnych punktéw skupu. Dodatkowo podaz poprodukcyjnych surowcéw ztomowych jest
skorelowana z poziomem wielkosci produkcji przemystowe;j.

5. Potencjalne ograniczenia w dostawach mediow do zaktadéw Grupy
Alumetal

Na wyniki Grupy Alumetal istotny, negatywny wptyw mogg mie¢ ograniczenia w dostawach medidw
(energii elektrycznej lub paliw gazowych), jezeli bedg miaty charakter $rednio lub dtugoterminowy.

6. Wazrost walki konkurencyjnej na rynku aluminium wtérnego

Pojawienie sie nowych podmiotéw lub umocnienie pozycji istniejgcych podmiotéw prowadzacych
dziatalno$¢ konkurencyjng w zakresie produkcji aluminium wtdrnego, a takie ewentualne
zwiekszenie mocy produkcyjnych czy plany rozbudowy ze strony krajowych i miedzynarodowych
konkurentéw Grupy Alumetal mogg powodowac nasilenie sie konkurencji. Nie ma pewnosci, ze
w przysztosci podmioty konkurujgce z Grupg Alumetal nie podejma dalszych wysitkéw zmierzajacych
do intensyfikacji rozwoju oraz nie beda prowadzi¢ agresywnej polityki cenowej i produktowej
wzgledem obecnych oraz potencjalnych dostawcdw i klientéw Grupy Alumetal.

7. Ryzyko koniecznosci zwrotu catosci lub czesci pomocy publicznej

Ryzkiem dla wynikéw finansowych Grupy moze by¢ tez fakt, iz ALUMETAL Group
Hungary Kft. otrzymuje dotacje gotdwkowg, a ALUMETAL Poland sp. z 0.0. korzysta z ulgi w podatku
dochodowym.

W przypadku, gdyby okazato sie w przysztosci, iz spotki te nie wywiazuja sie ze swoich zobowigzan
wynikajgcych z uzyskanej pomocy publicznej, moze sie to wigzac z koniecznosScig zwrotu tej pomocy
publicznej w czesci lub w catosci, co z kolei moze byé istotnym obcigzeniem i zagrozeniem
dla wynikéw jak i ptynnosci Grupy. Wieloletnie dos$wiadczenie Grupy Alumetal w korzystaniu
z pomocy publicznej istotnie ogranicza jednak to ryzyko.

8. Ryzyko wystapienia ,,wojny handlowej”

Spoétka nie jest w stanie przewidzie¢ wptywu na wyniki finansowe wprowadzonych w marcu 2018
roku przez USA 10% cet na aluminium pierwotne i pdtprodukty z aluminium. Aktualnie nie dotyczg
one wprawdzie bezposrednio krajéw Unii Europejskiej jednak w przysztosci w ocenie Spéfki istnieje
mozliwos¢ wystgpienia nastepujgcych ryzyk:
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— zmniejszenia sie eksportu poétproduktéw aluminiowych z UE do USA ze wzgledu na
zmniejszenie ich konkurencyjnosci,
— wzrostu importu pierwotnego aluminium oraz pétfabrykatéw aluminiowych do UE z krajow
dotychczas eksportujgcych aluminium pierwotne i pdétprodukty aluminiowe do USA np.
z Rosji, Bliskiego Wschodu czy Chin, co moze spowodowac spadek cen w Unii Europejskiej,
— zaostrzenia sie ,wojny handlowej” np. poprzez wprowadzenia cet przez UE na produkty
pochodzace z USA, co w konsekwencji moze powodowac ,akcje odwetowe” ze strony USA
i wprowadzanie cet na inne produkty.
Spotka zwraca jednak uwage, ze nie posiada relacji handlowych z partnerami w USA,
a produkcja i konsumpcja wtdrnych aluminiowych stopéw odlewniczych w UE (gtdwny produkt Grupy
Alumetal) ma charakter regionalny — import/eksport z/do UE jest relatywnie maty.

9. Ryzyko rozprzestrzeniania sie pandemii koronawirusa

Na wyniki Grupy Alumetal w 2020 roku bedzie mie¢ istotny wptyw sytuacja przemystu
motoryzacyjnego w Europie i na Swiecie w konsekwencji rozprzestrzeniania sie choroby Covid-19.
Ostateczna skala oddziatywania tego zjawiska jest nieprzewidywalna i trudna do skwantyfikowania.
Na moment publikacji niniejszego raportu, w ocenie Zarzadu pandemia wywiera negatywny wptyw
na biezgcy dziatalno$¢ Grupy Alumetal gtéwnie wskutek postojow w przemysle motoryzacyjnym,
powodujgcych zmniejszenie zapotrzebowania na stopy odlewnicze, co powoduje ograniczenie
wielkosci produkgcji i sprzedazy Grupy. Niezwykle dynamicznie zmieniajgca sie sytuacja rynkowa oraz
zmiany w otoczeniu prawno-regulacyjnym, powodujg, iz pomimo najdalej posunietej aktywnosci,
starannosci i podejmowania dziata zapobiegawczych, Zarzad nie jest w stanie przewidzie¢ dalszego
rozwoju wydarzen, a w konsekwencji wptywu pandemii na wyniki finansowe Spétki w catym 2020
roku i perspektywy jej rozwoju.

W trakcie przeprowadzonej w | kwartale 2020 roku przez Zarzad analizy iloSciowo-jakosciowej
wptywu tego zjawiska, przeanalizowano przede wszystkim:

e kwestie handlowe - zawarte kontrakty i wypetnienie mocy produkcyjnych
a) sytuacje w przemysle motoryzacyjnym,
b) aktualny poziom kontraktacji,
c) biezacy popyt na stopy odlewnicze,
d) aktualng rentownos$¢ kalkulacyjna kontraktow,
e) aktualne i planowane wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych,
f)  poziom ryzyka handlowego zawieranych kontraktow,
e kwestie zaopatrzenia i kontynuacja produkgcji
a) poziom istrukture zapaséw,
b) skale istrukture zawartych kontraktow zaopatrzeniowych,

c) awaryjne plany dziatania na wypadek koniecznosci zmniejszenia produkcji lub
utrudniend w dostawach surowcdéw ztomowych,

e kwestie mozliwosci ograniczania kosztdw operacyjnych
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analiza kosztow statych i quasi statych,
poziomu dzwigni operacyjnej,
elastycznos¢ struktury zatrudnienia,

mozliwosci uzyskania pomocy publicznej na pokrycie czesci kosztéw pracowniczych
w ramach przygotowywanego programu rzgdowego,

e kwestie zadtuzenia, ptynnosci finansowej oraz ryzyka walutowego i stop procentowych

a)
b)
c)
d)
e)
f)

g)

aktualnego i spodziewanego poziomu zadtuzenia,
poziomu kowenantéw bankowych,

zmiennosci zapotrzebowania na kapitat obrotowy,
przejSciowego zawieszenia polityki dywidendowej,
ptynnosci finansowej Grupy,

dostepnosci finansowania,

ryzyka walutowego i stop procentowych,

e kwestie BHP i minimalizacji ryzyka zagrozenia epidemiologicznego

a)

b)

c)

d)

adekwatnos¢ wprowadzonych procedur i Srodkdéw ostroznosciowych dotyczgcych
zmniejszenia zagrozenia epidemiologicznego,

analiza i zastosowanie rekomendacji instytucji sanitarno-epidemiologicznych oraz
doswiadczen innych podmiotéw gospodarczych,

organizacja pracy i wspotpracy z partnerami biznesowymi,

dywersyfikacji logistycznego i terytorialnego funkcjonowania biznesu Grupy.

Wsrdd najwazniejszych ryzyk jakie zidentyfikowano w efekcie analizy nalezy wymienié:

ryzyko przestojow produkcyjnych wsrdd klientéw zwtaszcza w przemysle motoryzacyjnym

i spadek popytu na wyroby Grupy,

— ryzyko zakazenia pracownikéw koronawirusem i chorobg COVID-19 w jednym (lub wiecej)

z czterech zaktadoéw produkcyjnych Grupy,

— ryzyko barier logistycznych lub administracyjnych w Europie w sferze zaopatrzenia w surowce

ztomowe,

— ryzyko okresowego zmniejszenia dostepnosci surowcoéw ztomowych,

- ryzyko

zmniejszania dostepnosci limitdw ubezpieczeniowych naleznosci dla sprzedazy

wyrobow Grupy oraz ryzyko kredytowe (potencjalne problemy klientéw z regulacjg

zobowigzan).

W obliczu zaistniatej sytuacji Grupa ALUMETAL podjeta szereg dziatan w zakresie:

a) bezpieczenstwa - wdrozenie procedur i rozwigzan antypandemicznych (srodki higieny i ochronne,

rotacja zespotéw, ograniczenie kontaktow zewnetrznych i wewnetrznych, praca zdalna) w celu

zabezpieczenia pracownikow przed zakazeniem i zapewnienia ciggtosci procesow,

b) spotecznych - wsparcie funduszu interwencyjnego Wielkiej Orkiestry Swiatecznej Pomocy kwotg

250 tys. PLN,
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c) operacyjnym (w zakresie oszczednosciowym i organizacji pracy):

— renegocjacja duzej czesci umdw statych,

— rezygnacja z ponoszenia czesci zabudzetowanych kosztow,

— zmniejszenie zatrudnienia,

— ograniczona produkcja we wszystkich zaktadach produkcyjnych i krétkoterminowe postoje
dostosowane do rytmu pracy kluczowych klientéw (brak dtuzszych, kompleksowych
postojow w zaktadach Grupy uniemozliwia efektywne skorzystanie z tarczy
antykryzysowej),

d) ptynnosciowym:

— 23 marca 2020 roku rekomendacja Zarzadu i 15 kwietnia 2020 roku pozytywna opinia
Rady Nadzorczej odnosnie podziatu zysku za 2019 rok — przeznaczenie 70%
znormalizowanego skonsolidowanego zysku netto na kapitat rezerwowy na wyptate
dywidendy
w przysztosci lub trwate zachowanie tych srodkéw w Spéice,

—  przesuniecie czesci planowanych wydatkow inwestycyjnych z 2020 roku na 2021 rok,

—  bardzo solidny bilans, relatywnie niski dtug netto i niezagrozona ptynnos¢ finansowa.

Aktualnie Grupa Alumetal ma bardzo dobrg kondycje finansowg (silny bilans, relatywnie niski dtug
netto) i nie przewiduje probleméw z ptynnoscig finansowg oraz dostepnoscig i odnowieniem limitow
kredytowych na kolejny rok, a gwattowne zmiany na rynku walutowym i stop procentowych nie sg
dla niej istotnym zagrozeniem.

Mimo tego, ze Grupa Alumetal podejmuje szereg dziatarn w celu ograniczenia skutkéw pandemii na
swojg dziatalno$é, to jednak mozliwosci wptywu na pewne zjawiska i ryzyka wystepujgce w tym
zakresie s3 mocno ograniczone. Postoje w przemysle motoryzacyjnym oraz aktualny i przewidywany
w najblizszym czasie spadek popytu i sprzedazy samochoddw niewatpliwie wptyng negatywnie na
wyniki Grupy w najblizszym czasie.

Przeprowadzona analiza wykazata jednak wtasciwe przygotowanie Grupy Alumetal na trudny okres
przejsciowy zwigzany z pandemia. Celem Spdtki jest optymalne przeprowadzenie Grupy przez ten
wymagajacy okres, wzmocnienie przewag konkurencyjnych i pozycji rynkowej w dtuziszej
perspektywie czasowej. Sytuacja jest jednak na tyle dynamiczna i wyjatkowa, ze nie sposdb
przewidzie¢ dalszego rozwoju wydarzen i skwantyfikowaé precyzyjnie jego wptyw na sytuacje i wyniki
finansowe Grupy Alumetal w 2020 roku i latach nastepnych.

10. Inne, nieprzewidziane, niekorzystne zdarzenia jednorazowe

Na wyniki ALUMETAL S.A. jak réwniez Grupy Alumetal istotny, negatywny wptyw mogg mieé tez
ewentualnie inne, nieprzewidziane i niespodziewane zdarzenia jednorazowe.
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X. Skonsolidowane $rddroczne skrécone sprawozdanie
finansowe za 3 miesigce 2020 roku

1) Podstawa sporzadzenia $rdodrocznego skonsolidowanego skréconego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczoéé
Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34”).

Srédroczne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informaciji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je
czytaé tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia
2019 roku.

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe jest
przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w PLN.

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy Alumetal
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez spotki Grupy.

2) Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego
skonsolidowanego kwartalnego skroconego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2019 roku.

3) Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

A. Profesjonalny osgd

Sporzadzenie s$rdodrocznego skonsolidowanego skroconego sprawozdania finansowego Grupy
wymaga od Zarzadu jednostki dominujgcej osaddw, szacunkéw oraz zatozen, ktére majg wptyw na
prezentowane przychody, koszty, aktywa oraz zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia
dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zatozen i szacunkéw moze
spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujgcych osgdéw,
ktore majg najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywodw i zobowigzan.

— Ujmowanie przychodow
Przychody s3 ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci

ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
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sposéb. Przychody sg rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleinej, po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) oraz ewentualne rabaty. Przy ujmowaniu
przychoddéw obowigzujg rdwniez nastepujace kryteria:

¢ Przychody sg ujmowane, jezeli kontrola nad towarem, produktem, materiatem czy odpadem
zostata przekazana nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb;

e W przypadku sprzedazy towardéw, produktow, materiatéw i odpadéw umowa zawiera tylko jedno
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia — sprzedaz danego dobra. Przychdd jest rozpoznawany
w okre$lonym momencie, tj. gdy klient uzyskuje kontrole nad towarem.

e W przypadku sprzedazy ustug umowa zawiera tylko jedno zobowigzanie do wykonania
Swiadczenia — wykonanie ustugi. Przychdd jest rozpoznawany w okreslonym momencie, tj.
w momencie wykonania ustugi

—  Waluta funkcjonalna

Jednostka dominujgca dokonata odpowiedniej analizy waluty funkcjonalnej w oparciu o analize
przychodéw, kosztéw, wydatkdow na aktywa trwate oraz wykorzystywanego finansowania
zewnetrznego. W oparciu o przeprowadzong analize jednostka dominujgca okreslita,
iz dla wszystkich jednostek Grupy, z wytgczeniem spétki zagranicznej ALUMETAL Group Hungary Kft.,
walutg funkcjonalng jest PLN.

— Prezentacja kredytow w rachunkach biezqcych

W zwigzku z uznaniem przez Zarzad Spoétki kredytow w rachunku biezgcym za integralng czesc
zarzadzania $rodkami pienieznymi, zgodnie z wytycznymi MSSF Grupa zaprezentowata kredyty
w rachunkach biezgcych na potrzeby sporzadzenia sprawozdania z przeptywdw pienieznych, jako
pomniejszenie salda srodkdw pienieznych.

— Leasing — Grupa jako leasingobiorca

Osady dotyczace leasingu, gdzie Grupa jest leasingobiorcg, w obszarach takich jak stwierdzenie, czy
umowa zawiera leasing, umowy na czas nieokreslony, wykorzystanie opcji przedtuzenia lub skrécenia
okresu leasingu zostaty szczegétowo przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku.

B. Niepewnosc¢ szacunkow i zatozen

Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrddta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywdéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Wystepujgce zatozenia
i szacunki moga ulec zmianie na skutek wydarzein w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych
lub zmian niebedacych pod kontrolg Grupy. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach
lub zatozeniach w chwili wystgpienia.

— Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek oraz odpisdw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego
okresu ekonomicznego uzytkowania danego skfadnika rzeczowych aktywéw trwatych
lub aktywdéw niematerialnych oraz szacunkéw dotyczacych wartosci rezydualnej srodkéw trwatych.
Kapitalizowane remonty generalne/okresowe s3 amortyzowane w okresach pozostatych
do przewidywanego rozpoczecia kolejnego remontu generalnego/okresowego danego sktadnika
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aktywow trwatych. Spétki Grupy corocznie dokonujg weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw. Weryfikacja okreséw ekonomicznej uzytecznosci
nie miata istotnego wptywu na zmiane kosztéw amortyzacji w przedstawionych okresach.

— Utrata wartosci naleznosci handlowych

Grupa wykorzystuje macierze rezerw do wyceny odpisu na oczekiwane straty kredytowe
w odniesieniu do naleznosci handlowych. W celu ustalenia oczekiwanych strat kredytowych,
naleznosci handlowe zostaty pogrupowane na podstawie podobienrstwa charakterystyki ryzyka
kredytowego. Grupa wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych,
skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczacych przysztosci.

—  Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktore
bedg stosowane na moment przewidywanego zrealizowania sktadnika aktywodw, przyjmujac
za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty na dzien bilansowy. Grupa rozpoznaje
sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych

w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Szczegblnym tytutem sktadnika powyzszych aktywdw jest aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego odnoszgcego sie do mozliwej do wykorzystania pomocy publicznej w charakterze
czesciowego zwolnienia z podatku dochodowego od oséb prawnych. Szacunek wartosci aktywa
z tego tytutu (pomocy publicznej planowanych do wykorzystania w latach kolejnych)
oraz rozpoznanie tego aktywa zostato wykonane w oparciu o MSR 12 Podatek dochodowy
oraz szczegotowe przepisy prawne regulujgce funkcjonowanie tego czesciowego zwolnienia.
W szczegdlnosci szacunek ten zostat wykonany w oparciu o prognozowane wyniki podatkowe na lata
kolejne. Pogorszenie lub polepszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci moze miec
wptyw na poziom oszacowanego skfadnika aktywoéw.

W ocenie Grupy, w oparciu o dokonane szacunki oraz przyjete realne zatozenia lezgce u podstaw
przygotowanych prognoz, na chwile sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego srdodrocznego
skréconego sprawozdania finansowego nie wystepuje istotne ryzyko niezrealizowania rozpoznanego
aktywa z tytutu podatku odroczonego rozpoznanego w niniejszym skonsolidowanym s$rédrocznym
skréconym sprawozdaniu finansowym.

—  Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze zostaly oszacowane na podstawie metod aktuarialnych.
Nie wystgpity istotne zmiany zatozen/szacunkdw, ktore mogtyby mieé wptyw na wynik finansowy
i inne catkowite dochody Grupy w okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym.
W odniesieniu do wartosci rezerwy zmiany stép procentowych w prezentowanym okresie nie miaty
istotnego wptywu na ich wysokosé.

—  Woycena rezerw na sprawy sporne
W oparciu o polityke rachunkowosci Grupa tworzy rezerwy na sprawy sporne.

—  Wycena forwardow walutowych
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Wartos$¢ godziwa forwardow walutowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte
przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o rdéznice pomiedzy ceng terminowa
a ceng transakcyjng. Cena terminowa kalkulowana jest w oparciu o fixing NBP i krzywg stép
procentowych implikowang z transakcji fx swap.

—  Wycena programdéw motywacyjnych

Warto$¢ godziwa Programu Motywacyjnego Il dla instrumentéw bez warunku rynkowego zostata
ustalona za pomocg metody przyblizania rozwigzan réwnan rézniczkowych, zwanej metoda réznic
skonczonych (ang. finite difference), natomiast do wyceny wartosci uprawnien z warunkiem
rynkowym uzyto technik symulacji Monte Carlo w potaczeniu z zastosowaniem regresji liniowej
metodga najmniejszych kwadratdw, czyli tzw. metode Longstaffa-Schwartza.

— Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzied bilansowy Grupa analizuje przestanki utraty wartosci aktywodw, oraz jesli to
wymagane, przeprowadza test na utrate ich wartosci. W wyniku analiz przeprowadzonych na dzien
31 marca 2019 roku Grupa nie zidentyfikowata przestanek, ktére mogtyby wskazywac na ewentualng
utrate wartosci aktywdw. Biorgc pod uwage powyzsze, na dzien bilansowy Grupa nie przeprowadzata
testu na utrate wartosci tych aktywow.

—  Niepewnosc¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz
obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany
powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne
ustanowione precedensy, ktére moglyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawierajg
rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw
podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga
by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien,
a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz
z wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w krajach, w ktérych Grupa
prowadzi swojg dziatalnosc jest wieksze niz w krajach o bardziej stabilnym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmienic
w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

W odniesieniu do przepiséw unijnych, w szczegdlnosci w Polsce, z dniem 15 lipca 2016 r. do
Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien Ogdlnej
Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu
sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia
korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepiséw ustawy
podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos$é nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli
sposéb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii)
angazowania podmiotdow posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego Ilub
gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie znoszacych lub kompensujgcych oraz (iv) inne
dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako
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przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje beda
wymagac znacznie wiekszego osgdu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegdlnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowaé w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz
do transakcji, ktdre zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po
dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséow
umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikow
prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku
dochodowego przy zastosowaniu wymogdéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate
podatkowg), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi
podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami
podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat
poszczegblne rozliczenia podatkowe transakcji, Grupa ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene
niepewnosci.
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4) Skonsolidowane $rdédroczne
z catkowitych dochodéw
dnia 31 marca 2020 roku

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody z umoéw z klientami

Przychody z uméw z klientami

Koszt wtasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk/(strata) za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej

Zysk/(strata) netto za rok obrotowy
Inne catkowite dochody

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Inne  catkowite dochody netto podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w kolejnych

okresach sprawozdawczych

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

skrocone
za okres

sprawozdanie

3

miesiecy

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia

31 marca 2020 r.
(niebadane)

322092 731,41

finansowe

zakonczony

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia

31 marca 2019rr.
(niebadane)

406 431 083,30

322092 731,41

406 431 083,30

-290 571 607,12

-376 124 537,89

31521 124,29 30 306 545,41
784 990,49 1121796,19

-7 534 031,95 -8 564 745,10
-6 284 380,90 -6 414 713,83
-422 460,04 -131 204,39
18 065 241,89 16 317 678,28
143 644,99 801 576,59

-3 058 582,55 -210 492,21
15150 304,33 16 908 762,66
-3397 507,15 -1886 520,52
11752 797,18 15022 242,14
11752 797,18 15022 242,14
-760 088,94 21 996,08
-760 088,94 21 996,08

10992 708,24

15 044 238,22
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Zysk przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Akcjonariuszom niekontrolujgcym

Catkowity dochdd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Akcjonariuszom niekontrolujgcym

Zysk na jedna akcje:

- podstawowy z zysku za okres przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujacej

- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowane;j
za okres przypadajgcego akcjonariuszom jednostki
dominujacej

- rozwodniony z zysku za okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujacej

- rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej
za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki
dominujacej

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia

31 marca 2020 r.

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia

31 marca 2019 r.

(niebadane) (niebadane)
11 752 797,18 15022 242,14
10992 708,24 15 044 238,22

okres 3 miesiecy

zakoriczony dnia
31 marca 2020 r.
(niebadane)

0,76

0,76

0,76

0,76

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia

31 marca 2019 r.
(niebadane)

0,97

0,97

0,97

0,97
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5) Skonsolidowane srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 31 marca 2020 roku

31 marca 2020 r. 31 grudnia 2019 r.

(niebadane)
AKTYWA

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne 3175 709,14 3317 344,00
Rzeczowe aktywa trwate 333610 047,95 326 424 197,01
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 6192 715,24 6243 780,94
Pozostate aktywa niefinansowe
1328 349,64 1371 359,26

(dtugoterminowe)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 28 429 898,54 30853 644,72

372736 720,51 368 210 325,93
Aktywa obrotowe
Zapasy 175 243 924,14 120991 980,16
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

259 262 899,86 216 932 905,22
pozostate naleznosci
Pozostate aktywa niefinansowe 386 387,68 368 900,61
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 377 508,28 84 325,00
Pochodne instrumenty finansowe - 870 753,96
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 72 439 520,07 58 484 170,45

507 710 240,03 397 733 035,40
SUMA AKTYWOW 880 446 960,54 765943 361,33
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PASYWA

Kapitat wtasny (przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej)

Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy

Kapitat z tytutu wyceny programu
motywacyjnego

Roznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty

Kapitat wtasny ogétem

Zobowiazania dtugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki

Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowigzania z tytutu leasingu

Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowiazania krotkoterminowe
Biezgca czes¢ oprocentowanych kredytéw i
pozyczek

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego

Pochodne instrumenty finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

31 marca 2020 roku

(niebadane)

1547 949,30

341103 292,03
2 244 968,36
-4 868 361,78

191 056 189,89

31 grudnia 2019 roku

1547 949,30

341103 292,03

1946 382,16

-4108 272,84

179303 392,71

531084 037,80

14 353 401,90
1060 835,36

148 364,33

3545 636,34

20890 652,10

519792 743,36

15 560 559,00
960 337,00

178 831,22

3574 642,40

21782 744,38

39 998 890,03

123 860 496,36

13 500,00

177 245 922,60

278 024,00

339 283,00

3166 547,71

4 460 259,04

42 057 114,00

75 955 295,07

166 163,00

124 095 070,33

201 689,59

59 215,99

3616 069,99

309 364 032,71

204 093 503,97

349 362 922,74

246 150 617,97

880 446 960,54

765943 361,33
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6) Skonsolidowane s$rddroczne skrocone sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zysk)/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej
(Zysk)/ strata z tytutu roznic kursowych

(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci oraz
pozostatych aktywdw finansowych i niefinansowych

(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow

Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan
z wyjatkiem kredytéw i pozyczek

Odsetki i dywidendy, netto

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate (w tym koszty programu motywacyjnego)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych

Zrealizowane zyski (straty) z instrumentow
pochodnych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia

31 marca 2020 r.
(niebadane)

15 150 304,33

8017 241,51

10087 461,43
-42 304 472,09
-54 251 943,98

52 015 508,78

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia

31 marca 2019r.
(niebadane)

16 908 762,66

8437 459,42
-42 466,38
1054 169,92

-23788 592,87
44 013 728,41

-12793 181,98

-14 595,53 132 213,69

-47 903,23 143 854,27

-52 164,64 -41 213,43
-1017 344,13 -571 429,88
1214 281,78 -284 503,29
-11 203 625,77 33 168 800,54

- 42 466,38

-15454 847,28 -6 605 305,68
-95 985,64 569 968,28

-15 550 832,92 -5992 871,02
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Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Sptata pozyczek/ kredytéw dtugoterminowych (w tym
inwestycyjnych)

Odsetki otrzymane

Odsetki zaptacone
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu $rodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow

Rdznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia

31 marca 2020 r.

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia

31 marca 2019 r.

(niebadane) (niebadane)
-32 153,30 -
-2197 102,10 -2 156 354,10
143 512,52 51 325,78
-128 916,99 -183 539,47

-2 214 659,87 -2 288 567,79
-28 969 118,56 24 887 361,73
-4 391 957,91 -945 133,99
-8 937 090,62 -81 701 445,77

-42 298 167,09

-57 759 218,03
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7) Skonsolidowane $rdodroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym za okres 3 miesiecy zakoriczony
dnia 31 marca 2020 roku

Na dzien 1 stycznia 2020 roku (badane)

Zysk netto za okres
Inne catkowite dochody netto za okres
Catkowity dochéd za okres

Koszt programu motywacyjnego

Na dzieni 31 marca 2020 roku
(niebadane)

Na dzien 1 stycznia 2019 roku (badane)

Zysk netto za okres
Inne catkowite dochody netto za okres
Catkowity dochadd za okres

Koszt programu motywacyjnego

Na dzieni 31 marca 2019 roku
(niebadane)

Przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej

. Kapitat z tytutu Rdznice kursowe z . i
Kapitat . . . . Zyski zatrzymane/ Udziaty . B
Kapitaf zapasowy  wyceny programu  przeliczenia jednostki . Razem . i Kapitat wtasny ogdtem
podstawowy X , i niepokryte straty niekontrolujqce
motywacyjnego zagranicznej
1547 949,30 341 103 292,03 1946 382,16 -4 108 272,84 179 303 392,71 519 792 743,36 - 519 792 743,36
- - - - 11752 797,18 11752 797,18 - 11752 797,18
- - - -760 088,94 - -760 088,94 - -760 088,94
- - - -760 088,94 11 752 797,18 10992 708,24 - 10992 708,24
- - 298 586,20 - - 298 586,20 - 298 586,20
1547 949,30 341 103 292,03 2244 968,36 -4 868 361,78 191 056 189,89 531084 037,80 - 531 084 037,80
Przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej
Kapitat z tytutu Rdznice kursowe z
Kapitat . P 4 . o . Zyski zatrzymane/ Udziaty . B
Kapitatf zapasowy  wyceny programu  przeliczenia jednostki . Razem . i Kapitat wtasny ogotem
podstawowy X , i niepokryte straty niekontrolujqce
motywacyjnego zagranicznej
1547 949,30 329 717 688,71 1138 998,28 -2 054 927,06 203395017,15 533744 726,38 - 533 744 726,38
- - - - 15022 242,14 15022 242,14 - 15022 242,14
- - - 21996,08 - 21 996,08 - 21996,08
- - - 21 996,08 15022 242,14 15 044 238,22 - 15 044 238,22
- - 407 516,46 - - 407 516,46 - 407 516,46
1547 949,30 329 717 688,71 1546 514,74 -2 032 930,98 218417 259,29 549 196 481,06 - 549 196 481,06
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GRUPA KAPITALtOWA ALUMETAL S.A.

Xl. Jednostkowe S$rddroczne skrocone sprawozdanie finansowe
ALUMETAL S.A. za 3 miesigce 2020 roku

1) Jednostkowe srédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres

3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia

31 marca 2020 roku

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia

31 marca 2019 roku

(niebadane) (niebadane)
Dziatalnos¢ holdingowa
Przychody z umdw z klientami 2529 324,69 2773 144,08
Przychody z dziatalnosci holdingowej 2529 324,69 2773 144,08
Koszt wtasny sprzedazy -2 199 490,00 -2 409 792,00
Zysk brutto ze sprzedazy 329 834,69 363 352,08
Pozostate przychody operacyjne 45 989,67 9725,34
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdlnego zarzadu -685 515,02 -892 600,69
Pozostate koszty operacyjne -252 890,33 -3 960,08
Zysk z dziatalnosci operacyjnej -562 580,99 -523 483,35
Przychody finansowe 101 748,89 91 566,88
Koszty finansowe -60 760,33 -83 283,89
Zysk brutto -521 592,43 -515 200,36
Podatek dochodowy -5310,26 5 693,50
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej -526 902,69 -509 506,86
Dziatalnos¢ zaniechana - -
Zysk/(strata) za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy -526 902,69 -509 506,86
Inne catkowite dochody - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES -526 902,69 -509 506,86
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Zysk na jedna akcje:

- podstawowy z zysku za rok obrotowy

- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za rok obrotowy
- rozwodniony z zysku za rok obrotowy

- rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za rok obrotowy

2) Jednostkowe s$rodroczne sprawozdanie z
31 marca 2020 roku

AKTYWA
Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Pozostate aktywa finansowe

(dtugoterminowe)

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa niefinansowe
Naleznosci z tytutu podatku
dochodowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia

31 marca 2020 roku
(niebadane)

-0,03
-0,03
-0,03
-0,03

okres 3 miesiecy
zakoniczony dnia

31 marca 2019 roku
(niebadane)

-0,03
-0,03
-0,03
-0,03

sytuacji finansowej na dzien

31 marca 2020r.
(niebadane)

1181798,22
5182 100,31

851 582,56

265639 819,20

31 grudnia 2019 r.

1284 355,70
5295 584,53

854 634,79

266 846 976,30

272 855 300,29

274 281 551,32

1783163,38 1769 313,78
9122 809,20 8534 034,00
163 981,28 67 141,20

74 150,00 27 401,00
25770,76 287 195,69

11 169 874,62 10 685 085,67
284025 174,91 284 966 636,99
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PASYWA

Kapitat wtasny (przypadajacy
akcjonariuszom jednostki
dominujacej)

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z tytutu wyceny programu
motywacyjnego
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty

Kapitat wtasny ogétem

Zobowiazania diugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowiazania kréotkoterminowe

Biezgca czes$¢ oprocentowanych
kredytéw i pozyczek

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.
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31 marca 2020r.
(niebadane)

1547 949,30

175901 755,30
1802 092,04

78 843 362,96

258 095 159,60

14 353 401,90

31 grudnia 2019 r.

1547 949,30

175901 755,30

1562 409,46

79370 265,65

258 382 379,71

15 560 559,00

182 968,00 148 896,00
140 333,97 157 529,71
624 178,19 641 256,19

15 300 882,06 16 508 240,90
9253 252,74 8633 553,69
- 29 830,00

969 939,98 1113871,44
34519,84 17 441,85
371 420,69 281 319,40
10629 133,25 10076 016,38
25930 015,31 26 584 257,28
284 025 174,91 284 966 636,99
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3) Jednostkowe $rodroczne sprawozdanie z przeptywow pienieznych za
okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zysk)/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej
(Zysk)/ strata z tytutu réznic kursowych

(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, pozostatych naleznosci oraz
pozostatych aktywow niefinansowych

Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan
z wyjatkiem kredytow i pozyczek

Odsetki i dywidendy, netto

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate (w tym koszty programu motywacyjnego)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy S$rodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci
niematerialnych

Odsetki otrzymane

Sptata udzielonych pozyczek

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

okres 3 miesiecy

okres 3 miesiecy

zakoniczony dnia zakoriczony dnia
31 marca 2020 r. 31 marca 2019r.
(niebadane) (niebadane)

-521 592,43 -515 200,36

230970,93 185 044,36

2469,24 -496,93

-110 689,68 849 994,39

-146 548,47 -113 751,26

-28 146,02 -9 809,45

90 101,29 219 892,49

4242,00 12 015,00

-69 255,00 -58 604,00

239 682,58 344 052,92

-308 765,56 913 137,16

-9 260,00 -801 793,20

71029,18 69 143,07

2196 133,50 2156 354,10

2 257 902,68 1423 703,97
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Przeptywy srodkéw pienieznych 1z dziatalnosci

finansowej

Sptata pozyczek/ kredytéw dtugoterminowych (w tym
inwestycyjnych)

Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu S$rodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow

Rdznice kursowe netto

okres 3 miesiecy

okres 3 miesiecy

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

zakoriczony dnia zakoriczony dnia
31 marca 2020 r. 31 marca 2019r.
(niebadane) (niebadane)
-2197 102,10 -2156 354,10
-42 883,16 -59 333,62
-2239 985,26 -2 215 687,72
-290 848,14 121 153,41
-1500,64 496,93
187 676,00 -685 813,90
-104 672,78 -564 163,56

4) Jednostkowe $rédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku

Na dzien 1 stycznia 2020 roku
(badane)

Strata netto za okres

Inne catkowite dochody netto za
okres

Catkowity dochéd za okres
Koszt programu motywacyjnego

Na dzieni 31 marca 2020 roku
(niebadane)

Na dzien 1 stycznia 2019 roku
(badane)

Strata netto za okres

Inne catkowite dochody netto za

okres
Catkowity dochéd za okres
Koszt programu motywacyjnego

Na dzien 31 marca 2019 roku
(niebadane)

Kapitat Kapitat Kapitat z tytutu Zyski zatrzymane/ Kapitat
odstawowy Zapasowy wyceny programu niepokryte straty wifasny ogétem
p motywacyjnego
1547 949,30 175901 755,30 1562 409,46 79 370 265,65 258 382 379,71
- - - -526 902,69 -526 902,69
- - - -526 902,69 -526 902,69
- - 239 682,58 - 239 682,58
1547 949,30 175 901 755,30 1802 092,04 78 843 362,96 258 095 159,60
Kapitat Kapitat Kapitat  tytutu Zyski zatrzymane/ Kapitat
wyceny programu . .
Podstawowy Zapasowy motywacyjnego niepokryte straty wifasny ogétem
1547 949,30 195 195 931,28 916 885,01 59 511 522,38 257 172 287,97
- - - -509 506,86 -509 506,86
- - - -509 506,86 -509 506,86
- - 344 052,92 - 344 052,92
1547 949,30 195 195 931,28 1260 937,93 59 002 015,52 257 006 834,03
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Xll. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci
Emitenta w prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy

nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku. Jedynie miesigce sierpien i grudzien sg miesigcami

0 nizszej sprzedazy w zwigzku z wystepujgcymi w branzy motoryzacyjnej w tych okresach przerwami,

odpowiednio wakacyjna i Swigteczna.

Xlll. Informacje o odpisach aktualizujagcych wartos¢ zapaséw do
wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrdceniu odpisow

z tego tytutu
31 marca 2020 r. .

(niebadane) 31 grudnia 2019 r.
Materiaty i odpady (wedtug ceny nabycia) 69 335 980,80 46 317 495,42
Produkcja w toku i pétfabrykaty (wedtug kosztu wytworzenia) 39355 958,01 24972 417,03
Produkty gotowe 61 696 986,95 49 072 677,99
Towary 37 096,11 37 096,11
Zaliczki na dostawy 4817 902,27 592 293,61
Zapasy ogotem, wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia
(kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania 175 243 924,14 120991 980,16
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw -177 865,89 -192 368,71

XIV. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych Ilub innych aktywow oraz
odwrdceniu takich odpisow

Odpis na oczekiwane straty kredytowe 01.01.2020 01.01.2019
31.03.2020 31.03.2019
Bilans otwarcia 1836 860,34 3001574,13
Zwiekszenie - -
Wykorzystanie/rozwigzanie odpiséw -290 461,74 -
Bilans zamkniecia 1546 398,60 3001574,13
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XV. Informacje o utworzeniu,

i rozwigzaniu rezerw

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

Bilans otwarcia
Utworzenie/rozwigzanie

Wykorzystanie

Bilans zamkniecia

Rezerwa na zobowigzania pracownicze

Bilans otwarcia
Utworzenie/rozwigzanie

Wykorzystanie

Bilans zamkniecia

zwiekszeniu,

01.01.2020
31.03.2020

1074 000,00
32 766,00
-45 930,64

1060 835,36

01.01.2020
31.03.2020

52 500,00

-39000,00

13 500,00

01.01.2019
31.03.2019

1191 641,00
33 800,25
-75 013,68

1150427,57

01.01.2019
31.03.2019

wykorzystaniu

XVI. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego

podatku dochodowego

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku

oraz 31 marca 2019 roku, przedstawiajg sie nastepujaco:

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

Ujete w zysku:

Biezqcy podatek dochodowy:

Biezgce obcigzenie z tytutu podatku
dochodowego

Odroczony podatek dochodowy:

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie
réznic przejsciowych

Local business tax, Innovation tax

Obciazenie podatkowe wykazane w
skonsolidowanym zysku lub stracie

Odroczony podatek dochodowy:

Aktywa/ (Rezerwa) netto z tytutu
podatku odroczonego, w tym:
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego dziatalnos¢
kontynuowana

Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego dziatalnos¢
kontynuowana

zakoriczony zakoriczony

31 marca 2020 31 marca 2019
(niebadane) (niebadane)
980 132,00 516 009,00

2 356 531,85 1001 691,07
60 843,30 368 820,45
3397 507,15 1886 520,52
28 281 534,21 38 637 977,87

28 429 898,54

-148 364,33

38 807 315,89

-169 338,02
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XVIl. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania
zakupu rzeczowych aktywow trwatych

Na dzien 31 marca 2020 roku zobowigzania kontraktowe Grupy do poniesienia naktadéw na
rzeczcowe aktywa trwate wynosity 32 459 971,43 zt. Najwiekszg pozycje stanowity zobowigzania
wynikajgce z zawartych umow na realizacje inwestycji ,Modernizacja zaktadu w Ketach”
w ALUMETAL Poland sp. z 0.0. Zaktad Kety w wysokosci 29 277 003,22 zt.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku zobowigzania kontraktowe Grupy do poniesienia naktadéw na
rzeczowe aktywa trwate wynosity 37 238 413,82 zt. Najwiekszg pozycje stanowity zobowigzania
wynikajgce z zawartych umow na realizacje inwestycji ,Modernizacja zaktadu w Ketach”
w ALUMETAL Poland sp. z 0.0. Zaktad Kety w wysokosci 34 377 060,23 zt.

XVIll. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy

Rzeczowe aktywa trwate zakoriczony dnia zakoriczony dnia
31 marca 2020 roku 31 marca 2019 roku

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 16 590 190,77 6 884 279,83
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych - 42 466,38

XIX. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed
sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej oraz o rozliczeniach
z tytutu spraw sagdowych

W dniu 5 czerwca 2017 roku ALUMETAL Poland sp. z o.0. ztozyta pozew do Sgdu Okregowego
w Krakowie IX Wydziat Gospodarczy w sprawie przeciwko firmie JN Metal Jerzy Nykiel o zaptate
z tytutu dostaw na kwote 1 503 048,87 ztotych i taka kwota zostata objeta odpisem aktualizujgcym
w wynikach | kwartatu 2017 roku. Na dzier 31 marca 2018 roku saldo naleznosci w wyniku dokonania
kompensat wynosito 1 266 471,77 zt. W dniu 25 kwietnia 2018 roku Sad Okregowy w Krakowie
zasadzit na rzecz ALUMETAL Poland sp. z o0.0. kwote 1 266 471,77 ztotych oraz koszty sgdowe.
Pozwany w dniu 15 czerwca 2018 roku ztozyt apelacje od powyziszego wyroku. Na dzieh 31 marca
2020 roku oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania apelacja nie zostata rozpatrzona z uwagi na
sktadanie zazalen przez pozwanego na odmowe zwolnienia od kosztow ztozonej apelac;ji.

Poza powyiszym postepowaniem sgdowym Spoétka lub jednostki od niej zalezne nie uczestniczyly
w istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej na dzied 31 marca 2020 roku. Nie wystgpity
réwniez istotne rozliczenia w tym zakresie.
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XX. Wskazanie korekt btedéw w sprawozdaniach poprzednich
okresow

Nie odnotowano bteddw w sprawozdaniach poprzednich okreséw wymagajacych wskazania.

XXI. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow
prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw na
wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa
i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej czy
w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Zmiana sytuacji gospodarczej i warunkdw prowadzenia dziatalnosci nie miata istotnego wptywu

na wartos¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki.

XXIl. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu
istotnych postanowien umowy kredytu Ilub pozyczki,
w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity u Emitenta lub u jednostki od niej zaleznej sytuacje
zwigzane z niesptaceniem kredytu lub pozyczki, jak rowniez naruszeniem istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki w odniesieniu do ktdrych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do
korica okresu sprawozdawczego.

XXIIl. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego
zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi

Emitent lub jednostki od niego zalezne nie zawarty w okresie sprawozdawczym transakcji
z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub tacznie bytyby istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

XXIV. Informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia
w przypadku instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej

Grupa Alumetal na dzien sprawozdania finansowego nie zmienita sposobu ustalania wartosci
godziwej instrumentow finansowych.
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XXV. Informacje dotyczagce zmiany w klasyfikacji aktywow
finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow

W okresie raportowanym nie dokonywano zmiany celu bgdZ wykorzystania aktywdw finansowych,
a tym samym nie wprowadzano zmian w ich klasyfikacji.

XXVI. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych
i kapitatowych papieréw wartosciowych

Grupa Alumetal w okresie sprawozdawczym nie dokonywata emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

XXVIIl. Informacje dotyczgce wyptaconej Ilub zadeklarowanej
dywidendy, tgcznie w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem
na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Zarzad ALUMETAL S.A. biorgc pod uwage rosngce zagrozenie epidemiologiczne koronawirusem
i chorobg COVID-19, majace negatywny wptyw na sytuacje gospodarczg kraju i Europy, a takze
otoczenie gospodarcze Spotki, powzigt uchwate w dniu 23 marca 2020 roku w przedmiocie
wystgpienia do Rady Nadzorczej Spoétki oraz do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z wnioskiem w sprawie podziatu zysku netto Spétki za rok obrotowy 2019 w kwocie 63 720 898,73 zt
(stownie: szesédziesigt trzy miliony siedemset dwadziescia tysiecy osiemset dziewiecdziesigt osiem
ztotych siedemdziesiat trzy grosze) w nastepujacy sposob:

1) kwote 43 806 965,19 zt (stownie: czterdziesci trzy miliony osiemset szes¢ tysiecy dziewiedéset
sze$édziesigt pie¢ ztotych dziewietnascie groszy) na utworzenie kapitatu rezerwowego
przeznaczonego na wyptate dywidendy, w tym dywidendy zaliczkowej, w przysztosci,

2) kwote 38 500,00 zt (stownie: trzydziesci osiem tysiecy piecset ztotych zero groszy) na zasilenie
Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych Spétki,

3) kwote 19 875 433,54 zt (stownie: dziewietnascie miliondw osiemset siedemdziesigt piec tysiecy
czterysta trzydziesci trzy ztote piecdziesigt cztery grosze) na kapitat zapasowy.

Rada Nadzorcza Spoétki na posiedzeniu w dniu 15 kwietnia 2020 roku pozytywnie zaopiniowata
whniosek Zarzadu Spétki dotyczacy podziatu zysku za rok obrotowy 2019 oraz zarekomendowata
Walnemu Zgromadzeniu Spétki podziat zysku zgodnie z wnioskiem Zarzgdu.

Spdétka poinformowata o dziataniach organéw Spétki w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2019
raportem biezgcym nr 3/2020 z dnia 16 marca 2020 roku, raportem biezgcym nr 5/2020 z dnia 23
marca 2020 roku oraz raportem biezgcym nr 7/2020 z dnia 15 kwietnia 2020 roku.
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XXVIIIl. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub
aktywow warunkowych, ktore nastgpity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Nie nastgpity zmiany istotnych zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych na dzien

31 marca 2020 roku jak réwniez na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania, a Spétka lub
jednostki od niej zalezne nie majg istotnych zobowigzan warunkowych poza:

a) wekslami in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi wystawionymi w dniu 5 lutego 2018
roku w celu zabezpieczenia kredytu krétkoterminowego w postaci wspdlnej linii
wielowalutowej w ING Bank SlgskiS.A. o réwnowartoéci 36 min zt przez kazdego
z kredytobiorcow (ALUMETAL S.A., ALUMETAL Poland sp. z 0.0., ALUMETAL Group Hungary
Kft., T+S Sp. z 0.0.),

b) wekslem in blanco wraz z deklaracjg wekslowg wystawionym w dniu 21 lutego 2020 roku na
rzecz Narodowego Centrum Badan i Rozwoju przez T+S Sp. z 0.0. w zwigzku z podpisaniem
w dniu 14 lutego 2020 roku umowy o dofinansowanie projektu z NCBIR.

XXIX. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz wynikdw na dany rok,
w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie

kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2020.

XXX. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od
niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosc¢ istniejgcych
poreczen lub gwarancji jest znaczaca

ALUMETAL S.A. lub jednostka od niej zalezna nie udzielita w okresie sprawozdawczym poreczen

kredytu lub pozyczki ani tez gwarancji, ktorych tgczna warto$é poreczen lub gwarancji bytaby
znaczaca.

Agnieszka Drzyzdzyk Krzysztof Btasiak Przemystaw Grzybek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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