PODPIS ZAUFANY
JACEK
STEPIEN
15.05.2025 22:43:25 [GMT+2]
Dokument podpisany elektronicznie
podpisem zaufany m

RAPORT ROCZNY MILTON ESSEX S.A.

Data publikacji Raportu - 15 maja 2025




Raport roczny za 2024 rok i%& MILTON ESSEX

Spis tresci

1 LIST PREZESA ZARZADU MILTON ESSEX S.A.......ccruimreucrsmsssssscsessssnmesensensenssenssnsesssssssessscssssssesmmemsnenensn. 4
2 WYBRANE DANE FINANSOWE MILTON ESSEX S.A. ...cvvvurrurrenssssiuseeseeseonsensssesssnsensessescssossenssssemssssmnsnnesssnss 7
2.1 OPIS ORGANIZACI GRUPY KAPITALOWE) EMITENTA e ettt b et an s eeemaes 8
3 ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE MILTON ESSEX S.A. ZA 2024 ROK..v.vvoveruvemmeeeomsessessessemsmnsensnnens 9
3.1 WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 1vvvveverssnrsnsanesereresonsnessnsnsassssssssesssssssessosssssssssssseeseneessessesss 9
3.1.1 Informacje o jednostte..........oouunn..... N o U SRS s SRR 9
3.1.2 CZ0S AZIQIANIQ JEANOSEKI ......ovoeceneeerseeeressssrssescsiseeesesesseseressesiosesesses s sees e eesseses e 9
313 Okres objety sprawozdaniem finansowym oraz dane POTOWNYWAINE......cueeeerrersirsssirissieeesenseesrenon 9
3.1.4 Wskazanie czy sprawozdanie 2awiera dane tGCzne ................owv.vovveveosreeeeessooeeosoeseesseseeeeeessoseoes 10
3.1.5 Zafozenie kontynuacji prowadzonej dziGlaINOSCI .........c.ee.eeeeesevovvessesssesseeseeseeoeoeosooseeseee oo 10
3.2 OMOWIENIE PRZYJETYCH ZASAD POLITYKI RACHUNKOWOSCl vevvveveseoerereeeseeseessessessssssessessssseseeesesesesesssesssesoen. 10
3.2.1 Metody wyceny aktywow i pasywow (W tYm GMOrtYZaGH)....ereeereeeeeerrereoseeoeoeeoeeeoeeeoeesessesssas 10
3.2.2 Metody ustalania Wyniku fitGnSOWEGO ...........e.....cveeeorerevereoreesesessreseeseessossseseosse oo eeeeesssss s 11
3.2.3 Ustalenie sposobu sporzqdzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa
POZOStAWIQ JEANOSICE PIAWO WYBOIU c........ceovererrrsviesssrssressnsassreseseesiossesesssesseseessessssssesss s st eeeseeeeses s 12
33 BILANS ZAROK 2024......cccoocetsitttsisicinesesesecsesessstse st st s tes e sesesesstesessssessesssesasesessessseses e e eeeses s 13
34 RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA ROK 2024 .....cecvmvrrmruraenraesesesissesssssesensseesssssssssessessssessssesssss s eeseesesesens s 16
3.5 ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ....ccvvverenraranssesssssassanesesssserssensssesssssssssesssssssessesssessnsessensesssns e 17
3.6 RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH «.cevevnereverassassassassansnesssssssosscesesensensensssssssssessasssosessssesne e snsess s e 18
3.7 DODATKOWE INFORMACIE | OBIASNIENIA ...cvvunvrererarssssessessiacesessssessesesseesassessessssssessssssesseseseeneesessesn e ese o 20
3.71 Zakres zmian Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych oraz inwestycji
AHUGOLEIINNOWYCR .ot es s s tvssseeeseess s eeess e ees e s s es oo eeesees e ssses e ss 20
3.7.2 Wartos¢ nie amortyzowanych lub nie umarzanych przez Jjednostke Srodkow trwafych, uzywanych
na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytutu umow leasingu........u.e..eeeveeevvrnnnnn, 22
3.7.3 StrUKtUra KQpitatu POGSTAWOWEGO. .......ccvvvesvivrreeseseseseeeeoressvossssessessessossesssossessessssen e oo e s 23
3.74 Liczba i wartos¢ posiadanych papieréw wartoSCiowych Iub PraW ... .oeevvoevoeeeeseoeeeoeeoeesoso. 23
3.7.5 Proponowany sposéb podziatfu zysku lub pokrycia straty.................. oA e oot P 23
376 SUUKEUTT ZOBOWIGZAN .u....veevmrereeevirsisssasiesessresssesssssssessetassessasssesssisssss s sesesesseseeeseesess e ssee s 23
3.7.7 Pozycje czynnych i biernych rozliczer; MUQUZYOKIESOWYCH.........covvurrerrrerissiercreeeeeeeerrivessensssesean 24
3.7.8 o e oot e o M poece e oot e I SO 25
3.7.9 Struktura rzeczowa i terytorialna sprzedQzy...............oevvvsrernn. Boocbrioom0000a00003000EA00G0A00ICOTIAONRINDENC 25
3.7.10  Rozliczenie glownych pozycji rézniqcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od
wyniku finansowego Brutto ...........ovvevvevesenn, (7 oo B m e e, s ol | St 26
3.7.11  Odroczony podatek AOCHOTOWY..................ov.evvvevvessvreeereessessreseisssessassessssseeesseeoeeeeeseesseesees e 28
3.7.12  Kursy przyjete do wyceny pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat wyrazonych w walutach
obcych 28
3.7.13  Informacje i objasnienia do rachunku przeptywow PICMIEZNYCH .......ccovevvvvivieeceervesescesirersienn 29
3.7.14  Dodatkowe informacje dotyczqce dziatalnoéci OPEIACYNES..uvieeeevenereervirireeeriisieatereeeeorsressssssiseas 29
3.7.15  INSEIUMENLY fINGNSOWE .......covevvoecerrrerrrssrissneresesesirsessenssesvessassessessseseesses st eeeeeeeeeeeseses e 30
3.7.16  Informacje o przecigtnym zatrudnieniu z podziatem na grupy Zawodowe.............ceeereeervreveecnvanns 30
3.7.17  Informacje o wynagrodzeniach oraz zaliczkach, pozyczkach i innych $wiadczeniach udzielonych
cztonkom organdw zarzqdzajqcych, nadzorujgcych albo AAMINISEIUIGEYCHR c.vvverivsvieieeieeveverirsrersrereraein, 31
3.7.18  Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
SPraOWOZAAR fINANSOWYCH........vrvreeierereereevieevsiessiosssseneessseesosesissstos s seseseses s ese s seee e P S Ao P 31
3.7.19  Informacje o wspdinych przedsiewzieciach, ktdre nie podlegajq konsolidagji.................ouen..... 31

3.7.20  Informacja o spotkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale lub 20% w
0gdlinej liczbie gloséw w organach stanowigcych oraz w transakcjach i saldach z podmiotami powigzanymi
32




Raport roczny za 2024 rok g MILTON ESSEX

3.7.21  INNE ISLOLNE INFOIMEGE c..veceveeemrrersrressrssesessseesessiseseersesessscessseeess e ss e se e s e eeo e oo s s seeeses 33
4  SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAYALNOSCE SPOLKI MILTON ESSEX S.A....cu.eueememsreesessonemsossseememes oo, 34
4.1 PODSTAWOWE INFORMACIE O SPOECE .cevuccvererrmsmressnersensssssssssensesesseesessessesesssesssssssesssssssessseesseesesesssneess 34
4.2 PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCE SPOEKI vvvvvvvvernssssineseeessesseseseseessssessessesssnssssssssosesesssseseseeseneess 35
4.2.1 Podmioty zalezne: .................ooueuenna...... O N A VDO S S 35
4.2.2 Akcjonariusze posiadajqgcy co najmniej5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu: ........................... 35
4.2,3 e L o SO 35
4.2.4  Sredni POZIOM ZALIUTNIENIG: ..cvvvvervreeerevviesssseeeeeeeeeeeeeseosseessseee s essss o esoeeseseeeseseeeeesesesooeen 35
4.3 CZYNNIKI/ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA DZIALALNOSCE SPOEKE: covvvvverereereeereeesseessssesesesesssseeeess s oo eeseseeees 36
44 OMOWIENIE PODSTAWOWYCH ZDARZEN EKONOMICZNYCH | WIELKOSCH EKONOMICZNO-FINANSOWYCH: ..vveeversrssarenenes 37
4.5 STOSOWANIE PRZEZ SPOLKE ZASAD tADU KORPORACYINEGO v..veveveveecrencsneenresessasmeesesesssssnssssseseesesseeeeseseesesnesn. 39
4.6 POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, SADEM ARBITRAZOWYM, ORGANEM ADMINISTRACJI, ORGANEM
PODATKOWYM cotituinmitctsnt sttt et ss s sttt be e ts st s st et eeee e seees e e et et ee s s eeen e se st se s 39
4.7 ZIDENTYFIKOWANE CZYNNIKI RYZYKA DZIALALNOSCI SPOEKI...vvevvevieenevsereseeereresssesssssesssessssssssessesesseeseseeseessesnes 39
4.8 WAZNIEISZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOIU. ..vv.vvoveovescereeaeessesesssseessessesssesesssssssssesseeseeeeesesns 41
4.9 PERSPEKTYWY ROZWOIU SPOEKI ..vuvvvunresesseresesesssessssnensmssnsssrsstesssnesssmesessssesssssessssensessesessosssessesn e seeesses. 42
410 PERSPEKTYWY KOMERCIALIZACII SYSTEMU Z LINIl PRODUKTOWES FACECOV™ ..o oo 42
411 PERSPEKTYWY KOMERCIALIZACII SYSTEMU Z LINI PRODUKTOWES SKINSENS™........ oo 45
4.12 POZOSTALA DZIALALNOSE SPOEKL..ov.veveveenveesesersorsissansannsaneessnssssesesesessesssssssssssssssessessesssseeneensessssesesees 49
4,13 PODEJSCIE SPOLKI DO KOMERCIALIZACH PRODUKTOW vevrvvververeererserentosssssssessssessssssssesssseesseeseessessessssssossss 50
5 OSWIADCZENIA ZARZADU .....cccomemesmsersessamsnsmsessmssssssssssessessasesesessessaeseesssssmmsossesssssssmmeseseeeessessesesens 52
CHil OSWIADCZENIE DOTYCZACE RZETELNOSCI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO +.vevevevreererresesosseseoesseeeeessesseesseesseen 52
5.2 OSWIADCZENIE DOTYCZACE WYBORU FIRMY AUDYTORSKIE 1evvvvvvveveenessreseeereserasssesssesssosssssssessesssesseseessssssssesn 52
6 INFORMACIA NA TEMAT STOSOWANYCH PRZEZ MILTON ESSEX S.A. ZASAD tADU KORPORACYJNEGO W
2024 ROKU...ccouctuiruirinmusmuassesssessinninsasmuassnsssssansssssssssesssssass sessssssossssensaseesstssessesssessssssesssnsasessesseessesssnseneenssssenses 53
7 ZALACZNIK — SPRAWOZDANIE Z BADANIA ......ccocerrrrerimmsmnsmssssssssssseseessssssssssssmsssnsssssssessseseessesssenessensod 59




Raport roczny za 2024 rok €,/ MILTON ESSEX

1 LIST PREZESA ZARZADU MILTON ESSEX S.A.

Szanowni Akcjonariusze,

Dla Spétki MILTON ESSEX S.A. rok 2024 uptynat pod znakiem intensywnych przygotowan majacych
na celu przejicie z fazy B+R obejmujacej dwa Projekty ,FACE-COV” i ,FOTONICA” realizowane wspdinie z
Instytutem Optoelektroniki WAT, do fazy komercjalizacji. Zarzad Spétki podijat szereg dziatan majgcych na celu
skuteczne przekierowanie i dostosowanie dziatalnoéci do dynamicznie zmieniajacego sie otoczenia
rynkowego i regulacyjnego, w szczegélnosci w kontekscie wyboru sposréd réznorodnych modeli monetyzacji,
optymalnych strategii pod katem grup docelowych odbiorcéw, wielkoéci rynku i posiadanych przez Spétke
zasobow i mozliwosci produkeyjnych wynikajacych z zawartych strategicznych porozumien. Kluczowymi w
tym kontekscie s3 umowy o partnerstwie technologiczno-produkcyjnym podpisane ze Spétkg ZURAD Sp. zo.o.
nalezacq do holdingu Polska Grupa Zbrojeniowa S.A. Zwiaszcza projekt FACE-COV, mimo pdZniejszego startu
wzgledem projektu FOTONICA, osiagnat w 2024 roku wyiszy poziom gotowosci rynkowej. System ten
przeszedt wymagane w UE testy bezpieczefistwa | w ramach udzielonej do Spotki ZURAD Sp. zo.o. licengji
produkcyjnej, jest w petni przygotowany do oferowania na rynku, jako rozwigzanie do biometrycznej kontroli
dostepu do obiektow strategicznych oraz infrastruktury krytycznej, a takze jako system do zautomatyzowane;j
kontroli graniczne;j.

W wersji rozwojowej bramki FaceCOV™ ActiveSCAN™ zastosowano zaadaptowane jedne z
najwydajniejszych na swiecie algorytméw biometrycznych (wg. testéw US NIST), ktére w czasie rzeczywistym
53 W stanie zidentyfikowac punkty kluczowe twarzy z bardzo duzg dokfadnoscia siegajacg ponad 99,88%,
rozpoznajac przy tym rézne proby maskowania. Spétka dostrzega duzy potencjat sprzedazowy dla tego typu
systeméw, ktéry w znacznym stopniu zalezy jednak od mozliwoséci oferowania zréznicowanych wariantéw
wyposazenia.,

Wartos¢ europejskiego rynku kontroli biometrycznej w 2024 r. szacowano na 12,4 mld USD (wg.
IMARC Group), estymacje wskazuja, ze do 2033 r. rynek ten osiggnie wartoé¢ 39,3 mld USD, przy
$redniorocznym tempie wzrostu (CAGR) na poziomie 13,7%. Tworzy to dobre perspektywy rozwojowe dla tej
grupy produktowe;j.

Na dziert sporzadzenia niniejszego Raportu jesteémy juz po oficjalnej prezentacji bramki FaceCOV™
Active Scan™ w wersji przygotowanej do celéw kontroli granicznej podczas prestizowego Kongresu
IN.SE.CON’25 ktéry odbywat sie w dniach 2 i 3 kwietnia 2025 r. na terenie MTP w Poznaniu. Po raz pierwszy
prezentacja taka miata miejsce na stoisku gtéwnym Polskiej Grupy Zbrojeniowej, gdzie zostali$my zaproszeni
Z naszym partnerem ZURAD Sp. z 0.0. Byfo to jedno z najwazniejszych wydarzer w obecnej bardzo napietej
sytuacji migdzynarodowej dotyczacych systeméw cyberbezpieczeristwa w Europie Srodkowo-Wschodniej i
jedyne organizowane bezposrednio przez Ministerstwo Obrony Narodowej. Celem naszego udziatu w tej
specjalistycznej imprezie byto zaprezentowanie specjalistom, jak réwniez decydentom, poteznego potencjatu
cyfrowej transformacji systemu kontroli granicznej, dzieki nowym technologiom Smart_Border 4.0 jakie
oferujemy razem z nasza bramka. Ta pierwsza odstona przetestowanych i przygotowanych juz do montazu
nowych innowacyjnych skaneréw dokumentéw biometrycznych odznaczajacych sig niezréwnang szybkoscig,
zaskoczyta ekspertéw réwniez bardzo szeroka gama oferowanych dodatkowych i unikalnych funkcji, wéréd
ktdrych szczegdlnie interesujaca jest opcja sprawdzania on-fine autentycznosci skanowanych dokumentéw w
bazie chmurowej zawierajacej ponad 15.000 oficjalnych wzoréw z 251 krajow.

Milton ESSEX S.A. wspélnie z ZURAD Sp. zo.0. nastawiajg sie na ciggte udoskonalenia i innowacje
obejmujace wprowadzenie do bramki najbardziej zaawansowanych technologii zapewniajacych
bezkompromisowe bezpieczeristwo danych dzieki szyfrowaniu kwantowemu, z tego wzgledu
przeprowadzono rozmowy majace na celu nawigzanie bardzo bliskiej wspotpracy z Politechnika Warszawska.
Nalezy podkresli¢, ze szyfrowanie kwantowe, po wykonaniu praktycznej walidacji na bazie dziafajacego
rozwigzania, moze radykalnie zmieni¢ rynek systemow zapewniajacych bezpieczeristwo transmisji danych
wrazliwych, bowiem kwantowo wygenerowanego klucza szyfrujacego nie mozna ztama¢ przy wykorzystaniu
obecnej techniki obliczeniowej. Ta skala innowacji wyznacza przyszty kierunek rozwoju nowej generacji wersji
Smart_Border 4.0. Powodzenie tego przedsigwziecia zalezy jednak w duzej mierze od zainteresowania
decydentdw i mozliwos¢ wsparcia tej nowatorskiej technologii.
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Zainicjowane przez Zarzad Emitenta w 2024 roku dziatania zwigzane z programem rozwojowym
bramki zaowocowaly na poczatku roku 2025 do pierwszej komercjalizacji bramki FaceCOV™ ActiveSCAN™
ktora zostata zakupiona na potrzeby Grupy PGZ przez Zurad i przeznaczona do pilotowych instalacji. Jest to
milowy krok na drodze do skierowania ofert bezposrednio do stuzb odpowiedzialnych za zabezpieczenie
dostepu do obiektdw strategicznych jak i do stuzb realizujacych kontrole na kofcowych granicach Unii
Europejskiej. Zarzad w 2024 roku zgodnie z konsekwentnie prowadzong polityka ochrony wartosci
intelektualnych ztozyt w Urzedzie Patentowym wniosek dotyczacy ochrony wzoru uizytkowego bramki
mulisensorycznej (WIPO ST10/C PL132537U), ktdry wraz ze zgtoszeniem patentowym (WIPO ST10/C
PL446234) oraz znakiem towarowym (R.356168) i stanowi podstawe ochrony prawnej dla produktu bramka
FaceCOv™,

W IV kwartale 2024 roku Spétka zrealizowata tez drugi ze strategicznych celoéw operacyjnych,
koriczac zarejestrowane w URPLWMIPB pilotazowe badanie kliniczne pod nazwa ,Allergoscope”. Badanie
objeto tysigcosobowg prébe pacjentéw z wywiadem w kierunku alergii Srodowiskowych i miato na celu
dostarczenie dowodéw klinicznych z ocene dziatania i bezpieczeristwa systemu do automatyzacji rejestracji i
odczytu wynikéw skérnych testéw alergicznych in vivo na potrzeby europejskiej rejestracji jako wyrobu
medycznego w bazie EUDAMED. W trakcie monitorowania badania nie odnotowano zadnego incydentu
medycznego powodujacego zagrozenia dla badaczy czy pacjentéw. Uzyskana baza obrazéw skérnych
odczynéw alergicznych pozwala na przeprowadzenie przekrojowej analizy skutecznosci dziatania skanera
zwlaszcza pod katem potwierdzenia bardzo stabo widocznych odczynéw w postaci matych babli o érednicy 3-
4 mm, ktory to wymiar jest w praktyce klinicznej traktowany jako niespecyficzny i jest on zapisywany jako
ujemny, podczas gdy za pomoca termowizji mozna wyodrebnié w wielu takich przypadkach pole alergicznej
reakcji hipertermicznej powstajacej podskérnie. Osiagniete wyniki kliniczne w petni potwierdzity uzytecznosé
nowej metody termowizyjnej w praktyce klinicznej do weryfikacji symptoméw naskérnych w postaci babla
ocenianego dotad naocznie przez lekarza bez zadnej pomocy instrumentalnej. W przeciwieristwie do
tradycyjnego pomiaru babla alergicznego, opracowane rozwigzanie dostarcza lekarzowi dodatkowych
informacji o nowym typie markeréw HARM [Hyperthermic Allergic Reaction Markers] powstajacych
podskérnie (w warstwie splotéw podbrodawkowych skéry wtasciwej) w trakcie reakgji alergicznej wywotanej
testami (tzw. efekt dermotermiczny DET). Odczyn ten jest niewidoczny gotym okiem, dlatego skaner
zapewnia lekarzowi wglad w procesy odbywajace sie bezpoérednio w miejscu powstawania odczynu
alergicznego, co wczesniej byto niedostepne.,

Opracowany skar!erjest pierwszym tego typu cyfrowym instrumentem w diagnostyce alergii in vivo
na swiecie, przygotowanym do pracy z systematami telemedycyny. Wartos¢ globalnego rynku telemedycyny
w 2024 oszacowano na ok. 107,52 mld USD. Przewiduije sie, ze w 2025 rynek ten bedzie juz wart ok. 121,10
mld USD, a do 2032 r. osiggnie 432,31 mid USD, odnotowujgc CAGR na poziomie 19,9%
(fortunebusinessinsights.com/industry-reports/telemedicine~market-101067). Wielkosé  europejskiego
rynku telemedycyny estymowana jest na poziomie 11,55 mid USD (2022) z prognoza wzrostu do 40,4 mid
USD (do 2030) przy stopie wzrostu CAGR na poziomie 16,94% ( 10Insight). Jest to spektakularny wzrost, ktéry
opowiada na pilne potrzeby wynikajace z wiekszej $wiadomogci zdrowotne] powodujacej zwiekszenie
czgstosci korzystania z porad lekarskich, oraz ze starzenia sie spoteczenstw zachodu. Alergia w obecnej
dekadzie bedzie miata niemal 50% ekspozycje w populagji generalnej (White Book on Allergy) i dodatkowo
jest silnie uwarunkowana genetycznie. Alergie maja ogromy potencjat do samoodtwarzania populacji
chorych. Alergie wziewne nieleczone skojarzone s3 z wysokim ryzykiem astmy nawet w 80% przypadkéw [P.J.”
Busse et al.]. Na tym tle, rynek diagnostyki i leczenia alergii jest réwniez bardzo duzy szacowany na ok. 60 mid
USD i rozwija sig w podobnie szybkim tempie (CAGR 13,2%). Rynek testéw in vivo szacowany jest na ok. 2,9
mld USD (Global Market insights). System SkinSENSIC® jest powigzany z testami in vivo. Wedtug zaleceri EAACI
(European Academy of Allergology & Clinical Immunology) testy in vivo stanowig wrciaz ztoty standard
diagnostyczny, ich udziat siega potowy segmentu rynku diagnostyki. Testy te s3 szybkie i pokazujg odpowied?
biologiczng organizmu pacjenta na petne alergeny, takie same jakie s uzywane do produkcji immunoterapii,
a firmy farmaceutyczne produkujgce immunoterapie produkujg tez testy. Testy skdrne w XXI w. potrzebuja
silnego wsparcia ze strony najnowszych technologii zaréwno, jedli chodzi o automatyzacje rejestracji i
digitalizacje wynikow testéw jak i ich dalszg opcje interpretacji przez sztuczng inteligencje, takie wsparcie
techniczne zapewnia opracowany przez Spétke system oraz tworzona cyfrowa platforma Allergoscope™.
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Podsumowujac, uzyskane w 2024 roku wyniki z przeprowadzonych pilotazowych badan klinicznych,
ktore objety duza tysigcosobowa prébe badawczg wykazaty skutecznosé i uzytecznoéé kliniczng systemu oraz
petne bezpieczeristwo uzytkowania zaréwno po stronie lekarza jak i pacjenta. Dlatego Zarzad nawigzat
wspotprace z kancelarig Kondrat i Partnerzy specjalizujacy si¢ w prawie medycznym i obstudze zgtoszeri
wyrobéw medycznych, ktéra juz w nowym roku 2025 dokonata oceny kompletnosci i zgodnosci dokumentagji
wyrobu medycznego w wersji rynkowej pod nowa nazwa handlowg SkinSensic™ - glowica dermatoskopowa
do nieinwazyjnego obrazowania zmian skérnych alergicznych i przeprowadzita rejestracje wyrobu w
unijnej bazie EUDAMED (European Database on Medical Devices), rejestracja ta zostata poprzedzona
zgtoszeniem i wniesieniem opfaty réwniez do Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobdw
Medycznych i Produktéw Biobdjczych. Jednoczeénie nadal kontynuowane sj prace nad wersjami
rozwojowymi wczesniejszych systeméw diagnostycznych, ktére beda $cisle integrowane z przysztymi
rozwigzaniami telemedycyny, w tym réwniez z platforma Allergoscope™ i ktdre beda docelowo realizowaty
takze dodatkowe funkcje, w tym wyszukiwanie pacjentdw-alergikéw w bazach medycznych i w dalszej
kolejnodci beda mogly tez podpowiadaé lekarzowi optymalny wybér immunoterapii odczulajacych i
wspomagac kontrole ich przebiegu.

Zarzad majac na uwadze zdobyte do$wiadczenia przegotowat takze strategie rozszerzania oferty
ustugowej w obszarze badari klinicznych, opartej na opracowanych rozwigzaniach obejmujacych narzedzia
cyfrowe w tym elektroniczny eCRF, umotzliwiajacy prowadzenie i monitorowane wieloosrodkowych badan
klinicznych. Zarzad analizuje takie mozliwogci wyjécia z oferta dotyczacy obstugi i monitorowania badan
klinicznych w nowych obszarach rynku, w tym badan klinicznych na zwierzgtach, co moze przetozyé sie w
przysztosci na zbudowanie kompleksowej oferty rynkowej.

Na moment przekazania biezacego Raportu dziatalnogé MILTON ESSEX S.A. prowadzona jest bez
wigkszych zaktécen. Plany na rok 2025 pozostaja pod znakiem przygotowar do komercjalizacji. Naszg uwage
bedziemy koncentrowaé na konsekwentnym budowaniu wartoéci MILTON ESSEX SA dla akcjonariuszy,
poprzez realizacjg kolejnych kamieni milowych w obecnych priorytetowych jak i w nowych projektach, oraz
poszerzaniu naszego portfolio o kolejne innowacyjne technologie medyczne i ustugi takie jak badania
kliniczne, a przede wszystkim przez oferte gotowych produktéw w wersjach rynkowych.

Nalezy podkresli¢, ze dzigki dziataniom Zarzadu zainicjowanym w 2024 roku, mégt zostaé osiagniety
w kolejnym roku kluczowy punkt zwrotny w postaci rejestracji wyrobu medycznego, jak réwniez mozliwe
bedzie ptynne przejécie z fazy badar i rozwoju (B+R) do etapu komercjalizacji kluczowych produktéw. Dotyczy
to w szczegélnosci systemu FaceCOV™ ActiveSCAN™, w tym jego zaawansowanej wersji Smart_Border_4.0,
rozwijanej we wspétpracy ze spétkg ZURAD Sp. z 0.0., a takze innowacyjnego rozwigzania dla alergologii, ktére
posiada potencjat do istotnej transformacji cyfrowej rynku diagnostyki alergii metodg in vivo.

W 2024 roku Zarzad rozpoczat réwnie: dziatania majace na celu identyfikacje nowych obszaréw
wspdtpracy w synergicznych segmentach rynku biotechnologicznego. Inicjatywy te s3 $cisle powiazane z
procesem pozyskiwania inwestorow kapitatowych i branzowych, a ich dalszy rozwdj stanowié bedzie jeden z
gtownych priorytetéw strategicznych Spétki w 2025 roku.

Dzigkujemy Akcjonariuszom za okazane zaufanie i zachecamy do zapoznania sie¢ z Raportem
Rocznym za rok 2024. .

“Drdacek Stepien
Prezes za’rzqdu MILTON ESSEX S.A.
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2 WYBRANE DANE FINANSOWE MILTON ESSEX S.A.

Niniejszy raport roczny za 2024 rok, zostat sporzadzony i opublikowany zgodnie z przepisami Ustawy o
Rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku z pé2n. zmianami oraz w oparciu o Zatgcznik nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie
obrotu na rynku ,NewConnect”.

(tys. zt) I' (tys. euro)
WYBRANE DANE FINANSOWE i
2024 2023 2024 2023
Przychody netto ze sprzedazy 621,73 401,66 f 145,27 ; 88,41
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 621,73 401,66 | 145,27 | 88,41
Zysk (strata) ze sprzedazy 22,84 : -1 339,36 : 534 | -294,82
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 150,64 ? -605,90 z 35,25 | -133,37 |
{ , i
Zysk (strata) brutto 149,90 -612,68 35,08 | -134,86 |
Zysk (strata) netto 14990 | 612,68 | 35,08 | -134,86 |
Aktywa razem 8514,81 7.865,26 | 1922,70 1 808,94
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 6714,64 6214,99 ' 1571,41 1429,39
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 ‘ 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 162,38 | 172,16 ; 38,00 39,60
Kapitat wlasny 1800,17 1650,26 | 421,28 , 379,55
Kapitat podstawowy 1551,76 1551,77 | 363,15 | 356,89
s T ! | i
Przepiyv_vy Plemezne netto z dziatalnoéci 426,31 | 292159 | 99,76 | 64310
operacyjnej | ; ;
P P . £ i {
.Przepfywy_ pienigzne netto z dziatalnosci 994,02 | 0,00 ! 23262 0,00
inwestycyjnej i | i
- - e ; ! 1
Ffrzepiywy'premezne netto z dziatalnosci 0,00 0,00 i 0,00 | 0,00 '
finansowe;j I ! i
Przeptywy pienieine razem -1420,33 -2 921,59 -332,39 -643,10
Gotéwka na koniec okresu 4,46 1424,81 1,04 313,63
i
| | |
|
Liczba akcji {(w szt.) 15517 670 1; 15517 670 ; i
Zysk/strata na jedng akcje (PLN/EUR) -0,096 -0,0395 § -0,0022 -0,0087
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (PLN/EUR) 0,5489 0,1063 E 0,0245 0,0245

Przeliczenie na euro zostato dokonane zgodnie z ponizszymi zasadami:

*  kwoty przedstawione w ziotych na dzierh 31 grudnia 2023 roku zostaty przeliczone na euro wedtug kursu
odpowiednio 4,3480 (obowigzujacy kurs $redni NBP na dzieri 29 grudnia 2023 roku);

*  kwoty przedstawione w ztotych na dziefi 31 grudnia 2024 roku zostaty przeliczone na euro wedtug kursu
odpowiednio 4,2730 (obowigzujacy kurs éredni NBP na dzieri 31 grudnia 2024 roku); i

*  kwoty przedstawione w ztotych za okres roku obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2023 roku zostaty
przeliczone wedtug kursu odpowiednio 4,6876 ($rednioroczny kurs wymiany NBP w 2023 roku);

* kwoty przedstawione w ztatych za okres roku obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2022 roku zostaty
przeliczone wedtug kursu odpowiednio 4,3063($rednioroczny kurs wymiany NBP w 2022 roku).
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2.1 Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta
Milton Essex SA posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym spétki Milton Medical Al Prosta Spdtka Akcyjna.

e wynik za kapitat Rodzaj Cena
Nazwa L posiada . ) - Wartosé L warto$é
Spoiki Siedziba biezacy rok wiasny papl.eru ilosé bilansowa objecia, el
akeji obrotowy 31.12.2023  wartosciowego zakupu
MILTON
MEDICALAI  Warszawa, ul. Akcje w
PROSTA J.P.Woronicza 100 % 0,00 5000,00 PLN  podmiotach 50000 5343,00 5343,00 5000,00
SPOLKA 31/348 powigzanych
AKCYJNA

Spotka MILTON MEDICAL Al zostata utworzona w 2022 roku jako zaleina spotka celowa pierwotnie
ukierunkowana na realizacje europejskich projektéw grantowych w ramach akceleratora EIC. Przedmiot
projektow, ktére Emitent zamierza realizowaé w spétce zaleznej obejmuje sztuczna inteligencje w obszarach
komplementarnych zastosowari do obecnej dziatalnosci Spétki, obarczonych jednak wigkszym ryzykiem
badawczym, jak ma to miejsce w przypadku skanera przeznaczonego dla onkologii dermatologicznej
(automatyczne wykrywanie zmian towarzyszacych transformacji nowotworéw barwnikowych skéry -
melanoma). Nie jest to jedyny kierunek rozwoju jaki jest analizowany z perspektywy zebranych doswiadczen
i mozliwosci rynkowych. Spétka jest przygotowana do wspétpracy z zewnetrznymi podmiotami w zakresie
oferowania ustug dotyczacych organizacji i monitorowania badan klinicznych zwtaszcza w obszarach
specjalistycznych jak badania wyrobéw medycznych, systeméw Al, czy badania innowacyjnych terapii w
obszarze immunologii klinicznej w tym takie nowych schematéw leczniczych dla szeroko rozumianej
komdrkowej medycyny regeneracyjnej w tym badai na modelach ludzkich i zwierzecych. Programy
nakierowane na diagnostyke i terapig immunologiczng w tym zwiaszcza onkologiczng co do zasady obarczone
sq réznego rodzaju dodatkowymi rodzajami ryzyka, zwigzanymi z pozyskiwaniem danych, czy tez procesem
uzyskania aprobat i rejestracji z uwagi na odpowiedzialnog¢ projektowanego systemu sztucznej inteligencji w
zakresie diagnozy zmian nowotworowych.

Dodatkowo Spétka MILTON MEDICAL Ai jest przeznaczona do udziaiu w projektach zwigzanych z tworzeniem
cyfrowych platform telemedycznych oraz digitalizacjg systeméw obstugujacych dane medyczne, co jest
odpowiedzig na zmiany regulacyjne wprowadzone w skali Unii Europejskiej przez nowe Rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2025/327 z dnia 11 lutego 2025 r. w sprawie europejskiej przestrzeni
danych dotyczacych zdrowia oraz zmiany dyrektywy 2011/24/UE i rozporzadzenia (UE) 2024/2847, tworzy to
szanse rynkowe w ramach wspétpracy z wyspecjalizowanymi podmiotami oferujacymi zabezpieczone
hurtownie danych i aplikacje chmurowe udostepniajace dane do celéw statystycznych i analitycznych.

Spotka dotad-nie rozpoczeta i nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej.




Raport roczny za 2024 rok

Q MILTON ESSEX

3 ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE MILTON ESSEX S.A. ZA

2024 ROK

3.1 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

3.1.1 Informacje o jednostce

Nazwa i forma

Mitton Essex Spétka Akcyjna

prawna
Adres siedziby UL. Zotny 42A, 02-815 Warszawa
Wojewddztwo — Mazowieckie, Powiat —Warszawa, Gmina — Mokotéw
NIP 521-369-54-48
REGON 361375246
E-mail office@miltonessex.eu
Strona internetowa http://miltonessex.eu
Podstawowy 32502
przedmiot 1812z
dziatalnosci 32997
464672
47747
47917
58297
6201Z
7010z
7120z
72192
7490Z
77402
8690Z

KRS oraz organ
prowadzacy rejestr

Spdtka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000609507.

Zarzad

Jacek Stepieri — Prezes Zarzadu (od 23 kwietnia 2024)
Iwona Kaczyriska-Stepier — Prezes Zarzadu (do 23 kwietnia 2024)
Radostaw Solan — Wiceprezes Zarzgdu (do 23 kwietnia 2024)

Rada Nadzorcza

Iwona Kaczyriska-Stepiert — Przewodniczaca Rady Nadzorczej (od 23 kwietnia 2024)
Jacek Stepier - Przewodniczacy Rady Nadzorczej {do 23 kwietnia 2024)

Prof. Stanistaw Ktosowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Prof. Edward Stanowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Gocyta — Cztonek Rady Nadzorczej

Robert tukomski — Cztonek Rady Nadzorczej (do 11 stycznia 2024)

Pawet tukasiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej (od 23 kwietnia 2024)

3.1.2

Czas dziatania jednostki

Spdtka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

3.1.3  Okres objety sprawozdaniem finansowym oraz dane poréwnywalne

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres rozpoczynajacy sig dnia 01 stycznia 2024 roku i koAczacy sig dnia 31
grudnia 2024 roku. Poréwnywalne dane finansowe 53 prezentowane za okres rozpoczynajacy sig dnia 01 stycznia
2023 roku i koriczacy sie dnia 31 grudnia 2023 roku.
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3.14  Wskazanie czy sprawozdanie zawiera dane faczne

W sktad Spétki nie wchodzg wewngtrzne jednostki organizacyjne, zatem sprawozdanie nie zawiera danych
tacznych.

3.1.5  Zafozenie kontynuacji prowadzonej dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe za 2024 rok sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spétke przez ograniczony okres czasu . Na moment sporzadzania niniejszego sprawozdania
finansowego za 2024 rok Zarzad identyfikuje ryzyko utraty plynnosci przez Spétke. Zarzad podjat $rodki
zaradcze w postaci pozyczki akcjonariusza w | kwartale 2025 r.

3.2 Oméwienie przyjetych zasad polityki rachunkowogci
3.21  Metody wyceny aktywow i pasywéw (w tym amortyzacji)

3.2.1.1  Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwafe

Wartoéci niematerialne i prawne s3 amortyzowane liniowo przy zastosowaniu nastepujgcych stawek

amortyzacyjnych:
e Warto$¢ firm - 20%
e  Oprogramowanie - 20% - 50%
e  Koszty prac rozwojowych - 20%

® Inne WNIP - 20% - 50%.

Wartoéci niematerialne i prawne o jednostkowej wartoéci ponizej nieprzekraczajacej limitu jednorazowej
amortyzacji, wynikajgcej z przepiséw podatkowych, umarza sie jednorazowo w miesigcu oddania do
uzywania. Srodki trwate amortyzowane s3 metoda liniowa, rozpoczynajgc od miesigca nastepujacego po
miesigcu  przyjecia do uzytkowania, przy zastosowaniu indywidualnych stawek amortyzacyjnych,
uwzgledniajacych okres ich ekonomicznej uzytecznosci. Amortyzacjg srodkéw trwatych o wartoéci powyzej
10.000,00 (stownie dziesiec tysigcy) ztotych rozpoczyna sie od miesigca nastepujacego po miesigeu, w ktérym
srodki trwafe przyjeto do uzywania. Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania dituiszym niz
rok i wartosci poczatkowej nie wyzszej niz 10.000,00 (stownie dziesie¢ tysiecy) ztotych, umarza sie
jednorazowo w miesigcu oddania do uzywania. Spétka moze umarzaé jednorazowo srodki trwate powyzej
10.000,00 ztotych, jezeli taka mozliwoéé beda przewidywaty przepisy podatkowe, a zastosowanie
jednorazowej amortyzacji nie spowoduje istotnego znieksztatcenia obrazu sytuacji majatkowej, finansowej i
wyniku finansowego Spétki.

3.2.1.2  Inwestycje

Inwestycje obejmuja aktywa posiadane w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu
wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw w zyskach) lub
innych pozytkéw, w tym réwniez z transakcji handlowej, a w szczegdlnosci aktywa finansowe oraz te
nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktére nie s3 uzytkowane przez jednostke, lecz s3 posiadane
w celu osiggniecia tych korzysci.

3.2.1.3 leasing
Spotka dokonuje kwalifikacji uméw leasingowych wedtug art. 3 ust 4 5 ustawy.

3.2.1.4  Naleinosci dfugoterminowe, naleznoséci krétkoterminowe i roszczenia, inne niz zaklasyfikowane jako
aktywa finansowe

Naleznosci s3 wyceniane w kwocie wymaganej zaptaty. Naleznosci diugoterminowe, naleinodci
krétkoterminowe i roszczenia wykazywane sg w wartoéci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujgce).
Warto$¢ naleznodci aktualizuje sie uwzgledniajac stopieri prawdopodobieristwa ich zaplaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego.

10
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3.21.5  Rzeczowe aktywa obrotowe

Towary i materialy wyceniane sg wedtug ceny nabycia, a produkty gotowe wedtug kosztu wytworzenia, nie
wyzszego od ceny sprzedazy netto. Rozchdd zapaséw nastepuje wedtug metody FIFO.

3.2.1.6 - Srodki pieniezne

Srodki pienigzne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci
- wyceniane s wedtug wartosci nominalnej.

3.2.1.7  Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczer migdzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysziych okreséw
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane s3 w wysokoéci
prawdopodobnych zobowiazar przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy. Jednostka dokonuje
rozliczeri migdzyokresowych przychodéw, w szczegdlnoséci w zakresie dotacji do naktadéw poniesionych na
aktywa.

3.2.1.8  Zobowigzania dfugoterminowe i krétkoterminowe

Zobowigzania s wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty. Jezeli termin wymagalnoéci nie przekracza roku
od daty bilansowej, salda tych zobowigzari wykazywane s3 jako krotkoterminowe.

3.2.1.9  Kapitaly wiasne

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wartoéci nominalnej wedtug ich rodzajéw i zasad
okreslonych przepisami prawa i umowa spétki. Kapitat podstawowy spétki wykazuje sie w wysokosci
okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze sadowym.

3.2.1.10 Rezerwy

Rezerwy ujmowane s3 wdwczas, gdy na Spéice ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzeri przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznosé¢ wyptywu srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz gdy mozna
dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania.

3.2.1.11 Rozliczenia z zagranicg

Na dzieri bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych ujmuje sie po obowiazujacym na ten dzieri
srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. W ciggu roku obrotowego transakcje
walutowe ujmuje sie w ksiggach na dzien ich przeprowadzenia po kursie:

e Faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji — w przypadku sprzedazy
lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowiazar,

e Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieri roboczy
poprzedzajgcy date wystawienia dokumentu, chyba ze dowod odprawy celnej wyznaczy inny kurs —
w przypadku ewidencji kosztéw lub przychodéw,

e Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego operacje
— w przypadku zapfaty naleznosci lub zobowiazan, jezeli nie jest zasadne przyjecie faktycznie
zastosowanego kursu w tym dniu.

W rachunku wynikéw réznice kursowe dodatnie i ujemne prezentowane sq per saldo. Rozchéd walut na
rachunkach dewizowych nastgpuje wedtug metody FIFO.

3.2.1.12 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentéw finansowych.

3.2.2  Metody ustalania wyniku finansowego

Spdtka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym.

11
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3.22.1  Uznawanie przychodéw i kosztow

Przychody uznawane sy w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzyci
ekonomiczne, ktére moina wiarygodnie wycenié. Spétka prowadzi koszty w uktadzie rodzajowym. Naktady
na prace badawcze sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia. Naktady na prace
badawczo-rozwojowe w sytuacji, gdy nie mozna oddzieli¢ etapu prac badawczych od prac rozwojowych, s3
ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia. Naktady na prace rozwojowe prowadzone
przez jednostke w innych celach niz na wiasne potrzeby oraz naktady na prace rozwojowe, co do ktdrych nie
sq spetnione warunki pozwalajace na ich aktywowanie, sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie
ich poniesienia. Na wynik finansowy Spétki wptywajg ponadto pozostate przychody i koszty operacyjne oraz
przychody i koszty finansowe. Przychody odsetkowe s3 ujmowane w momencie ich naliczenia (przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej).

3.2.2.2  Ujmowanie przychoddw z tytutu dofinansowania do realizowanych prac badawczo-rozwojowych
Spétka realizuje projekty badawczo-rozwojowe korzystajac z dofinansowania ze srodkéw NCBR.

W celu zachowania wspdtmiernosci przychodéw i kosztéw, Spétka ujmuje przychody z dotacji w sposéb
memoriatowy, kierujac sie zasada ostroznosci. Gdy istnieje wystarczajaca pewnogé, ze spetnione zostang
warunki zwigzane z dotacjg oraz ze dotacja zostanie otrzymana, przychéd ujmowany jest w momencie
sfinansowania wydatkdéw, na ktére zostata przeznaczona:

* W przypadku sfinansowania kosztéw niespetniajacych warunkéw do aktywowania (koszty biezgcego
okresu) — przychéd ujmowany jest na koncie pozostatych przychodéw operacyjnych.

* W przypadku sfinansowania aktywowanych kosztéw prac rozwojowych — przychdd ujmowany jest na
koncie przychodéw przysztych okreséw i rozliczany po zakoriczeniu prac. W przypadku zakoriczenia projektu
wynikiem pozytywnym i zakwalifikowaniu kosztéw do wartoéci niematerialnych i prawnych, przeksiegowanie
dofinansowania do pozostatych przychodéw operacyjnych nastepuje stopniowo, w proporcji odpowiadajacej
okresowi amortyzacji wartosci niematerialnej i prawnej.

3.2.2.3  Podatek dochodowy

Podatek dochodowy jest kalkulowany w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie przepiséw o
rachunkowosci, skorygowany zgodnie z przepisami ustawy podatkowej. W przypadku wystapienia réznic
przejsciowych pomiedzy zyskiem brutto i podstawg opodatkowania, spotka ustala odroczony podatek
dochodowy. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie s3 kompensowane dla
potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

3.23  Ustalenie sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia
jednostce prawo wyboru

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego 53 zgodne z przepisami ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowo$ci, zwanej dalej Ustawq. Sprawozdanie finansowe sporzadzane
jest zgodnie z wzorem okreélonym w zaf. nr 1 do ustawy o rachunkowoéci. Rachunek przeptywéw pienieznych
sporzadzany jest metodg posrednia.

12
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3.3 Bilans za rok 2024

AKTYWA

P w N e

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Koszty zakonczonych prac rozwojowych
Wartos¢ firmy

Inne wartosci niematerialne i prawne
Zaliczka na wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwafe

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego
gruntu)

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i
wodnej i
c) urzadzenia techniczne i maszyny

d) srodki transportu
e) inne srodki trwate
Srodki trwate w budowie

. Zaliczki na $rodki trwafe w budowie

Naleznosci diugoterminowe
Inwestycje dtugoterminowe
Nieruchomosci

- Wartosci niematerialne i prawne

Diugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych

- udzialy lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b} w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

c) w pozostatych jednostkach
Inne inwestycje dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy
Materiaty
Pétprodukty i produkty w toku

(w ztotych)

Stan na dzier

Stan na dzien

31.12.2024r. 31.12.2023r.

1120338,23 382 949,95

1097 616,80 357 200,00
994 020,54

103 596,26 357 200,00

17 428,43 20 406,95

17 428,43 20 406,95

13 669,41 15 827,73

3 759,02 4 579,22

5343,00 5 343,00

5343,00 5343,00

5343.00 5343,00

5343,00 5343,00

7394 428,86 7482 309,19
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. Produkty gotowe - -
4, Towary =
. Zaliczki na dostawy i ustugi - -
. Naleznosci krétkoterminowe 71 295,96 64 705,62
Naleznosci od jednostek powigzanych - -
- Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych ) i
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
Naleznosci od pozostatych jednostek 71 295,96 64 705,62
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 31907,01 10 457,08
- do 12 miesiecy 31907,01 10 457,08
- powyzej 12 miesiecy &
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cef, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz tytutéw 14 350,47 30678,00
publicznoprawnych
c) inne 25 038,48 23 570,54
d) dochodzone na drodze sadowej
. Inwestycje krétkoterminowe 4 468,71 1424 805,95
. Krotkoterminowe aktywa finansowe 4 468,71 1424 805,95
a) w jednostkach powiazanych -
b) w pozostatych jednostkach -
c) $rodki pienigzne i inne aktywa 4 468,71 1424 805,95
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 4 468,71 1424 805,95
- inne $rodki pienigezne
- inne aktywa pieniezne
. Inne inwestycje krétkoterminowe -
v. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 318 664,19 5992 797,62
(& Nalezne wptaty na kapitat podstawowy - -
D. Udzialy wiasne -
Aktywa razem 8514 817,09 7 865 259,14
(w ztotych)
PASYWA Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2024 r. 31.12.2023r.
A. Kapitat wlasny 1800 173,84 1650 264,82
I Kapitat podstawowy 1551 767,00 1551 767,00
. Kapitat zapasowy 6 470 835,50 6 470 835,50
;z;ancli\r/‘vay;kaauv;a:ir:;\:’l sprzedazy nad wartoscig 6 470 835,50 6 470 835,50
. Kapitat z a'ktualizacji wyceny
Iv. Pozostate kapitaty rezerwowe -
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych - 6372337,68 - 5759657,32
VI. Zysk (strata) netto 149 909,02 - 612680,36
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VL. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
{wielkos¢ ujemna)
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
L Rezerwy na zobowigzania
i Zobowigzania diugoterminowe

1. Zobowigzania krétkoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczer i innych
$wiadczen

h) z tytutu wynagrodzeri
i) inne
3. Fundusze specjaine
Iv. Rozliczenia miedzyokresowe
1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

- dtugoterminowe
- krotkoterminowe

Pasywa razem

6714 643,25 6 214 994,32
162 384,91 172 160,97
162 384,91 172 160,97

50 737,75 23 775,94
50 737,75 23 775,94
38 127,98 36 401,61

8 765,11 i

64 754,07 111 983,42

6 552 258,34 6 042 833,35
6 552 258,34 6 042 833,35
- 6 042 833,35

8514 817,09 7 865 259,14
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3.4 Rachunek zyskoéw i strat za rok 2024

A.
.
]
1.
V.
B.
1
I
ni.
v,
V.
VI.
VIl
vill,
C.
D.
I
I
n
Iv.
£
l.
Il
.
F.
G.
I
1.
n
V.
V.
H.

Przychody netto ze sprzedaiy i zréwnane z nimi, w
tym:

- od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw

+ Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - wartoé¢

dodatnia, zmniejszenie - wartoé¢ ujemna)

Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby
jednostki
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw

Koszt\i dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

. Zuiycie materiatéw i energii

Ustugi obce
Podatki i optaty
- w tym akcyzowy
Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
- w tym emerytalne
Pozostate koszty rodzajowe
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
Zysk (strata) ze sprzedaiy (A - B)
Pozostate przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
Dotacje

. Aktualizaéja wartosci aktywdw niefinansowych

Inne przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych

Inne koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)
Przychody finansowe
Dywidendy i udziaty w zyskach
Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych

. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:

-.w jednostkach powigzanych
Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych
Inne
Koszty finansowe
Odsetki w tym:

- dla jednostek powiazanych

. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w

tym:
- w jednostkach powiazanych

(w zlotych)
01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.12.2024 31.12.2023
621 732,60 401 660,00
621 732,60 401 570,00
- 90,00
598 890,02 1741 018,68
256 582,26 200 759,88
3 463,18 25111,66
163 996,76 721 360,86
14 656,00 22 691,84
93 000,00 672 024,50
437,27 58 103,89
66 754,55 40 866,33
99,72
22 842,58 - 1339358,68
129 422,36 733 465,69
6 700,00 -
114 485,25 719 463,94
8 237,11 14 001,75
1624,68 3,88
1624,68 3,88
150 640,26 - 605 896,87
34,61 817,30
- 701,38
34,61 115,92
765,85 7 600,79
191,64 7 600,79
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lHl.  Aktualizacja wartoéci aktywdw finansowych - -

IV, Inne -

574,21
L Zysk (strata) brutto (F + G -H) 149 909,02 - 612 680,36
J. Podatek dochodowy - -
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku ) )
(zwiekszenia straty)
L Zysk (strata) netto (I-J-K) 149 909,02 - 612680,36
3.5 Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
(w ztotych)
od 01.01.2024 od 01.01.2023

do 31.12.2024 r, do 31.12.2023 r.

1.1,

1.2.

21

2.2

345

3.2

4.1.

4.2.

5.1

Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO)

- zmiany przyjetych zasad polityki rachunkowoéci

- korekty btedéw

Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) po
korektach

Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwiekszenia
- wydanie udziatéw (emisja akgji)
b} zmniejszenia
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwiekszenia

- emisji akcji/udziatéw powyzej wartosci nominalnej
b) zmniejszenia
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek

okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek
roku

Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszéw) z aktualizacji

wyceny

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec roku

Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek roku
Stratazlat ubiegfych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad {polityki) rachunkowosci

1650 264,82

2 262 945,18

1650 264,82

2 262 945,18

1551 767,00

1551 767,00
6 470 835,50

6 470 835,50

-6372 337,68
6372 337,68

1551767,00

1551 767,00
6 470 835,50

6 470 835,50

-5759 657,32
5759 657,32
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- korekty btedéw - -
5.2 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach - -
a) zwiekszenia ( z tytutu) - -
- przeniesienie straty z lat ubieglych do pokrycia -
b) zmniejszenia (z tytutu) - -
- pokrycia straty z kapitatu zapasowego - -
- pokrycia straty z doptat wspélnikéw - -
5.3 Zysk zlat ubiegtych na koniec okresu - -

5.4 Strata z lat ubieglych na poczatek okresu - 6372337,68 - 5759657,32

6. Wynik netto 149 909,02 - 612680,36

a) zysk netto 149 909,02 -

b) strata netto : - 612 680,36

C) odpisy z zysku - .

il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 1800173,84 1650 264,82

. Kapitat (fundusz) wiasny po uwzglednieniu 1 650 264.82
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 1800 173,84 1

3.6 Rachunek przeptywéw pienieznych

(w zfotych)
od 01.01.2024 od 01.01.2023
do 31.12.2024 . do 31.12.2023 r.
A Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
i operacyjnej
L Zysk (strata) netto 149 909,02 - 612 680,36
. Korekty razem -576 225,72 - 2308905,27
1. Amortyzacja 256 582,26 210 359,88
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) - -
4. Zysk (strata) z dziatalnogci inwestycyjnej - -
5.  Zmiana stanu rezerw - -
6. Zmiana stanu zapaséw - -
7. Zmiana stanu naleznogci -6 590,34 43 263,19
8. Zm.lanelx stanu.zobow.lqzan kr?tkotermlnowych, 2z -9776,06 i 866 973,53
wyjatkiem pozyczek i kredytéw
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -816 441,58 - 1695 555,41
10. Inne korekty - -
. ] . . -
Zr:;r;:;/wy pienigine netto z dziatalnosci operacyjnej - 426316,70 - 292158563
B Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnoéci
d inwestycyjnej
I Wptywy - =
il. n
Wydatki 994 020,54 5
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© 0

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wart. niemat. i
prawne
Na aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostalych jednostkach
- nabycie aktywo6w finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
Inne wydatki inwestycyjne
Przeplywy pienigine netto z dzialalnoéci
inwestycyjnej (I-11)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnoéci
finansowej

Wptywy

Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtadcicieli

inne wydatki z tytutu podziatu zysku

Splaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papierédw wartoéciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu
finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j

(1)

Przeptywy pieniezne netto razem (A.Ill+/-B.Ni+/-
c.in)

Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w
tym:

- Zmiana stanu srod. pienieznych z tyt. réznic
kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

$rodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

994 020,54
-994 020,54 )
- 1420337,24 - 2921586,23
- 1420337,24 - 2921585,63
1424 805,95 4346 391,18
4468,71 1424 805,95
1385 934,03
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3.7 Dodatkowe informacje i objasnienia

3.7.1  Zakres zmian S$rodkéw trwatych i wartoéci niematerialnych | prawnych oraz inwestycji
dfugoterminowych
3.7.1.1 Wartosci niemateriaine i prawne
Koszty Inne wartagsi Zaliczki na
TABELA RUCHU WARTOSCI zakoriczonych Wartosé¢ R L wartosci RAZEM
NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH prac firmy . niematerialne i
rozwojowych P prawne
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i 1315 365,19 ) 594 100,00 - 1809 465,19
prawnych na poczatek okresu
zwigkszenia z tytutu: 994 020,54 - - - 994 020,54
- nabycie 0,00 - - 0,00
- aktualizacja wartosci - - - - -
- przemieszczenie wewnetrzne - P o - -
- inne — przyjecie do uzytkowania z RMK 994 020,54 - - - 994 020,54
zmniejszenia z tytutu: - - - - -
- sprzedaz - - - - -
- likwidacja - - - - -
- aktualizacja wartosci - - - -
- przemieszczenie wewnetrzne - o - -
-inne = - - = -
Wartosc¢ brutto w'artosu niematerialnych i 2309 385,73 . 594 100,00 - 2903485,73
prawnych na koniec okresu
Koszty e ATt o] Zaliczki na )
TABELA RUCHU UMORZENIA WARTOSCI zakoriczonych Wartos¢ S ete i wartosci RAZEM
NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH prac firmy e niematerialne i
rozwojowych P prawne
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) 1315 365,19 i 236 900,00 - 155226519
na poczatek okresu
amortyzacja za okres z tytutu: . 71366,67 - 253 603,74
- roczny odpis amortyzacyjny 182 237,09 - 71366,67 - 253 603,74
- sprzedaz = - - -
- likwidacja E = =
- inne (zmniejszenia) - -
- inne (zwigkszenia) - - - -
L ROy 2 (TOEEEE) 1497 602,28 308 266,67 - 180586893
na koniec okresu
Inne wartosci ol
TABELA RUCHU WARTOSCI Wartos¢ Hlemas et wartosci RAZEM
NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH NETTO firmy P niematerialne i
P prawne
Warto$¢ netto wartosci niematerialnych i ) g 357 200,00 " 357 200,00
prawnych na poczatek okresu
Wartos¢ netto wartosci niematerialnych i
prawnych na koniec okresu 811783,45 285833,33 1097 616,80
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30 wrzesnia 2018 roku Spétka ujeta jako wartoéci niematerialne i prawne wartos¢ zakoriczonych prac
‘rozwojowych. Prowadzone prace byly realizowane przy pomocy wsparcia przyznanego Spéice na podstawie
umowy z NCBR, w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020, wspétfinansowanego ze
$rodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Decyzjg Zarzadu Spétki okres amortyzacji prac

rozwojowych wynosi 5 lat,

3.7.1.2  Srodki trwate

TABELA RUCHU $RODKOW Grunty  Budvnkii tg;?:;::: Srodki  Innesrodki :;:gk\'u B
TRWALYCH budowle transportu trwate .

maszyny budowie
Wartos¢ brutto srodkow - 21583,24 236 896,41 - 9807,84 - 268 287,49
trwatych na poczatek okresu
zwiekszenia z tytutu; > = = = 4 = =
- nabycie : = = = = - -
- aktualizacja wartosci o = = - = = =
- przemieszczenie wewnetrzne - = = o = - s
-inne = = z = = ; -
zmniejszenia z tytutu: - - (1080,73) - - B (1 080,73)
- sprzedai - = = = - - =
- likwidacja - - (1080,73) - - E (1 080,73)
- aktualizacja wartosci S S - 5 S - o
- przemieszczenie wewnetrzne - E = - - : =
-inne & : = s - = -
Wartosé brutto srodkéw - 21583,24 235 815,68 - 980784 - 267 206,76
trwatych na koniec okresu
TABELARUCHUUMORZENIA .\ Budynkii tg;?fczf:: Srodki  Innesrodki HSJ :{‘lk"N RATER
SRODKOW TRWALYCH budowle transportu  trwate :

maszyny budowie
Skumulowana amortyzacja - 5755,51 232 317,19 - 9807,84 - 247 880,54
(umorzenie) na poczatek
okresu
amortyzacja za okres z tytutu: - 2158,32 (260,53) - - - 1897,79
- roczny odpis amortyzacyjny - 2 158,32 820,20 - - - 2 978,52
- sprzedaz srodka trwatego . = = - = & =
- likwidacja $rodka trwatego = 5 (1080,73) - - - (1080,73)
- inne (zmniejszenia) = = - = * S =
- inne (zwiekszenia) = S = = ] - =
Skumulowana amortyzacja - 7913,83 232 056,66 - 9 807,84 - 249 778,33
(umorzenie) na koniec okresu
TABELA RUCHU $RODKOW Grunty  Budynkii tlejcrﬁ?]f'czze;:a' Srodki  Innedrodki ri; :t:k"’v i
TRWALYCH NETTO budowle transportu trwale .

maszyny budowie
W oS NSt ols e - 15827,73 4579,22 : - - 20406,95
trwatych na poczatek okresu
b Lo - 13669,41 3759,02 . . - 1742843

trwatych na koniec okresu
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—  Spdtka nie dokonywata odpiséw aktualizujacych rzeczowy majatek trwaty.

— W roku sprawozdawczym Spétka nie poniosta naktadéw na érodki trwale i nie planuje istotnych naktadéw
na rok 2024.

— Spdtka nie ponosita i nie planuje naktadéw zwiazanych z ochrona érodowiska.

3.7.1.3  Inwestycje Ditugoterminowe

Inne
Udziaty i Inne papiery  Udzielone  diugoterminowe
akcje wartosciowe pozyczki aktywa

finansowe

TABELA RUCHU
DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW
FINANSOWYCH

RAZEM

Wartos¢ brutto diugoterminowych
aktywéw finansowych na poczatek - - - - -
okresu

zwiekszenia: 5343,00 - - - 5343,00

- nabycie - - - - -

zmniejszenia - - - - -

Wartos¢ brutto diugoterminowych
aktywow finansowych na koniec 5343,00 - - - 5343,00
okresu

Inne
Udziaty i Inne papiery  Udzielone  dtugoterminowe
akcje wartosciowe pozyczki aktywa

finansowe

TABELA RUCHU ODPISOW
DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW
FINANSOWYCH

RAZEM

Odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu

zwiekszenie - - - - -

zmniejszenie . - B . ; =

Odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu

Inne
Udziaty i Inne papiery  Udzielone  dtugoterminowe
akcje wartosciowe pozyczki aktywa

finansowe

TABELA RUCHU
DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW
FINANSOWYCH NETTO

RAZEM

Wartos¢ netto dtugoterminowych

aktywéw finansowych na poczatek 5343,00 - - - 5343,00
okresu

Wartos¢ netto diugoterminowych
aktywow finansowych na koniec 5 343,00 - - - 5 343,00
okresu

3.7.2  Warto$¢ nie amortyzowanych lub nie umarzanych przez jednostke $rodkéw trwatych, uzywanych na
podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytutu uméw leasingu

Na cele realizacji projektu B+R Spétka wynajmuje pomieszczenie w budynku biurowo-ustugowym o
powierzchni 121,25 m?. Koszt wynajmu lokalu wynosi 10.700,00 PLN miesigcznie plus koszt energii
elektrycznej wedtug wskazan licznika. Umowa zostata zawarta na okres dwéch lat poczawszy od
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3.7.3

3.74

3.7.6

01.02.2021 roku. Po uptywie tego okresu umowa zostata przeksztatcona w umowe na czas nieokreslony z
3-miesiecznym okresem wypowiedzenia.

Struktura kapitatu podstawowego

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2024 r. wynosi 1 551 767,00 (jeden milion pieéset
pigédziesiat jeden tysiecy siedemset szeéédziesiat siedem) PLN i dzieli sie na 15.517.670 (pietnéécie
miliondw pigéset siedemnascie tysigcy sze$éset siedemdziesiat) akcji o wartosci nominalnej po 0,10
(dziesig¢ groszy) PLN. Wszystkie akcje sg akcjami na okaziciela.

Akcje serii B s3 akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do gtosu 1:2.

Akcje serii E zostaty objete w zamian za wkiad niepieniezny w postaci wynalazku ,Multimodalny aparat
do analizy odczynu alergicznego w przebiegu testéw skérnych oraz sposobéw multispektakularnego
obrazowania odczynéw alergicznych w przebiegu testéw skérnych i jego zastosowanie do automatycznej
oceny wyniku tych testéw” oraz praw do uzyskania patentéw udzielonych na przedmiotowy Wynalazek,
oraz praw autorskich majatkowych do utworéw sktadajacych sie na Wynalazek. Aport zostat wniesiony do
Spéiki 15 grudnia 2017 roku.

Liczba i wartos¢ posiadanych papieréw wartosciowych lub praw

" " e _w, Wartosé Cena objecia, wartosc
Rodzaj papieru wartoéciowego ilos¢ 1 N
bilansowa zakupu nominalna
Akcje w podmiotach powigzanych 50 000 5343,00 5343,00 5 000,00

Proponowany sposéb podziatu zysku lub pokrycia straty

Zarzad proponuje przeznaczyc zysk za rok 2024 na pokrycie straty z lat ubiegtych.

Struktura zobowigzar

powyzej 1 owyiej 3 owyiej 5
Rodzaj zobowigzania do 1 roku roku do powyzej powyzej
lat do 5 lat lat
trzech lat
Z tytutu dostaw i ustug 50 737,75 , N )
_Ztytufulp?datkO\'N, cel, ubezpieczen i 38127.98
innych $wiadczeni ) _
42 335,76

Pozostate zobowigzania

Zobowigzanie wobec Konsorcjanta z
tytutu wydatkowanych $rodkéw w 31183,42 -
Projekcie Face-Cov

Ogotem 162 384,91 - - -
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3.2.7

Pozycje czynnych i biernych rozliczet miedzyokresowych

S$tan na .
Stan na koniec
Tytut rozliczerd miedzyokresowych poczatek zwigkszenia  zmniejszenia ATy
okresu
Rozliczenia miedzyokresowe
czynne
P T i
C T 600,23 3249,28 ; 3 849,51
rozliczenia w czasie
Ubezpieczenia 1 188,00 E 1188,00
Koszty prac rozwojowych Skaner 994 020,54 994 020,54
optyczny
ERdlane R A 50736300 685654 . 514 219,54
ochrony patentowej
Koszty prac rozwojowych Projekt
L 4489 625,85 2310969,29 - 6 800 595,14
Fotonica
Ogdlem 5992 797,62 2321075,11 995 208,54 7318 664,19
Rozliczenia miedzyokresowe
bierne
Wartos¢ dofinansowania - Koszty
prac rozwojowych Rozwigzanie - - -
diagnostyczne SkinNext
¢ dofi o =
WENStEEMISReBa s G2 asmaioh . 6974737  310692,63
prac rozwojowych Skaner optyczny
Wartoéé dofinansowania - Koszty
. . = 3084 626,59 133135241 4 415 979,00
prac rozwojowych Projekt Fotonica
Wartosé dofi ia - Projekt
S SRR SRl el 132349,53  15200,50 147 550,03
Patent
Nierozliczona na dzien bilansowy
kwota zaliczki otrzymanej od NCBR
w ramach umowy o 2498 791,35 555335,62 1376090,29 1678036,68
dofinansowanie (projekt
Fototonica)
Nierozliczona na dzien bilansowy
kwota zaliczki otrzymanej od NCBR
wota zaliczki otrzymanej od N (53 374,12) 53 374,12 i
w ramach umowy o
dofinansowanie (projekt Face-Cov)
Ogédlem 6042 833,35 1955262,65 1445837,66 6552258,34




Raport roczny za 2024 rok €,) MILTON ESSEX

3.7.8  Dotacje
W roku obrotowym 2024 Spétka wykazata w rachunku zyskéw i strat dotacje w kwocie 114.485,25 PLN:

Kwota dofinansowania

Kwota przychodéw rozlicznaych w czasie,
przypadajaca na rok obrotowy - dotacja
dotyczaca kosztéw prac rozwojowych, ujetych
jako wartosci niematerialne i prawne (Projekt -

Skinnext)

Dotacja dot. projektu Fotonika 44737,38
Dotacja do kosztéw Skaner Optyczny 69 747,37
Ogotem 114 485,25

3.79  Struktura rzeczowa i terytorialna sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy wynosity w roku obrotowym objetym sprawozdaniem 621 822,60 zt i
dotyczyly ustug konsultacyjnych i sprzedazy towaréw. Cafa sprzedaz zrealizowana byta na rynku
krajowym.
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\ 1 Rok obrotowy Rok poprzedzajacy
Przychody netto ze sprzedaiy
PLN % PLN %

Struktura terytorialna
Polska 621822,60 100% 401 660,00 100%
Ogodtem 621 822,60 100% 401 660,00 100%
Struktura Rzeczowa
Ustugi doradcze i konsultacyjne 576 665,46 93% 264 400,00
Ustugi promocyjne - 0% 15170,00 4%
Ustugi wynajmu wyposazenia 38457,14 6% 300,00 0%
Opracowania aplikacji - 0% 121 700,00
Sprzedaz towaréw 6 700,00 1% 90,00
Ogobtem 621 822,60 100% 401 660,00 4%

3.7.10 Rozliczenie gtéwnych pozycji réiniacych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku
finansowego brutte
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1. Zysk/strata brutto

2. Przychody nie stanowigce przychodéw podatkowych

Przychody podatkowe poprzednich lat ebrotawych
(dotacje rozliczane w czasie, w czesci przypadajacej na
rok obrotowy)

Rozwigzanie odpisu aktualiujgcege nalezoéci

Réznice kursowe

149 909,02

0,55

RAZEM

3. Przychody statystycznie dodane

18]

Przychody roku podatkowego ujgte w ksiegach do
rozliczenia w czasie

0,55

1346 552,91

. Koszty statystycznie dodane

RAZEM 1346 552,91
4. Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw

Amortyzacja prac rozwojowych w czesci sfinansowanej 0,00

dotacjg - art. 16 ust. 1 pkt 48

Koszty okresu biezgcego, sfinansowane dotacja 114 485,25

Koszty reprezentacji - art. 16 ust. 1 pkt 28 2 359,60

Odpisy aktualizujace naleznosci

Odsetki od naleznoéci budietowych 176,00

Odsetki niezrealizowane

Niezrealizowane roznice kursowe 0,55

Koszty inne NKUP 39,20

Koszty eksploatacji wynajetego samochodu (0,25%)

Nieodliczony podatek VAT

RAZEM 117 060,60
- Podstawa opodatkowania (1-2+3 +4-5) 1613 521,98

()]

)

8
=)

. Odliczenia od dochodu

Przychody z tytutu érodkéw finansowych otrzymanych
przez uczestnika projektu - wolne od podatku na
podstawie art. 17 ust. 1 pkt 53 ustawy

1461 038,16

RAZEM

Straty z lat ubleglych
Dochéd do opodatkowania (6 - 7-8)

10 Podatek dochodowy bieigcy

11 Aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego

12 Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat

1461 038,16
1562 483,82
0,00
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3.7.11 Odroczony podatek dochodowy

W Spotce wystepuia przejéciowe ujemne réznice pomiedzy wynikiem finansowym brutto, a podstawg
opodatkowania podatkiem dochodowym, jednak ze wzgledu na wykazywane straty, w sporzadzonym
sprawozdaniu na 31 grudnia 2024 nie zostalo wykazane aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Kwoty nieujetego podatku odroczonego za rok obrotowy ksztattujg sie nastepujgco:

A
Wartosé réinicy Ko Lty
Rodzaj ujemnej réinicy przejéciowej odroczonego
przejsciowe]
podatku
Odpisy aktualizujace naleznoéci 1 599,00 304,00
Straty z lat ubiegtych 5 855 729,73 1112 589,00
Strata roku obrotowego 0,00 - 0,00
RAZEM 5857 328,73 1112 893,00
Rezerwa z tytutu
Warto$¢ réznicy odroczonego
przejSciowej podatku
Rodzaj dodatniej réinicy przejiciowej dochodowego
RAZEM 0,00 0,00

3.7.12  Kursy przyjete do wyceny pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat wyrazonych w walutach obcych

kurs do wyceny

el 31.12.2024

EURO 4,2730
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3.7.13 Informacje i objasnienia do rachunku przeptywéw pienieinych

Struktura srodkéw pienigznych do rachunku przeptywéw pienieznych:

31 grudnia 2024 31 grudnia 2023

Srodki pieniezne w kasie 371,57 15 125,57
Srodki pieniezne na biezacym rachunku bankowym 4 080,92 727,22
Srodki pienigzne na biezacym rachunku bankowym w 16,22 19,13
§UR

Srodki pienigzne na rachunku bankowym

dedykowanym rozliczeniu dofinansowania NCBR - 1408 934,03
{Projekt Fototonica)

Srodki pienieine na rachunku bankowym
dedykowanym rozliczeniu dofinansowania NCBR
(Projekt Face-Cov)

Srodki na rachunku VAT

Krétkoterminowe aktywa finansowe zaklasyfikowane
dla potrzeb rachunku przeplywéw pienieznych do - -
Srodkéw pieniginych

Razem $rodki pienieine dla potrzeb rachunku

. 4 468,71 1424 805,95
przeplywéw pienieinych ; ]
3.7.14 Dodatkowe informacje dotyczace dziatalnoéci operacyjnej
od 01.01.2024 od 01.01.2023
do 31.12.2024 r. do 31.12.2023 r.
Dodatkowe informacje dotyczace dziatalnosci
operacyjnej
Amortyzacja 256 582,26 210 359,88
Amortyzacja wynikajaca z rachunku zyskdéw i 256 582,26 200 759,88
strat
Amortyzacja zwiekszajaca wartoéé prac
rozwojowych (wytworzenie skanera - 9 600,00
optycznego)
Amortyzacja zwiekszajaca wartos¢ prac .
rozwojowych (Projekt Fotonica)
Zmiana stanu zobowigzan
krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 13 223,94 -866 973,53
kredytéw
Zmiana stanu zobowigzan 13 223,94 -866 973,53
Zmiana stanu kredytdw i pozyczek
Zmiana stanu rozlicze migdzyokresowych -816 441,58 -1 695 555,41
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Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

-1 325 866,57 -1 591 467,85
czynnych

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

biernych 509 424,99 -104 087,56

Dodatkowe informacje dotyczace dziatalnosci
inwestycyjnej

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych

3.7.15 Instrumenty finansowe

Y wartoséé . . rodzaj
Rodzaj instrumentu . termin oprocentowanie
bilansowa ryzyka

$Srodki pienigzne

Srodki pieniezne w kasie 371,57 n/d n/d brak
Srodki pieniezne na biezacym
rachunku bankowym w PLN 4 080,92

Srodki pieniezne na biezacym
rachunku bankowym w EUR

n/d 0,0% brak

16,22 n/d 0,0% brak

Srodki pieniezne na rachunkach

bankowych dedykowanych dotagiji . i/ Sk bk

Srodki pieniezne na rachunku VAT - n/d 0,0% brak

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

naleznosci handlowe i pozostate 71 295,96 7 dni brak REVKO
kredytowe

W sprawozdaniu finansowym spétka nie wykazata diugoterminowych aktywéw finansowych w wartoéci
przekraczajacej ich wartos¢ godziwa

3.7.16 Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe

W roku obrotowym objetym niniejszym sprawozdaniem przecigtne zatrudnienie w Spdtce wyniosto 4
etaty - 31 grudnia 2024 roku Spétka zatrudniata 5 oséb.

Stanowisko llosc etatéw  Ilosé os6b
Kierownik zarzadzajacy projektem 1 1
Administrator danych medycznych 1 1
Programista CMS/WEB/API 2 2
Razem 4,50 5
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3.7.17 Informacje o wynagrodzeniach oraz zaliczkach, pozyczkach i innych $wiadczeniach udzielonych
cztonkom organéw zarzadzajacych, nadzorujacych albo administrujacych

W .okresie sprawozdawczym Spotka wyptacita cztonkom organéw zarzadzajgcych wynagrodzenie w
wysokosci 93.000 PLN. Spétka nie wyptacita cztonkom zarzadu wynagrodzer na podstawie umowy o
prace.

Cztonkowie organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych nie majg na dzier bilansowy zobowigzan wobec
spétki z tytutu zaciagnietych pozyczek. Czfonkowie zarzadu maja zobowigzanie z tytutu rozrachunkéw
biezacych w kwocie 31.467,55 ztotych.

3.7.18 Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar
finansowych

Wynagrodzenie nalezne za obowigzkowe badanie sprawozdania finansowego spétki za rok 2023 wynosi
10.000,00 PLN. Spétka nie korzystata z innych ustug podmiotu badajacego sprawozdanie.

3.7.19 Informacje o wspéinych przedsiewzigciach, ktére nie podlegaja konsolidacji
3.7.19.1 Projekt Fotonica

20 wrzesnia 2019 roku Spétka zawarta Umowe Konsorcjum z' Wojskows Akademia Techniczng im.
Jarostawa Dabrowskiego, z siedziba w Warszawie, w celu realizacji wspdlnie z Instytutem Optoelektroniki
WAT Projektu ,FOTONICA - Sztuczna Inteligencja wspomagajgca zaawansowane rozwigzania fotoniczne
w automatycznych diagnostycznych systemach médyczhych”. Strony utworzyty Konsorcjum w celu
wspolnego przygotowania i ztozenia wniosku o dofinansowanie projektu, zawarcia z NCBR umowy o
wykonanie i finansowanie projektu , zawarcia z NCBR umowy o wykonanie i finansowanie projektu oraz
realizacji projektu na podstaiwe zawartej umowy. Spéfka jest Liderem Konsorcjum.

Koszt realizacji projektu wynosi 14.803.561,25 (stownie: czternascie milionéw osiemset trzy tysigce
pigcset szescdziesiat jeden i 25/100) PLN, z czego na Spétke przypada 10.795.411,25 (stownie: dziesied
miliondw siedemset dziewieldziesigt pig¢ tysiecy czterysta jedenascie i 25/100) PLN. Kwota
dofinansowania wynosi 11.100.641,00 {sfownie: jedenascie miliondw sto tysiecy szeééset czterdziesci
jeden) PLN, z czego na Spétke przypada 7.092.491,00 (stownie: siedem milionéw dziewieédziesigt dwa
tysigce czterysta dziewieédziesiagt jeden) PLN.

Zakres praw majatkowych do-wynikéw badar przemystowych i prac rozwojowych bedacych rezultatem
Projektu przystuguje Spéice i konsorcjantowi w proporcji odpowiadajacej faktycznemu ich udziatowi w
catkowitej kwocie kosztow kwalifikowanych.

Projekt FACE-COV ROK 2024 ROK 2023 ROK 2022

Przychody | koszty w rachunku zyskéw i strat

Pozostate przychody operacyjne 0 542866,93 1773 231,74
Wartoé¢ dofinansowania dotyczaca bietacych kosztéw bezpasrednich - 498 419,41 1469058,39
Wartos¢ dofinansowania dotyczaca kosztéw posrednich {ryczatt 20%) - 29 735,30 304 173,35
Koszty ujete na kontach zespotu 4 - 764 694,77 1914 789,35
Kwoty objete dofinansowaniem - 498419,41 1469 058,39
Wkiad wiasny - 26627536 445 730,96
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3.7.19.

3.7.20

2 Projekt Face-Cov

'

3 czerwca 2020 roku Spétka zawarta Umowe Konsorcjum z Wojskowa Akademia Techniczng im. Jarostawa
Dabrowsklego z siedzibg w Warszawie, w celu realizacji projektu FACE-COV — systemowe rozwigzanie do
automatycznego monitorowania miejsc publicznych metoda termowizyjng i detekcji markeréw zakazenia
SARS-COV2 z uzyciem sztucznej inteligencji wraz z opcjg identyfikagji biometrycznej (tagowanie cyfrowe)
spetniajace standardy wyrobu medycznego. Strony utworzyty Konsorcjum w celu przygotowania i ztozenia
do NCBR wniosku zgodnie z Regulaminem Konkursu 5/1.1.1/2020 Szybka $ciezka — Koronawirusy, w
ramach programu operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020, oraz w celu realizacji i catkowitego
rozliczenia projektu, zgodnie zumowa o dofinansowanie. Spétka jest Liderem Konsorcjum.

Koszt realizacji projektu wynosi 8.502.186,50 (stownie: osiem miliondw pieéset dwa tysigce sto
osiemdziesiat szeéc ztotych i 50/100) PLN. Kwota dofinansowania wynosi 6.958.496,57 (stownie: sze$é
milionéw dziewiecset piecdziesiat osiem tysiecy czterysta dziewiecdziesiat szes$¢ i 57/100) PLN, z czego na
Spétke przypada 3.869.764,22 (stownie: trzy miliony osiemset szescdziesiat dziewied tysiecy siedemset
szesédziesiat cztery i 22/100) PLN.

Zakres praw majatkowych do wynikéw badan przemysfowych i prac rozwojowych bedacych rezultatem

Projektu przystuguje Spéice i konsorcjantowi w proporcji odpowiadajacej faktycznemu ich udziatowi w
catkowitej kwocie kosztéw kwalifikowanych.

W dniu 2024-01-15 Spétka otrzymata pismo z NCBR o uznaniu projektu za zrealizowany pod wzgledem
merytorycznym i finansowym. Dane finansowe w tym zakresie w 2024 roku nie ulegty zmianie.

Projekt FACE-COV ROK 2023 ROK 2022

Przychody i koszty w rachunku zyskéw i strat

Pozostale przychody operacyjne 542866,93 1773231,74
Wartos¢ dofinansowania dotyczaca bieiacych kosztéw bezpo$rednich 498 419,41 1469 058,39
Warto$¢ dofinansowania dotyczaca kosztéw posrednich (ryczatt 20%) 29 735,30 304 173,35
Koszty ujete na kontach zespolu 4 764 694,77 1914789,35
Kwoty objete dofinansowaniem 49841941 1469 058,39
Wkfad wiasny 266.275,36 445 730,96

Informacja o spétkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale lub 20% w ogdlnej liczbie
gtosow w organach stanowigcych oraz w transakcjach i saldach z podmiotami powigzanymi

Informacja o posiadanych udziatach i akcjach w innych podmiotach (co najmniej 20%) na dzieri bilansowy:

Procent wynik za

Nazwa Spotki Siedziba posiadanych biezacy rok kapitat wiasny
i 31.12.2022
akcji obrotowy
MILTON MEDICAL Al Warszawa, ul. I.p
PROSTA SPOLKA A ol on 100,0% 0,00 5 000,00

AKCYINA Woronicza 31/348

Spotka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
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3.7.21 Inne istotne informacje

W opinii Zarzadu nie wystapity inne informacje, ktére mogtyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene sytuacji
majgtkowej i finansowej oraz wynik finansowy jednostki zaprezentowany w Sprawozdaniu ﬁnansdwym.
Spétka zawarfa z akcjonariuszem umowe udzielenia w | kw. 2025 roku pozyczki w kwocie 250.000,00
PLN na cele biezacej dziatalnosci operacyjnej, oprocentowanie tej poiyczki ustalono na warunkach
rynkowych. Pozyczka zostata wyptacona w | kwartale 2025 r.

Nie oméwiono zagadnien okreslonych w pozostatych pozycjach dodatkowych informacji i objasnier,
okreélonych w zataczniku nr 1 do Ustawy o Rachunkowosci, poniewaz nie wystapity w Spétce w okresie
sprawozdawczym i poprzedzajgcym
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4 SPRAWOZD
S.A.

4.1 Podstawowe

ANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI SPOEKI MILTON ESSEX

informacje o Spétce:

Nazwa:

Milton Essex Spétka Akcyjna (powstata z przeksztatcenia Milton Essex Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoécig Spétka Komandytowo-Akcyjna, wpisanej do KRS w dn.
28.04.2015 r. pod numerem: 0000555589, posiadajacej REGON 361375246 i
NIP5213695448), w drodze Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dn.
16.03.2016 r. (akt notarialny rep. nr 3723/2016 Notariusz Michat Kotpa, Kancelaria
Notarialna Marek Bartnicki, Stawomir Strojny, Wiktor Wagrodzki, Michat Kotpa,
Notariusze Spétka Cywilna).

Adres rejestrowy.

Warszawa 02-815, ul. Zotny 42a

 Sad Rejestrowy

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIll W dziat Rejestrowy KRS,

Nr KRS 0000609507
REGON: 361375246
| NIP: 5213695448

Data wpisu do KRS: | 2016-03-24

Kapitat zaktadowy 1551 767,00 PLN, kapitat optacony w catosci

na dzier 31 Akcje serii A 400 000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN

grudnia 2020 r.: Akcje seriiB1 200 000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN

- Akcje serii C 1 000 000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN

Akcje serii D 1 000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN
Akcje serii E 3 500 000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN
Akcje serii F 3 000 000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN
Akcje serii HI 2 400 000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN
Akcje serii H2 933 336 akcji na okaziciela o warto<ci nominalnej 0,10 PLN
Akcje serii Kl 960 000 akcji na okaziciela o wartoéci nominalnej 0,10 PLN
Akcje serii K2 373 334 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN
Akcje serii L 2 750 000 akcji na okaziciela o wartosci nominalne 0,10 PLN

Zarzad Iwona Kaczyriska-Stepien - Prezes Zarzadu (do 23.04.2024)

Radostaw Solan - Wiceprezes Zarzadu (do 23.04.2025)
Jacek Stepien - Prezes Zarzadu (od 23.04.2024)

Rada Nadzorcza

Jacek Stepien - Przewodniczacy Rady Nadzorczej (do 23.04.2024)

Iwona Kaczyriska-Stepieri — Przewodniczaca Rady Nadzorczej (od 23.04.2024)
Prof. Stanistaw Ktosowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Prof. Edward Stanowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Robert tukomski - Cztonek Rady Nadzorczej (do 11.01.2024)

Pawet tukasiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej (od 23.04.2024)

Andrzej Gocyta - Cztonek Rady Nadzorczej
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4.2 Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki:

4.21

4.2.2

4.2.3

4.2.4

Podstawowa dziatalnosé Spétki to:

»  (PKD:32.50.Z) Produkcja urzadzen, instrumentdw oraz wyrobow medycznych.

* (PKD:72.19.Z) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych.

Rok 2024 byt dziewigtym rokiem dziatalnoéci operacyjnej Spétki Milton Essex SA, powstatej w wyniku

przeksztatcenia Milton Essex Sp. zo.0. SKA, wpisanej do Krajowego Rejestru Sagdowego w dn. 24.03.2016

r. Byt to tez trzeci petny rok, w ktérym akcje Spétki byly przedmiotem notowar na rynku NewConnect,

na ktérym spotka zadebiutowata w dniu 17 grudnia 2020 roku.

Podmioty zalezne:

MILTON ESSEX S.A. posiada 100% akcji spétki zaleznej Milton Medical Al Prosta Spétka Akcyjna
zarejestrowanej w Krajowym Rejestrze Sadowym pod nr KRS 0000967782 z kapitatem zaktadowym w
wysokosci 5.000 PLN podzielonym na 50.000 akcji.

Spotka MILTON MEDICAL Al zostata utworzona w 2022 roku jako zalezna spétka celowa pierwotnie w
celu udziatu w europejskich programach grantowych w ramach akceleratora EIC w obszarze medycznej
sztucznej inteligencji obejmujacej dziedziny komplementarne i obarczone wiekszym ryzykiem
badawczym, tak jak ma to miejsce w przypadku systemu dla onkologii dermatologicznej do wykrywania
wezesnych stadiéw barwnikowego raka skéry (Infrascan). Nie jest to jedyny kierunek rozwoju, jaki jest
analizowany z perspektywy zebranych dos$wiadczer i mozliwosci rynkowych. Spétka jest potencjalnie
przygotowana do wspdtpracy z zewngtrznymi podmiotami w zakresie oferowania ustug dotyczacych
organizacji i monitorowania badari klinicznych w nowych niszach w tym badan klinicznych na
zwierzgtach obejmujacych innowacyjne komérkowe terapie regeneracyjne. Perspektywicznie spdtka
moze uczestniczy¢ w projektach zwigzanych z tworzeniem nowych cyfrowych platform telemedycznych
oraz digitalizacja systemoéw obstugujacych dane medyczne, co jest odpowiedzig na zmiany regulacyjne
wprowadzone w skali Unii Europejskiej przez nowe Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2025/327 z dnia 11 lutego 2025 r. w sprawie europejskiej przestrzeni danych dotyczacych zdrowia
oraz zmiany dyrektywy 2011/24/UE i rozporzadzenia (UE) 2024/2847, daje to szanse rynkowe w ramach
wspotpracy z wyspecjalizowanymi podmiotami oferujgcymi zabezpieczone hurtownie danych i aplikacje
chmurowe udostepniajace dane do celéw statystycznych i analitycznych. Ponadto w przypadku
pojawienia sig nowych mozliwosci, wynikajacych ze wspétpracy ze Spotka ZURAD z Polskiej Grupy
Zbrojeniowej niezwigzanych z gféwnym obszarem dziatalnogci spotki macierzystej, jest ona
przygotowana do udzialu w projektach ukierunkowanych na oferowanie kontenerowych szpitali
polowych w ramach projektu Medi-Block wykorzystujacego doéwiadczenia zdobyte podczas pandemii
COVID-19.

Spotka nie rozpoczeta i nie prowadzi dziatalnosci gospodarcze;j.

Akcjona'riusze posiadajacy co najmniej5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu:

Akcjonariusz posiadajacy > 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Pan Jacek Stepien

Pan Robert Gubata

3 Pan Radostaw Solan

Oddziaty/zZakfady:
Na dzier sprawozdawczy Spétka nie utworzyta oddziatéw ani filii zagranicznych.
Sredni poziom zatrudnienia:

W roku obrotowym objetym w niniejszym sprawozdaniem przecigtne zatrudnienie w Spétce wyniosto
cztery etaty i na 31 grudnia 2024 roku Spétka zatrudniata cztery osoby.

35



Raport roczny za 2024 rok ‘g MILTON ESSEX

4.3 Czynniki/zdarzenia majace wptyw na dziatalno$¢ Spétki:

Rok obrotowy 2024 byt okresem istotnych wyzwari zewnetrznych wynikajacych z globalnych i lokalnych
czynnikdw makroekonomicznych oraz geopolitycznych. Do kluczowych wydarzeri wplywajacych na
dziatalnosc operacyjng Milton Essex S.A. nalezy zaliczy¢:

Trwajace dziatania wojenne na Ukrainie - konflikt zbrojny na Ukrainie wywotat szereg skutkéw
gospodarczych, ktére w réznorodny sposéb oddziatywaty na Spétke w ramach narastajacej polaryzacji
geopolitycznej. Dotyczyto to zwtaszcza zaostrzajacych sie stosunkéw politycznych i gospodarczych
pomiedzy UE, USA a Chinami i Rosjg. Restrykcje importowe dotyczace szeregu zaawansowanych
komponentdéw elektronicznych produkowanych w ChRL doprowadzity do ograniczenia dostepnosci
wielu podzespotéw i chipéw, ktére chociaz w wiekszosci nie odgrywaty kluczowej roli, to ich brak
powodowat koniecznos¢ poszukiwari rozwigzar alternatywnych, niekiedy znacznie droznych lub
wymagajacych przekonstruowania. Ponadto bezpo$rednie sasiedztwo wschodniej granicy Polski z
obszarem konfliktu zwigkszyto makroekonomiczne koszty budzetowe wynikajace z bezposredniej i
posredniej pomocy dla Ukrainy. Szacowana w 2024 r. wartoéé wsparcia wojskowego udzielonego
przez Polskg wyniosta okoto 14 miliardéw ztotych (money.pl). Koszty zwigzane z zakwaterowaniem,
wyzywieniem oraz $wiadczeniami socjalnymi dla uchodicéw z Ukrainy oszacowano na 7,4 miliarda
dotych (bankier.pl). Z kolei wydatki na $wiadczenia zdrowotne dla uchodzcédw, w tym leczenie
szpitalne, ambulatoryjne oraz opieke specjalistyczna wyniosty 4,3 miliarda Zlotych (prezydent.pl).
Stwarzato to niekorzystng sytuacje w obszarze ochrony zdrowia poprzez potencjalng presje na
ograniczenie zakresu Swiadczeni refundowanych w tym takze réznych rodzajéw badan i testéw. Z
drugiej strony sytuacja wojny hybrydowej zwieksza zainteresowanie rozwigzaniami do kontroli
bezpieczeristwa opartymi na biometrii, co zwiekszyto szanse na komercjalizacje systemu FaceCOV™
ActiveSCAN™ w tym przede wszystkim w celu automatyzacji kontroli granicznych.

Dtugofalowe skutki zaburzen w globalnych taricuchach dostaw — zainicjowane pandemig COVID-19 i
pogiebione przez trwajace dziatania zbrojne w Ukrainie zaburzenia w globalnym tancuchu dostaw
doprowadzity do utrwalenia powstatych opéznien. Dla Milton Essex oznaczato to koniecznoéé
istotnego przeorganizowania logistyki przy pozyskiwaniu wielu podzespotéw elektronicznych, ktdre
w niektérych przypadkach po prostu przestaly byé produkowane i dostepne oraz wymusito
poszukiwanie nowych dostawcéw, co niejednokrotnie stanowito problem ze wzgledu na wymagania
co do atestéw i spetnienia wymogéw dla produkcji wyrobéw medycznych zgodnie z (EU) MDR
2017/745.

Znaczace wahania kursowe - sytuacja Polski bezposrednio graniczacej z regionem objetym wojna nie
sprzyjata stabilnosci ztotego i rok 2024 po raz kolejny przyniést istotne wahania kurséw walutowych,
co odbito si¢ na sredniookresowym planowaniu wydatkéw przy zamowieniach podzespotéw
elektronicznych wykorzystywanych w projektach realizowanych przez Spétke. Po umacnieniu sie
zfotego w drugiej potowie 2023 roku, kiedy kurs EUR/PLN spadt chwilowo ponizej 4,40 w 2024 roku
rynek odnotowat ponowna niestabilnosé: Euro wahato sie miedzy 4,25 a 4,65, natomiast kurs
USD/PLN oscylowat w szerokim przedziale 3,85-4,40. Taka zmienno$¢ kurséw znaczaco utrudniata
precyzyjne planowanie budzetéw zakupowych Spétki, ktéra funkcjonuje w modelu ,.on demand” i
przy relatywnie wysokim udziale zaméwien z importu siegajacym do 70%, kazde odchylenie kursowe
rzedu 5-10% przektadato sie bezposrednio na wzrost lub spadek realnych kosztéw wytworzenia.
Utrzymujaca sig inflacja — w roku 2024 utrzymujaca sie inflacja miata negatywny wplyw na stopy
referencyjne i przez to na wszystkie aspekty dziatalnosci Spétki w tym réwniez na wysokos$¢ stopy
oprocentowania kapitatu oraz na wysokie oczekiwania zwrotu inwestycyjnego, co istotnie obnizato
optacalno$¢ opcji skorzystania z instrumentéw diuznych, pomimo, ie drugiej potowie 2024
odnotowano realne spowolnienie dwucyfrowej inflacji z okreséw poprzednich. Srednioroczna inflacja
konsumencka (CPI) wyniosta 3,6%, co stanowi wyrazny spadek w poréwnaniu do 11,4% w 2023 roku
i 14,4% w 2022 roku. Mimo ogélnego wyhamowania inflacji, niektére kategorie kosztéw nadal
wykazywaty presje cenowg i tak w grudniu 2024 roku ceny ustug wzrosty o 6,6% rok do roku (Business
Insider Polska). Prowadzenie w tych warunkach projektéw B+R, ktére obarczone sg dodatkowym
ryzykiem i obcigzeniem kosztowym wynikajacym z trudnych do przewidzenia proceséw B+R, znaczaco
przyczynia sig do trudno$ci w realizacji tychze projektéw, zmienia ich zatozenia, a takie mosze
ograniczy¢ lub uniemozliwic¢ osiagniecie zaktadanych w prognozach celéw ekonomicznych. Dotyczy
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to takze pozyskania kapitatu od inwestoréw oczekujacych relatywnie szybko osigganej i wysokiej
stopy zwrotu.

¢ Niestabilnos¢ polityczna — konsekwencjg wyboréw parlamentarnych, ktére pod koniec 2023 roku
wytonity nowa wigkszos¢ parlamentarng tworzaca rzad, byta negatywna interferencja z trwajgca w
2024 kadencja Prezydenta, wywodzacego sig przeciwnej opcji politycznej, ktory jest zwierzchnikiem
Sit Zbrojnych. Jednym z istotnych elementdw strategii handlowej Spétki byto zatozenie rozwijania
wspotpracy ze Spétka Zurad nalezaca do Polskiej Grupy Zbrojeniowej, ktdra jest dla Milton Essex
partnerem technologiczno-produkcyjnym i handlowym dla produkcji specjalnej - bramki FaceCOV™
ActiveSCAN™ jak i docelowo outsoursantem, dla produkcji optoelektronicznych skaneréw
medycznych Zurad dziata na specyficznym rynku zaméwieri specjalnych oraz wchodzac w sktad
Grupy PGZ posiada odpowiednie kompetencje i kontakty, jesli chodzi o moiliwosci sprzedazy
systemow biometrycznych w wersji dla Strazy Granicznej jak i na potrzeby ochrony i kontroli dostepu
do infrastruktury krytycznej. Niestety okres powyborczy w 2024 roku wigzat sie z utrzymujaca sie
ograniczong decyzyjnoscia zarzaddw w podmiotach paristwowych Grupy PGZ i w konsekwenciji takze
wstrzymywaniem wielu projektéw, ktére moglyby mie¢ charakter strategiczny w tym w zakresie
rozszerzonej ochrony granicy wschodniej. Tego typu zachowawcze dziatania negatywnie wplynely na
stan realizacji projektu zaréwno w Milton Essex, jak réwniez u kontrahenta. Spétka spodziewa sie
normalizacji tego stanu dopiero po wyborach prezydenckich w 2025 roku co zapewni odpowiednia
dynamike, jesli chodzi o procesy planowania nowych zakupdéw systeméw bezpieczeRstwa oraz
ustabilizowanie zmian korporacyjnych w podmiotach panstwowych z ktérymi Emitent wspdtpracuje
lub dla ktérych urzgdzenia Emitenta moga by¢ dostarczane. W 2024 Emitent wspdlnie z Zurad i PGZ
prowadzit intensywne dziatania promocyjne i prezentacyjne systemu FaceCOV™ ActiveScan™ ktory
osiagnat gotowos¢ rynkowa z nowymi sensorami przeznaczonymi m.in. do obstugi kontroli granicznej
ramach Projektu Smart_Border_4.0.

*  Wptyw zmian legislacyjnych na dziatalnos¢ Spétki — zachodzace czeste zmiany prawne zaréwno w
systemie krajowym jak i UE w obszarze regulacyjnym wyrobéw medycznych, ochrony zdrowia oraz
sztucznej inteligencji majg bezposredni wplyw na dziatalnos¢ Spétki, w szczegdlnosci w zakresie
dostosowania do wymogdw i zapewnienia zgodnosci operacyjnej. Ma to wptyw na powstawanie
produktéw i powoduje konieczno$¢é wprowadzania aktualizacji a nawet zmian konstrukcyjnych.
Wdrozenie wymogdéw (EU)MDR 2017/745 spowodowato wymég aktualizacji dokumentagji
technicznej, realizacji oceny klinicznej i dostosowania wyrobu do norm co wptyneto na koszty i
harmonogram komercjalizacji wyrobéw. Uregulowania w zakresie systemow sztucznej inteligencji (Al
Act) naktadaja obowigzki wdrozenia mechanizméw w zakresie przejrzystosci, oceny ryzyka i nadzoru
ludzkiego oraz zapewnienia szczegéinej ochrony danych medycznych. Spétka prowadzi biezgcy
monitoring otoczenia regulacyjnego i podejmuje dziatania dostosowawcze w celu zapewnienia.
zgodnosci | minimalizacji ryzyk prawnych oraz operacyjnych.

4.4 Omoéwienie podstawowych zdarzeri ekonomicznych i wielkoéci ekonomiczno-
finansowych:

Aktywa Spétki na dzieri 31.12.2024 roku wynosity 8.514 817,09 PLN wobec 7.865.259,14 PLN na dzief
31 grudnia 2023 roku i wzrosty o 649 557,95 PLN. Aktywa obrotowe na dzieri 31 grudnia 2024 roku
wynosity 7. 394 428,86 PLN wobec 7.482 309,19 PLN i spadty o 87 880,33 PLN wobec stanu aktywow
obrotowych na koniec grudnia 2023 r. Rok obrotowy 2024 Spétka zamkneta posiadajac
krétkoterminowe aktywa finansowe w postaci gotéwki o wartosci 4 468,71 PLN wobec 1 424 805,95
PLN na koniec 2023 roku, notujac tym samym spadek tej pozycji, co byto zwigzane ze zmniejszeniem
ogolnego salda gotéwki na rachunkach bankowych z tytutu zaliczki dotacyjnej projektu FOTONICA
zwigzanej z koricowym etapem tego projektu.

W 2024 roku Spétka nie miata zadnych nowych zobowigzari zabezpieczonych na jej majatku, podobnie
Spétka nie posiadata zadnych zobowiazari warunkowych, w tym réwniez zadnych nowych udzielonych
przez Spotkg gwarancji i porgczeri lub innych zobowigzan pozabilansowych.

Wynik finansowy Spétki netto za rok obrotowy 2024 wykazat po raz pierwszy zysk w wysokogci
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149 909,02 PLN (w stosunku do straty w wysokosci -612 680,36 PLN za rok 2023). Zysk wynikat gtéwnie

z osiaggnigtych w 2024 roku przychodéw w wysokosci 621 732,60 PLN z tytutu specjalistycznych ustug
zwigzanych z glbwnym obszarem kompetencji w zakresie obstugi badan klinicznych za pomoca
elektronicznych systeméw eCRF. Jest to punkt wyjscia do rozwoju w przysztosci takich ustug
petnoskalowych i przygotowania ich promocji, aby perspektywicznie byly wystarczajgce, aby poprawic¢
standing finansowy Spétki.

Warto$é posiadanych $rodkéw finansowych Spétki pozwala na jej funkcjonowanie jeszcze tylko
maksymalnie w okresie kolejnych 6 miesiecy, dlatego kluczowe dia Spotki staja sie dziatania majace na
celu pozyskanie kapitatu z nowej emisji akcji, a takze dziatania komercjalizacyjne dotyczace urzadzen
opracowanych w obu projektach: Fotonica oraz Face-COV.

W styczniu 2025 roku Spétka zapewnita sobie srodki finansowe, ktére znajdg sie w dyspozycji Spétki na
poczatku 2025 r. w formie pozyczki akcjonariusza w wysokoéci 250 000 ztotych. Srodki te zabezpieczajg
biezace potrzeby w pierwszej potowie 2025 roku, lecz aby dziatania w obszarze komercjalizacji
produktéw miaty efektywny charakter niezbgdne bedzie pozyskanie kapitatu rozwojowego i/lub nowych
partnerow biznesowych gotowych do objgcia nowej emisji akeji. Szczegétowe parametry ekonomiczne
odnoszace sig do wielkosci przysziej emisji i ceny emisyjnej bedq zalezaty od szeregu czynnikéw o
charakterze rynkowym w tym od koniunktury inwestycyjnej wéréd inwestoréw dziatajgcych zaréwno na
rynku krajowym jak i na Eurorynku. Dodatkowo zaleig takie w pewnym stopniu od mozliwosci
pozyskania dodatkowych $rodkéw na pokrycie kosztéw rozwoju linii produktowych i promocji z
programdw europejskich, jak réwniez od poziomu oczekiwanych stép zwrotu jako pochodnej stép
procentowych. W najwigkszym jednak stopniu perspektywa powodzenia nowej emisji akcji bedzie
zalezata od tempa przygotowania do produkcji i zarejestrowania w europejskiej bazie EUDAMED
kluczowego produktu jakim jest skaner do automatycznej rejestracji i odczytu wynikow skérnych testow
alergicznych. Zakoriczenie w IV kw. 2024 roku badan klinicznych otworzyto mozliwo$é zgromadzenia
niezbednej dokumentacji do zgtoszenia rejestracyjnego. W tym celu Zarzad pod koniec roku nawigzat
wspotprace z kancelarig Kondrat i Partnerzy specjalizujaca sie w prawie medycznym i obstudze zgtoszen
wyrobéw medycznych, ktéra juz w nowym roku 2025 dokonata oceny kompletnosci i zgodnosci
dokumentacji wyrobu medycznego w wersji rynkowej pod nowg nazwa handlowa SkinSensic™ - gtowica
dermatoskopowa do nieinwazyjnego obrazowania zmian skérnych alergicznych i przeprowadzita
rejestracje wyrobu w unijnej bazie EUDAMED (European Database on Medical Devices), rejestracja ta
zostata poprzedzona zgtoszeniem i wniesieniem optaty réwniez do Urzedu Rejestracji Produktow
Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobdjczych. Rejestracja wyrobu otwiera nowe
perspektywy rynkowe.

Jednoczeénie nadal kontynuowane s prace nad wersjami rozwojowymi wczesniejszych systemoéw
diagnostycznych, ktére bedg scisle integrowane z przysztymi rozwigzaniami telemedycyny, w tym
rowniez z platforma Allergoscope™ i ktére beda docelowo realizowaty takze dodatkowe funkcje, w tym
wyszukiwanie pacjentéw-alergikéw w bazach medycznych i w dalszej kolejnosci beda mogty te:z
podpowiadac lekarzowi optymalny wybér immunoterapii odczulajgcych i wspomagaé kontrole ich
przebiegu.

W roku 2024 Zarzad zaciesnit wspétprace techniczng i ekonomiczng z partnerem technologiczno-
produkcyjnym Spétka ZURAD Sp.z 0.6. nalezaca do Polskiej Grupy Zbrojeniowej obejmujgca m.in.
zainicjowanie wspdlnego programu ofertowego i rozwojowego bramki FaceCOV™ ActiveSCAN™ na
potrzeby przygotowani nowej oferty rynkowej inteligentnej bramki kontroli granicznej
Smart_Border_4.0.

Rok 2024 byt dla projektu Face-COV okresem intensywnych dziatar majgcych na celu reagowanie na
kolejne pojawiajace sig zagrozenia wynikajace z wojny hybrydowej i toczacego sig za wschodnig granica
konfliktu zbrojnego w Ukrainie. Spétka skutecznie wykorzystata swoje kompetencje technologiczne oraz
strategiczne partnerstwo z ZURAD Sp. zo.o., aby przygotowaé dziatajacy bramke bedacg noénikiem
nowych technologii. Byt to pierwszy krok w kierunku komercjalizacji ktory doprowadzit na poczatku 2025
roku do sprzedazy tej pierwszej gotowej bramki w wersji FaceCOV™ ActiveSCAN™ w tym na potrzeby
Grupy PGZ i testéw konkretnych wersji wyposazenia bramki, pod katem réznych grup docelowych
odbiorcéw systemdw. Na rok 2025 zaplanowano dialog techniczny ze ze Strazg Graniczna/FRONTEX w
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4.5

4.6

4.7

celu zaprezentowania wersji dostosowanej do wymogéw tych stuib pod katem skierowania oferty
handlowe;j. |

Jako uzupetnienie realizowanych prac rozwojowych nad dwoma podstawowymi liniami produktowymi
obejmujacymi bramke biometryczng i skaner do skérnych testow alergicznych, Spétka konsekwentnie
pracuje nad rozszerzeniem oferty ustugowej na obszar ustug doradczych i konsultacyjnych w gtéwnej
domenie badar klinicznych, uzyskujac w roku 2024 przychody taczne z tego tytutu w wysokosci
576.66546 PLN. Podstawowym produktem, ktéry przechodzi obecnie pierwszg praktyczng
implementacje i moze wej¢ na stafe do oferty komercyjnej, jest elektroniczny system eCRF
umozliwiajacy prowadzenie i monitorowane badar klinicznych wyrobéw medycznych. W 2024 roku
Spotka kontynuowata- wdrozenie tego systemu we wspétpracy z klientem uzyskujac przychody z tego
tytutu. Wdrozenie okazato sie skuteczne, dlatego obszar ten jest traktowany jako potencjalnie bardzo
atrakeyjny z punktu widzenie poszerzenia oferty produktowej Spétki.

Spétka nie wykorzystuje dodatkowych wskaznikéw finansowych i niefinansowych ponad wskaZniki
wykazane w Sprawozdaniu finansowym. Wszystkie istotne wyjagnienia do kwot wskazanych w
Sprawozdaniu finansowym zostaty przekazane w informacji dodatkowej do Sprawozdania finansowego.

Spdtka w roku 2024 nie nabywata akcji wiasnych, w tym w celu ich umorzenia.
Charakter dziatalnosci Spétki nie wptywa negatywnie na srodowisko naturalne.

Zarzad po zasiegnieciu opinii stuzb ksiegowych, rekomenduje pokrycie straty za rok 2024 z zyskow
przysztych okreséw.

Stosowanie przez Spétke zasad fadu korporacyjnego

W 2024 r. Spétka podlegata zasadom tadu korporacyjnego zawartych w Dobrych Praktykach Spétek
Notowanych na NewConnect 2024 wprowadzonym Uchwatg Nr 1404/2023 Zarzadu Gietdy z dnia 21
grudnia 2023 r., obowigzujacej od 1 stycznia 2024 r.. Zasady te byty udostepnione w ramach Raportu
biezacego (EBI) nr 5/2024 (temat: Zakres stosowanych zasad »Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na
NewConnect 2024"),

Postgpowania toczace sie -przed sadem, sadem arbitrazowym, organem
administracji, organem podatkowym

W roku 2024 wobec Spétki nie toczyly sig Zzadne nowe postepowania przed sgdem powszechnym, sadem
administracyjnym, sadem arbitrazowym lub organem administracji, w tym przed organem podatkowym

Zidentyfikowane czynniki ryzyka dziatalnosci Spétki

Dziatalno$¢ Spétki narazona jest na wystapienie nieprzewidywalnych zdarzeri nadzwyczajnych, takich jak
np. wybuch epidemii. Pandemia koronawirusa (SARS-CoV-2) wywarfa negatywny wplyw na szereg
realizowanych zadari w szczegdlnosci na caly proces pilotazowych badan klinicznych oraz dostepnoséé
komponentéw optoelektronicznych, co spowodowato istotne opéznienia w harmonogramie fazy B+R. W
wyniku tych zdarzen Zarzad Spotki wprowadzit efektywny model wielowymiarowej kompleksowej oceny
ryzyka dla palety wyrobéw medycznych oparty o wdrozony system ISO 13485:2016, aby ograniczy¢
negatywny wplyw czynnikéw ryzyka na realizacje biezacych zadan.

Zarzad identyfikuje aktualnie nastepujace gtéwne ryzyka rynkowe:

= ryzyko utraty ptynnosci finansowej

= ryzyko zmian stép procentowych

= ryzyko wahan kurséw walut

®  ryzyko inflagji

*  ryzyko zmian prawnych w obszarze wyrobéw medycznych

®*  ryzyko dostgpnosci komponentéw elektronicznych do produkgji
= ryzyko eskalacji dziatari wojennych na Ukrainie
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Spétka znajduje sie w ostatniej fazie B+R i nie weszta jeszcze z podstawowym wyrobem medycznym w
postaci systemu do automatyzacji i rejestracji i odczytu skdrnych testéw alergicznych w etap jego
komercjalizacji, co powoduije, ze nie osiaga jeszcze przychodéw ze sprzedazy w tym segmencie. Spdtka nie
generuje takze istotnych pod wzgledem skali, przychodéw z dodatkowych obszaréw dzielnoéci w tym ze
$wiadczonych ustug konsultingowych w zakresie badar klinicznych, ktére s na bardzo wczesnym etapie
rozwoju, planowane jest rozszerzenie tej oferty w najblizszym czasie na nowe, mniej konkurencyjne,
segmenty badan klinicznych na zwierzetach oraz na bardzo specjalistyczne badania kliniczne nad
komérkowymi terapiami regeneracyjnymi, jednak w roku 2024 jeszcze nie podpisano w tym obszarze
nowych kontraktéw.

Przychody z zamowieri specjalnych dotyczacych sytemu biometrycznej kontroli bezpieczefstwa
FaceCOV™ ActiveSCAN™ s3 w duzej mierze uzaleznione od sytuacji zwiazanej z konfliktem w Ukrainie oraz
narastajacych zagrozen, a takie od decyzji podejmowanych przez partnera przemystowego i
licencjobiorcy Spétki, ZURAD Sp. z 0.0. (Grupa PGZ). W zwigzku z powyiszym, Spétka nie osigga jeszcze
wystarczajacego poziomu przychodéw, aby ryzyko utraty ptynnoéci mogto zostaé zazegnane. Dopoki
Spotka nie rozpocznie generowania przychodéw z komercjalizacji opracowanych produktéw, ryzyko
utraty ptynnosci finansowej pozostaje podstawowym ryzykiem prowadzonej obecnhie dziatalnosci.
Zabezpieczone przez Zarzad Spétki srodki finansowe w gotdwee wystarcza na okofo 6 miesiecy dalszej
dziatalnosci. Aby dziatania komercjalizacyjne produktéw z oferty Spotki mogty mieé charakter efektywny
i skalowalny, niezbedne jest pozyskanie dodatkowego finansowania oraz partneréw biznesowych w tym
celu bedzie przeprowadzona nowa emisja celowa akcji. Wielko$¢ tej emisji i cena emisyjna beda
uzaleznione od szeregu czynnikéw rynkowych, takich jak biezaca sytuacja na rynku finansowym w tym
wysokos$¢ stop procentowych, obecnosé konkurencyjnych oferty inwestycyjnych i skala wolnych $rodkéw
finansowych w programach funduszy VC. Kluczowe znaczenie dla powodzenia nowej emisji bedzie miato
zawarcie pierwszych kontraktéw na dostawe bramki FaceCOV™ ActiveSCAN™ (co miato miejsce na
poczatku roku 2025 na potrzeby Grupy PGZ) oraz przeprowadzenie rejestracji wyrobu medycznego do
automatyzacji rejestracji i odczytu wynikéw skornych testéw alergicznych w europejskiej bazie EUDAMED
(co miato miejsce na poczatku roku 2025 w wyniku dziatan zainicjowanych w 2024, zarejestrowano wyrdb
medyczny o nazwie handlowej SkinSENSIC™ zgtoszonej do ochrony w Urzedzie Patentowym), ktére to
dziatania powinny przetozy¢ sig zainteresowanie ofertg inwestycyjna i zaowocowaé zaméwieniami. Zarzad
w 2024 podjat szereg dziatari zamierzajacych do pozyskania partneréw biznesowych z branzy bio-med,
poszukujgc ich takze w komplementarnych segmentach rynku. Zarzad zapewnit takie pozyczke
akcjonariusza w kwocie 250.000,00 PLN, dostepnej w | kw. 2025 r. na cele sfinansowanie biezacej
dziatalnosci operacyjne;j.

Spétka prowadzi monitoring prawny i dostrzega ryzyko zwigzane z istotnymi zmianami w regulacjach
prawnych UE dotyczacych najnowszych technologii medycznych, gdzie Rozporzadzenie (UE) 2017/745
(MDR) wywotato znaczaca niepewnosé w zakresie oceny zgodnosci, czego Spétka doswiadczyta w ramach
wspotpracy migdzynarodowe)j, ale skutecznie problemy te zostaty ostatecznie przezwycigzone (dzieki
nawigzaniu w 2025 r. wspétpracy doradcami z Kancelarii Kondrat i Partn.). Ponadto UE wprowadza
niepewno$¢ prawng poprzez Al Act, ktéry odmiennie niz Rozporzadzenie MDR reguluje kwestie sztucznej
inteligencji medycznej, na aceng skutkéw tej regulacji trzeba bedzie poczekaé, co negatywnie wptywa na
tempo rejestracji systemdw i dynamike rynku. W obszarze danych cyfrowych w medycynie istotne jest
Rozporzadzenie w sprawie Europejskiej Przestrzeni Danych Zdrowotnych (EHDS). Wprowadzenie tych
przepisow wigze sie z koniecznoscia fundamentalnego przegladu i dostosowania dokumentacji
technicznej, polityk przetwarzania danych, proceséw zapewnienia zgodnoéci oraz systemow nadzoru i
oceny ryzyka. Brak terminowej adaptacji moze skutkowaé opéznieniami we wprowadzaniu produktéw na
rynek, zwigkszeniem kosztéw zgodnosci lub ograniczeniem dostepu do rynku UE.

Z uwagi na fakt, ze w 2024 roku Spétka nie zaciggata zobowiazar finansowych o charakterze adsetkowym,
ryzyko zmian stép procentowych ma obecnie ograniczony wplyw na dziatalnoéé operacyjng. Moze ono
jednak zyskac¢ na znaczeniu w przypadku podjecia decyzji o emisji akcji lub emisji obligacji zamiennych na
akcje. Aktualny poziom stép procentowych wptywa bowiem na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w
akcje Spétki, co potencjalnie moze prowadzi¢ do presji na ustalenie ceny emisyjnej na poziomie mniej
korzystnym z punktu widzenia obecnych akcjonariuszy.
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Znacznie wigksze znaczenie dla biezacej dziatalnosci ma ryzyko kursowe oraz czynniki inflacyjne
wywotujace presje cenowe zwigzane z importem komponentéw. Wysoki udziat importowanych
specjalistycznych podzespotéw i elektroniki siggajacy do ok. 70% sprawia, ze ostabienie zfotego prowadzi
do wzrostu technicznego kosztu wytworzenia. Nie mniej znaczacym czynnikiem ryzyka jest'tez
dostrzegana tendencja podnoszenia cen przez poddostawcéw zaawansowanych komponentéw przy -
kazdej okazji aktualizacji wersji lub zmian cennika. Dotyczy to w szczegélnosci elementéw takich jak
sensory optoelektroniczne na co maja wplyw fluktuacje na $wiatowym rynku uktadéw
mikroelektronicznych. Spétka obecnie nie stosuje instrumentéw finansowych zabezpieczajacych ryzyko
walutowe ze wzglgdu na niski poziom zaméwien, ale przy rozpoczeciu produkcji rozwazne jest wdrozenie
tego typu dziafan. Zarzad w 2024 przeprowadzit rozmowy z kilkoma podmiotami oferujacymi ograniczenie
ekspozycji na wahania kurséw. Dodatkowym czynnikiem ryzyka zwigzanego z farficuchem dostaw
pozostaje niestabilna sytuacja geopolityczna w zwiazku z trwajacym konfliktem na Bliskim Wschodzie, w
Ukrainie i zaostrzajaca sig sytuacja w Azji w tym wokét Tajwanu. Konflikty te w sposéb istotny wptywaja
na zaburzenia logistyki dostaw elektroniki, a dodatkowe cta protekcyjne wprowadzone przez USA dziatajg
hamujaco na produkcje podzespotéw i wzrost ich cen. O ile we wczesniejszym etapie B+R Spoétka
korzystata z komponentdw i elektroniki pochodzacych z Azji w tym z Chin, obecnie ich udziat zostat
znaczgco ograniczony a dla niektérych produktéw jak bramka FaceCOV™ niemal catkowicie
wyeliminowany na rzecz dostawcéw europejskich, co znaczaco podniostfo techniczne koszty wytworzenia.
Nalezy zaznaczy¢, ze niektére z kluczowych komponentéw optoelektroniki 'w tym mikrobolometryczne
matryce dla kamer termowizyjnych maja podwojne zastosowanie i s3 oparte na technologii wojskowej z
tego wzgledu Spétka musiata uzyska¢ w USA w Biurze Przemystu i Bezpieczeristwa (Bureau of Industry and
Security — BIS) specjaine zezwolenie ekspertowe, dlatego w chwili obecnej nie sg rozwazane do produkcji
uktady pochodzace z rynku pdtnocnoamerykariskiego. Jednak z tego wzgledu mogg wystepowac
okresowe opéznienia lub braki w dostawach z uwagi na ograniczona liczbe dostawcéw europejskich (a
konkretnie jednego we Francji), szczegéinie w sytuacjach eskalacji konfliktéw zbrojnych, gdy komponenty
te sg kierowane do produkgji systeméw militarnych.

4.8 Wainiejsze osiggnigcia w dziedzinie badar i rozwoju

W 2024 roku Emitent realizowat juz tylko jeden Projekt B+R dofinansowany ze $rodkéw publicznych
~FOTONICA” (Fully automated OptoelecTronical System for Noninvasive Imaging in Clinical Applications -
Sztuczna Inteligencja wspomagajgca zaawansowane rozwigzania fotoniczne w automatycznych
diagnostycznych systemach medycznych") w ramach konsorcjum utworzonego z Instytutem
Optoelektroniki Wojskowej Akademii Technicznej. Jest to ztozony projekt obejmujgcy badania
przemystowe, prace rozwojowe oraz prace przedwdrozeniowe nakierowane na opracowanie
innowacyjnego skanera automatyzujacego rejestracjg i ocene wynikéw skdrnych testéw alergicznych in
vivo. Digitalizacja diagnostyki alergii in vivo otwiera mozliwosci dodatkowego wykorzystania catej palety
narzedzi wspomagajacych lekarza w procesie diagnostyki alergii pod katem ustalania zrédta uczulenia i
podjecia decyzji terapeutycznej w oparciu o obiektywne wyniki testéw alergenowych co mozliwodci
wdrozenia u pacjenta indywidualnej immunoterapii odczulajacej, obejmujacych w szczegdlnosci system
sztucznej inteligencji SkinLogic™, ktéry w testach klinicznych przeprowadzonych pierwszej fazie w
Wojskowym Instytucie medycznym pod kier.: prof. K. Jahnz-Rézyk osiagnat wyniki predykcji plasujace go
w Scistej czotdwcee tego typu algorytméw i ktére to zostaty opublikowane w prestizowym czasopismie
naukowym The NATURE Scientific Reports [Neumann, ¢., Nowak, R., Stepieri, J. et al. Thermography based
skin allergic reaction recognition by convolutional neural networks. The NATURE Sci. Rep. 12, 2648:2022].
W 2024 roku Spétka w ramach Projektu zatrudnita dodatkowego informatyka, ktéry wspart zespot w
pracach nad algorytmami analitycznymi, ktére majy zastosowanie do oceny markeréw HARM
(Hyperthermic Allergic Reaction Markers) w tym do stworzenia odpowiednich narzedzi do wizualizacji
zarejestrowanych odczynéw w postaci specjalistycznych indekséw alergicznych opracowanych pod kier
prof. J. Stepnia i prof. K. Buczytko — indeksy stanowig istotng howosé w diagnostyce alergii in vivo i Spétka
rozwaza badanie zdolnosci patentowej tych rozwigzan. Pod koniec IV kwartatu 2024 roku z sukcesem
zostaly zakoriczone pilotazowe badania kliniczne z udziatem pacjentéw, ktére objety tacznie
tysigcosobowq prébe badawczg i wykazaty wymagana charakterystyke kliniczng czutoéci i swoistoéci
umozliwiaja wykorzystanie do celéw weryfikacji odczynu w postaci babla ocenianego naskornie, zwlaszcza
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w przypadkach watpliwych (<4mm). Przeprowadzone badania potwierdzity takze petne bezpieczeristwo
uzytkownikoéw lekarzy i pacjentéw, co stanowi podstawe do rejestracji wyrobu medycznego w
europejskiej bazie EUDAMED. Wyniki badan s jeszcze analizowane statysycznie pod katem publikacji
naukowej.

Projekt FOTONICA jest realizowany i dofinansowany w ramach konkursu ~Szybka Sciezka”
organizowanego przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju. Na projekt FOTONICA konsorcjum
utworzone przez Milton Essex SA oraz Wojskowa Akademig Techniczng otrzymato dotacje w wysokosci
11100 641 PLN, z czego 7092 491 PLN przypada na Milton Essex SA, a 4 008 150 PLN na Wojskowa
Akademie Techniczng. Umowa o dofinansowanie zostata podpisana w dniu 5 grudnia 2019 r.

W 2024 roku Spotka nie prowadzita juz dziatari B+R zwigzanych z projektem ,,FACE-COV, ktéry zakonczyt
sie z koricem listopada 2023 roku i zostat rozliczony w NCBiR. W efekcie tego Projektu Spdétka udzielita
licencji produkcyjnej na system ,FaceCOV™ w wersji ActiveSCAN™ Spéice ZURAD Sp. zo.0. nalezacej do
Polskiej Grupy Zbrojeniowej SA. W roku 2024 utworzono wspéiny program rozwojowy bramki
Smart_Border_4.0 majacy na celu przygotowanie systemu na potrzeby obstugi kontroli granicznej zgodnie
z wymogami Strazy Granicznej i FRONTEX. Pod koniec roku 2024 Spétka przeprowadzita wspdlnie z ZURAD
Sp. zo.o. program testéw nowej generacji skaneréw dokumentéw biometrycznych i linii papilarnych,
ktory zakoriczyly sie petnym sukcesem i wykazat znaczaca poprawe parametréw skaneréw (skan petny
dokumentu biometrycznego <1 sek.) i dostepnych funkcjonalnosci {weryfikacja on-line autentycznosci
dokumentu w bazie 15.000 wzoréw z 251 krajéw).

4.9 Perspektywy rozwoju Spétki

4.10 Perspektywy komercjalizacji systemu z linii produktowej FaceCOV™

Jak Emitent informowat juz we wczesniejszych Raportach, w IV kwartale 2023 roku zakonczyta sie
realizacja projektu B+R ,Face-Cov” prowadzonego wspélinie z Instytutem Optoelektroniki WAT. W wyniku
Projektu powstat nowoczesny modularny system bezpieczeristwa z inteligentng rozbudowang
biometryczng identyfikacja w dwéch wersjach rozwojowych:

* FaceCOV™ - to bramka podstawowa bedaca wynikiem Projektu przeznaczona do automatycznego
zdalnego pomiaru markeréw goraczkowych zgodnie z norma IEC 80601-2-59 bedaca pierwszym
komercyjnym rozwigzaniem na rynku spetniajacym te norme od strony technicznej i metrologicznej,

®  ActiveSCAN™ - to bramka zaawansowana, wersja rozwojowa w ktérej rozbudowana zostata funkcja
biometryczna obejmujaca wielopoziomowa weryfikacje tozsamoéci dla celéw zautomatyzowane;j
kontroli dostepu w oparciu o algorytmy sztucznej inteligenciji i wyposazona w specjalistyczne skanery
umozliwiajgce realizacje kontroli granicznej.

Bramka przeszta pozytywnie wymagane w UE testy bezpieczerstwa w zakresie norm kompatybilnosci
elektromagnetycznej: PN-EN IEC 61000-6-1:2019-03, PN-EN 61000-4-2:2011, PN-EN IEC 61000-4-3:2021-
06, PN-EN 61000-4-4:2013-05, PN-EN 61000-4-5:2014-10 + A1:2018-01, PN-EN 61000-4-6:2014-04, PN-
EN IEC 61000-4-11:2020-11, w Instytucie tgcznosci Paristwowym Instytucie Badawczym i zostala
oznaczona znakiem ,,CE” umozliwiajacym jej oferowanie na rynku Unii Europejskiej.

System FaceCOV™ w wersji ActiveScan™ od 2024 roku jest przedmiotem standardowej oferty rynkowej
jako bramka bezpieczeristwa z inteligentng funkcja rozpoznawania twarzy i autentykacjg biometryczna.
Spotka w drugiej potowie roku 2024 rozpoczeta i pomyéinie zakonczyta testy dodatkowych nowej
generacji modutdw zawierajacych skaner paszportéw biometrycznych oraz skaner linii papilarnych z
funkcja automatycznego rozpoznawania fatszywych naktadek na place i innych atakdw PAD. Zawarto
takze porozumienie kooperacyjne z krajowym partnerem dostarczajacym te skanery, dotyczace
diugofalowej wspdtpracy przy dalszej integracji informatycznej i oferowaniu dodatkowych unikalnych
funkcjonalnosci, obejmujacych m.in. mozliwosci weryfikacji on-line w bazie chmurowej autentycznosci
skanowanych dokumentéw. Baza ta zwiera ponad 15.000 oficjainych wzoréw dokumentéw z 252 krajow.
Jest to obecnie najlepszy tego typu system w UE z ktérego korzystaja stuzby. Tworzy to mozliwosé
weryfikacji 0séb juz na etapie wstepnej kontroli i tego typu rozwiazar oczekuje sie w przypadku bramek
bezpieczeristwa instalowanych w obiektach o znaczeniu strategicznym, budynkach rzadowych, obiektach
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infrastruktury krytycznej oraz w przypadku bramek stadionowych. Warto zaznaczyé, e z mozliwosci tych
korzysta m.in. firma Uber w 3 lokalizacjach w Warszawie, Krakowie i Poznaniu.

Zarzad Spétki w 2024 roku konsekwentnie realizowat przyjete plany komercjalizacji systemu FaceCOV™
zainicjowane po zakoriczeniu testéw bezpieczeristwa bramki. W tym celu zacieénit wspétprace z
partnerem technologiczno-produkcyjnym Spétka ZURAD Sp. z o.o. wchodzacg w sktad Polskiej Grupy
Zbrojeniowej, ktérej celem jest jak najszybsze przystosowanie systemu FaceCOV™ ActiveSCAN™ do
nowych wymogdw kontroli granicznej, w tym spetnienie specyfikacji FRONTEXu. W 2024 roku zostat
uruchomiony wspéiny z ZURAD Sp. 0z.0. program rozwojowy brameki Smart_Border_4.0.Przeprowadzone
z sukcesem testy dziatania umozliwiajg juz na obecnym etapie zintegrowanie z bramkga catego zestawu
nowych skaneréw, zaréwno bardzo szybkiego czytnika dokumentéw biometrycznych, realizujacego skan
mniej niz 1 sek. jak i skanera odciskéw palcéw, dzigki czemu, po dotaczeniu dodatkowych elementéw w
postaci samoadaptujacej sig kamery biometrycznej i barierek mechatronicznych system spetni standardy
wymagane przez FRONTEX. Dotyczy to réwniez aktuainych wymogéw dla bramek lotniskowych typu ABC
(Automated Border Control). Oferta ta bedzie konfigurowana pod katem dodatkowych wymagan stuzb w
ramach dialogu technicznego, ktéry bedzie prowadzony w ramach oferty specjalnej Grupy PGZ przez
ZURAD i Milton Essex.

Niezaleznie od przygotowania oferty bramki Smart_Border 4.0  Emitent nawigzat podczas
specjalistycznych konferencji i targéw w 2024 roku wspdtprace z firmami z branzy security, co
spowodowato stworzenie nowej specyfikacji technicznej dla oferty specjalistycznych modutéw FaceCOV™
ActiveSCAN™ dziatajacych w systemie kontroli obiektowej i autoryzacji WE-WY zaréwno jako pojedyncze
jak i zintegrowane wielostanowiskowe kontrolery przejécia. Elastycznos¢ konfiguracji bramki
ActiveScan™, niezaleznie od zaawansowanej funkcji biometrycznej, pozwala na instalacje
programowalnych modutéw do wykrywania broni i niebezpiecznych przedmiotéw metalowych, a takze
taczenie bramki z zewnetrznymi sensorami w tym z kamerami terahercowymi, co oferuje poteine
mozliwosci detekcji i ochrony obiekt6w, ktére znaczaco zwiekszajg poziom bezpieczeristwa i stanowia o
konkurencyjnosci naszej oferty.

Ponadto zaawansowane algorytmy sztucznej inteligencji do rozpoznawania twarzy zaadaptowane w
bramce FaceCOV™ ActiveScan™ oceniane s3 aktualnie jako najlepsze na $wiecie posiadajace
bezkonkurencyjny potencjat do wyszukiwania biometrycznego twarzy. Zastosowane algorytmy naleza do
najskuteczniejszych na §wiecie, w testach przeprowadzonych w 2024 przez US NIST (National Institute of
Standards and Technology) osiagneta najwyzsza doktadnosé rozpoznawania twarzy 99,88% korzystajac z
baz danych z 12 milionami zdjeé m.in. z bibliotek policyjnych. W 2022 roku w testach US Department of
Homeland Security pod nazwa Biometric Technology Rally zaimplementowany algorytm uzyskat 100%
dokfadnosci w dopasowaniach twarzy oséb z réinych grup etnicznych. Jest to znaczaca przewaga
konkurencyjna.

Bramka FaceCOV™ ActiveSCAN™ moze byé zintegrowana z dowolnymi serwerami oraz moze bezpiecznie
wspdipracowac z kazdg baza danych nalezaca do dowolnych stuib zgodnie z okre$long przez nie
konfiguracja. Zapewniamy kompatybilnos¢ i bezproblemowa wspotprace z juz istniejagcymi systemami
bezpieczeristwa i kamerami obserwacyjnymi (poprzez m.in. Genetec™ Security Center, Synergis™ i in.) w
tym opcjg zgodnosci z wymogami ISO 19794-5:2011, ISO 39794-5:2019.

Perspektywy dla europejskiego rynku biometrii tworzy rosnacy trend napedzany trwajacym konfliktem w
Ukrainie i coraz silniejsza presja na granice Unii Europejskiej. Estymacje pokazuja, ze wielko$¢ rynku
systeméw biometrycznych na potrzeby radu i stuib bezpieczeristwa w Europie w 2024 r. osiggneta ok.
4,95 mld USD i ma on wzrosngé do ok. 8,41 mld USD do 2029 r. w tempie ok 15,4% (CAGR) [za: Research&
Market, Europe Government And Security Biometrics - Market Share Analysis, Industry Trends & Statistics,
Growth Forecasts 2024-2029)]. Otwiera to duze mozliwosci nie tylko dla oferowania systemu FaceCOV™
ActiveSCAN™, w tym jako bramki dla kontroli granicznej na rynku krajowym, ale takie w wersji
eksportowej

Zaawansowane rozwigzania z zakresu bezpieczefistwa obejmujace technologie skanowania
biometrycznego oraz algorytmy analityczne, zapewniaja agencjom rzagdowym bezprecedensowe
mozliwodci identyfikacji | weryfikacji danych oséb kontrolowanych praktycznie w czasie rzeczywistym,
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poprawiajac bezpieczeristwo i monitorowanie ruchu cudzoziemcéw. Polski MSZ na poczatku roku 2025
ogtosit, ze planuje wprowadzenie wiz biometrycznych dia niektdrych krajow azjatyckich (idtechwire.com),
co zwigkszy zapotrzebowanie na systemy kompleksowo obstugujace nie tylko klasyczne skanery odciskéw
palcéw, ale sprzezone ze sztucing inteligencja bardzo wydajne narzedzia przeszukiwanie bardzo duzych
baz z obrazami twarzy, takie mozliwosci oferuje juz obecnie system FaceCOV™ ActiveScan™.

Zarzady Emitenta i ZURAD Sp. zo.0. potwierdzajac wspéine plany przygotowania oferty handlowej podjety
decyzje w 2024 roku o przeprowadzeniu oficjalnych prezentacji bramki FaceCOV™ ActiveScan™ podczas
wystapieri na specjalistycznych wydarzeniach konferencyjno-targowych. Bramka byta przedstawiana
wobec przedstawicieli stuzb i decydentéw podczas specjalistycznej Konferencji w Oftarzewie pt.
,,Prezentaqa najnowszych rozwiqzar technicznych stuib porzqdku publicznego oraz zarzgdzajgcych
bezpieczeristwem”, ktére to wydarzenie o charakterze zamknigtym odbylo sie z udziatem przedstawicieli
kierownictwa stuzb specjalnych, Policji, Wojsk Specjalnych, Strazy Granicznej, Stuzby Wieziennej, a takze
specjalistéw odpowiedzialnych za zabezpieczenie obiektéw strategicznych i infrastruktury krytycznej.
Nastgpnie podczas konferencji 14-15 listopada ub.r. pt ,Ogdinokrajowe Targi i Konferencja Stuzby
Wigziennej” w Lublinie oraz podczas , Miedzynarodowych targow systeméw zabezpieczeri i ochrony —
Warsaw Security Expo” 27-29 listopada ub.r. Podczas wszystkich tych wydarzeri zaprezentowano
dziatanie bramki skonfigurowanej jako inteligentny system kontroli dostepu i automatycznego
monitorowania biometrycznego obejmujacy wielopoziomows identyfikacje biometryczng tozsamosci
0s6b, w tym skan biometryczny twarzy potaczony z automatycznym odczytem dokumentéw
biometrycznych tacznie z warstwg elektroniczng, potaczony ze skanowaniem odciskéw palcéw.
Demonstrowano nowg unikalng opcje w postaci funkcji , Forward Tracking” polegajaca na rozpoznawaniu
przebywania osoby, ktérej obraz biometryczny zostat wpisany do wewnetrznej bazy, w niedozwolonej
strefie monitorowanej przez zwykte kamery ochrony, ale podtaczone do systemu. Funkcja ta jestdostepna
dzigki wykorzystaniu zaawansowanym algorytmom sztucznej inteligencji do rozpoznawania twarzy oséb,
dziatajgcych zaréwno w trybie czasu rzeczywistego jaki formule filtrowanego raportowania ex post,
umozliwiajacego raportowanie przemieszczania sig zidentyfikowanej osoby w nadzorowanym budynku
na podstawie obrazéw przechwyconych z zainstalowanych w réinych miejscach standardowych (nie
biometrycznych) kamer obiektowych. Jest to znaczacy krok naprzéd, jedli chodzi o mechanizmy
zwigkszajace funkcjonalno$¢ bramki i poziom oferowanego bezpieczeristwa obiektowego, poprzez
wydzielenie stref dozwolonych dzigki integracji bramki z istniejaca juz w budynku infrastrukturg. W
trakcie tych wydarzeri przeprowadzono serie rozméw, ktére stanowity wstep do prezentacji mozliwosci
bramki FaceCOV™ w wersji ActiveScan™ u potencjalnych odbiorcéw z sektora security.

Emitent wspdlnie z ZURAD Sp. zo.o. przygotowat tei materialy ofertowe oraz uzgodnit parametry dla
zabudowy kontenerowej obejmujacej trzy bramki. Bramki w zabudowie kontenerowej stanowia cze$é
oferty zaadresowanej do mobilnych zastosowan specjalnych w tym na potrzebny obstugi polowych
punktow kontroli granicznej. Rozwigzanie to byto jednym z istotnych tematéw szeregu spotkari roboczych
z nowym Zarzadem ZURAD Sp. o.0. jakie zostaty zorganizowane pod koniec 2024 roku, podczas ktérych
obie strony nie tylko potwierdzity podstawowe cele wspétpracy zwigzane z produkcja zaawansowanych
systemOw biometrycznych i przygotowaniem wspdinej oferty na bramki faceCOV™ ActiveScan™ wiaczajac
w to wspomniang wersjg specjalng w zabudowie kontenerowej, ale takze podjeto ustalenia co do dalszej
wspotpracy nad nowymi wariantami i opcjami bramki Smart_Border_4.0 przystosowujacymi ja do
nowych  wymogdw europejskich przepiséw ws. systemu kontroli wjazdu/wyjazdu (EES), w tym
analizowano mozliwosci ubiegania sie o dofinansowanie bramek dla Strazy Granicznej. Decyzje te,
zwlaszcza jesli chodzi o jak najszybsze wdrozenie bramki sbecjalistycznej dla kontroli granicznej podjeto
w odpowiedzi na sygnaly plynace z Komisji Europejskiej o istotnym braku gotowosci do uruchomienia
systemu EES, ustalono, ze gtéwna przyczyna tego stanu jest brak rozwigzan technicznych (bramek),
otwiera to mozliwos¢ oferowania nowych polskich bramek na Eurorynku. Zarzad rozpoczat poszukiwania
partnera dla ofert europejskich.

MILTON ESSEX oraz ZURAD Sp.z 0.0. w ramach wdrozenia wspdlnych planéw rozwoju produktu
rozpoczety w zaktadzie ZURAD przygotowanie do instalacji stanowiska do testéw dodatkowych modutéw
bramki, w pierwszej kolejnosci bedzie to dotyczyto specjalistycznych wielostrefowych detektoréw broni,
w drugiej kolejnosci wytypowano liste sensoréw, ktére beda przechodzity badania pod katem potrzeb
zglaszanych przez potencjalnych klientéw. W 2024 roku obie strony potwierdzity pilng potrzebe
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pozyskania bramki, ktéra bedzie wykorzystana do pokazowe] konfiguracji i instalacji w obiektach
uzytkownika. Nalezy jednak mie¢ na uwadze to, ze bramka biometryczna nie jest urzadzeniem, ktdre jest
produkowane bez zamdwienia, gdyz kazda wymaga dostosowania zakresu detekcji do specyfikacji
technicznej ustalonej z odbiorca, w skrajnych warunkach wymaga to takie certyfikacji typu. Zespét
konstruktoréw Spétki uwzglednit te okolicznosci przy projektowaniu bramki tworzac ukfad modularny w
oparciu o dwa symetryczne moduty, ktére zostaly tak opracowane, ze umozliwiaja zabudowe réinego
typu sensorami, skanerami lub elementami mechatroniki, drastycznie redukuje to koszty adaptacji i jest
czynnikiem sprzyjajacym konkurencyjnosci, gdyz obniza znaczaco nakfady na wprowadzanie wersji
produktowych. Wszystkie te dziatania podejmowane w 2024 roku doprowadzity na poczatku 2025 do
pierwszej komercjalizacji bramki FaceCOV™ ActiveSCAN™ ktéra zostata zakupiona na potrzeby Grupy PGZ
przez Zurad i przeznaczona do pilotowych instalacji. Jest to milowy krok na drodze do skierowania ofert
bezposrednio do stuzb odpowiedzialnych za zabezpieczenie dostepu do obiektéw strategicznych jak i do
stuzb realizujgcych kontrole na koricowych granicach Unii Europejskiej.

Zarzad w 2024 roku zgodnie z konsekwentnie prowadzong polityka ochrony wartosci intelektualnych
Ztozyt w Urzedzie Patentowym wniosek dotyczacy ochrony wzoru uzytkowego bramki mulisensorycznej
(WIPO ST10/C PL132537U), kt6ry wraz ze zgloszeniem patentowym (WIPO ST10/C PL446234) oraz
znakiem towarowym (R.356168) i stanowi podstawe ochrony prawnej dla produktu bramka FaceCOV™,

4.11 Perspektywy komercjalizacji systemu z linii produktowej SkinSENS™

W IV kwartale 2004 roku kluczowym priorytetem bylo zakoriczenie zarejestrowanego w URPLWMIPB
pilotazowego badania klinicznego , Allergoscope” obejmujacego jednotysieczng prébe pacjentéw-alergikow
z alergiami $rodowiskowymi. W trakcie monitorowania badania nie odnotowano zadnego incydentu
medycznego powodujacego zagrozenia dla badaczy czy pacjentéw. Uzyskana baza obrazéw skérnych
odczyndw alergicznych pozwala na przeprowadzenie przekrojowej analizy skutecznoéci dziatania skanera
zwlaszcza pod katem potwierdzenia bardzo stabo widocznych odczynéw w postaci matych babli o Srednicy
3-4 mm, ktory to wymiar jest w praktyce klinicznej traktowany jako niespecyficzny i jest on zapisywany jako
ujemny, podczas gdy za pomoca termowizji mozna wyodrebnié w wielu takich przypadkach pole alergicznej
reakcji hipertermicznej powstajacej podskérnie. Osiggniete wyniki kliniczne w petni potwierdzity
uzytecznos¢ metody termowizyjnej ze wskaznikiem AUC>0,78, potwierdzajacym jego uzytecznos¢ w
praktyce klinicznej do weryfikacji symptoméw obserwowanych przez lekarza w postaci babla. W
przeciwieristwie do tradycyjnego pomiaru babla alergicznego, opracowane rozwigzanie dostarcza lekarzowi
informacji o nowym typie markeréw HARM [Hyperthermic Allergic Reaction Markers] powstajgcych
subepidermalnie w warstwie splotéw podbrodawkowych skéry wtasciwej w trakcie reakcji alergicznej
wywotanej testami (tzw. efekt dermotermiczny DET) odczyn ten jest niewidoczny gotym okiem. Skaner
zapewnia lekarzowi wglad w procesy odbywajace si¢ w miejscu powstawania odczynu alergicznego, co
wezesniej byto niedostepne. Skaner jest pierwszym cyfrowym instrumentem w diagnostyce alergii in vivo
tego typu na Swiecie przygotowanym do pracy z systematami telemedycyny. Zakoriczone testy kliniczne
umotzliwity zgromadzenie dokumentacji badawczej koniecznej do przeprowadzenia (w kwietniu 2025 r.)
zgtoszenia zmodyfikowanego w wyniku badar rynkowej wersji skanera do europejskiej bazy wyrobdéw
medycznych EUDAMED pod nazwa handlowga SkinSENSIC™ (zgtoszong takze do ochrony w UP RP jako znak
towarowy), tworzy to nowa perspektywe przystapienia do przygotowania produkeji i komercjalizacji.
Jednoczesnie w 2024 roku kontynuowane byty prace nad dotychczasowymi wersjami oraz platformg cyfrowg
e-Health Allergoscope™, ktéra umozliwia wiaczenie stacjonarnej glowicy skanujacej wyniki testéw in vivo w
szpitalny system telemedycyny.

Opracowany system wspomagania diagnostyki jest scisle powigzany z testami in vivo, ktére wg. szacunkow
stanowig ok. 50% rynku diagnostyki alergii. Wedtug EAACI (Europejskiej Akademii Alergologii i Immunologii
Klinicznej) testy in vivo s ztotym standardem diagnostycznym, poniewasz te testy sg wiarygodne i pokazujg
biologiczng reaktywnos¢ organizmu pacjenta na petne alergeny, takie same jak te ktére 53 stosowane przy
produkcji immunoterapii odczulajgcych. Firmy farmaceutyczne, ktére dostarczaja testy, produkujg rowniez
immunoterapie. Tworzy to istotng synergie biznesows.
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Rynek diagnostyki alergii szacowany jest na ok 5,4 MLD USD z tendencja wzrostowa do 9,8 mid do 2029 (z
tempem wzrostu 10,8 % CAGR) (Marketsand) Rynek testéw in vivo szacowany jest na ok. 2,9 mld USD
(Global Market Insights).

Spétka po zakoriczeniu pandemii przeprowadzita aktualizacje strategii biznesowej w ktérej zidentyfikowano
innowacyjny model wprowadzania systemu SkinSens™ na rynek, taki jaki obecnie jest wiodacy w przypadku
wielu innowacyjnych wyrobéw medycznych. Podczas najwiekszego na swiecie spotkania branzy medycznej
MEDICA-COMPAMED, prof. J. Stepiefi zostal jako pierwszy przedstawiciel firmy z naszego regionu,
zaproszony do dwdch paneli eksperckich, podczas ktérych omawiano m.in. bariery w implementacji nowych
technologii medycznych. W ramach analizy oraz przeprowadzonych spotkarn branzowych Zarzad opracowat
strategie typu ,pay-per-perfomance” gdzie system jest wydzierzawiany, a optaty pobierane s3 od kazdego
-wykonanego testu, przy zatozonej minimalnej liczbie badan. Stymuluje to osrodki do pracy i jednoczeénie
zwigksza pulg pacjentow zdiagnozowanych i gotowych przez to do leczenia odczulajgcego, ktdre jest jednak
domeng alergendw wziewnych i pokarmowych, testowanych tg sama technika. Wytaczyto to automatycznie
spod dalszych analiz sub-segment alergii kontaktowych dla ktérych nie ma specyficznego leczenia
odczulajacego, zatem nie ma takie déwigni lekowej wynikajacej z potaczenia wyniku testu in vivo z
odpowiednig immunoterapig odczulajaca.

Motzliwosci komercjalizacji obejmujg rynek profesjonalnych uzytkownikéw na ktéry sktadaja sie:

* w pierwszej kolejnodci (primary market) — kliniki i specjalistyczne oddziaty pulmonologiczno-
alergologiczne, przychodnie specjalistyczne oferujace diagnostyke alergologiczna, prywatne praktyki
lekarzy alergologéw

* w drugiej kolejnosci (secondary market) — placéwki Podstawowej Opieki Zdrowotne] $wiadczace
dodatkowe ustugi komercyjne w zakresie wykonywania testéw alergicznych in vivo, oraz oddziaty i
przychodnie pediatryczne ktére moga wykonywaé testy diagnostyczne in vivo u dzieci > 5 r.z,,
indywidualne praktyki lekarskie

Spotka opracowata zatozenia rynkowe charakteryzujace model wdrozenia oparty aktualne dane (m.in. GUS i
MZ za rok 2024):

*  Szpitale publiczne stacjonarne (i szpitale 1dnia) oraz niepubliczne w Polsce: ok. 1 000 placéwek (nie
wszystkie szpitale maja oddziaty pulmonologiczno-alergologiczne, ale wg. danych MZ, okoto 20% szpitali
w Polsce ma specjalistyczny oddziat pulmonologiczny, czesé szpitali prowadzi tez alergologie w ramach
interny lub pediatrii oraz w ramach przyszpitalnej przychodni,

* Zatozenie konserwatywne: przyjeto, ze na poczatku 20% szpitali to potencjalni uzytkownicy systemu,
czyli petne zaplecze do testéw alergicznych), estymacje co do liczby osrodkow (primary market) to 200
szpitali potencjainie przygotowanych do wdrozenia systemu.

Estymacje co liczby pacjentdw-alergikéw w Polsce:

®  Populacja Polski: 37 miliondw (2025).
" Liczba 0séb z rozpoznang alergia w Polsce: ok. 30% populacji {(dane PTA — Polskie Towarzystwo
Alergologiczne), co daje ok. 11 min pacjentéw-alergikéw

Nie kazdy chory przechodszi testy skdrne, przeprowadzaja je gtéwnie pacjenci z alergiami wziewnymi, takze z
astmg alergiczng, objawami ocznymi alergii jest to szacunkowo jedynie 15% alergikéw rocznie ktérzy
wykonuja testy co daje 1,65 min pacjentéw do testéw rocznie.

Rynek Unii Europejskiej — liczba szpitali w UE wg. #rédet takich jak OECD Health Statistics i Eurostat - w catej
UE27 liczba szpitali to ok.15000, analogiczne =zatozenia: ok. 20% szpitali ma oddziaty
pulmonologiczne/alergologiczne, co daje 3 000 szpitali potencjalnie zainteresowanych zakupem systemu.
Liczba pacjentéw-alergikéw w UE - populacja UE27 to 450 min (2025) czestosc alergii podobna jak w Polsce:
okoto 30% co daje ok. 135 min chorych, jedynie ok. 15% alergikéw wykonuje testy skorne rocznie, co daje
ok. 20,25 min pacjentéw do testow rocznie. Dane te doé¢ precyzyjnie pokazujg realne wykonania w ramach
swiadczeri rejestrowanych. Jednak rynek diagnostyki i leczenia alergii obejmuje ciemna liczbe wynikajaca z
tego, ze nawet do 70% testdw alergicznych jest finansowanych z portfela pacjentéw z uwagi na czas
oczekiwania i ograniczong dostepno$¢ duzych osrodkow alergologicznych. Rozwigzaniem tego problemu jest
automatyzacja oferowana przez opracowany system.
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Strategia komercjalizacji zaktada stopniowe zapoznawanie sie rynku takze z mozliwogciami nowej cyfrowej
platformy e-HEALTH ALLERGOSCOPE™ kt6ra umozliwia realizacje specjalistycznej konsultacji alergologicznej
w Srodowisku komputerowym i w formule on-line z wykorzystaniem interaktywnego kwestionariusza
badania alergologicznego, podczas gdy samo wykonanie testéw moze odbywa¢ sie w osobnym oérodku, a
catos¢ jest przygotowana do dziatania w systemie telemedycyny. Whprowadzajgc zautomatyzowang i w coraz
wigkszym stopniu wspomagang przez sztuczna inteligencje diagnostyke mozliwe staje sie przeniesienie
czedci procedur testowych na poziom podstawowej opieki, obnizajac koszty procedur i zwigkszajac dostep
do nowoczesnych standardéw leczenia odczulajacego. Wyznacza to ogromng skale korzysci z wprowadzenia
automatyzacji testow alergicznych jako niezbednego warunku dla uruchomiania juz dalej specjalistycznego
i indywidualnego leczenia odczulajacego, redukujacego ryzyko rozwoju astmy na tle alergicznym zwtaszcza
u dzieci >5 r.z. (alergia jest powigzana z obcigzeniem dziedzicznym, w przypadku obojga rodzicéw alergikéw
ryzyko alergii u dziecka siega nawet 80% [Ptaschinski,Gibbs 2024]. Dodatkowe wykorzystanie algorytméw
Al przewidziane jest jako pomoc dla lekarza w procesie kompleksowego postgpowania z pacjentem-
alergikiem i w przypadku przysztego wprowadzenia do bazy szczegbdtowych informacji na temat dostepnych
na rynku immunoterapii odczulajacych i ich sktadu, ‘moze wspomagac dokonanie optymalizacji wyboru
terapii w oparciu o cyfrowe wyniki testéw. '

Rynek Szthcznej inteligencji w medycynie znajduje sie trendzie wzrostowym, eksperci prognozuja, ze
globalny rynek sztucznej inteligencji (Al) medycznej wzroénie z poziomu 6,9 mid USD (w 2021) do ok. 67,4
mid USD do roku 2027, przy czym tempo wzrostu tego rynku zwigkszy sig o co najmniej 46,2% (CAGR) [za:
MarketSands]. Czynniki napedzajace wzrost tego rynku dotycza potrzeby redukcji kosztéw zaréwno
podstawowej jak i specjalistycznej opieki zdrowotnej poprzez realne wprowadzanie systeméw
telemedycznych i zintegrowanych platform e-Health, jak réwniez automatyzacje procedur i dalsze
przenoszenie cigzaru diagnostyki na poziom medycyny rodzinnej. Przewagg projektowane] platformy
Allergoscope™ jest udostepnienie monitorowania leczenia odczulajgcego za pomocy definiowanych
algorytmicznie schematéw terapeutycznych dla poszczegdlnych typéw terapii (AIT, SCIT, SLIT, EPIT). Nalezy
podkresli¢, ze efekty odczulania w kazdym typie immunoterapii sg bardzo znaczace i w zaleznosci od rodzaju
alergii skutecznosc ich wynosi 80-90% [por. Contoli, M et al. Real-world, long-term effectiveness of allergy
immunotherapy in allergic rhinitis: Subgroup analyses of the REACT study, Journ. of Allergy and Clinical imm.,
Vol. 152 (2) 2022; Durham, S.R. et al. Allergen immunotherapy: past, present and future, NATURE Rev.
Immun. 23, 317-328; 2023)]. Jest to kolejny czynnik wspierajacy strategie sprzedazowa w najpetniejszym
wariancie systemu. Tworzy to synergie biznesowa z firmami farmaceutycznymi produkujacymi odczynniki
do testéw oraz immunoterapie odczulajace. Zarzad z chwila rejestracji wyrobu medycznego w EUDAMED
oraz finalizacji kontraktéw na dostawy i produkcje systemow przygotuje listy intencyjne skierowane do
wytypowanych juz kluczowych europejskich producentéw testéw in vivo, z ktérymi zostang przeprowadzone
rozmowy i prezentacje majace na celu umieszczenie informacji o oferowanych terapiach odczulajacych w
bazach wiasnych systemu. Celem jest zaciesnienie wspétpracy przy optymalizacji wyboru immunoterapii, co
wymaga takze okreslonych krokéw, jesli chodzi i umowy kooperacyjne, co zostato zaplanowane na rok 2025.
Zarzad podjat tez konkretne dziatania w celu zainteresowania firm farmaceutycznych systemem 1-Dniowej
diagnostyki alergii in vivo, w tym celu byt on dwukrotnie, w wersjach rozwojowych, prezentowany podczas
migdzynarodowych targéw Medica-Compamed w Dusseldorfie, w trakcie ktérych nawigzano szereg
kontaktéw handlowych nie tylko z firmami z UE, ale takze spoza Europejskiego Obszaru Gospodarczego. W
momencie rejestracji w EUDAMED Spétka ma w planach wykorzystanie tych kontaktéw w szczegélnosci, jesli
chodzi i przedstawicieli, ale réwniez wtascicieli klinik, w krajach Zatoki Perskiej oraz Azji w tym Japonii, Indii,
Pakistanu i Uzbekistanu w celu podjecia rozméw dystrybucyjnych, ktére jednak dia tych specyficznych
rynkéw powinny by¢ powigzane z uzgodnieniami dotyczacymi przejecia procedur rejestracyjnych. Spétka
zamierza poszukiwa¢ partneréw handlowych, kt6rzy bedg mogli zaoferowaé taka opcje oczywiscie przy
wsparciu w zakresie dokumentacji technicznej i klinicznej oraz mozliwoéci ustanowienia autoryzowanego
przedstawicielstwa. Rynki wschodzace charakteryzujg sie znacznym stopniem lokalizacji procedur i
wymagaja w zwigzku z tym wspétdziatania z lokalnymi partnerami. Podczas spotkan roboczych w trakcie
wizyty w Uzbekistanie ustalono opcje wspdtpracy zwigzanej z uruchomieniem centrum badan
alergologicznych w stolicy Taszkiencie z chwila podpisania pierwszego porozumienia handlowego po
zakoriczenia europejskiej rejestracji systemu, wizyta w tym celu zaplanowana zostata na druga potowe 2025
roku.
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Wedtug WHO astma dotyka juz ok. 262 milionéw ludzi na catym $wiecie (dane z okresu przed pandemia z
2019 r.). Przy tym szacuje sig, ze czesto$¢ wystepowania astmy wzrasta juz nawet o 50% co dekade, a sama
choroba jest w niedostatecznym stopniu diagnozowana i leczona. Waznym elementem profilaktyki i
skutecznej walki z astma i chorobami alergicznymi jest uruchomienie cyfrowego systemu telemedycznego.
Spétka majac doswiadczenie w tworzeniu systemu sztucznej inteligencji opracowata zatozenia nowego
rozwigzania wykorzystujgcego technologie Al do zautomatyzowanej identyfikacji pacjentéw-alergikéw na
platformie e-Health Allergoscope™. Podobne systemy w innych dziedzina medycyny rozwijane sg obecnie
na duzy skalg wg. British Skin Foundation co roku w UK diagnozuje sie co najmniej 100 000 nowych
przypadkéw raka skdry, co rodzi wysokie obcigzenie kosztowe systemu, dlatego rzad wspart wdrozenie
ustugi cyfrowej Telederm, ktéra rocznie zapewnia diagnozg ponad 50 000 przypadkdw raka skory bez
koniecznodci fizycznej wizyty w szpitalu, co skutkuje efektywnymi oszczedno$ciami kosztéw. Oczekuje sie, ze
takie przykfady spowoduja gwattowny wzrost  zapotrzebowania rynku na podobne rozwigzania
telemedyczne w innych dziedzinach w tym w obszarze pulmonologii/alergologii.

Wartosé globalnego rynku telemedycyny w 2024 r. szacowano na 107,52 mld USD. Przewiduje sie, ze w 2025
rynek ten bedzie juz wart ok. 121,10 mld USD, a do 2032 r. osiaggnie 432,31 mld USD, odnotowujac CAGR na
poziomie 19,9% (za: fortunebusinessinsights.com/industry-reports/telemedicine-market-101067). Wielko$¢
europejskiego rynku telemedycyny estymowana jest na poziomie 11,55 mld USD (2022) z prognoza wzrostu
do 40,4 mld USD do 2030 r. przy CAGR na poziomie 16,94% (10lnsight). Jest to spektakularny wzrost, ktdry
jednak opowiada na palace potrzeby wynikajace z wigkszej $wiadomosci zdrowotnej powodujacej
zwigkszeni czgstosci korzystani z porad lekarskich oraz starzenia sig spoteczeristw zachodu. Alergia ma juz
niemal 50% ekspozycje w populacji generalnej i dodatkowo jest silnie uwarunkowana genetycznie. Alergie
maja ogromy potencjat do samoodtwarzania populacji chorych. Alergie wziewne nieleczone skojarzone s3 z
wysokim ryzykiem astmy nawet w 80% przypadkdéw [P.). Busse et al.].

Na tym tle, rynek diagnostyki i leczenia alergii jest réwniez bardzo duzy szacowany na ok. 60 mid USD i
rozwija sig w podobnie szybkim tempie (CAGR 13,2%). Rynek testéw szacowany byt na ok. 5 mld USD (2021)
z tendencjy  wzrostowa do 16,7 mld USD  (2031) [za  AlliedmarketResearch]
[https://www.biospace.com/press-releases/allergy-diagnostics-and-therapeutics-market-size-is-
expanding-around-us-66-60-billion-by-2033].

Rynek testéw in vivo szacowany jest na ok. 2,9 mid USD (Global Market Insights). System SkinSENSIC® jest
powigzany z testami in vivo. Wediug zaiecen EAACI {European Academy of Allergology & Clinical
Immunology) testy in vivo stanowig wciaz zfoty standard diagnostyczny, ich udziat siega 50 %. Testy te sa
szybkie i pokazujg reaktywnos¢ biologiczng organizmu pacjenta na petne alergeny, takie same jakie sg
uzywane do produkcji immunoterapii — firmy farmaceutyczne produkujace immunoterapie produkuja tez
testy. Testy skorne pozostajg ztotym standardem, ktére w XXI w. potrzebuja silnego wsparcia ze strony
najnowszych technologii zaréwno, jesli chodzi o automatyzacje rejestracji i digitalizacje wynikéw testéw jak
i ich dalsza interpretacje przez sztuczng inteligencje.

W UE pacjenci w znaczacym odsetku, dochodzacym do nawet 70%, sami finansujg zaréwno testy
instrumentalne jak i pdiniejsze leczenie odczulajace, w réinych krajach te proporcje sg réine, ale
podstawowe znaczenie ma fakt, ze gabinet czy klinika, moze znaczaco zwiekszyé swoje przychody
uruchamiajac procedure, ktora moze by¢ realizowana in-house, bez potrzeby zlecania wykonania testéw na
zewnatrz. Zostaly wyliczone odpowiednie wskainiki przyje¢ i osrodek, ktéry zbada okredlong liczbe
pacjentéw dziennie spetni kryterium wydajnosci, w takiej sytuacji skumulowane przeptywy zwiazane z tak
zorganizowang procedurg juz przy stosunkowo matym nasyceniu rynku zapewniajg osiagniecie zatozonych
przychodéw. W Polsce [wg. danych NFZ, GUS, 2023] liczba specjalistéw alergologéw wynosita 1.395, a
choréb ptuc: 2440 — stanowi to duzg baze, jedli chodzi o potencjat wykonywania specjalistycznych badar
pacjentéw-alergikéw w tym takze testow alergicznych. W tym okresie dziatalnoéé prowadzito w kraju 26,6
tys. podmiotéw ambulatoryjnej opieki zdrowotne. Funkcjonowato 23,5 tys. przychodni oraz 0,6 tys. praktyk
lekarskich. W miastach zlokalizowanych byto 21,2 tys. przychodni, a na wsi— 5,4 tys. Statystyki GUS pokazuja,
ze w ostatnich latach (2023) w ambulatoryjnej opiece zdrowotnej udzielono ponad 352 min porad, w tym
ponad 347 min w przychodniach i w ramach praktyk lekarskich. W przychodniach oraz w ramach praktyk
udzielono 181,1 min porad w podstawowej opiece zdrowotnej i 131,2 min w specjalistycznej opiece
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lekarskiej. Pokazuje to duze zapotrzebowanie na specjalistyczne ustugi medyczne i tworzy perspektywe pro-
rozwojowg dla zautomatyzowanych systeméw diagnostycznych.

W poréwnaniu do klasycznej metody weryfikacji testéw skdrnych ktéra polega na subiektywnej naocznej
ocenie dokonywanej przez lekarza bez zadnych przeznaczonych do tego instrumentéw, co jest Zrédiem
niepewnosci i wielu btednych diagnoz, nasz system wykazuje bardzo duzg czutosé, ktdra opiera sie na
obiektywnych hipertermicznych skérnych markerach alergicznych (HARM), ktére mozna zarejestrowacd
kamerg pracujacg w podczerwieni bezposrednio nad miejscem wykonania testu. Markery te pojawiaja sig
obiektywnie jako tzw. efekt dermo-termiczny (DET) powstaj jacy w wyniku reakcji zachodzqcej podskdrnie w
warstwie splotdéw podbrodawkowych skéry, gdzie na' skutek taricucha reakcji zainicjowanej na poziomie
limfocytéw B przez kontakt z alergenem, a nastgpnie stymulacji mastocytéw wydzielane s3 mediatory
immunologiczne w tym histamina, ktéra poprzez stymulacje receptoréw H1 wywotuje lokalne rozszerzenie
mikronaczyn i zwigkszong perfuzje, co z kolei przektada sig na wzrost temperatury tkankowej i hipertermie
alergiczna. Efekt dermo-termiczny (DET) moze by¢ precyzyjnie mapowany za pomocg glowicy
optoelektronicznej i dzieki temu mozna stworzy¢ drugie Zrédio danych o reakcji alergicznej dla lekarza.
Opracowany system potrafi wygenerowaé specyficzne mdeksy, ktére pokazuja obecnoi¢ hipertermii
alergicznej w miejscu wykonania testu w poréwnaniu do mlerca préby kontrolnej, pokazujg takze rézne
parametry iloSciowe odczynéw przy tym pozwalaja je poréwnywaé, jest to odpowied? na postulaty ze strony
srodowiska medycznego o tego typu miary dla testéw in vivo, co do tej pory byto niemozliwe z uwagi na
bardzo duza zmiennos¢ morfologiczng babli. Indeksy beda wymagaly dalszej walidacji i sg przedmiotem
analizy co do mozliwosci zgloszenia patentowego.

Reasumujac, uzyskane w 2024 roku wyniki z przeprowadzonych pilotazowych badar klinicznych, ktére objety
duza tysigcosobowq prébe badawczy wykazaty skutecznoéé i uzytecznosé kliniczng systemu oraz peten
bezpieczeristwo uzytkowania po stronie lekarza i pacjenta. Dlatego Zarzad nawiazat wspotprace z kancelarig
Kondrat i Partnerzy specjalizujaca sie w prawie medycznym i obstudze zgtoszer wyrobéw medycznych, ktéra
juz w nowym roku 2025 dokonata oceny kompletnosci i zgodnosci dokumentacji wyrobu medycznego w
wersji rynkowej pod nowa nazwa handlowa SkinSensic™ - glowica dermatoskopowa do nieinwazyjnego
obrazowania zmian skérnych alergicznych i przeprowadzita rejestracje wyrobu w unijnej bazie EUDAMED
(European Database on Medical Devices), rejestracja ta zostata poprzedzona zgfoszeniem i wniesieniem
opfaty réwniez do Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktéw
Biobdjczych.

Jednoczesnie nadal kontynuowane s prace nad wersjami rozwojowymi wczesniejszych systemow
diagnostycznych, ktére beda Scisle integrowane z przysztymi rozwiazaniami telemedycyny, w tym réwniez z
platforma Allergoscope™ i ktdre beda docelowo realizowaty takze dodatkowe funkcje, w tym wyszukiwanie
pacjentow-alergikéw w bazach medycznych i w dalszej kolejnoéci beda mogly tez podpowiadaé lekarzowi
optymalny wybér immunoterapii odczulajacych i wspomagaé kontrole ich przebiegu.

Nalezy podkresli¢, ze dzigki dziataniom Zarzadu podjetym w 2024 mégt zostaé osiagniety w kolejnym roku
kluczowy punkt zwrotny w postaci rejestracja wyrobu medycznego, ktéra otwiera nowe perspektywy
rynkowe.

4.12 Pozostata dziatalnoséé¢ Spoétki

Sytuacja finansowa Spdtki wymusita w roku 2024 kontynuowanie zapoczatkowanej w ub. roku nowych
obszaréw dziafalnosci obejmujgcych specjalistyczne ustugi zawigzane z obstugg badar klinicznych i
wykorzystaniem opracowanego elektronicznego chmurowego narzedzia eCRF. Ustugi te dostarczyly
dodatkowych przychodéw i pozwolity zebraé konieczne doswiadczenia ze wspétpracy z klientem pod katem
przyszfego szerszego oferowania takich rozwigzari na konkurencyjnym rynku. Chociaz ta dziatalnoéé nie
stanowi gléwnego obszaru dziatalnosci Spétki, to byta istotnym uzupetnieniem érodkéw, przyczyniajacym sie
do poprawy ptynnosci finansowej. W wyniku tych prac Spétka rozwaza przygotowanie rozszerzonej
komercyjnej wersji oprogramowania do prowadzenia i archiwizacji dokumentacji w procesie badaf
klinicznych zwfaszcza wyrobéw medycznych. Wprowadzenie takiego produktu na rynek moze
perspektywicznie pozwoli¢ uzyskac liczaca sie pozycje i uzupetnié oferte Spétki w odpowiedzi na potrzeby
wielu krajowych firm, ktére nie moga sobie pozwoli¢ na skorzystanie z ofert globalnych CRO preferujgcych
drogie i skomplikowane systemy. Jest to jednak proces wymagajacy zaangazowania nie tylko dodatkowych
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srodkéw finansowych, ale takze zasobéw ludzkich, co na obecnym etapie nie ma uzasadniania w zakresie
priorytetéw ukierunkowanych na realizacje niezbgdnych prac wdrozeniowych zwigzanych z uruchomieniem
produkcji i komercjalizacji podstawowego dzisiaj produktu Spétki jakim jest system SkinSensic™. Spotka
analizuje potencjat nowych segmentéw rynku badan klinicznych, w tym badan klinicznych na zwierzetach,
takze pod katem uruchomienia tego typu ustug w przysziosci w spétce zaleznej. Wiaze sie to jednak z
koniecznoscig pozyskania dodatkowych $rodkéw finansowych oraz zasobéw ludzkich, aby z sukcesem
doprowadzi¢ do rozwoju palety produktéw i dywersyfikacji przychodéw. Wartogé krajowego rynku
komercyjnych badar klinicznych jest szacowana na ok. 1,4 miliarda dolaréw (za: Raport komercyjne badania
kliniczne w Polsce). Jest to duza nisza, bo stanowi 15% wszystkich naktadéw na B+R. Jednoczesnie sektor
iBPCT (innowacyjnych biofarmaceutycznych komercyjnych badan klinicznych) powodujac, ze Polska zajmuje
aktualnie 11. miejsce w $wiatowym fankingu najwigkszych rynkéw komercyjnych badan klinicznych.

4.13 Podejscie Spétki do komercjalizacji produktow

Zarzad Spétki w 2024 roku podejmowat szereg dziatari majacych na celu skutecznie dostosowanie sie do
dynamicznych zmian otoczenia rynkowego, w tym réwniez do obwigzujacych w UE bardzo zréznicowanych
modeli oceny wyrobéw medycznych na potrzeby rejestracji w ogdinoeuropejskiej bazie EUDAMED. W
ramach prowadzonej polityki uwzgledniono zaréwno zmieniajace sie modele biznesowe, w szczegblnosci
odejscie od dominujacej roli sieci hurtowych na rzecz modelu skoncentrowanego na uzytkowniku koricowym
jako kluczowym Z#rédle generowania przychodéw oraz na zniwelowaniu bariery kosztowej przez
wprowadzaniu nowego wyrobu na rynek. Model ten znajduje swoje zastosowanie w konstruowaniu oferty
rynkowej na system do automatycznej rejestracji i oceny wynikéw skérnych testéw alergicznych, ktéry
bedzie komercjalizowany w formule ,pay-for-performance”. Strategia ta umozliwia jak najszersze, w
relatywnie szybkiej perspektywie zaoferowanie systemu takze mniejszym oérodkom diagnostycznym czy
prywatnym gabinetom. Jednoczesnie pozwala na. przyspieszenie wprowadzenia tej nowosci na rynek
otwierajac przy tym perspektywe nawigzania wspétpracy w ramach synergii biznesowe] z producentami
testow alergicznych i immunoterapii odczulajgcych. Zarzad w 2024 roku zidentyfikowat dwoch wiodacych
producentéw testdw Europie i przygotowat zatozenia oferty wspétpracy ktére beda sfinalizowane po
zakoriczeniu badar klinicznych i uruchomieniu programu przygotowania do komercjalizacji systemu w 2025
roku. Takie podejscie umozliwi otwarcie kanatu dystrybucyjnego w poszczegdinych krajach Unii Europejskiej
i pozwoli na przyspieszenie tworzenia sieci referencyjnej, co powinno przetozy¢ sig na wzrost popytu
zarowno na sam system jak i na odczynniki do testéw i w konsekwencji na leki do immunoterapii
odczulajacych. .

Wszystkie te podejmowane w 2024 roku dziatania Zarzadu, dzieki nawiazaniu wspotpracy z kancelarig
Kondrat i Partnerzy specjalizujaca sie¢ w prawie medycznym i obstudze zgtoszen wyrobéw medycznych,
doprowadzity juz w nowym roku 2025 do tego, ze Kancelaria dokonata oceny kompletnosci i zgodnosci
dokumentacji wyrobu medycznego w wersji rynkowejpod nowa nazwa handlowg SkinSensic™ i
przeprowadzita rejestracje wyrobu w unijnej bazie EUDAMED (European Database on Medical Devices),
rejestracja ta zostata poprzedzona zgtoszeniem i wniesieniem optaty réwniez do Urzedu Rejestracji
Produktdw Leczniczych, Wyrcbéw Medycznych i Produktéw Biobodjczych. Nalezy tez zaznaczyé, ze jest to
duzy sukces, ktéry jednak nie koriczy wszystkich prac nad produktami dla alergologii, jednoczesnie nadal
kontynuowane sa prace nad wersjami rozwojowymi wczeéniejszych systeméw diagnostycznych, ktére beda
scisle integrowane z przysztymi rozwiazaniami telemedycyny, w tym réwniez z platforma Allergoscope™

Projekt Face-COV™, mimo péZniejszego startu wzgledem projektu FOTONICA, osiagnat w 2024 roku wyzszy
poziom gotowosci rynkowej. System przeszedt wymagane w UE testy bezpieczeristwa i w ramach udzielonej
do Spétki ZURAD Sp. zo.0. nalezacej do Polskiej Grupy Zbrojeniowej SA, licencji produkceyijnej, jest w petni
przygotowany do oferowania na rynku, jako rozwigzanie do biometrycznej kontroli dostepu do obiektéw
strategicznych oraz infrastruktury krytycznej, a takze jako system do zautomatyzowanej kontroli granicznej.
System ten jest wyposazony w zaadaptowane, jedne z najlepszych na $wiecie {wg. testéw US NIST)
algorytmdw biometrycznych, ktére w czasie rzeczywistym sa w stanie identyfikowaé punkty kluczowe twarzy
z bardzo duza doktadnoscia. Potencjalny rynek dla tego typu systeméw jest duzy i zalezy od wariantéw.
Warto$¢ europejskiego rynku biometrycznego w 2024 r. szacowano na 12,4 mid USD (wg. IMARC Group)
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estymacje wskazujg, ze do 2033 r. rynek ten osiaggnie warto$é 39,3 mld USD, przy sredniorocznym tempie
wzrostu (CAGR) na poziomie 13,7% . Tworzy to dobre perspektywy rozwojowe dla tej grupy produktowe;.

W 2024 roku Zarzad Emitenta zainicjowat takie szereg dziatari majacych na celu pozyskanie inwestoréw
kapitatowych i branzowych mogacych wnieé¢ kapitat rozwojowy do Spétki. Dziatania te maity m.in. na celu
wykazanie atrakcyjnosci inwestycyjnej poprzez zbudowanie opcji stworzenia grupy oferujgcej
wyspecjalizowane produkty zaréwno z segmentu med-tech jak i nowoczeshe systemu kontroli
bezpieczenstwa wykorzystujace biometrie i zawansowane algorytmy sztucznej inteligencji. Jednym z tych
dziatart byto zawarcie porozumier z wyspecjalizowanymi agentami, ktérych zadaniem bedzie aktywne
pozyskiwanie $rodkéw od inwestoréw prywatnych oraz funduszy venture capital, zaréwno na rynku
krajowym, jak i miedzynarodowym — ze szczegélnym uwzglednieniem rynkéw europejskich i amerykariskich.

Réwnolegle prowadzone s3 dziatania ukierunkowane na zwiekszenie obecnosci Spétki na wydarzeniach
branzowych i inwestorskich, co umozliwia bezposrednia prezentacje kluczowych rozwigzah zwtaszcza
gotowej bramki FaceCOV™ ActiveSCAN™ przed potencjalnymi inwestorami i partnerami strategicznymi. W
tym celu Spétka przygotowat zaktualizowane materiaty wspélnie z partnerem ZURAD Sp. z0.0. w tym
prezentacje w jezyku angielskim, ktére przedstawiajg zaréwno biezacy stan zaawansowania
technologicznego, jak i potencjat rynkowy oraz éciezke komercjalizacii.

Dziatania te uzupetnita planowana kampania informacyjna, skierowana do inwestoréw branzowych z
komplementarnych segmentéw rynku bio-tech oraz funduszy specjalizujacych sie w innowacjach w obszarze
technologii medycznych i sztucznej inteligencji, co stanowi istotny czynnik zwiekszajacy wiarygodnosé
biznesowa Spétki i jej zdolnos¢ do budowania wartoéci w dtugim horyzoncie. Zarzad przewiduje, ze
pozytywne wyniki tych dziatar stang sig widoczne w kolejnym roku obrotowm.

Zarzad wyraza przekonanie, ze dzigki zainicjowanym w 2024 roku dziataniom Spétka bedzie mogta ptynnie
przejs¢ z fazy B+R do-etapu komercjalizacji kluczowych produktéw jakimi sa bramka FaceCOV™ ActiveSCAN™
takze w opcji Smart_Borde_4.0 rozwijanej wspdinie z ZURAD Sp.zo.0. oraz innowacyjny system SkinSensic™
majacy potencjat transformacji rynku diagnostyki alergii metoda in vivo. Zarzad w 2024 zapoczatkowat takze
poszukiwanie mozliwosci kooperacyjnych takze w nowych synergicznych segmentach rynku bio-tech, ktére
to dziatania powiazane z poszukiwaniem inwestoréw kapitatowych i branzowych bed3 intensywnie
kontynuowane w roku 2025.

Dr Jacek Stepier
PrezesZarzqduMILTON ESSEX S.A.
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5 OSWIADCZENIA ZARZADU

5.1 Oswiadczenie dotyczgce rzetelnosci sprawozdania finansowego

Zarzad Spétki Milton Essex S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe
za okres od dnia 01 stycznia 2024 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaty zgodnie co do formy i tresci z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa oraz statutem Spotki oraz ze
powyisze dane odzwterCIedIajq w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowy i finansowa Milton
Essex S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie Zarzadu z dznafalnosu Milton Essex S.A. zawiera
prawdziwy obraz sytuacji Emltenta w tym opis podstawowych zagrozefh i ryzyk.

—

- f". -

-

Dr Jacek Stgpfen
Prezes Zarzqdu MJtﬂ)N ESSEX S.A.

&

5.2 Oswiadczenie dotyczace wyboru firmy audytorskiej

Zarzad Spotki Milton Essex S.A. o$wiadcza, e firma audytorska uprawniona do badania rocznego
sprawozdania finansowego, dokonujgca badania rocznego sprawozdania finansowego Milton Essex S.A. za
rok 2024 zostata wybrana uchwata Rady Nadzorczej Spétki w 2022 roku, zgodnie z przepisami prawa oraz
statutem Spétki, w tym dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej. Ponadto Zarzad Milton
Essex S.A. oswiadcza, ze firma audytorska i cztonkowie zespotu dokonujacy badania rocznego sprawozdania
finansowego za rok 2024 spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu rocznego
sprawozdania finansowego zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwata Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21
‘marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych dokumentéw, z péin. zm. (,,KSB”) oraz
stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” —t. j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1415).

=
Dr Jacek Stepieri
Prezes Zdrzqdu. _Mf[ﬁN ESSEX S.A.
>
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INFORMACJA NA TEMAT STOSOWANYCH PRZEZ MILTON ESSEX
S.A. ZASAD tADU KORPORACYJNEGO W 2024 ROKU

Spotka Milton Essex S.A. od poczatku debiutu na rynku NewConnect, majacego miejsce w dniu 17 grudnia
2020 roku, stosowata nastepujace zasady tadu korporacyjnego:

oswiadczenia cztonka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach cztonka rady

Lp. ZASADA TAK/ NIE/ KOMENTARZ EMITENTA
NIE DOTYCZY
1. Spétka powinna prowadzié przejrzysta i TAK Emitent prowadzi strone
efektywna polityke informacyjna, zaréwno z korporacyjna pod adresem
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jaki z Z wyltaczeniem http://miltonessex.eu
uzyciem nowoczesnych technologii, trarsmisji obrad
o B . o walnego .
k
zapewniajgcych szybkos¢, bezpieczeristwo R 5 w F>cen|e Zarzadu koszty
oraz szeroki dostep do informacji. Spétka wykorzystaniem ZW|qzar-1e
korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych | sieci Internet, z techn.lc.z:na obstuga
metod, powinna zapewni¢ odpowiednia rejestracji przebiegu | transmisji
NI i ] ; obrad i oraz rejestracji obraz WZA s3
komunikacje z inwestorami i analitykami, S
Sl . , upublicznienia go niewspdétmierne do
umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego na stronie e e
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, internetowe;j a4
i , ; [ LN korzysci
rejestrowac przebieg obrad i upubliczniaé go
na stronie internetowej.
2. Spétka powinna zapewnié efektywny dostep TAK
do informacji niezbednych do oceny sytuacji i
perspektyw spoétki oraz sposobu jej
funkcjonowania.
3. Spétka prowadzi korporacyjng strone TAK Emitent prowadzi strone
internetows i zamieszcza na niej: korporacyjng pod adresem
http://miltonessex.eu/ na
3.1. podstawowe informacje o spétce i jej ktérej dostepne s3 informacje
dziatalnosci (strona startowa), wymagane w punkcie 3.
3.2. opis dziatalnosci emitenta ze skazaniem TAK Na chwile obecng Emitent nie
rodzaju dziatalnosci, z ktérej Emitent uzyskuje uzyskuje jeszcze przychodéw
najwiecej przychodéw, z podstawowe] dziatalnosci
operacyjne;j.
3.3. opis rynku, na ktérym dziata Emitent, wraz | TAK Na chwile obecng Emitent
z okresdleniem pozycji emitenta na tym rynku, prowadzi dziatania
badawczo-rozwojowe. Z
chwilg rozpoczecia sprzedazy
zmierza publikowaé ww.
informacje.
3.4. zyciorysy zawodowe cztonkéw organdw TAK
spotki,
3.5. powziete przez zarzad, na podstawie TAK
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nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym
akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5%
ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki,

3.6. dokumenty korporacyjne spétki, TAK
3.7. zarys planéw strategicznych spétki, TAK
3.8. opublikowane prognozy wynikéw TAK Emitent nie  publikowat
finansowych na biezacy rok obrotowy, wraz z prognoz wynikow
zatozeniami do tych prognoz (w przypadku, przy czym aktualnie finansowych
gdy emitent takie publikuje), Emitent nie

zamierza

sporzadzac prognoz
finansowych. W
przypadku, gdyby
Emitent zdecydowat
sie sporzadzié i
opublikowaé
prognozy
finansowe,
inwestorzy zostang
poinformowani .
przez Emitenta

zgodnie z
obowiazujacymi
przepisami

3.9. strukturg akcjonariatu Emitenta ze | TAK

wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz akgji

znajdujacych sig w wolnym obracie,

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest TAK

odpowiedzialna w spoétce za relacje

inwestorskie oraz kontakty z mediami,

3.11. Skreslony.

3.12. opublikowane raporty biezace i TAK

okresowe,

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji | TAK

finansowych raportéw okresowych, dat

walnych zgromadzeri, a takie spotkan z

inwestorami i analitykami oraz konferencji

prasowych,

3.14. informacje na temat zdarzen TAK

korporacyjnych, takich jak wyptata dywidendy
oraz innych zdarzen skutkujacych nabyciem
lub ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw
oraz zasad przeprowadzania tych operacji.
Informacje te powinny by¢ zamieszczane w
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terminie umozliwiajagcym podjecie przez
inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

3.15. Skresiony.

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw TAK
objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i
w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z
odpowiedziami na zadawane pytania,

3.17. informacje na temat powoddw TAK
odwotania walnego zgromadzenia, zmiany
terminu lub porzadku obrad wraz z
uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w obradach TAK
walnego zgromadzenia i powodach
zarzadzenia przerwy,

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym | TAK
spétka podpisata umowe o $wiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem
nazwy, adresu strony internetowej, numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry TAK
petni funkcje animatora akcji emitenta,

3.21. dokument informacyjny (prospekt TAK
emisyjny) spotki, opublikowany w ciggu
ostatnich 12 miesiecy,

3.22. Skreslony.

3.23. Informacje zawarte na stronie TAK
internetowej powinny by¢ zamieszczane w
sposéb umozliwiajacy fatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywaé
aktualizacji informacji umieszczanych na
stronie internetowej. W przypadku pojawienia
sig  nowych, . istotnych informacji lub
wystgpienia istotnej zmiany informaciji
umieszczanych na stronie internetowe;j,
aktualizacja powinna zostaé przeprowadzona

niezwtocznie.

4. Spétka prowadzi korporacyjng strone TAK Dostepne na stronie

internetowa, wedtug wyboru emitenta, w http://miltonessex.eu

w zaktfadce: Relacje

jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezgce
inwestorskie

i okresowe powinny by¢ zamieszczane na
stronie internetowej co najmniej w tym
samym jezyku, w ktoérym nastepuje ich
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publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujacymi emitenta.

Spotka powinna prowadzi¢ polityke
informacyjna ze szczegdinym uwzglednieniem
potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym
celu Spétka, poza swojg strong korporacyjna
powinna wykorzystywa¢ indywidualng dia
danej spétki sekcje relacji inwestorskich

znajdujaca na stronie www,GPWinfoStrefa.pl.

Emitent prowadzi wiasng
strone internetowa z
wydzielong  sekcjg  relacji
inwestorskich. W  ocenie
Emitenta takie rozwigzanie
pozwala w lepszym stopniu
realizowa¢ komunikacje z
inwestorami indywidualnymi
ze wzgledu na wigksze
mozliwosci  indywidualizacji
zamieszczonych  informacji.
Nadto oficjalne komunikaty
gietdowe przekazywane przez
Emitenta sg transmitowane
do informacyjnych serwiséw
gietdowych za
posrednictwem  oficjalnych
agencji informacyjnych.

Emitent powinien utrzymywa¢ biezace
kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidiowego wykonywania
swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spétka
powinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym Doradca.

TAK

W przypadku, gdy w spétce nastapi zdarzenie,
ktore w ocenie emitenta ma istotne znaczenie
dla wykonywania przez Autoryzowanego
Doradcg swoich obowigzkéw, Emitent
niezwtocznie powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu
Doradcy dostep do wszelkich dokumentdw i
informacji niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat facznej wysokoéci
wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i
rady nadzorczej,

TAK

9.2. informacje na temat wynagrodzenia

Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytutu $wiadczenia wobec emitenta
ustug w kazdym zakresie.

Ze wzgledu na konieczno$é
zachowania tajemnicy
handlowe;j i poufnosci
zawartej umowy, Emitent nie
bedzie stosowat tej praktyki
w sposob ciggly.
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10.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walniego

zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

11.

Przynajmniej 2 razy w roku Emitent, przy
wspétpracy Autoryzowanego Doradcy,
powinien organizowac publicznie dostepne
spotkanie z inwestorami, analitykami i
mediami.

12.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
emisji akcji z prawem poboru powinna

precyzowac cene emisyjna albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigzaé organ do tego

upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajacym podjecie decyzji
inwestycyjnej.

13.

Uchwaly walnego zgromadzenia powinny .
zapewni¢ zachowanie niezbednego odstepu
CZasowego pomiedzy decyzjami
powodujacymi okreslone zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktérych ustalane sg
prawa akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen
korporacyjnych.

13a.

W przypadku otrzymania przez zarzad
Emitenta od akcjonariusza posiadajacego co

najmniej pofowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogétu gloséw w spétce,

informacji o zwofaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w
trybie okreslonym w art.399 §3 Kodeksu

spdtek handlowych, zarzad emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktérych
jest zobowigzany w zwigzku z organizacja i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie réwniez w

przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania nadiwyczajnego
walnego zgromadzenia na podstawie art. 400
§3 Kodeksu spotek handlowych.

TAK

14.

Dzieri ustalenia praw do dywidendy oraz dzien
wyptaty dywidendy powinny byé tak ustalone,
aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byt
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mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku
nie diuiszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie
diuzszego okresu pomigdzy tymi terminami
wymaga szczegdtowego uzasadnienia.

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
wyptaty dywidendy warunkowej moze
zawierac tylko takie warunki, ktorych
ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy.

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w
terminie 14 dni od zakoriczenia miesiagca.
Raport miesieczny powinien zawiera¢ co
najmniej:

informacje na temat wystapienia

tendencji i zdarzeA w otoczeniu rynkowym
emitenta, ktore w ocenie emitenta mogg miet
w przysztodci istotne skutki dla kondygiji

finansowe] oraz wynikéw finansowych
emitenta,

zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezacego w okresie objetym
raportem,

informacje na temat realizacji celéw emisj,
jezeli taka realizacja, choéby w czeéci, miafa
miejsce w okresie objetym raportem,

kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia
majace mie¢ miejsce w nadchodzacym
miesigcu, ktére dotycza emitenta i s3 istotne z
punktu widzenia intereséw inwestorow, w
szczegdlnosci  daty  publikacji  raportéw
okresowych, planowanych walnych
zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany
termin publikacji raportu analitycznego.

Emitent informuje o
biezacych wydarzeniach w
spolce za posrednictwem
raportéw  biezacych oraz
poprzez zamieszczanie
informacji na stronie
internetowej  Spotki  pod
adresem:
http://miltonessex.eu/.

Nadto publikowane przez
Emitenta raporty kwartalne
s wystarczajagce dla oceny
jego biezacej dziatalnosci.

16a.

W przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego w

Zataczniku nf 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu (, Informacje
biezace i okresowe przekazywane - w
alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect”) emitent powinien niezwlocznie
opublikowaé, w trybie witaiciwym dla
przekazywania raportdw biezgcych na rynku
NewConnect, informacje wyjashiajaca
zaistnialg sytuacje.

17.

Skreslony
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7 ZAtACZNIK — SPRAWOZDANIE Z BADANIA

Zatacznikiem do niniejszego Raportu Rocznego za 2024 rok jest Sprawozdanie z badania rocznego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2024 roku przeprowadzonego
przez Biuro Rachunkowe i Kancelarig Biegtego Rewidenta ALTEA Dorota Danilczuk, Firme audytorska wpisang
na listg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw pod nr ewid. 3699.

Dr Jacek Stepieri. 7
PrezesZarz WETON ESSEX S.A.
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