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A. WYBRANE DANE FINANSOWE
INFORMACJE OGOLNE

I. Dane jednostki dominujacej z prawnego punktu widzenia

Nazwa: Elemental Holding SA

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Siedziba: ul. Traugutta 42A, 05-825 Grodzisk Mazowiecki
Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujgcej jest

dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa, doradztwo podatkowe oraz
dziatalnos¢ firm centralnych i holdingéw

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000375737

Numer statystyczny REGON: 141534442

NIP: 5291756419

Spdétka dominujaca zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 14 sierpnia 2008 r. pod firmg Synergis Metalrecycling.
Spodtka Synergis Metalrecycling spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig zostata przeksztatcona w Elemental Holding
spotke akcyjng na podstawie uchwaty numer 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 14 grudnia 2010 r.

Il. Czas trwania grupy kapitatowej

Spdtka dominujgca Elemental Holding SA i pozostate jednostki Grupy zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

lll. Okresy prezentowane

Skonsolidowane informacje finansowe zawierajg dane za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 r. Dane
porownawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz 30 wrzesnia 2016 r. dla
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 r. dla
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw,

skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale
wtasnym.

IV. Sktad organow jednostki dominujacej wedtug stanu na dzieri 30 wrzesnia 2017 r.

Zarzad:
Imie i nazwisko Funkcja
Pawet Jarski Prezes Zarzadu
Michat Zygmunt Wiceprezes Zarzadu
Anna Kostro Cztonek Zarzadu
Marta Rutkowska Cztonek Zarzadu
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Rada Nadzorcza

Imie i nazwisko Funkcja
Tomasz Malinowski Cztonek Rady Nadzorczej
Agata Alicja Jarska Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Krzysztof Szymanski Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Piosik Cztonek Rady Nadzorczej
Wojciech Napiérkowski Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej i Zarzadu w prezentowanym okresie oraz do dnia publikacji sprawozdania

W dniu 25 kwietnia 2017 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata dotychczasowych Cztonkéw Zarzadu, tj. pana Pawta
Jarskiego, panig Anne Kostro i panig Marte Rutkowska na kolejng wspdlng kadencje. Jednoczesnie Rada Nadzorcza
Emitenta podjeta uchwate o powotaniu z dniem 8 maja 2017 r. pana Michata Zygmunta do Zarzadu Spotki
i powierzeniu mu funkcji Cztonka Zarzadu ds. inwestycji i nadzoru nad spétkami zagranicznymi.

W dniu 14 wrzesnia 2017 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o powotaniu z dniem 1 pazdziernika 2017 r.
Almontasa Kybartasa do Zarzgdu Spotki.

W dniu 15 wrzes$nia 2017 r. Rada Nadzorcza Emitenta ustalita w drodze uchwaty nastepujgce funkcje w Zarzadzie
Spotki: Prezes Zarzadu, Wiceprezes Zarzadu oraz Cztonek Zarzadu. Jednoczes$nie powierzyta poszczegélnym Cztonkom
Zarzadu nastepujace funkcje:

1. Panu Pawtowi Jarskiemu - funkcje Prezesa Zarzadu,

2. Panu Michatowi Zygmuntowi - funkcje Wiceprezesa Zarzadu,

3. Panu Almontasowi Kybartasowi - funkcje Cztonka Zarzadu (od dnia 1 pazdziernika 2017 r.),

4. Pani Annie Kostro - funkcje Cztonka Zarzadu,

5. Pani Marcie Rutkowskiej - funkcje Cztonka Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta. Z dniem 22 maja 2017 r. pan
Wojciech Napiorkowski zostat powotany na Sekretarza Rady Nadzorczej.

V. Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujacej

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu akcjonariuszami posiadajgcymi istotny udziat gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu byli:

Akcjonariusz Liczba akcji Z’klc(:/j?riltez: Liczba gtosow % gtosow
Altus TFI SA 44 691 258 26,22% 44 691 258 26,22%
Nationale-Nederlanden PTE SA 22 027 597 12,92% 22 027 597 12,92%
METLIFE Otwarty Fundusz Emerytalny 12829712 7,53% 12 829712 7,53%
Aviva Investors Poland TFI SA 10717 311 6,29% 10717 311 6,29%
Aegon PTE SA 10 138 587 5,95% 10 138 587 5,95%
Pozostali 70 061 600 41,09% 70 061 600 41,09%
Razem 170 466 065 100,00% 170 466 065 100,00%
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VI. Spotki zalezne

Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2017 r. jednostkami zaleznymi byty nastepujace podmioty:

Nazwa Spotki zaleznej

Siedziba

% posiadanego kapitatu i
gtosow na WZA

Tesla Recycling spotka z ograniczong

Grodzisk Mazowiecki

1 0,
odpowiedzialnoscig sp.k. 00%
Syntom spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Warszawa
100%
sp.k.
Terra Recycling spotka z ograniczonag Grodzisk Mazowiecki
s L 100%
odpowiedzialnoscig sp.k.
Elemental Asset Management spotka z ograniczong | Grodzisk Mazowiecki
S L. 100%
odpowiedzialnoscig S.K.A.
Collect Points spdtka z ograniczonag Grodzisk Mazowiecki
S L 100%
odpowiedzialnoscig sp.k.
PGM Group spotka z ograniczong Grodzisk Mazowiecki
S L 51%
odpowiedzialnoscig sp.k.
Metal Holding s.r.o. Capajevova, Stowacja 94,65%
UAB "EMP recycling" Galinés vil., Litwa 100%
Evciler & Elemental Recycling B.V. Amsterdam, Holandia 100%
Evciler & Elemental Recycling Middle East DMCC Dubaj, Zjednoczone Emiraty .
Arabskie 51%
Kat-Metal Oy Tervajoki, Finlandia 51%
Kat-Metal Estonia Ol Tallinn, Estonia 51%
AWT Recycling Ltd. Leeds, Wielka Brytania 51%
FINEX SICAV SIF SA - Private Equity VII Luksemburg, 100%
Elemental Capital SARL Luksemburg, 100%
Elemental Capital 1 S.C.Sp. Luksemburg 100%
Syntom sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Syntom Holdco sp. z 0.0. Warszawa 100%
Tesla Recycling sp. z o0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Tesla Holdco sp. z 0.0. Warszawa 100%
Terra Recycling sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Terra Holdco sp. z 0.0. Warszawa 100%
Elemental Group sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Platinium M.M. sp. z 0.0. Wysogotowo 51%
Platinium MM spdtka z ograniczong Wysogotowo
L. , . 75%
odpowiedzialnoscig sp.k.
Elemental Asset Management sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Collect Points sp. z o0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
PGM Group sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 51%
PGM Holdco sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Syntom spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Grodzisk Mazowiecki
100%
Property Management S.K.A
PCB Tech sp. z 0.0. Bydgoszcz 84,1%

Zmiany w strukturze Grupy w okresie objetym sprawozdaniem opisane zostaty w nocie 44.

VII. Spétki stowarzyszone
Nie wystepujg spotki stowarzyszone.

VIII. Graficzna prezentacja grupy kapitatowej

Na dzien 30 wrzes$nia 2017 r. strukture Grupy Kapitatowej przedstawia ponizszy Schemat.
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Stan na dzieri 30 wrzesnia 2017 r.
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IX. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsza srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
jednostki dominujgcej w dniu 24 listopada 2017 r.

X. Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EUR

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego. Niniejsze
sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”, ,zt”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w tysigcach ztotych zgodnie z art. 45 ust 5 Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.
U.2016.1047) zwanej dalej UoR.

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresach objetych sprawozdaniem finansowym, ustalane s3
przez Narodowy Bank Polski. Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do
euro w okresach objetych skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ksztattowaty sie nastepujgco:

okres sprawozdawczy sredni kurs w okresie* kurs na ostatni dzien okresu

30.09.2017 4,2565 4,3091

30.09.2016 4,3688 4,3120

*) Srednia kurséw obowiqzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywoéw bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywoéw srodkéw pienieznych przeliczono
wedtug kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskow i strat oraz rachunku
przeptywéw pienieznych z prezentowanego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego oraz danych
poréwnywalnych, przeliczonych na EUR

za okres 01.01.-30.09.2017 za okres 01.01.-30.09.2016

Wyszczegolnienie

PLN EUR PLN EUR
::Z:::fé&netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 1020 580 239 764 708 869 162 257
Koszt wtasny sprzedazy 982 834 230 896 664 509 152 103
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 43 127 10132 48 165 11 025
Zysk (strata) brutto 33832 7 948 44 887 10274
Zysk (strata) netto 30663 7 204 44 065 10 086
Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego 23943 5625 41102 9 408
Liczba akcji w sztukach sredniowazona 170 466 065 | 170 466 065 170466 065 | 170466 065
Zysk (strata) netto na akcje zwykta (zt/euro) 0,14 0,03 0,24 0,06

na dzien 30.09.2017

na dzien 30.09.2016

Aktywa trwate 377 448 87 593 377 448 87 593
Aktywa obrotowe 316 821 73524 316 821 73524
Kapitat wtasny 467 300 108 445 467 300 108 445
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 456 542 105 948 456 542 105 948
Zobowigzania dtugoterminowe 58 710 13 625 58 710 13 625
Zobowigzania krétkoterminowe 168 259 39047 168 259 39047
Wartos$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 2,74 0,64 2,74 0,64

za okres 01.01.-30.09.2017

za okres 01.01.-30.09.2016

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -7 887 -1 853 10632 2434
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -57 500 -13 508 -42 740 -9783
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 18 051 4241 45 477 10 409
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B. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY ELEMENTAL HOLDING

Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Numer 01.01- 01.01 - 01.07- 01.07 -
noty 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
Przychody ze sprzedaiy i zrownane z nimi 1 1020 580 708 869 339 766 261 208
E;Z\;cuh;:\cv netto ze sprzedazy ustug i 25 455 17 754 9460 1866
irr::]aizjaszs;cj:t({) produktéow zwiekszenia (+) 3439 821 304 1725
::Z:::fo\(/v netto ze sprzedazy towaréw i 991 686 690 294 330 004 261067
Koszty dziatalnosci operacyjnej 982 834 664 509 328 081 247 147
I. Amortyzacja 6716 6 662 2 365 2210
Il. Zuzycie materiatéw i energii 19301 17772 5860 5747
1. Ustugi obce 26191 19032 9 066 7290
IV. Podatki i optaty 1768 1332 537 467
V. Wynagrodzenia 23159 18 607 8052 6381
S;V\\l/ila;dCZL(JEI:]tie;pleczen|a spoteczne i inne 5308 4319 1767 1490
VII. Pozostate koszty rodzajowe 4264 3891 1495 1210
m\:t!ria:g/j,rtosc sprzedanych - towardw i 896 127 592 894 298 939 222352
Zysk (strata) na sprzedazy 37746 44 360 11687 14 061
Pozostate przychody operacyjne 4 5869 5305 773 1189
Pozostate koszty operacyjne 4 488 1500 0 176
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 43 127 48 165 12 460 15074
Przychody finansowe 2164 2347 1164 91
Koszty finansowe 11459 5625 2623 1753
2Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej 33832 44 887 11 001 13412
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek 0 0
rozliczanych metodg praw wtasnosci
2ysk (strata) przed opodatkowaniem 33832 44 887 11 001 13412
Podatek dochodowy 6 3169 822 1167 87
z ;I;;,S, Z:::Z :;"o z dziatalnosci 30 663 44 065 9834 13325
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0
2ysk (strata) netto 30 663 44 065 9834 13325
i?/esll((onisr';rlautjz)cyrsrzyplsana akcjonariuszom 6720 5963 5013 2970
Zysk (strata) netto przypisana podmiotowi 23943 41 102 7 821 11 055
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,14 0,24 0,05 0,06
Rozwodniony za okres obrotowy 0,14 0,24 0,05 0,06
Zysk (strata) netto na jedng akcje z
dziatalnosci kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,14 0,24 0,05 0,06
Rozwodniony za okres obrotowy 0,14 0,24 0,05 0,06
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z pozostatych catkowitych dochodéw

Numer
noty

01.01-
30.09.2017

01.01 -
30.09.2016

01.07-
30.09.2017

01.07 -
30.09.2016

Zysk (strata) netto

30663

44 065

9834

13325

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania
sktadnikéw aktywdw finansowych

Efektywna czesc zyskdw i strat zwigzanych
z instrumentami zabezpieczajgcymi

Zyski (straty) aktuarialne z programéw
okreslonych swiadczen emerytalnych

Roéznice kursowe z wyceny jednostek
dziatajacych za granica

132

252

1706

-477

Podatek
elementami

dochodowy
pozostatych

zwigzany z
catkowitych

Suma dochodow catkowitych

30795

44 317

11 540

12 848

Suma dochodow catkowitych przypisana
akcjonariuszom niekontrolujgcym

-6 720

-2 963

-2013

-2270

Suma dochodow catkowitych
przypadajaca na podmiot dominujacy

24 075

41354

9527

10578
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Numer

AKTYWA noty 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Aktywa trwate 377 448 373 216 305 050
Rzeczowe aktywa trwate 10 94 547 91872 88 744
Aktywa niematerialne 11 244 276 305
Wartos¢ firmy 12 278924 247 334 213 306
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 23140 708
Pozostate aktywa finansowe 15 1835 8829 567
Inwestycje w pozostate jednostki 1175 1174
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 403 376 964
Pozostate aktywa trwate 13 320 215 456
Aktywa obrotowe 316 821 307 578 333 253
Zapasy 16 138 382 94 609 112 392
Naleznosci handlowe 17 116 917 119 169 98 763
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 939 927 2
Pozostate naleznosci 18 20704 8621 9 605
Pozostate aktywa finansowe 15 3595 676 262
Pozostate aktywa 19 1287 1243 720
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 34 997 82333 111 509
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy
AKTYWA RAZEM 694 269 680 794 638 303

10
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PASYWA N::t‘:’ 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Kapitat wtasny 21 467 300 450323 397 566
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujqcej 456 542 441 922 381470
Kapitat zaktadowy 170 466 170 466 170 466
Kapitaty zapasowy z objecia udziatéw powyzej cen
no':;ing'lnejp y 2 obl& powyzej ceny 121708 121708 121708
Pozostate kapitaty/Zyski zatrzymane 165 449 124 146 74799
Kapitat z tytutu korekt konsolidacyjnych -26 391 -26 391 -26 391
Wynik finansowy biezgcego okresu 23943 50758 41102
Kapitat z réznic kursowych 1367 1235 -214
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujqcych 10 758 8401 16 096
Zobowigzanie dtugoterminowe 58 710 80911 150 948
Kredyty i pozyczki 23 21272 41989 28 864
Pozostate zobowigzania finansowe 24 27 745 28 342 111915
Inne zobowigzania dfugoterminowe 93
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 446 331 177
Rozliczenia miedzyokresowe 32 9127 9633 9748
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 30 120 129 151
Pozostat rezerwy 31 487
Zobowigzania krotkoterminowe 168 259 149 560 89 789
Kredyty i pozyczki 23 74 165 32404 28 374
Pozostate zobowigzania finansowe 24 37 060 51348 10925
Zobowigzania handlowe 27 46 577 47 027 44118
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1657 624 167
Pozostate zobowigzania 28 5280 12 501 5325
Rozliczenia miedzyokresowe 32
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 30 731 576 643
Pozostate rezerwy 31 2789 5080 237
PASYWA RAZEM 694 269 680 794 638 303
Wartos¢ ksiegowa na akcje (w zt) 2,74 2,64 2,33
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SKORYGOWANE SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ELEMENTAL HOLDING SA
za okres 01.01- 30.09.2017 r. oraz okres porownywalny za 01.01.-30.09.2016 r.
(wszystkie kwoty podane sg w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Srédroczne sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Kapitat Pozostate
zapasowy ze Kapitat kapitaty Kapitat
sprzedazy Zwigzany z (kapitat Wynik wiasny
akcji powyzej | rozliczeniem | zapasowy i finansowy Kapitat z akcjonariuszy Kapitat Razem
Kapitat ceny przejecia zyski biezgcego réznic jednostki akcjonariuszy kapitat
zaktadowy nominalnej | odwrotnego | zatrzymane) okresu kursowych | dominujacej | niekontrolujacych | wtasny
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia
2017r. 170 466 121 708 -26 391 124 146 50 758 1235 441 922 8401 450 323
Zmiany zasad rachunkowosci
Korekta lat poprzednich -1951
Kapitat wtasny po korektach 170 466 121708 -26 391 122 195 50 758 1235 439971 8 401 448 372
Emisja akgcji
Koszty emisji akcji
Zysk udziatowcow
niekontrolujgcych -3 145 -3145 -4 363 -7 508
Zakup dodatkowych udziatow -15 749 -15 749 -15 749
Podziat zysku netto 50758 -50 758
Wycena opcji 12 055 12 055 12 055
Korekta rozliczenia FIZ -665 -665 -665
Suma dochodéw catkowitych 23943 132 24 075 6720 30795
Kapitat wfasny na dzien 30
wrzesnia 2017 r. 170 466 121 708 -26 391 165 449 23943 1367 456 542 10 758 467 300
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SKORYGOWANE SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ELEMENTAL HOLDING SA za okres 01.01- 30.09.2017 r. oraz okres
poréwnywalny za 01.01.-30.09.2016 r.

(wszystkie kwoty podane sg w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

Ll Kapitat Pozo'stafe . Kapitat .
zapasowy ze R kapitaty Wynik . Kapitat
. g zZwigzany z . . Kapitat z wiasny . . .
Kapitat sprzedazy . . (kapitat finansowy e . . . akcjonariuszy | Razem kapitat
.. . . | rozliczeniem . . . réznic akcjonariuszy | . .
zaktadowy akcji powyzej .. zZapasowy i biezacego . . niekontrolujac wiasny
przejecia . kursowych jednostki
ceny zyski okresu Lo ych
X . odwrotnego dominujacej
nominalnej zatrzymane)
Kapitaf wiasny na dzier 1 170 466 121780 -26 391 75 803 -466 341192 13545 354737
stycznia 2016 r.
Zmiany zasad
rachunkowosci
Korekta lat poprzednich 810 810 -2748 -1938
Kapitaf wiasny po 170 466 121 780 -26 391 76 613 -466 342 002 10 797 352 799
korektach
Emisja akcji
Koszty emisji akgcji -72 -72 -72
Roz'Ilc.:zenlle.nabyaa kapitatu 7040 7040
mniejszosci
Podziat zysku netto
Wycena opcji 43 026 43 026 43 026
Sprzedaz Turcji 4507 4507 4507
Suma dochodow 50 758 1701 52 459 4644 57 103
catkowitych
Kapitat wtasny na dzien 31
170 466 121 708 -26 391 124 146 50 758 1235 441 922 8401 450 323

grudnia 2016 r.
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SKORYGOWANE SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ELEMENTAL HOLDING SA za okres 01.01- 30.09.2017 r. oraz okres
poréwnywalny za 01.01.-30.09.2016 r.

(wszystkie kwoty podane sg w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

Kapitat

Pozostate

Kapitat . . Kapitat .
zapasowy ze R P kapitaty Wynik . P Kapitat
. g zZwigzany z . . Kapitat z wiasny . . .
Kapitat sprzedazy . . (kapitat finansowy e . . . akcjonariuszy | Razem kapitat
.. . . | rozliczeniem . . . réznic akcjonariuszy | . .
zaktadowy akcji powyzej .. zZapasowy i biezacego . . niekontrolujac wiasny
przejecia . kursowych jednostki
ceny zyski okresu Lo ych
X . odwrotnego dominujacej
nominalnej zatrzymane)

Kapitat wiasny na dzie 1 170 466 121780 -26 391 75803 -466 341192 13545 354737
stycznia 2016 r.
Zmiany zasad
Korekta lat poprzednich -1 004 -1 004 -1004
Kapitat wtasny po 170 466 121 780 -26 391 74799 -466 340 188 13 545 353733
Emisja akgcji
Koszty emisji akcji -72 -72 -72
Rozliczenie nabycia kapitatu -413 -413
Podziat zysku netto
Wycena opgcji
Sprzedaz Turcji
Suma dochodow 41102 252 41 354 2964 44 318
Kapitat wiasny na dzien 30 170 466 121 708 -26 391 74799 41 102 -214 381470 16 096 397 566

wrzesnia 2016 r.
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SKORYGOWANE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding SA
za okres 01.01.— 30.09.2017 r. oraz okres poréownywalny za 01.01.-30.09.2016 r.

(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

01.01-30.09.2017

01.01-30.09.2016

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 33 832 44 887
Korekty razem -38373 -34 003
Amortyzacja 6716 6 662
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -72 119
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3272 1906
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -37 56
Zmiana stanu rezerw -3399 -4129
Zmiana stanu zapasow -41 850 -42 987
Zmiana stanu naleznosci 14 046 -14 536
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -13 063 19 444
Zmiana stanu pozostatych aktywow 227 -387
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej -4 213 -151
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -3 346 -252
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -7 887 10 632
Wptywy 8115 2089
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 454 1495
Zbycie aktywéw finansowych 7 182
Inne wptywy inwestycyjne 479 594
Wydatki 65 615 44 829
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 11 140 4131
Wydatki na aktywa finansowe 40671 40 698
Inne wydatki inwestycyjne 13 804
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -57 500 -42 740
Wplywy 39232 66 636
Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 39 045 8737
Inne wptywy finansowe 187 415
Dywidenda 57 484
Wydatki 21181 21159
Nabycie udziatéw 400
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 22
Sptaty kredytéw i pozyczek 11787 6 569
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 39 6 259
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 1884 4877
Odsetki 2045 3019
Inne wydatki finansowe 5426 13
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 18 051 45 477
D. Przeptywy pienigzne netto razem (A+B+C) -47 336 13 369
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -47 336 13369
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 82333 98 140
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 34 997 111 509
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SKORYGOWANE SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ ELEMENTAL HOLDING SA za okres 01.01- 30.09.2017 r. oraz okres poréwnywalny za 01.01.-30.09.2016
r.

(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

I. Zgodno$¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz
zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majgcymi
zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Komitet ds. |Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, a takie zgodnie zinterpretacjami wydanymi przez RMSR zatwierdzonymi przez Unie
Europejskg na mocy Rozporzgdzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF
UE”, w ksztatcie obowigzujacym na dzien 30 wrzesnia 2017 r.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie
zwymogami UoR iwydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz zgodnie z wymogami
okreslonymi przez rozporzadzenie Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz.U.2014.133).

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnied wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy czyta tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
Grupy Kapitatowe] Elemental Holding SA za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 r.

Il. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréwnywalnos¢ sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym. Zarzad Spétki dominujacej nie
stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia
dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Il.  Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres koniczacy sie 30 wrzesnia
2017 r. obejmuje nastepujgce jednostki wchodzgce w sktad Grupy:

o . . .
Nazwa Spotki zaleznej Siedziba % po;lssd;vr;eng:vltlaszfaiu :
Elemental Holding spotka akcyjna Grodzisk Mazowiecki Jednostka dominujaca
Tesla Recycling spdtka z ograniczong Grodzisk Mazowiecki
o L 100%
odpowiedzialnoscig sp.k.
Syntom spétka z ograniczong Warszawa
Co - 100%
odpowiedzialnoscig sp.k.
Terra Recycling spétka z ograniczonag Grodzisk Mazowiecki
s . 100%
odpowiedzialnoscig sp.k.
Elemental Asset Management spotka z Grodzisk Mazowiecki
. - L 100%
ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
Collect Points spdtka z ograniczong Grodzisk Mazowiecki
s L 100%
odpowiedzialnoscig sp.k.
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SKORYGOWANE SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ ELEMENTAL HOLDING SA za okres 01.01- 30.09.2017 r. oraz okres poréwnywalny za 01.01.-30.09.2016

r

(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

PGM Group spotka z ograniczong Grodzisk Mazowiecki 0
odpowiedzialnoscig sp.k. 1%
Metal Holding s.r.o. Capajevova, Stowacja 94,65%
UAB "EMP recycling" Galinés vil., Litwa 100%
Evciler & Elemental Recycling BV Amsterdam, Holandia 100%
Evciler & Elemental Recycling Middle East DMCC | Dubaj, Zjednoczone Emiraty

Arabskie 51%
Kat-Metal Oy Tervajoki, Finlandia 51%
Kat-Metal Estonia Ol Tallinn, Estonia 51%
AWT Recycling Ltd. Leeds, Wielka Brytania 51%
Elemental Capital SARL Luksemburg, 100%
Elemental Capital 1 S.C.Sp. Luksemburg 100%
Syntom sp, z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Syntom Holdco sp. z 0.0. Warszawa 100%
Tesla Recycling Sp. z 0.0 Grodzisk Mazowiecki 100%
Tesla Holdco sp. z o0.0. Warszawa 100%
Terra Recycling sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Terra Holdco sp. z 0.0. Warszawa 100%
Elemental Group sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Platinium M.M. sp. z 0.0. Wysogotowo 51%
Platinium MM spétka z ograniczong Wysogotowo 0
odpowiedzialnoscig sp.k. 75%
Elemental Asset Management sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Collect Points sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
PGM Group sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 51%
PGM Holdco sp. z 0.0. Warszawa 100%
Syntom spétka z ograniczong Grodzisk Mazowiecki 100%
odpowiedzialnoscia Property Management S.K.A
PCB Tech sp. z 0.0. Bydgoszcz 84,1%

IV. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow oraz

przychoddw i kosztow

W $rédrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod

obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich (,PLN”, ,zt"),

a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach zt.

Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw dziatalnosci

Grupa przyjeta jako podstawowy uktad sprawozdawczy podziat na segmenty geograficzne, czyli zwigzane z
prowadzeniem dziatalnosci w rdéznych obszarach geograficznych okreslonych wedtug kryterium lokalizacji

rynkow zbytu. Wyodrebnione zostaty trzy segmenty:

¢ rynek krajowy (Polska),
e FEuropa,
o Azja.

Nie dokonano podziatu na branze z uwagi na fakt, iz Grupa Kapitalowa Elemental Holding SA jest grupa
przedsiebiorstw zintegrowanych poziomo, ktérych oceny w opinii Zarzadu przez pryzmat efektéw finansowych
dziatalnosci nalezy dokonywac jako catosci. Tylko skonsolidowane dane finansowe i tak przedstawione
informacje dostarczajg obiektywnych wnioskdéw z ich analizy, co powoduje, iz Grupa nie wyodrebnia
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SKORYGOWANE SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
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(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

segmentow dziatalnosci. Zdaniem Zarzadu tylko catosciowe spojrzenie umozliwia najbardziej obiektywng ocene
rodzajéw i skutkéw dziatan gospodarczych, w ktdre jest zaangazowana Grupa.

Unikalny charakter Grupy i ztozonos$¢ proceséw oraz roznorodnos¢ obszarédw, na ktérych dziata Grupa
powoduje, iz jako jedyny, niezaktdcajgcy obiektywnego obrazu efektow finansowych jej dziatania to prezentacja
skonsolidowanych wynikéw. Wyodrebnianie segmentdéw operacyjnych nie niesie dla czytelnikow sprawozdania
finansowego istotnych informacji, mogac prowadzi¢ do powstania niewtasciwych wnioskow.

V. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
Profesjonalny osqd

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad,
kierujgc sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnia, iz sprawozdanie
finansowe bedzie zawiera¢ witasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

— prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majgtkowgq i finansowg spotki, wyniki jej dziatalnosci i
przeptywy pieniezne,

— odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakgji,

— obiektywne,

—sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Subiektywna ocena dotyczy rezerw na ewentualne roszczenia i sprawy sgdowe oraz zobowigzan warunkowych.
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprdcz szacunkdw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko ipozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji. Dla posiadanych umodw
leasingujacych srodki transportu zakwalifikowano je do kategorii leasingu finansowego. Spétki Grupy nie
rozpoznaty uméw, w ktérych wystepowataby jako leasingodawca.

Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omodwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zZrédta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Spoétki Grupy przeprowadzity testy na utrate wartosci ,wartosci firmy” wg stanu na dzien 31 grudnia 2016 r.
Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego nalezg
aktywa trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywdéw pienieznych
generowanych przez osrodek wypracowujgcy Srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do
zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywow.

Wyszczegdlnienie Terra Syntom sp. z Metal UAB.”EMP Evciler &
Recycling Sp. 0.0. sp.k. Holding s.r.o. recycling” Elemental
z 0.0 sp.k. Recycling
Middle East
DMCC
1 | Okresy prognozy 5 lat 5 lat 5 lat 5 lata 5 lat
2 | Stopa dyskonta 8,8-%10,5% 8,2%-9,0% 3,7%-4,4% 6,0%-6,8% 8,5%
3 | Stopa wzrostu dla CF po 1,5% 0% 2% 2% 2,3%
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| okresie projekgcji | |

Przeprowadzone testy nie wykazaty utraty wartosci firmy.
Na dzien 30 wrzes$nia 2017 r. nie przeprowadzono testdw na utrate wartosci.

Wycena rezerw

Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopéw zostaty oszacowane dla poszczegdlnych spétek na podstawie
posiadanych informacji kadrowych i finansowo ksiegowych. Rezerwy wyliczane sg na koniec roku obrotowego
na podstawie faktycznej ilosci dni niewykorzystanych urlopéw w biezgcym okresie oraz powiekszonej o ilo$¢ dni
niewykorzystanych urlopow z okresdw poprzednich. Otrzymana w ten sposob ilos¢ dni dla kazdego pracownika
mnozona jest przez Srednig stawke dzienng oparta o S$rednie wynagrodzenie przyjete do ustalenia
wynagrodzenia za czas urlopu.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy wyliczane sg na koniec kazdego roku, tzn. korekta rezerw o faktycznie
poniesione koszty urlopéw wykorzystanych dokonywana jest na koniec kazdego roku.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skfadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartosc¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartosc godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujgc
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym
osgdem.

Stawki amortyzacyjne

Wysokosé stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci skfadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkdéw.

VI. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych jednostek Grupy wycenia sie w walucie podstawowego
srodowiska gospodarczego, w ktérym jednostki Grupy prowadzg dziatalnos¢, tj. w walucie funkcjonalne;.
Walutg funkcjonalng poszczegdlnych jednostek Grupy jest waluta, w ktérej dana jednostka generuje oraz
wydatkuje srodki pieniezne, w szczegdlnosci:

e walute funkcjonalng jednostek dziatajgcych w Polsce stanowi ztoty polski (PLN),

e walute funkcjonalng pozostatych jednostek stanowi waluta danego Srodowiska gospodarczego.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w
dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowe] aktywoéw i
zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza
sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i
zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy towardw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towardéw i ustug,
rabaty i upusty sa rozpoznawane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z ich wiasnosci zostaty

przeniesione na kupujacego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogotem Grupy prezentujq sie nastepujaco:

01.01-30.09.2017 01.01-30.09.2016

Dziatalno$¢ kontynuowana

Sprzedaz produktow i ustug oraz towaréw 1017 141 708 048
Zmiana stanu produktow 3439 821
SUMA przychodow ze sprzedazy 1020580 708 869
Pozostate przychody operacyjne 5869 5305
Przychody finansowe 2164 2347
SUMA przychoddw ogdtem z dziatalnosci kontynuowane;j 1028 613 716 521
Przychody z dziatalnosci zaniechanej

SUMA przychodow ogétem 1028 613 716 521

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystapity.
Nota 2. SEGMENTY OPERACYINE

Grupa przyjeta jako podstawowy uktad sprawozdawczy — podziat na segmenty geograficzne, czyli zwigzane
z prowadzeniem dziatalnosci w rdznych obszarach geograficznych okreslonych wedtug kryterium lokalizacji
rynkow zbytu. Wyodrebnione zostaty trzy segmenty:

¢ rynek krajowy (Polska),
e FEuropa,
o Azja.

Nie dokonano podziatu na branze z uwagi na fakt, iz Grupa jest grupg przedsiebiorstw zintegrowanych
poziomo, ktdrych oceny w opinii zarzadu przez pryzmat efektéw finansowych dziatalnosci nalezy dokonywaé
jako catosci. Tylko skonsolidowane dane finansowe i tak przedstawione informacje dostarczajg obiektywnych
whnioskéw z ich analizy, co powoduje, iz Grupa nie wyodrebnia segmentéw dziatalnosci. Zdaniem zarzadu tylko
catosciowe spojrzenie umozliwia najbardziej obiektywng ocene rodzajow i skutkow dziatan gospodarczych, w
ktore jest zaangazowana Grupa.

Unikalny charakter Grupy i ztozonos$¢ proceséw oraz réznorodnos$é¢ obszaréw, na ktdérych dziata Grupa
powoduje, iz jako jedyny, niezaktdcajacy obiektywnego obrazu efektéw finansowych jej dziatania to prezentacja
skonsolidowanych wynikéw. Wyodrebnianie segmentéw operacyjnych nie niesie dla czytelnikéw sprawozdania
finansowego istotnych informacji, moggc prowadzi¢ do powstania niewtasciwych wnioskow.

01.01-30.09.2017 01.01-30.09.2016
Sprzedaz towaréw/produktéw/materiatow/ustug
Polska 395930 276 459
Europa (poza Polsk3) 419 146 290 636
Azja 205 504 141774
Razem 1 020 580 708 869
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Nota 3. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYINEJ

Dane dotyczace kosztéw dziatalnosci operacyjnej przedstawiono w sprawozdaniu ,,Skonsolidowany rachunek

zyskéw i strat”.

Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYINE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

01.01-30.09.2017

01.01-30.09.2016

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 219 201
Rozwigzanie rezerw 4341 3898
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 131 125
Amortyzacja srodkow trwatych zrefundowanych 8 113
Dofinansowanie wynagrodzen 584 529
ZFRON 54 100
Inne 532 339
Razem 5869 5305
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01.01-30.09.2017 01.01-30.09.2016

Darowizna

Refaktura kosztéw 225
Straty na srodkach trwatych 59 95
Kary i odszkodowania 53 116
Rezerwy i odpisy na naleznosci 165 986
Kradziez 68
Inne 211 10
Razem 488 1500

Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

PRZYCHODY FINANSOWE

01.01-30.09.2017

01.01-30.09.2016

Odsetki od naleznosci, pozyczek i Srodkéw pienieznych 1704 1629
Wynik na réznicach kursowych 356 718
Pozostate 104

Razem 2164 2 347

KOSZTY FINANSOWE 01.01-30.09.2017 01.01-30.09.2016

Odsetki 5147 4301
Wynik na rdznicach kursowych 5457 915
Pozostate koszty finansowe 855 409
Razem 11 459 5625
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Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za prezentowane okresy przedstawiajg sie nastepujaco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS 01.01-30.09.2017 01.01-30.09.2016

Biezacy podatek dochodowy 3081 470
Dotyczacy roku obrotowego 3081 470
Korekty dotyczgce lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy 88 352
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych 88 352
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego

:)yl;f(?::e;'l;:r:;)datkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku 3169 822

Czes¢ biezgca podatku dochodowego tworzacych Grupe jednostek ustalona zostata wedtug stawki rownej 15%,

19%, 20% i 22%
jurysdykcji nie wystepuje.

dla podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym. Podatek dotyczacy zagranicznych

UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE

PODSTAWA DO TWORZENIA AKTYWA Z TYTULU | 31.12.2016 | zwiekszenia | zmniejszenia | 30.09.2017
PODATKU ODROCZONEGO

1) Rdéznice kursowe niezrealizowane
2) Odsetki od pozyczki, obligacji 676 676
3) Rezerwa na badanie bilansu 43 43
4) Wynagrodzenia + sktadki ZUS - nie wyptacone
5) Rezerwa na urlopy 35 35
6) Rezerwa na odprawy emerytalne
7) Odpis aktualizujgcy zapasy
8) Leasingi 438 116 322
9) Rezerwa na remonty
10) Zalegte zobowigzania
11) Wycena transakcji terminowych
12) Rezerwa na koszty 443 23 466
Suma ujemnych réinic przejsciowych 1635 23 159 1499
stawka podatkowa (15%, 19%, 20%, 22%)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 376 403
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DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE
PODSTAWA DO TWORZENIA REZERWY Z
TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

31.12.2016

zwiekszenia

zmniejszenia

30.09.2017

1) Leasing

450

43

407

)
2) Transakcje terminowe
3) Naliczone odsetki od pozyczek, obligacji

4) Réznica pomiedzy wartoscig podatkowsq i
bilansowg aktywdw trwatych

1715

1715

5) Naliczenie zwrotu od dofinansowan
wynagrodzen

6) Roéznice kursowe niezrealizowane kredyt

7) Przyspieszona amortyzacja podatkowe

Suma dodatnich réznic przejsciowych

2165

2165

stawka podatkowa (zalezna od kraju 15%,
19%,22%)

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na
koniec okresu

331

446

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

30.09.2017

31.12.2016

30.09.2016

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

403

376

964

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego —
dziatalnos¢ kontynuowana

446

331

177

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego —
dziatalnos¢ zaniechana

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku
odroczonego

45

787

Nota 7. DZIALALNOSC ZANIECHANA

Dziatalnos¢ zaniechana nie wystapita.

Nota 8. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE, WYPLACONE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W prezentowanym okresie oraz do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania w Elemental

Holding SA nie uchwalono wyptaty dywidendy.

Nota 9. UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTAtYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH ORAZ EFEKT PODATKOWY
POZOSTALYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH

W okresach objetych sprawozdaniem skonsolidowanym nie wystgpity transakcje, ktére nalezatoby zgodnie z
MSR 1 zakwalifikowac¢ jako ,inne dochody catkowite”, poza rdznicami z wyceny jednostek zagranicznych.
Wycena jednostek zagranicznych nie wptywa na rozliczenia podatkowe jednostki dominujgcej oraz Grupy

Kapitatowe;.
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Nota 10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Kupno i sprzedaz
W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2017 r., Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci
9 373 tys. zt (w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 r.: 6 346 tys. zt).

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2017 r., Grupa sprzedata sktadniki rzeczowych aktywoéw
trwatych o wartosci netto 215 tys. zt (w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 r.: 168 tys. z1),

osiggajac zysk netto na sprzedazy 219 tys. zt (2016 rok: strata 95 tys. zt).

Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2017 r. Grupa nie zawigzata oraz nie rozwigzata odpiséw aktualizujacych

wartosc¢ rzeczowych aktywow trwatych.

Nota 11. AKTYWA NIEMATERIALNE

Kupno i sprzedaz

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzednia 2017 r., Grupa nabyta sktadniki aktywdéw niematerialnych
o wartosci 40 tys. zt (w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2016 roku: 267 tys. zt).

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzeénia 2017 r. Grupa nie dokonata zbycia aktywéw niematerialnych.
Analogicznie w okresie zakoriczonym 30 wrzesnia 2016 r. nie dokonano zbycia aktywdw niematerialnych.

Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie zakoriczonym 30 wrzes$nia 2017 r. Grupa nie zawigzata oraz nie rozwigzata odpiséw aktualizujgcych

wartos$¢ aktywéw niematerialnych.

Nota 12. WARTOSC FIRMY

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016

Wartqsc firmy rozllgzenl.e nal:l)y.ua Syntom spétka z 59851 59 851 59 851
ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Wartosc firmy zakup zorganizowanej czesci ,TOMPOL” 2491 2491 2491
Wartqsc firmy zakup GK.Terr'f) Becycllng spotka z 44 647 44 647 44 647
ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Wartosc firmy UAB “EMP recycling” 11566 11566 11 566
Wartosc firmy Metal Holding s.r.o. 12 846 12 846 12 846
Wartos.c flr.my PGM Group spétka z ograniczong 30 661 30 661 30 661
odpowiedzialnoscig S.K.A.
Warto.sc.Flrmy Evciler Kimya Madencilik ve Degeri Metaller 41497 41497 41294
Sanayi Ticaret Ltd.
Wartos.c flrrny Sy,/n‘tom spotka z ograniczong 9950 9950 9950
odpowiedzialnoscig Property Management S.K.A.
Wartos¢ firmy AWT Recycling Ltd. 18 129 18 129
Wartosc firmy Platinium M.M. sp. z o.0. 66 66
Wartos¢ firmy Kat-Metal Oy 15630 15630
Wartos¢ firmy Platinium M.M. spétka z ograniczong

s - 22725
odpowiedzialnoscig sp.k.
Wartosc firmy PCB Tech sp. z o.0. 8 865
Razem 278924 247 334 213 306
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FINANSOWE GRUPY

W okresie zakoriczonym 30 wrzesnia 2017 r. oraz 30 wrzesnia 2016 r. wystgpity nastepujgce zmiany wartosci

firmy:
01.01-30.09.2017 01.01-30.09.2016
Wartosc¢ firmy na poczatek okresu 247 334 178 765
Zwiekszenia wartosci firmy w wyniku nabycia 31590 34541
Réznice kursowe dotyczgce jednostki zagranicznej
Zmniejszenia wartosci firmy z tytutu dokonanych odpiséw
Zmniejszenia wartosci firmy z tytutu sprzedazy
Razem wartos¢ bilansowa na koniec okresu 278924 213 306
Nota 13. POZOSTALE AKTYWA TRWALE
Pozostate aktywa trwate w prezentowanym okresie wynoszg 320 tys. zi.
Nota 14. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy w prezentowanych okresach nie wystepuja.
Nota 15. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE | AKTYWA WYCENIANE PRZEZ WYNIK FINANSOWY
Dtugoterminowe 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Pozyczka 5429 8 829 262
Obligacje 567 567
Pozostate 1 109
RAZEM 5430 9 505 829
dtugoterminowe 1835 8829 567
krétkoterminowe 3595 676 262

Nota 16. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto
mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng
sprzedazy dokonywanej w toku biezgcej dziatalnosSci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty

wykonczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016

m:;ceerr;::;/ na potrzeby produkcji i pozostate 5598 3417 3902
Potprodukty i produkty w toku 1741 2138 938
Produkty gotowe 8502 4706 4701
Towary 122 541 84 348 102 851
Zapasy brutto 138382 94 609 112392
Odpis aktualizujgcy stan zapaséw

Zapasy netto 138 382 94 609 112 392
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FINANSOWE GRUPY

Nota 17. NALEZNOSCI HANDLOWE

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Naleznosci handlowe netto 116 917 119 169 98 763
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 116 917 119169 98 763
Odpisy aktualizujace 1298 8029 888
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 1298 8029 888
Naleznosci handlowe brutto 118 215 127 198 99 651
Nota 18. POZOSTALE NALEZNOSCI

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Pozostate naleznosci netto, w tym: 20704 8621 9 605
Rozrachunki z tytutu podatkéw 6641 3902 6 107
Zaliczki 4402 851 1508
Dofinansowanie wynagrodzen PFRON 0 114 117
Kaucja-zabezpieczenie pod wykup obligacji 243 39 135
Rozliczenie niedobordw, szkéd i nadwyzek 39 260 315
Naleznosé ze sprzedazy aktywow 2221 2220
Inne 7 158 1235 1423
Odpisy aktualizujagce wartos¢ naleznosci 0 B B
pozostatych
Pozostate naleznosci brutto 20704 8621 9 605

Wyszczegolnienie

Pozostate naleznosci, w tym: 20704 8621 9 605
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 20704 8621 9 605
Odpisy aktualizujace 0
Pozostate naleznosci brutto 20704 8621 9 605

W pozycji zaliczki wedtug stanu na 30 wrzednia 2017 r. wykazano zaliczki na poczet zakupu $rodkéw trwatych w
kwocie 4 360 tys. zt. Zmiany innych naleznosci wynikajg ze wzrostu wartosci naleznosci z tytutu podatkow,
wzrostu wartosci pozycji zaliczek zwigzanych z nabytymi jednostkami zaleznymi.

Nota 19. POZOSTALE AKTYWA

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Prenumerata 3 11 15
Domena 9 12
Ubezpieczenia 491 708 595
Ustugi serwisowe 22 7
Pozostate (podatki) 3
Koszty DD
Prowizje 296
Pozostate 758 197 91
Rozliczenie kosztow zapaséw 32
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H Pozostate aktywa 1287 1243 720 H

27



SKORYGOWANE SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE GRUPY

KAPITALOWEJ ELEMENTAL HOLDING SA za okres 01.01- 30.09.2017 r. oraz okres poréwnywalny za 01.01.-30.09.2016

r

(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Nota 20. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
tS_;d(;cli(lz)lVth)\l/eCr;lezne w kasie i na rachunkach 21783 11529 21914
Inne $rodki pieniezne 13214 70 804 89 595
Razem 34 997 82333 111 509
Nota 21. KAPITAt ZAKEADOWY
Kapitat zaktadowy — struktura na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
Akcjonariusz Liczba akcji % ka!:itafu Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego
Altus TFI SA 44 691 258 26,22% 44 691 258 26,22%
Nationale-Nederlanden PTE SA 22 027 597 12,92% 22 027 597 12,92%
METLIFE Otwarty Fundusz Emerytalny 12 829 712 7,53% 12 829712 7,53%
Aviva Investors Poland TFI SA 10717 311 6,29% 10717 311 6,29%
Aegon PTE SA 10138 587 5,95% 10138 587 5,95%
Pozostali 70 061 600 41,09% 70 061 600 41,09%
Razem 170 466 065 100,00% 170 466 065 100,00%
Kapitat zaktadowy - struktura
Rodzaj Wartosc ,
. . . > .. . .. | Sposob
Seria akaji Rodz?j ograniczenia| . akeji | Wartos¢ seru/emls:jl. lodE
akcji praw do jednostkowa | wg wartosci .
akcji nominalnej L
A na okaziciela 100 000 1,00 PLN 100 000 | gotowka
B na okaziciela 40 000 000 1,00 PLN | 40 000 000 aport
C na okaziciela 23270833 1,00 PLN| 23270833 aport
D na okaziciela 25126 984 1,00 PLN| 25126984 aport
E na okaziciela 1 000 000 1,00 PLN 1000 000 | gotéwka
F na okaziciela 6 883 329 1,00 PLN 6 883 329 | gotowka
G na okaziciela 3287 000 1,00 PLN 3287 000 | gotowka
H na okaziciela 1837581 1,00 PLN 1837581 | gotowka
| na okaziciela 1658 000 1,00 PLN 1658 000 | gotowka
J na okaziciela 512 040 1,00 PLN 512 040 | gotowka
K na okaziciela 1626 500 1,00 PLN 1626 500 | gotowka
L na okaziciela 11 688 800 1,00 PLN | 11 688 800 | gotowka
M na okaziciela 24 500 000 1,00 PLN | 24 500 000 | gotowka
N na okaziciela 13333334 1,00 PLN | 13333 334 | gotdéwka
0] na okaziciela 3 641664 1,00 PLN 3641 664 | gotowka
P na okaziciela 12 000 000 1,00 PLN | 12000 000 | gotéwka
RAZEM 170 466 065 170 466 065
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SKORYGOWANE SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ ELEMENTAL HOLDING SA za okres 01.01- 30.09.2017 r. oraz okres poréwnywalny za 01.01.-30.09.2016
r.

(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Nota 22. KOREKTY BLEDU

W sprawozdaniu na 30 wrze$nia 2017 r. wykazano korekte btedu. Korekta btedu wynikata z otrzymanej
interpretacji podatkowej dotyczacej podatku od towardw i ustug oraz korekty kosztéw w poprzednim okresie
zwigzanej z przesunieciem kosztdw. W wyniku zastosowania sie do otrzymanej interpretacji podatkowej
Emitent utracit prawo do odliczenia podatku od towardw i ustug w latach ubiegtych oraz obcigzyt kosztami lata
ubiegte.
Kwota btedu 1 951 tys. zt.
Btad ujeto w sprawozdaniu w nastepujacy sposob:

e niepodzielony wynik finansowy - 1 951 tys. zt,

e zobowigzania pozostate 1 951 tys. zt.

Nota 23. KREDYTY | POZYCZKI

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Suma kredytow i pozyczek, w tym: 95 437 74 393 57 238
- dtugoterminowe 21272 41989 28 864
- krétkoterminowe 74 165 32404 28374

Znaczace zmiany w saldzie kredytéw bankowych i pozyczek w stosunku do sprawozdania na 31 grudnia 2016 r.
nie wystgpity. Zwiekszenia wynikaty z zaciggnietych zobowigzan na finansowanie dziatalnosci biezacej oraz
inwestycyjne;j.

Niesptacenie pozyczki lub naruszenie postanowierr umowy pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie dokonano
zadnych dziatar naprawczych nie wystapito.

Nota 24. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Zobowigzania leasingowe 5500 6522 6 550
Zobowigzania z emisji obligacji 51021 50324 50 827
Zobowigzania z tytutu faktoringu 8284 10789 9748
Zobowigzania — opcja 12 055 55079
Pozostate zobowigzania 636
Razem zobowigzania finansowe, w tym: 64 805 79 690 122 840
- dtugoterminowe 27 745 28 342 111915
- krétkoterminowe 37 060 51348 10925

Nota 25. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Grupa w okresie objetym sprawozdaniem skonsolidowanym nie posiadata zobowigzan wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Nota 26. INNE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Pozycja nie wystepuje.
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SKORYGOWANE SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE GRUPY

KAPITALOWEJ ELEMENTAL HOLDING SA za okres 01.01- 30.09.2017 r. oraz okres poréwnywalny za 01.01.-30.09.2016

r

(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Nota 27. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE

Zobowigzania handlowe

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Zobowigzania handlowe 46 577 47 027 44118
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych 46 577 47 027 44 118

Zobowigzania handlowe - struktura przeterminowania

Nie Przeterminowane, lecz sciggalne
Razem | przetermino <60 dni 61 — 90 dni 91 - :!80 181 - .360 360 dni
wane dni dni

30.09.2017 46 577 35043 9118 148 2197 33 38
Wobec jednostek
powigzanych
Wobec jednostek 46577 35043 9118 148 2197 33 38
pozostatych

31.12.2016 47 027 22 097 17 858 7 2025 40
Wobec jednostek
powigzanych
Wobec jednostek 42 027 22097 17 858 7 2025 40
pozostatych

30.09.2016 44 118 27 227 16 252 402 82 155 0
Wobec jednostek
powigzanych
Wobec jednostek 44118 27227 16 252 402 82 155 0
pozostatych

Nota 28. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016

Rozrachunki z tytutu wynagrodzen 1813 2342 2498
ZUS 1509 1484 1497
Podatek od ptac 551 402 345
PFRON/ ZFRON 1 46 168
PCC 57 9 7
Komornicze 8 12 17
Zaliczki 253 297 529
Podatek VAT 1 184 125
Zobowigzania zakup aktywa 6 7725
Pozostate 1081 139
Razem pozostate zobowigzania 5280 12501 5325
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Nota 29. MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych (Dz.U.2016.800) zwana dalej ,ustawa o
ZFSS”, stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczert Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyiej
20 pracownikdw na petne etaty. Na podstawie art. 3 ust. 3b ustawy o ZFSS, Grupa w okresie objetym sprawozdaniem
nie tworzyta Zaktadowego Funduszu Swiadczer Socjalnych oraz nie wyptacata $wiadczen urlopowych.

Nota 30. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 223 169 172
Rezerwy na nagrody jubileuszowe
Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopow
wypocz\\:nkowychy ! ! ! i 628 >36 622
Rezerwy na pozostate swiadczenia (umowa o
zarzadzanie)
Razem, w tym: 851 705 794
- dtugoterminowe 120 129 151
- krétkoterminowe 731 576 643

Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopdw zostaty oszacowane dla poszczegdlnych spdtek na podstawie
posiadanych informacji kadrowych i finansowo ksiegowych. Rezerwy wyliczane sg na koniec roku obrotowego na
podstawie faktycznej ilosci dni niewykorzystanych urlopdw w biezagcym okresie oraz powiekszonej o ilos¢ dni
niewykorzystanych urlopéw z okreséow poprzednich. Otrzymana w ten sposéb ilos¢ dni dla kazdego pracownika
mnozona jest przez srednig stawke dzienng opartg o srednie wynagrodzenie przyjete do ustalenia wynagrodzenia za

czas urlopu.

Nota 31. POZOSTALE REZERWY

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Koszty roku nastepnego 2333 5567 237
Pozostate 456
Razem, w tym: 2789 5567 237
- dtugoterminowe 487
- krétkoterminowe 2789 5080 237
Nota 32. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
z:gjllz;a/tiiarzfyrli na sfinansowanie nabycia 9127 9462 9748
Pozostate 171
Razem, w tym: 9127 9633 9748
- dtugoterminowe 9127 9633 9748
- krétkoterminowe
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Nota 33. PRZECIETNE ZATRUDNIENIE

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Pracownicy umystowi 180 121 121
Pracownicy fizyczni 342 456 466
RAZEM 522 577 587

Nota 34. INSTRUMENTY FINANSOWE

Ponizsza tabela przedstawia pordwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw

finansowych Grupy, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan.

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ bilansowa

30.09.2017

31.12.2016

30.09.2017 | 31.12.2016

Aktywa finansowe — dostepne do sprzedazy

Nienotowane instrumenty kapitatowe

Notowane instrumenty finansowe

Notowane instrumenty dtuzne

Razem

Aktywa finansowe — utrzymywane do terminu
wykupu

Notowane obligacje Skarbu Panistwa

Inne notowane instrumenty dtuzne

676

676

Razem

676

676

Aktywa finansowe — Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

137621

127 790

137 621 127790

Naleznosci od jednostek stowarzyszonych

Pozostate aktywa finansowe

5430

8829

5430 8829

Srodki pieniezne

34997

82333

34 997 82333

Razem

178 048

218 952

178 048 218 952

Aktywa finansowe — w wartosci godziwej przez zysk
lub strate

Nabyte instrumenty dtuzne

Akcje

Pochodne instrumenty finansowe niewyznaczone w
ramach powigzan zabezpieczajacych, w tym:

- Walutowe kontrakty terminowe typu forward

- Wbudowane instrumenty pochodne

Razem

Aktywa finansowe — w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody

Pochodne instrumenty finansowe wyznaczone w
ramach powigzan zabezpieczajacych -
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych

Razem
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Wartos¢ godziwa Wartosc¢ bilansowa

30.09.2017 | 31.12.2016 | 30.09.2017 | 31.12.2016

Dtugoterminowe zobowigzania finansowe — wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu

Oprocentowane kredyty i pozyczki 21272 41989 21272 41989

Kredyty w rachunku biezgcym

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z

opcja zakupu 3732 2155 3732 2155
Razem 25004 44 144 25 004 44 144
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe — wyceniane wg

zamortyzowanego kosztu

Oprocentowane kredyty i pozyczki 74 165 32404 74 165 32404
Kredyty w rachunku biezgcym

i;?;vii;(zj;;a z tytutu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z 1768 4367 1768 4367
Zobowigzania handlowe 46 577 47 027 46 577 47 027
Pozostate zobowigzania finansowe 51021 50324 51021 50324
Razem 173531 134122 173531 134 122
Zobowigzania finansowe — w wartosci godziwej przez zysk lub

strate

Pochodne instrumenty finansowe niewyznaczone w ramach
powigzan zabezpieczajgcych, w tym:

- Walutowe kontrakty terminowe typu forward

- Wbudowane instrumenty pochodne

Razem

Zobowigzania finansowe- w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody

Pochodne instrumenty finansowe wyznaczone w ramach
powigzan zabezpieczajgcych- zabezpieczenie przeptywow
pieni¢znych

Razem

Wedtug oceny Grupy warto$¢ godziwa srodkow pienieznych, krotkoterminowych lokat, naleznosci handlowych,
zobowigzan handlowych, kredytéw w rachunku biezgcym oraz pozostatych zobowigzan kréotkoterminowe nie odbiega
od wartosci bilansowych gtdwnie ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci.

Nota 35. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéow finansowych, z ktérych korzystajg spotki tworzace Grupe nalezg pozyczki, obligacje,
umowy kredytowe, umowy leasingu finansowego, faktoring oraz $rodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe,
zobowigzania z tytutu zakupu udziatow. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie Srodkéw
finansowych na dziatalnos¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Spoétki Grupy zawierajg réwniez transakcje z udziatem instrumentédw pochodnych. Zasadg stosowang przez Grupe
obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest zawieranie bezpiecznych transakcji typu forward.

Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw
finansowych.
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Ryzyko stopy procentowej — wrazliwosc¢ na zmiany

Grupa jest strong uméw kredytowych i leasingowych opartych o zmienne stopy procentowe. W zwigzku z tym
narazona jest na ryzyko zmian stép procentowych zaréwno w odniesieniu do posiadanych kredytéw, jak réwniez w
przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia. Ewentualny wzrost stop procentowych
moze spowodowaé wzrost kosztow finansowych Grupy, a tym samym negatywnie wptyngé¢ na osiggane przez nig
wyniki finansowe.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe zwigzane jest ze zrddtami zaopatrzenia w towar oraz rozliczaniem sprzedazy eksportowej
w walutach obcych, najczesciej w EUR i USD. Sprzedaz zagraniczna stanowita w prezentowanym okresie 2017 r. 60% a
w 2016 roku okoto 58% sprzedazy ogdtem. Ryzyko zwigzane ze zmianami cen walut nalezy rozpatrywa¢ w dwadch
aspektach.

Po pierwsze wartos¢ zakupowa odpaddw metali niezelaznych jest czesto przeliczana w walutach obcych lub ich cena
posrednio uzalezniona jest od notowan gietdowych wyrazonych w USD. Po drugie sprzedaz eksportowa jest czesto
zabezpieczona poprzez zawieranie stosowanych instrumentow finansowych typu forward, ktérych jedynym celem jest
zapewnienie okreslonego poziomu marzy handlowej. Obok stosowania instrumentéw zabezpieczajacych,
doswiadczona kadra osdb zarzadzajgcych sprzedazg oraz zakupami, wypracowata w oparciu o swojg wiedze polityke
zakupdw odpowiednio roztozong w czasie, likwidujgc w ten sposéb ekspozycje na ryzyko walutowe poprzez skrécenie
do minimum czasu dalszej odsprzedazy towardw lub produktow powstatych z recyklingu.

Nie mozna jednak wykluczy¢, iz zmiany kurséw walut mogg wptynaé na zmiany cen nabywanych towaréw i/lub cen
sprzedawanych produktéw i tym samym mieé negatywny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Grupe. W
szczegblnosci, ze wzgledu na bilans rozliczen walutowych, umocnienie ztotego moze pogorszy¢ wyniki finansowe
spo6tki dominujace;.

Ryzyko kredytowe

Spdtki z Grupy w ramach prowadzonej dziatalnosci korzystajg z kredytéw bankowych. Umowy kredytowe przewiduja,
ze w okres$lonych sytuacjach, stanowigcych przypadki naruszenia warunkéw udzielenia kredytu, bank bedzie miat
prawo zgdac natychmiastowego sptacenia kredytu. Nie mozna wykluczyé ryzyka zaistnienia takich sytuacji, a takze
ryzyka utraty zdolnosci obstugi zadtuzenia wynikajgcego z zaciggnietych kredytéw, co uprawniatoby banki do
postawienia kwoty niesptaconych kredytéw w stan natychmiastowej wymagalnosci. Konieczno$¢ natychmiastowe;j
sptaty kredytu lub kredytéw zaciggnietych przez spétki z Grupy miatoby istotny negatywny wptyw na dziatalnosc,
sytuacje finansowg i wyniki Grupy.

Przeterminowane naleznosci handlowe

Nie Przeterminowane, lecz sciggalne
R t i - -
azem przetermin <60dni | 6190 dni 91 %80 181 -360 5360 dni
owane dni dni
30.09.2017
Wobec jednostek
powigzanych
Wobec jednostek 116 917 96553| 14693 1434 2231 1641 365
pozostatych

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Dziatalno$¢ Grupy na rynku hurtowego obrotu metalami niezelaznymi oraz recyklingu wymaga zaangazowania
znaczgcego kapitatu obrotowego na potrzeby dziatalnosci operacyjnej. Ryzyko to nalezy rozpatrywaé w dwdch
aspektach. Po pierwsze utrzymanie odpowiedniego poziomu kapitatu obrotowego wymaga zewnetrznych Zzrédet
finansowania w tym gtéwnie w formie kredytéw bankowych lub obligacji. Po drugie, istotnym czynnikiem

34




wptywajagcym na poziom kapitatu obrotowego jest terminowe wywigzywanie sie odbiorcéw z zobowigzan wobec
Grupy.

Istnieje ryzyko, iz ograniczona dostepnos¢ do finansowania dtuznego i/lub nieterminowe wywigzywanie sie odbiorcow
z zobowigzan wobec Grupy mogtoby spowodowac pogorszenie ptynnosci finansowej, ograniczenie kapitatu
obrotowego i spadek przychodéw, a w konsekwencji negatywnie wptywac na wyniki finansowe Grupy.

Nota 36. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartos¢ dla jej wiascicieli.
Grupa zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy, zwrdci¢ kapitat
udziatowcom lub podnies¢ kapitat poprzez wydanie nowych udziatéw lub zaciggna¢ zobowigzania w formie kredytow,
pozyczek lub obligacji.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane zobowigzania (leasing,
kredyty, pozyczki, obligacje oraz faktoring), zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o
srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat wtasny nalezny udziatowcom jednostki
dominujacej.

W okresie zakoriczonym 30 wrzesnia 2017 r. nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw
obowigzujgcych w tym obszarze.

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Oprocentowane kredyty oraz zobowigzania 167 387 154 083 196 152
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 53514 59528 52 154
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 34 997 82333 111509
Zadtuzenie netto 185 904 131278 136 797
Kapitat wtasny 456 542 320214 249184
Kapitat razem 467 300 320214 249 184
Kapitat i zadtuzenie netto 653 204 451 492 385981
Wskaznik dzwigni 28% 29% 35%

Nota 37. SPRAWY SADOWE

W Grupie brak jest spraw sgdowych na kwote przewyzszajgcg 10% kapitatu Elemental Holding SA.

Nota 38. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEI,
MAJATKOWEIJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE , KTORE SA ISTOTNE DLA

OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

W ocenie Zarzadu Elemental Holding SA sprawozdanie finansowe oraz noty objasniajagce w sposdb kompletny
przedstawiajg sytuacje finansowa, majgtkowsq, kadrowg, ktére mogg by¢ konieczne do oceny realizacji zobowigzan
przez Elemental Holding SA.

Elemental Holding SA oraz spotki zalezne finansowaty swojg dziatalnos$¢ oraz rozwdj ze Srodkdéw wtasnych oraz dtugu
oprocentowanego.

Spoétki Grupy posiadaty dobrg kondycje finansowg wywigzujac sie terminowo ze wszystkich swoich zobowigzan.

Nota 39. CZYNNIKI, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W
PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEINEGO KWARTAtU

W okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2017 r. Elemental Holding SA oraz spotki zalezne finansowaty swojg dziatalnos¢
oraz rozwdj ze srodkéw wtasnych oraz dtugu oprocentowanego.
Spétki posiadaty dobrg kondycje finansowg wywigzujac sie terminowo ze wszystkich swoich zobowigzan.
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Nota 40. OPIS SEZONOWOSCI W DZIAtALNOSCI GRUPY ELEMENTAL HOLDING

Dziatalno$¢ Grupy na rynku recyklingu zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego, przetwérstwa ztomu oraz
metali przemystowych i niezelaznych oraz miedzynarodowego handlu metalami i ztomem nie podlega zjawisku
sezonowosci.

Nota 41. CZYNNIKI | ZDARZENIA O NIETYPOWYM CHARAKTERZE MOGACE MIEC WPtYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca zadne zdarzenie o nietypowym charakterze, ktére mogty mie¢ wptyw na
osiggniete wyniki.

Nota 42. OPIS ZDARZEN, KTORE WYSTAPItY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE

W dniu 2 pazdziernika 2017 r. Zarzad Spotki w zatgczeniu do raportu biezgcego przekazat Poswiadczenia Zgodnosci
dotyczace wysokosci obliczonego Wskaznika Zadtuzenia Finansowego Netto/EBITDA dla Obligacji serii D oraz Obligacji
serii E sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017 r. na podstawie Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA za | pétrocze zakonczone 30 czerwca 2017 r.

W dniu 10 pazdziernika 2017 r. Elemental Holding SA zawart z mBank SA (dalej jako "mBank" lub "Bank") umowe
programowsg (dalej jako "Umowa Programowa") dotyczgcg programu emisji obligacji do kwoty 40 000 000,00 PLN. Na
podstawie zawartej Umowy Programowej Spotka bedzie realizowata Program Emisji Obligacji zgodnie z nastepujgcymi
zatozeniami:

1. jednokrotne lub wielokrotne emisje obligacji,

2. taczna warto$¢ obligacji wyemitowanych, a niewykupionych w ramach programu nie przekroczy
40 000 000,00 PLN,

3. obligacje bedg emitowane jako obligacje na okaziciela nie majgce postaci dokumentu o wartosci nominalnej
jednej obligacji rownej 1 000,00 PLN,

4. okres zapadalnosci obligacji nie bedzie dtuzszy niz 5 lat liczac od dnia ich emisji,

obligacje beda oprocentowane wg. zmiennej lub statej stopy procentowe;j,

6. obligacje majg by¢ obligacjami niezabezpieczonymi.

o

Na podstawie ww. Umowy Programowej Bank zobowigzat sie do wykonania okreslonych obowigzkéw zwigzanych z
organizacjg i obstugg programu, a takie z emisjg obligacji emitowanych w ramach programu, w tym do petnienia
funkcji Agenta ds. Ptatnosci, Depozytariusza, Dealera, Agenta Kalkulacyjnego oraz Agenta Technicznego.

Zgodnie z zatozeniami Programu Emisji Obligacji mBank ma uczestniczy¢ w procesie rejestracji obligacji w Krajowym
Depozycie Papierow WartosSciowych SA oraz procesie dopuszczenia do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
prowadzonym przez BondSpot SA.

W dniu 16 pazdziernika 2017 r. Elemental Holding SA dokonat emisji obligacji serii F o tgcznej wartosci 40 000 000,00
PLN (czterdziesci miliondw ztotych). Zgodnie z zatwierdzonymi warunkami emisji obligacji Spdtka wyemitowata w dniu
16 pazdziernika 2017 roku 40 000 (czterdziesci tysiecy) obligacji na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 1 000,00
PLN (jeden tysigc ztotych) kazda. Obligacje nie majg formy dokumentu, s3 emitowane i obejmowane po wartosci
nominalnej. Wykup obligacji nastgpi najpdzniej w dniu 16 pazdziernika 2021 r. Emitent dokona czeSciowego wykupu
obligacji w dniu 16 pazdziernika 2020 r. poprzez redukcje wartosci nominalnej kazdej obligacji o 500,00 PLN (pieéset
ztotych). Ptatnos$¢ odsetek bedzie nastepowata dwa razy w roku, kazdego 16 dnia kwietnia i 16 dnia pazdziernika.
Pierwszym dniem wyptaty odsetek jest dzien 16 kwietnia 2018 r., a ostatnim 16 pazdziernika 2021 r., ktdry jest
jednoczesnie dniem wykupu. Wysokos$¢ odsetek jest okreslona wg. zmiennej stopy procentowej obliczanej w oparciu o
wskaznik WIBOR 6M powiekszony o marze 2,7%. Emisja obligacji nastgpita bez oznaczania progu emisji. Cel emisji nie
zostat okreslony. Obligacje nie sg zabezpieczone.
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W dniu 17 pazdziernika 2017 r. Spétka dokonata, zgodnie z warunkami emisji, wykupu papierdw dtuznych oraz odsetek
za ostatni okres odsetkowy. Przedmiotem wykupu byto 2 600 (dwa tysigce szeséset) sztuk obligacji zwyktych na
okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 10 000,00 PLN (dziesiec tysiecy ztotych) kazda, o tagcznej wartosci nominalnej
wynoszacej 26 000 000,00 PLN (dwadziescia sze$¢ milionéw ztotych). Obligacje zostaty wykupione w catosci.

W dniu 16 listopada 2017 r. Elemental Holding SA zawart z PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA z siedzibg w
Warszawie dziatajagcg w imieniu i na rzecz Funduszu Ekspansji Zagranicznej Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Aktywow Niepublicznych (dalej jako "Fundusz") list intencyjny wyrazajgcy wole rozpoczecia procesu analizy zawarcia
przez Fundusz transakcji zakupu od Emitenta 49% udziatéw w jego spdtce zaleznej - UAB "EMP recycling" z siedzibg w
Galines, okreg Wilenski, Litwa, jak réwniez uczestnictwa Funduszu w nastepnych projektach inwestycyjnych
planowanych przez Spoétke.

Nota 43. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulaciom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich
kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych
przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace rdznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow
podatkowych zaréwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku, w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spétek Grupy
Kapitatowej mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Elemental Holding SA na
dzien 31 grudnia 2016 r. oraz na dzien 30 wrzesnia 2017 r. utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne
ryzyko podatkowe.

Nota 44. OPIS SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ ELEMENTAL HOLDING

W dniu 17 lutego 2017 r. wszystkie jednostki uczestnictwa alternatywnego funduszu inwestycyjnego dziatajgcego na
prawach Wielkiego Ksiestwa Luksemburga, ktére zostaty objete przez Elemental Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
zostaty przeniesione na Elemental Holding SA.

W wyniku dokonanej zmiany, zwigzanej z planowang likwidacjg Elemental Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego,
doszto do uproszczenia struktury organizacyjnej Emitenta, a w konsekwencji do optymalizacji proceséw zarzgdzania w
Grupie, a takze zmniejszenia kosztow.

W dniu 7 marca 2017 r. podmiot zalezny od Elemental Holding SA przystgpit do spotki pod firmg PCB Tech spétka z
ograniczong odpowiedzialnos$ciag obejmujac 9,09% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki. W dniu 12 kwietnia 2017 r.
dokonat zakupu 100 050 udziatéw w PCB Tech Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig, w wyniku czego zwiekszyt
swdj udziat w kapitale do 59,09% oraz uzyskat kontrole nad wyzej wymieniong spdtka. Nastepnie w dniu 29 maja
2017 r. podmiot zalezny od Elemental Holding SA dokonat zakupu 55 025 udziatéw w PCB Tech Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w wyniku czego zwiekszyt swéj udziat w PCB Tech do 84,1%.

W dniu 17 marca 2017 r. Zarzad Elemental Holding SA powzigt informacje na podstawie Centralnej Informacji
Krajowego Rejestru Sgdowego o zarejestrowaniu przez Sad Rejestrowy zmiany umowy spotki Platinium M.M. spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa. Powyisze zdarzenie stanowito spetnienie sie warunku umowy
przeniesienia ogoétu praw i obowigzkdw komandytariusza w Spotce zawartej przez podmiot zalezny od Elemental
Holding SA, tj. Elemental Group sp. z 0.0.

W dniu 9 maja 2017 r. Elemental Holding SA zawart umowe nabycia 24.612 udziatéw w UAB ,EMP Recycling z siedzibg
w Galinés vil., Litwa stanowigcych 48,8% kapitatu zaktadowego Spétki. Przedmiotowa umowa zawarta zostata w
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wykonaniu Put Option, na warunkach okreslonych w umowie wspdélnikéw z dnia 26 marca 2014 roku, zawartej
pomiedzy Elemental Holding SA, spdtkag UAB ,,EMP Recycling” i jej wspdlnikami, tj. Almontasem Kybartas i Jorikg
Kybartiené,. Przejscie wiasnosci przedmiotowych udziatéw nastgpito w dniu 5 lipca 2017 roku. W dniu 4 sierpnia 2017
roku Emitent wykupit pozostatg czes¢ udziatéw w spdtce UAB ,EMP Recycling” osiggajgc jednoczesnie 100% udziat w
kapitale zaktadowym podmiotu.

W wyniku przeprowadzonej likwidacji Elemental Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego w likwidacji, w dniu
23 sierpnia 2017 r. Sgd Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy wydat postanowienie o wykresleniu

przedmiotowego funduszu z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Wyliczenie wartosci firmy nabytych dla jednostek nabytych do konca Il kwartatu 2017 przedstawia ponizsza tabela:

Platinum MM sp. z 0.0. SPK PCB TECH sp. z o.0.
wartosc godziwa nabytych aktywoéw 6 285
cena zakupu 22725 15 150
wartos¢ firmy 22725 8 865

Nota 45. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE REALIZACJI PROGNOZY WYNIKOW ZA 2017 ROK
Zarzad Elemental Holding SA nie publikowat prognoz dotyczgcych wynikéw za 2017 r..

Nota 46. INFORMACIA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH,
KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Od dnia bilansowego, tj. 31 grudnia 2016 r. nie wystgpity zmiany w zobowigzaniach warunkowych.
Nota 47. INFORMACJA O UDZIELENIU PRZEZ SPél:Kl;' DOMINUJACA LUB JEDNOSTE ZALEZNA PORECZEN KREDYTU
LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCIJI - tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI, JEZELI tACZNA WARTOSC
ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIES 10% KAPITAtOW
WEASNYCH SPOtKI DOMINUJACEI.

W prezentowanym okresie ani Elemental Holding SA ani jednostki zalezne nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczki,
stanowiacych co najmniej 10% kapitatow Spétki dominujace;j.
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Nota 48. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI ORAZ KLUCZOWYM PERSONELEM

Warunki transakcji wewnatrzgrupowych zostaty ustalone w oparciu o regulacje zawarte w rozporzadzeniu Ministra

Finanséw z dnia 10 wrzesnia 2009 r. w sprawie sposobu i trybu okreslania dochoddéw osdb prawnych w drodze

oszacowania oraz sposobu i trybu eliminowania podwdjnego opodatkowania oséb prawnych w przypadku korekty

zyskéw podmiotéw powigzanych (Dz.U.2009.1186) z uwzglednieniem rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 17

czerwca 2013 r. zmieniajgcego ww. rozporzgdzenie oraz Wytycznych OECD dotyczacych cen transferowych. Ponizsza

tabela przedstawia kwoty umowne pozyczek udzielonych spétkom z Grupy przez kluczowy personel:

kwota
aktualne Data poczatkowa
odbiorca srodkow dostawca srodkow rodzaj | waluta | oprocentowanie L . lub
zapadalnosci

(%) przyznany

limit w zt
PGM Group Maciej Rogalinski pozyczka| PLN 3,50% | 20.12.2017 1345 000
PGM Group Maciej Rogalinski pozyczka| PLN 3,50% | 24.01.2018 1250000
PGM Group Maciej Rogalinski pozyczka| EUR 5,00% | 31.12.2017 245 000
Evciler_Elemental DMCC | Levent Evciler pozyczka | USD 2,40% | 20.04.2018 350 000
Evciler_Elemental DMCC | Levent Evciler pozyczka | USD 2,40% | 20.04.2018 500 000
Evciler_Elemental DMCC | Levent Evciler pozyczka | USD 2,40% | 20.04.2018 3978135

Pawet Jarski
PREZES ZARZADU

Michat Zygmunt
WICEPREZES ZARZADU

Anna Kostro
CZtONEK ZARZADU

Marta Rutkowska
CZLONEK ZARZADU

Almontas Kybartas
CZtONEK ZARZADU

Sprawozdanie sporzadzit:

KP Accounting Services sp. z 0.0.,

w imieniu ktdrego dziata

Piotr Janaszkiewicz — Prezes Zarzadu

Grodzisk Mazowiecki, dnia 24 listopada 2017 r.
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C. SRODROCZNE SKROCONE JEDOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ELEMENTAL HOLDING SA

WYBRANE DANE FINANSOWE (w tys. z1)

01.01.2017 30.09.2017

01.01.2016 - 30.09.2016

PLN | EUR PLN EUR

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychoclly netto ze, sp.rzedazY , 601 141 57 59
produktéw, towardw i materiatéw
Koszt wtasny sprzedazy 6 906 1622 3507 803
Zysk (str.ata.) na dziatalnosci 6295 1479 3236 701
operacyjnej
Zysk (strata) brutto -7 787 -1829 -3561 -815
Zysk (strata) netto -7772 -1826 -3914 -896
Liczba akeji w sztukach 170 466 065 170 466 065 170 466 065 170 466 065
$redniowazona
Zysk (strata) netto na akcje zwyktg -0,046 -0,011 -0,023 -0,005
Aktywa trwate 297 840 69119 298 269 69172
Aktywa obrotowe 85 062 19 740 102 759 23 831
Kapitat wtasny 308 179 71518 331767 76 940
Zobowigzania dtugoterminowe 25 038 5 810 54172 12 563
rezerwy
Zobowigzania krétkoterminowe 49 685 11 530 15 089 3 499
Wartosc¢ ksiegowa na akcje 181 0,43 1,95 0,45
(zt/euro)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH

Preeplywy pienigzne netto z 5754 1352 2887 661
dziatalnosci operacyjnej
Preeplywy pienigzne netto z 66 352 15588 4825 1104
dziatalnosci inwestycyjnej
Pr.zemywy plenigzne netto z 23671 5561 12 877 2947
dziatalnosci finansowej
Kurs EUR/PLN 30.09.2017 30.09.2016
- dla danych bilansowych 4,3091 4,3120
- dla danych rachunku zyskow i strat 4,2565 4,3688

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.

Do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych uzyto kursu bedacego srednig
arytmetyczng kursow NBP obowigzujgcych na ostatni dzien poszczegélnych miesiecy danego okresu.
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Jednostkowy rachunek zyskéw i strat

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegélnienie 01.07.2017 - 01.01.2017 - 01.07.2016 - 01.01.2016 -
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
Przychody ze sprzedazy 189 601 68 257
Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy ustug 189 601 68 257
- od jednostek powigzanych 182 579 65 230
Koszty dziatalnosci operacyjnej 2216 6 906 1233 3507
Amortyzacja 101 302 103 303
Zuzycie materiatow 61 184 45 106
Ustugi obce 953 3392 563 1435
Podatki i optaty 167 521 48 150
Wynagrodzenia 412 1076 212 679
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia a7 137 13 59
Pozostate koszty rodzajowe 475 1294 249 775
2Zysk (strata) ze sprzedazy -2027 -6 305 -1165 -3 250
Pozostate przychody operacyjne 2 12 5 14
Pozostate koszty operacyjne 2 2 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2027 -6 295 -1160 -3 236
Przychody finansowe 3019 4447 147 2198
Koszty finansowe 957 5939 1000 2523
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 35 -7 787 -2013 -3 561
Zysk(strata) brutto 35 -7 787 -2013 -3 561
Podatek dochodowy biezgcy 0 0 0 0
Podatek dochodowy odroczony 94 -15 -141 353
Zysk (strata)netto -59 -7 772 -1872 -3914
Zysk (strata) na jedng akcje (zf) -0,0003 -0,0456 -0,0110 -0,0230
Sprawozdanie z catkowitych dochodow
za okres za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie 01.07.2017 - 01.01.2017 - 01.07.2016 - 01.01.2016 -
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016

Zysk (strata) netto -59 -7772 -1872 -3914
Zyski z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywoéw
finansowych dostepnych do sprzedazy
Podatek dochodowy zwigzany z elementami
pozostatych catkowitych dochodéw
Suma dochodoéw catkowitych -59 -7772 -1872 -3914
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Aktywa trwate 297 840 277 837 280509
Rzeczowe aktywa trwate 1513 1760 1852
Wartosci niematerialne 7 14 17
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 295 043 254 973 242 351
Pozostate aktywa finansowe 461 20237 35861
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 554 853 428
Naleznosci dtugoterminowe
Pozostate aktywa 262
Aktywa obrotowe 85 062 95 639 102 759
Zapasy 0 8 8
Naleznosci handlowe 464 82 51
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate naleznosci 1337 4319 2 805
Pozostate aktywa finansowe 62 143 27711 8 266
Pozostate aktywa 63 29 16
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21055 69 490 91613
AKTYWA RAZEM 382 902 373476 383 268
PASYWA 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Kapitat wtasny 308 179 316723 316 754
Kapitat zaktadowy 170 466 170 466 170 466
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 152 655 152 655 152 655
Kapitat z wyceny certyfikatow
Kapitat zapasowy 204 204 204
Niepodzielony wynik finansowy -7 374 -2 657 -2 657
Wynik finansowy biezgcego okresu -7772 -3945 -3914
Zobowigzanie dtugoterminowe i rezerwy 25038 24 802 51425
Pozostate zobowigzania finansowe 24 826 24 275 51 257
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 211 526 168
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1 1
Zobowigzania krétkoterminowe 49 685 31951 15 089
Kredyty i pozyczki 22 463 5004
Pozostate zobowigzania finansowe 26 768 26 486 14 744
Zobowigzania handlowe 225 235 253
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania 194 135 92
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 35 35
Pozostate rezerwy 56
PASYWA RAZEM 382902 373476 383 268
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitaty
Kapitat zapasoyvy ze" Kapitat Kapitat z wyceny | Niepodzielony . Wynik Kapitat
zaktadowy sprzed.a z.y akeji Zapasowy certyfikatow wynik finansowy | . f inansowy wiasny ogétem
powyzej ceny biezacego okresu
nominalnej
Dziewie¢ miesiecy zakoriczonych 30.09.2017 r.
rK.a"ita' wlasny na dzie 1 stycznia 2017 170 466 152 655 204 -2 657 -3945 316 723
Korekty z lat poprzednich -772 -772
Emisja akgcji 0
Koszt emisji akcji 0
Podziat zysku netto -3945 3945 0
Suma dochoddéw catkowitych -7772 -7772
g;;";?' wlasny na dziefi 30 wrzesnia 170 466 152 655 204 7374 7772 308 179
Dwanascie miesiecy zakoriczonych 31.12.2016 r.
g;;’::' wlasny na dzief 1 stycznia 170 466 152 728 204 -354 2303 320 741
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty bteddéw
Kapitat wtasny po korektach 170 466 152 728 204 -354 -2303 320741
Emisja akgcji
Koszt emisji akcji -73 -73
Podziat zysku netto -2 303 2303
Suma dochoddéw catkowitych -3945 -3945
Kapitat wtasny na dzier 31 grudnia 2016 170 466 152 655 204 2657 3945 316 723

r.
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Dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30.09.2016 r.

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia
2016r.

170 466

152728 204

-354

-2303

320 741

Korekta lat poprzednich

Emisja akgcji

Koszt emisji akcji

Podziat zysku netto

-2 303

2303

Suma dochodéw catkowitych

Kapitat wtasny na dzien 30 wrzesnia
2016r.

-3914

-3914
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SKORYGOWANE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding SA
za okres 01.01.— 30.09.2017 r. oraz okres poréownywalny za 01.01.-30.09.2016 r.
(wszystkie kwoty podane sg w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -7 787 -3661 -3 561
Korekty razem 2033 719 742
Amortyzacja 302 407 303
Zysk(strata) z tytutu réznic kursowych 3133 -1296
Odsetki i udziaty w zyskach -1425 1484 1453
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -46
Zmiana stanu rezerw -371 215 -42
Odpisy aktualizujgce aktywa 157
Zmiana stanu zapasow 8
Zmiana stanu naleznosci 379 -289 -964
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 48 41 -110
Zmiana stanu pozostatych aktywéw 5 0 102
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 0
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej -5 754 -2942 -2 819
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -37 -68
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -5754 -2979 -2 887
Wptywy 16 630 36 978 9528
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 64
Zbycie aktywdw finansowych 3077 5750
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych, obligacji 29990 8935
Inne wptywy finansowe 13 489 1238 593
Wydatki 82 982 52910 14 353
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwat. 108 119 41
Nabycie jednostki zaleznej 15 000
Wydatki na aktywa finansowe (udziaty) 40 698 37791 14312
Inne wydatki finansowe (pozyczki) 42 176
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -66 352 -15932 -4 825
Wplywy 24 875 37920 32920
Wptyw netto z emisji akgji i innych instrumentéw kapitatowych
Kredyty i pozyczki 24 875 37 920
Inne wptywy finansowe 32920
Wydatki 1204 35945 20021
Nabycie udziatéw wtasnych 73
Sptata kredytéw i pozyczek 32920 18 800
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 116 174 111
Odsetki 1088 2778 1110
Inne wydatki finansowe
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 23671 1975 12 899
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) -48 435 -16 936 5187
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -48 435 -16 936 5187
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 69 490 86 426 86 426
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 21055 69 490 91613
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Sprawozdanie przedstawit Zarzad w sktadzie:

Pawet Jarski
PREZES ZARZADU

Michat Zygmunt
WICEPREZES ZARZADU

Anna Kostro
CZLONEK ZARZADU

Marta Rutkowska
CZLONEK ZARZADU

Almontas Kybartas
CZtONEK ZARZADU

Sprawozdanie przygotowata: Dorota Godlewska-Dudek

Grodzisk Mazowiecki, dnia 24 listopada 2017 r.
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