Uchwatanr 01/01/2017
Zarzadu Fachowcy.pl Ventures S.A. z siedziba w Warszawie
z dnia 11 stycznia 2017 r.
w sprawie emisji obligacji serii A

Zarzad Fachowcy.pl Ventures S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: ,Spotka”, ,Emitent”) dziatajac na
podstawie art. 2 ust. 1 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2015 r. poz. 238) (dalej:
sUstawa o obligacjach”) oraz ustawy z dnia 29lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tj. Dz.U. z 2016 r. poz. 1639) (dalej: ,Ustawa o Ofercie”) uchwala, co nastepuje:

§ 1. Emisja obligacji.

1. Spétka wyemituje od 3.000 (trzy tysigce) do 6.000 (szeS¢ tysigcy) sztuk obligacji zwyklych na
okaziciela serii A o wartoéci nominalnej 1.000,00 (jeden tysiac) ztotych kazda i o tacznej wartosci
nominalnej od 3.000.000 (trzy miliony) ztotych do 6.000.000 (sze$¢ milionéw) ztotych (,Obligacje
serii A”).

2. Cena emisyjna jednej Obligacji serii A bedzie réwna jej wartosci nominalnej.

3. Oprocentowanie Obligacji serii A w stosunku do ich wartoéci nominalnej bedzie state i bedzie
wynosito 8,5% (osiem i pig¢ dziesigtych procent) w skali roku.

4. Oprocentowanie wyptacane bedzie co 3 (trzy) miesiace.

5. Spotka wykupi Obligacje serii A w terminie 24 (dwudziestu czterech) miesiecy od dnia ich przydziatu
po ich wartoSci nominalnej, z zastrzezeniem prawa Spotki i Obligatariuszy do wczesniejszego
wykupu Obligacji.

6. Obligacje serii A zostang zabezpieczone. Zabezpieczenie zostanie dokonane poprzez ustanowienie
zastawu rejestrowego na prawie ochronnym do znaku towarowego stowno-graficznego marki
fachowcy.pl Rekomendujemy tylko najlepszych!” oraz oéwiadczenie Emitenta o poddaniu sie
egzekucji w trybie art. 777 Ustawy kodeks podstepowania cywilnego do kwoty co najmniej 150%
warto$ci wyemitowanych Obligacji serii A.

7. SzczegOtowe warunki emisji Obligacji w tym terminy i sposob sktadania zapiséw i wplat na Obligacje,
zasady przydzialu Obligacji, szczeg6towe zasady ustanowienia zabezpieczenia, zasady wyptaty
odsetek oraz wykupu Obligacji okreslone zostaty przez Zarzad Spoétki w warunkach emisji Obligacji
(dalej: ,Warunki emisji”) stanowigcych zatacznik nr 1 do niniejszej uchwaty. Warunki emisji Obligacji
beda stanowily integralny element treéci memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w § 2
niniejszej Uchwaty.

8. Obligacje nie beda miaty formy dokumentu i beda zapisane w ewidencji prowadzonej przez wybrang
firme inwestycyjna.

9. Spotka bedzie ubiega¢ sie o wprowadzenie Obligacji serii A do alternatywnego systemu obrotu
obligacjami prowadzonego i zarzadzanego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
pod nazwg Catalyst.

10.0bligacje emitowane s3 zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich wynikajace
podlega¢ beda prawu polskiemu.

§ 2. Oferta.

1. Obligacje bedg oferowane w trybie art. 33 pkt. 1) Ustawy o obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej,
o ktorej mowa w art. 3 Ustawy o Ofercie i w sposéb wskazany w art. 7 ust. 9 Ustawy o Ofercie.
Dokumentem zawierajacym informacje o Obligacjach, ich ofercie i Emitencie bedzie memorandum
informacyjne sporzadzone zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie. Oferowanie Obligacji nastapi za
posrednictwem firmy inwestycyjnej.

2. Oferta Obligacji serii A dojdzie do skutku, je$li w terminach okreslonych w Warunkach Emisji
zostanie prawidtowo subskrybowanych i optaconych co najmniej 3.000 (trzy tysigce) Obligacji serii
A.

§ 3. Postanowienia koncowe

= 1



Niniejsza Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

ofr Surmacki

Fachowcy.pl Ventures 5.A,
ul. Grochowskz 306/308
03-840 Warszawa
NIP: 521-35.10-420
REGON: 141679420




Zatgcznik nr 1 do Uchwaty nr 01/01/2017 z dnia 11 stycznia 2017 roku Zarzadu Fachowcy.pl Ventures S.A.

WARUNKI EMISJI OBLIGAC]I SERII A

Zalacznik nr 1
do Uchwaty nr 01/01/2017
z dnia 11 stycznia 2017 r.

Zarzadu Fachowcy.pl Ventures Spétka Akcyjna

z siedziba w Warszawie

WARUNKI EMIS]I
24-MIESIECZNYCH ODSETKOWYCH
OBLIGAC]I NA OKAZICIELA SERII A

Fachowcy.pl Ventures Spotka Akcyjna

z siedzibg w Warszawie

w liczbie nie mniejszej niz 3.000 (stownie: trzy tysiace) sztuk i nie wiekszej niz 6.000
(stownie: sze$¢ tysiecy) sztuk na taczng kwote nie mniejsza niz 3.000.000 zi (stownie: trzy
miliony ztotych) i nie wieksza niz 6.000.000 zt (stownie: sze$¢ milionéw ztotych)

NINIE]JSZE WARUNKI EMIS]1 OBLIGAC]I OKRESLAJA PRAWA | OBOWIAZKI EMITENTA

1. Definicje:

I OBLIGATARIUSZY

W niniejszych Warunkach Emisji terminy pisane wielkg literg maja nastepujace znaczenie:

ASO

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie
Instrumentami  Finansowymi, organizowany przez GPW  zgodnie
z Regulaminem ASO.

Administrator Zastawu

Kancelaria Adwokacka Osinski i Wspélnicy sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul.
Grzybowska 4, lok. U 9B, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000395983, 0 numerze NIP: 5252518029,
REGON 145500411, petnigca funkcje administratora zastawu w rozumieniu
Ustawy o Obligacjach na podstawie umowy zawartej z Emitentem.

Administrator
Zabezpieczenia

Kancelaria Adwokacka Osinski i Wspélnicy sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul.
Grzybowska 4, lok. U 9B, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000395983, 0 numerze NIP: 5252518029,
REGON 145500411, petniaca funkcje administratora zabezpieczen w
rozumieniu Ustawy o Obligacjach na podstawie umowy zawartej z Emitentem.

Catalyst

Zorganizowany rynek obligacji GPW prowadzony poza rynkiem regulowanym
w formie alternatywnego systemu obrotu

Cena emisyjna

Cena, po jakiej sprzedawane sa Obligacje, wynoszgca 1.000 (stownie: jeden
tysigc) ztotych za kazdg Obligacje.

Dzien (Data) Emisji

Dzien przydziatu Obligacji, bedacy zarazem pierwszym dniem Okresu
Odsetkowego.

Dzien Platnosci

Ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego. Jezeli data wyplaty odsetek
wypada w dniu wolnym od pracy, wyplata $wiadczenia nastepuje

Odsetek w najblizszym dniu roboczym przypadajacym po tym dniu.
Dzien Dzien, w ktérym moze by¢ dokonany Przedterminowy Wykup na zasadach
Przedterminowego okreslonych w pkt 15.2 i 15.3 Warunkéw Emisji.
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Zatacznik nr 1 do Uchwaty nr 01/01/2017 z dnia 11 stycznia 2017 roku Zarzadu Fachowcy.pl Ventures S.A.

WARUNKI EMIS]I OBLIGAC]I SERIT A

Wykupu

Dzien Przydziatu

Dzien przydziatu Obligacji na rzecz inwestorow dokonywany przez Zarzad
Emitenta.

Dzien Roboczy

Kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dni ustawowo wolne od pracy,
w ktorym KDPW albo firma inwestycyjna prowadzaca Ewidencje prowadzi
dziatalno$¢ operacyjna wsposéb umozliwiajacy wykonanie czynnosci
okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji.

Dzien Ustalenia Prawa

Dzien, w ktorym ustalane jest prawo do otrzymania przez Obligatariusza
$wiadczen z tytutu wyptaty odsetek lub wykupu Obligacji, ktory przypadaé
bedzie na 6 (stownie: sze$¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem Okresu
Odsetkowego lub przed Dniem Wykupu.

Dzien Wykupu

Dzien, w ktéorym Obligacje podlega¢ bedg wykupowi, okre$lony na dzien
30 stycznia 2019 .

Emitent, Spotka,

Fachowcy.pl Ventures

Fachowcy.pl Ventures S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Grochowskiej
306/308, 03-840 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000384607, z kapitalem =zakladowym oplaconym w catosci w
wysokosci 14.102.172,20 zt oraz numerem NIP: 5213510420, REGON:
141679420

Ewidencja Obligatariuszy prowadzona przez firme inwestycyjna zgodnie

Ewidencia z Ustawa o Obligacjach.

GPW Gietda Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.

KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Kodeks Cywilny, KC Ustawa’z’ dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (tj. Dz. U. z 2016 r. poz.
380 z p6zn. zm.)

KRS Krajowy Rejestr Sadowy.

KSH Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spoétek handlowych (tj. Dz. U.
z 2016 . poz. 1578, 1579, z pdzn. zm.).

KPC Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (tj. z
dnia 31.10.2016 ., Dz. U.z 2016 1., poz 1822).
Dokument sporzadzony w zwigzku z Ofertg Publiczng Obligacji na podstawie
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie

Memorandum szczegdtowych warunkoéw, jakim powinno odpowiada¢ memorandum

Informacyjne informacyjne sporzadzone w zwigzku z ofertg publiczng lub ubieganiem sie
o dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym
(Dz.U.z 2013 r. poz. 988).

Obligicie Nie mniej niz 3.000 i nie wiecej niz 6.000 sztuk obligacji na okaziciela serii A

gacj o warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda.
Obligatariusze Wszelcy posiadacze Obligacji w danym czasie.
Odsetki Swiadczenie pieniezne, o ktorym mowa w pkt 13 i 14 niniejszych Warunkéw

Emisji.

Oferta Publiczna,
Publiczna Oferta

Oferta publiczna Obligacji przeprowadzana na podstawie Memorandum
Informacyjnego.

Okres Odsetkowy

Liczony w dniach kalendarzowych okres, za jaki naliczane sg Odsetki.

Przedmiot Zastawu

Prawo ochronne do znaku towarowego stowno-graficznego marki
.fachowcy.pl Rekomendujemy tylko najlepszych!” w rozumieniu art. 120
Ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. Prawo wlasnosci przemystowej (D. U. Nr
119, poz. 1117 z péin. zm.), zarejestrowanego w Urzedzie Patentowym
Rzeczpospolitej Polskiej, numer prawa wytacznego: 287395 (data zgtoszenia
18 czerwca 2015 r., Klasa 35, 38, 42, numer zgloszenia: 443820.).

Strona | 2

ra




Zatgcznik nr 1 do Uchwaty nr 01/01/2017 z dnia 11 stycznia 2017 roku Zarzadu Fachowcy.pl Ventures S.A.

WARUNKI EMIS]I OBLIGAC]1 SERII A

Przedterminowy Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu zgodnie z pkt 15.2 i 15.3 niniejszych
Wykup Obligacji Warunkéw Emisji.

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety uchwala Nr 147/2007

Regulamin ASO Zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007 r. (z péZn. zm.).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie
Rozporzadzenie MAR naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2013/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
i2004/72/WE

Umowa zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu ustanowiony zgodnie

Umowa Zastawu S o .
z Ustawg o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow.

Ustawa o Obligacjach Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2015 r. poz. 238).

Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(tj. Dz.U.z 2016 r. poz. 1636).

Ustawa o zastawie
rejestrowym i rejestrze
zastawow

Ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow
(tj. Dz.U.z 2015 poz. 978, 1045, 1890).

Niniejsze warunki emisji Obligacji stanowigce zalgcznik nr 1 do Uchwaty

Weanmc Emtl! Zarzadu Spétki nr 01/01/2017 z dnia 11 stycznia 2017 r.

Zarzad Zarzad Emitenta.

X Reprezentacja ogoélu Obligatariuszy zwolywana i zorganizowana na
Zgromadzenie, ; . L ; : 4
Zgromadzenie IE):oCl.ngww Rozdziatu 5 Ustawy o obligacjach i zgodnie z pkt 19 Warunkéw
Obligatariuszy Ll

2. Postanowienia ogdlne:

Obligacja serii A jest papierem warto$ciowym emitowanym w serii, na podstawie ktérego Emitent
stwierdza, ze jest dluznikiem Obligatariusza i zobowiazuje sie wobec niego do spetnienia $wiadczenia
pienig¢znego polegajacego na zaptacie kwoty warto$ci nominalnej Obligacji i kwoty Odsetek na zasadach
iwterminach okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji. Prawa wynikajace z Obligacji powstajg z
chwilg dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacji w Ewidencji, w rozumieniu art. 8 Ustawy o Obligacjach.

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Obligacji na Catalyst w formule ASO, w zwigzku z czym po
wprowadzeniu doni Obligacji beda miaty zastosowanie wszelkie regulacje obowiazujace na tym rynku
(w tym w szczegoélnosci regulacje KDPW i GPW oraz Rozporzadzenie MAR), co kazdorazowy inwestor lub
Obligatariusz przyjmuje do wiadomosci, a nabywajac Obligacje, wyraza na to zgode.

3. Rodzaj obligacji:

Obligacje serii A sg obligacjami na okaziciela serii A niemajacymi postaci dokumentu.

4. Emitent:

Fachowcy.pl Ventures S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Grochowskiej 306/308, 03-840 Warszawa,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000384607,
z kapitatem zakladowym oplaconym w calosci w wysokosci 14.102.172,20 zt oraz numerem
NIP: 5213510420, REGON: 141679420.

Adres strony internetowej Emitenta: www.fachowcy.pl

5. Decyzja Emitenta o emisji Obligacji:
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Zatgcznik nr 1 do Uchwaly nr 01/01/2017 z dnia 11 stycznia 2017 roku Zarzadu Fachowcy.pl Ventures S.A.

WARUNKI EMISJI OBLIGAC]I SERIT A

Obligacje na okaziciela serii A zostaly wyemitowane na podstawie Uchwaty Zarzadu nr 01/01/2017 dnia
11 stycznia 2017 roku w sprawie emisji obligacji serii A.

6. Cel emisji:

Celem Emisji Obligacji jest pozyskanie $rodkéw na rozwdj dziatalnosci na rynkach zagranicznych,
w szczegblnosci rozpoczecie dziatalnosci w Wielkiej Brytanii.

7. Wartos¢ nominalna jednej Obligacji:

1.000 zI (stownie: tysigc ztotych).

8. Cena emisyjna jednej Obligacji:

1.000 zt (stownie: tysigc ztotych).

9. Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia w ramach subskrypcji:

6.000 (stownie: sze$¢ tysigcy) Obligacji o tacznej warto$¢ nominalnej wynoszacej 6.000.000 zi (stownie:
szes¢ milionow ztotych).

10. Minimalna liczba Obligacji objetych zapisem:

1 (stownie: jedna) Obligacja.

11. Liczba Obligacji niezbedna do dojscia emisji Obligacji do skutku (prég emisji):
3.000 (stownie: trzy tysigce) Obligacji.

12. Subskrypcja Obligacji:

Szczegotowy opis procedury skiadania zapisow oraz dokonywania przydziatu Obligacji zamieszczony
zostanie w Memorandum Informacyjnym.

13. Warunki wyplaty oprocentowania:

Posiadaczom Obligacji beda wyplacane co kwartal Odsetki w stalej wysokosci 8,5% (osiem i pét
procent) w stosunku rocznym.

Wysokos¢ Odsetek dla jednej Obligacji bedzie ustalona zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym Okresie Odsetkowym

T ——
Odsetki = 8,5% x 36E x 1.000 zt

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (stownie: jednego) grosza, przy czym pét grosza bedzie
zaokraglone w gore.

Wysokos¢ Odsetek bedzie obliczona na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym i przy
zatozeniu 365 dni w roku.

Obligacje bedg oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (wlacznie) do ostatniego dnia ostatniego Okresu
Odsetkowego (z wytgczeniem tego dnia).

Okresy Odsetkowe wynosza 3 (trzy) miesiace, przy czym Okresy Odsetkowe moga mie¢ rézna liczbe dni.
Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (facznie z tym dniem), tj. 30 stycznia 2017 r.
i konczy 30 kwietnia 2017 r. (z wylgczeniem tego dnia). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w
nastgpnym dniu po zakonczeniu poprzedniego Okresu Odsetkowego (wtacznie z pierwszym dniem
nowego Okresu Odsetkowego) i koniczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (z wylaczeniem tego dnia).
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WARUNKI EMIS]I OBLIGAC]1 SERII A

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza $wiadczen z tytutu wyptaty Odsetek przypada¢
bedzie na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem kazdego Okresu Odsetkowego.

Podstawg spetnienia $wiadczen z tytutu wyptaty odsetek bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku
papieréw wartosciowych Obligatariusza (lub w Ewidencji prowadzonej przez firme inwestycyjng - w
przypadku niezarejestrowania Obligacji w KDPW) z uptywem tego 6 (sz6stego) Dnia Roboczego przed

Dniem Piatnosci Odsetek.

Sposob wyptaty Obligatariuszom kwot odsetek opisany jest w pkt 14 Warunkéw Emisji.

Terminarz platnosci Odsetek

Nr Okresu Pglif'i;ik Koniec Okresu Pl];:tz:l?)l;ci et Ust;;)lznia Praw l‘;i,c:ll::eg?;
Odsetkowego ;)S;::::%vl\lrsf: Odsetkowego (‘),;i;:::;l;/ Odsetek/Wykupu odsetkowym
I 30-01-2017 30-04-2017 02-05-2017 21-04-2017 90
II 30-04-2017 30-07-2017 31-07-2017 21-07-2017 91
I 30-07-2017 30-10-2017 30-10-2017 20-10-2017 92
v 30-10-2017 30-01-2018 30-01-2018 22-01-2018 92
| 30-01-2018 30-04-2018 30-04-2018 20-04-2018 90
VI 30-04-2018 30-07-2018 30-07-2018 20-07-2018 91
vl 30-07-2018 30-10-2018 30-10-2018 22-10-2018 92
VIII 30-10-2018 30-01-2019 30-01-2019 22-01-2019 92

14. Realizacja $wiadczen z tytulu posiadania Obligacji:
Obligacje serii A uprawniaja do nastepujgcych $wiadczen:

- Swiadczenie pienigzne polegajace na zaptacie kwoty Odsetek na warunkach podanych w pkt 13
niniejszych Warunkow Emisji,

- wykupu Obligacji - $wiadczenia polegajacego na zaptacie kwoty odpowiadajacej wartosci
nominalnej Obligacji na warunkach i w terminie okre$lonych w pkt 15 niniejszych Warunkéw
Emisji.

Prawa wynikajace z Obligacji powstaja z chwilg pierwszego zapisania Obligacji w Ewidencji, prowadzonej
przez Polski Dom Maklerski S.A. na podstawie zawartej z Emitentem umowy. Pierwszy zapis w Ewidencji
zostanie dokonany niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Obligacji. Emitent moze dokonaé zmiany
podmiotu prowadzacego Ewidencje bez uzyskiwania zgody Obligatariuszy.

Platnosci beda dokonywane w Dniu Platnoéci Odsetek, Dniu Wykupu lub w Dniu Przedterminowego
Wykupu. Jezeli Dzien Platnosci Odsetek lub Dzien Wykupu lub Dzien Przedterminowego Wykupu
przypadnie w dniu niebgdacym Dniem Roboczym, datg platnosci Odsetek, kwoty Wykupu lub kwoty
Przedterminowego Wykupu bedzie kolejny Dzien Roboczy przypadajacy po Dniu Platnoéci Odsetek, po
Dniu Wykupu, lub po Dniu Przedterminowego Wykupu, przy czym Obligatariuszom nie bedzie
przystugiwac prawo zadania odsetek lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Wyptata Swiadczen naleznych Obligatariuszowi podlega¢ bedzie wszelkim obowiazujacym przepisom
podatkowym i innym wtasciwym przepisom prawa polskiego.

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez inwestora $wiadczen z tytutu wyptaty Odsetek i wykupu
przypada¢ bedzie na 6 (stlownie: sze$¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem danego Okresu
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Odsetkowego i Dniem Wykupu. Po ustaleniu inwestoréw uprawnionych do Swiadczen z tytutu wykupu
Obligacji, prawa z tych Obligacji nie moga by¢ przenoszone.

Do czasu rejestracji Obligacji w systemie KDPW i funkcjonujacych w jego ramach rachunkach papierow
wartosciowych prowadzonych przez firmy inwestycyijne, a wskazanych w zapisach, wyplata $wiadczen
bedzie odbywata sig za posrednictwem firmy inwestycyijnej prowadzgcej Ewidencje Obligacji. Wyptata
Swiadczen bedzie dokonywana na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w tresci zapiséw, a w
przypadku ich péiniejszej zmiany - na rachunki bankowe wskazane przez Obligatariusza w sposob
odpowiadajacy zasadom stosowanym przez podmiot prowadzacy Ewidencje. Obligatariusz zobowigzany
jest do zgtaszania podmiotowi prowadzacemu Ewidencje wszelkich zmian danych. Podmiot prowadzacy
Ewidencje nie ponosi odpowiedzialnoéci za postugiwanie sie nieaktualnymi danymi Obligatariusza, o
zmianie ktorych nie zostat wtasciwie poinformowany przez Obligatariusza.

Wyptata Swiadczen naleznych Obligatariuszom i przenoszenie wiasnoéci Obligacji bedzie sie odbywa¢
zgodnie z zasadami stosowanymi przez podmiot prowadzacy Ewidencje.

Niezwlocznie po utworzeniu Ewidencji Emitent podejmie dziatania zmierzajgce do wprowadzenia
Obligacji do obrotu na Catalyst w formule ASO oraz ich rejestracji w systemie KDPW.

Po rejestracji Obligacji w systemie KDPW i funkcjonujacych w jego ramach rachunkach papierow
wartosciowych prowadzonych przez firmy inwestycyjne wyptata Swiadczen bedzie dokonana za
posrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych prowadzacych rachunki inwestycyjne Obligatariuszy.
Wyptata $wiadczen naleznych Obligatariuszom i przenoszenie wtasnoéci Obligacji odbywac¢ sie bedzie
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi dotyczacymi praw ze
zdematerializowanych  papieréw  wartosciowych, obowigzujacymi  regulaciami KDPW, ASO
oraz regulaminami podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych Obligatariuszy.

W przypadkach niezaleznych od Emitenta, ktére uniemozliwia spetnienie $wiadczen pienieznych z
Obligacji zgodnie z okreslonymi zasadami i w terminach, w szczeg6lnosci w przypadku zmian przepisow
stosownych ustaw oraz regulacji KDPW lub GPW lub w przypadku, w ktéorym ustanowione zostang
dodatkowe dni wolne od pracy, wplywajace na dziatalno$¢ KDPW lub GPW, Emitent ustali inne dni
ustalenia praw do $wiadczen z Obligacji w taki sposéb, aby nowe terminy byty w jak najwiekszym stopniu
zblizone do terminéw, ktére ulegna zmianie.

Miejscem spetnienia Swiadczenia pienieznego z Obligacji bedzie siedziba podmiotu prowadzacego rachunek,
na ktory zostang przekazane $rodki pienigzne stanowiace przedmiot $wiadczenia.

W przypadku zwtoki Emitenta w ptatnosci z tytutu $wiadczen z Obligacji, Obligatariusze bedg uprawnieni
do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za kazdy dzien zwtoki.

W razie przekazania przez Emitenta $rodkéw pienieznych w wysoko$ci niewystarczajgcej na petne
pokrycie zobowigzan z Obligacji, nalezno$ci Obligatariuszy zostana pokryte ze $rodkow przekazanych
proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji w nastepujacej kolejnosci:

(i) Odsetki z tytutu zwloki Emitenta w spetnieniu éwiadczen z Obligacji;
(i) Odsetki;
(iii) Warto$¢ nominalna.

Wszelkie $wiadczenia wynikajace z Obligacji s3 nominowane i beda wyptacane przez Emitenta w ztotych
polskich.

15. Wykup Obligacji
15.1. Wykup Obligacji w Dniu Wykupu

Kazda Obligacja serii A zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu - 30 stycznia 2019 roku
poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty w wysokosci réwnej wartosci nominalnej Obligacii, tj. 1.000 zt za
kazdg Obligacje powiekszonej o naliczone Odsetki za ostatni Okres Odsetkowy.

Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku papieréow
wartosciowych Obligatariusza (lub w ewidencji prowadzonej przez firme inwestycyjng - w przypadku
niewprowadzenia Obligacji do obrotu na Catalyst w formule ASO) z uptywem dnia ustalenia prawa do
otrzymania Swiadczenia z tytutu Wykupu, przypadajacego na 6 (stownie: sze$¢) Dni Roboczych przed

Dniem Wykupu.
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Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

Emitent dokona Wykupu Obligacji za posrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych prowadzacych
rachunki inwestycyjne Obligatariuszy, poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzacego do obstugi
rachunku papieréw warto$ciowych Obligatariusza kwota réwng iloczynowi liczby Obligacji oraz wartoséci
nominalnej jednej Obligacji.

W przypadku niewprowadzenia Obligacji do obrotu na Catalyst w formule ASO wykup Obligacji nastapi za
posrednictwem firmy inwestycyjnej prowadzgcej Ewidencje Obligacji serii A na rachunki bankowe
Obligatariuszy wskazane w treéci zapisu, a w przypadku ich poZniejszej zmiany - na rachunki bankowe

prowadzacy Ewidencje.

Emitent dopuszcza mozliwoéé zaliczenia wierzytelnoéci Obligatariusza z tytutu wykupu Obligacji na
poczet ceny nabycia obligacji nowej emisji Emitenta, o ile warunki nowej emisji beda przewidywa¢é takie
rozwiazanie.

15.2; Przedterminowy Wykup na zadanie Obligatariusza

15.2.1. Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o obligacjach, jezeli Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w
terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegajg, na zadanie
Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi. Obligatariusz moze zada¢ wykupu obligacji réwniez w
przypadku niezawinionego przez Emitenta opdZnienia nie krétszego niz 3 dni.

15.2.2. Emitent zobowigzuje sie, ze zabezpieczenie w postaci zastawu rejestrowego na Przedmiocie
Zastawu zostanie ustanowione do dnia 30 kwietnia 2017 r., Przez co rozumie si¢ wydanie do tego dnia
przez wiasciwy sad postanowienia o wpisie zastawu rejestrowego do rejestru zastawéw. Zgodnie z art. 74
ust. 3 Ustawy o obligacjach, jezeli Emitent nie ustanowit zabezpieczen w terminach wskazanych w
Warunkach Emisji, Obligacje podlegaja, na z3danie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

15.2.3. Obligatariusz ma prawo do zadania przedterminowego wykupu wszystkich lub czesci posiadanych
przez siebie Obligacji, a Emitent zobowigzany jest dokonaé przedterminowego wykupu tych Obligacji,
takze w przypadku jezeli:

15.2.3.1 Emitent w okresie trzech miesigcy od Dnia Emisji nie ztozy do GPW wniosku o wprowadzenie
Obligacji na Catalyst w formule ASO.

Emitent zobowiazany jest do niezwlocznego informowania Obligatariuszy o wystapieniu powyzszej
okolicznodci oraz o wynikajgcym z tego prawie do Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza
poprzez zamieszczenie stosownej informacji na swojej stronie internetowe; www.fachowcy.pl
Niedopetnienie tego obowigzku jest réwniez podstawa zgdania Przedterminowego Wykupu Obligacji
przez kazdego Obligatariusza.

15.2.3.2 Emitent nie zastosuje sie do obowiazku udostepnienia raportéw kwartalnych, o ktérym mowa
ponizej.

15.2.4. Zadanie Przedterminowego Wykupu Obligatariusza bedzie skuteczne, jezeli zostanie dostarczone
w formie pisemnego zadania przedterminowego wykupu Obligacji:

- w dowolnym terminie po wystapieniu okolicznosci, o ktérych mowa w pkt 15.2.1. i 15.2.2. Warunkéw
Emisji,

L‘Jf
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- w terminie do 14 Dni Roboczych po dniu udostepnienia informacji w przypadku okolicznoéci, o ktorych
mowa w pkt 15.2.3.1 Warunkéw Emisji albo w terminie do 14 Dni Roboczych po powzieciu przez
Obligatariusza informacji o niedopelnieniu przez Emitenta obowigzku udostepnienia informacji o
wystapieniu okolicznosci, o ktérych mowa w pkt 15.2.3.1 Warunkéw Emisji,

- w terminie 14 Dni Roboczych po uplywie terminu na udostepnienie raportu kwartalnego, o ktorym
mowa w pkt 15.2.3.2 Warunkéw Emisji albo w terminie 14 dni w przypadku gdy raport ten nie bedzie
zawierat wymaganych informaciji.

Pisemne zawiadomienie z zadaniem przedterminowego wykupu Obligacji powinno zosta¢ przestane przez
Obligatariusza na adres Emitenta oraz podmiotu prowadzacego rachunek papierow wartosciowych
Obligatariusza, na ktérym beda zapisane Obligacje, a w przypadku niezarejestrowania Obligacji w KDPW,
na adres Emitenta oraz podmiotu prowadzacego Ewidencje. Zadanie przedterminowego wykupu Obligacji
powinno wskazywac podstawe przedterminowego wykupu, w oparciu o ktéra Obligatariusz wnosi o
przedterminowy wykup Obligacji.

W przypadku wystapienia okolicznosci, o ktérych mowa w pkt 15.2.1. i 15.2.2. Warunkéw Emisji dzien
wyptaty $wiadczenia wynikajgcego ze ztozenia przez Obligatariusza zadania Przedterminowego Wykupu
Obligacji przypadnie niezwtocznie po zlozeniu przez Obligatariusza zadania Przedterminowego Wykupu.

W przypadku wystgpienia okolicznosci, o ktérych mowa w pkt 15.2.3. Warunkéw Emisji dzien wyptaty
$wiadczenia wynikajacego ze ztozenia przez Obligatariusza zadania Przedterminowego Wykupu Obligacji
przypadnie w terminie do 30 Dni Roboczych od ztozenia przez Obligatariusza zadania Przedterminowego
Wykupu.

Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegaja wykupowi w wyniku realizacji zadania przez
Obligatariusza Przedterminowego Wykupu réwna bedzie:

(1) wartosci nominalnej Obligacji zapisanych na rzecz danego Obligatariusza na rachunku papierow

warto$ciowych Obligatariusza (lub w Ewidencji prowadzonej przez firme inwestycyjng - w przypadku

niezarejestrowania Obligacji w KDPW) na sze$¢ Dni Roboczych przed dniem przedterminowego wykupu,

oraz

(2) warto$ci Odsetek naliczonych za Okres Odsetkowy konczacy sie w Dniu Przedterminowego
Wykupu (wlacznie z tym dniem).

Prawo do zadania wcze$niejszego wykupu Obligacji moze by¢ wykonane przez wszystkich lub niektorych
Obligatariuszy i moze dotyczy¢ wszystkich lub czesci posiadanych przez nich Obligacji.

15.3  Przedterminowy Wykup na zadanie Emitenta

Emitent ma prawo dokona¢ Przedterminowego Wykupu wszystkich lub czesci Obligacji na wlasne
zadanie.

W przypadku podjecia decyzji Emitenta o realizacji czeSciowego lub catosciowego wykupu Obligacji,
Emitent dokona wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu w Dniu Przedterminowego Wykupu rozumianym
jako dzieri wskazany przez Emitenta w raporcie biezgcym obejmujacym zawiadomienie o zamiarze
przedterminowego wykupu Obligacji opublikowanym zgodnie z regulacjami obowigzujacymi w ASO. W
przypadku niezarejestrowania Obligacji w KDPW zawiadomienie o zadaniu przedterminowego wykupu
Obligacji wraz ze wskazaniem Dnia Przedterminowego Wykupu zostanie przestane przez Emitenta listem
poleconym na adres Obligatariusza lub poczta elektroniczng na adres poczty elektronicznej Obligatariusza
za posrednictwem firmy inwestycyjnej prowadzacej Ewidencje nie pézniej niz 7 Dni Roboczych przed
Dniem Przedterminowego Wykupu na zadanie Emitenta.

Dzien Przedterminowego wykupu przypada¢ bedzie nie wczeéniej niz w 7 Dni Roboczych po dniu
wystania takiego zawiadomienia do Obligatariuszy badz odpowiednio opublikowania raportu biezacego.

Obligacje zostang wykupione od kazdego z Obligatariuszy proporcjonalnie do lacznej liczby
wykupowanych Obligacji, z tym, ze utamkowe czesci Obligacji nie beda wykupywane.

Emitent dokona Przedterminowego Wykupu Obligacji, poprzez wyptate Obligatariuszowi kwoty
pienigznej w wysoko$ci réwnej wartosci nominalnej Obligacji zapisanych na rzecz danego Obligatariusza

e
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na rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza (lub w Ewidencji prowadzonej przez firme
inwestycyjna - w przypadku niezarejestrowania Obligacji w KDPW) na szeé¢ Dni Roboczych przed Dniem
Przedterminowego Wykupu, powigkszonej o nalezne z tych Obligacji, a niewyplacone odsetki, naliczone
do dnia przedterminowego wykupu (wigcznie z tym dniem) oraz powigkszonej o premie w wysokosci
0,75% warto$ci nominalnej Obligacji.

15.4  Przedterminowy wykup w przypadku likwidacji Emitenta

Zgodnie zart. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby nie nastapit jeszcze Dzien Wykupu.

16. Zabezpieczenie:

W przypadku, gdy emisja Obligacji dojdzie do skutku zabezpieczenie roszczen Obligatariuszy
wynikajacych z emisji Obligacji nastapi poprzez ustanowienie na rzecz Administratora Zastawu, zastawu
rejestrowego w rozumieniu Ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawdw, rozumianego jako
dokonanie wpisu w rejestrze zastawu na podstawie postanowienia sgdu rejestrowego, do najwyzszej
sumy zabezpieczenia w kwocie stanowigcej réwnowarto$é 150% wartosci wyemitowanych Obligacji, na
Przedmiocie Zastawu.

Warto$¢ Przedmiotu Zastawu, zgodnie ze sporzadzong przez Grant Thornton Frackowiak Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. K., ul. abpa A. Baraniaka 88E, 61-131 Poznan, wpisanym do
Krajowego Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000369868 prowadzonego przez Sad Rejonowy
Poznan - Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
wyceng na dzien 9 stycznia 2017 roku wynosi 9.192.511,00 zt (stownie: dziewie¢ milionéw sto
dziewiecdziesigt dwa tysigce pigcset jedenascie ztotych 00/100).

Powierzajgc sporzadzenie wyceny Przedmiotu Zastawu kierowano sie dtugoletnim doswiadczeniem
podmiotu wybranego do sporzadzenia wyceny, w tym kwalifikacjami potwierdzonymi realizacja szeregu
prac zwigzanych z wyceng spétek kapitatowych, rzeczowych aktywéw trwatych, wartoéci niematerialnych
i prawnych oraz innych sktadnikéw bilansowych i pozabilansowych, a takze renoma i uznaniem, jakim
cieszy sig na rynku ustug doradztwa biznesowego. Dodatkowo wybér Grant Thornton Frackowiak Spétka
z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. K. z siedziba w Poznaniu zostat dokonany ze wzgledu na jego
kwalifikacje zapewniajace rzetelnoéé wyceny oraz zachowanie bezstronnoéci i niezaleznoéci.

Wyciag z wyceny Przedmiotu Zastawu na dzien 9 stycznia 2017 roku stanowi Zalacznik nr 1 do
Warunkow Emisji.

Ewidencja Obligacji zostanie utworzona, a zatem prawa z Obligacji powstang przed ustanowieniem
zabezpieczen, niezwlocznie po przydziale Obligacji.

Funkcje Administratora Zastawu petni Kancelaria Adwokacka Osinski i Wspélnicy sp. k. z siedzibg w
Warszawie, ul. Grzybowska 4, lok. U 9B, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000395983, o
numerze NIP: 5252518029, REGON 145500411, stosownie do postanowiefi umowy o pelnienie funkcji
administratora zastawu z dnia 10 stycznia 2017 r. Emitent moze dokona¢ zmiany podmiotu peinigcego
funkcje Administratora Zastawu bez uzyskiwania zgody Obligatariuszy. Zaspokojenie Obligatariuszy
z Przedmiotu Zastawu nastapi w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego lub sprzedazy w drodze
przetargu publicznego lub poprzez przejecie Przedmiotu Zastawu na wilasnoéé

Administrator Zastawu bedzie dokonywat sprawdzenia wartoéci Przedmiotu Zastawu na podstawie
wycen Przedmiotu Zastawu wskazanych w raportach sporzadzanych na zlecenie Emitenta i dostarczanych
Administratorowi Zastawu przez Emitenta. Wycena bedzie podlegata aktualizacji co 6 miesiecy.

Administrator Zastawu, dziatajac w imieniu wlasnym, ale na rachunek wszystkich Obligatariuszy jest
upowazniony do zastosowania wybranych przez siebie $rodkéw majacych na celu ochrone praw
Obligatariuszy wynikajacych z Warunkéw Emisji.

Administrator Zastawu jest uprawniony do dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu zastawu w imieniu
wiasnym, lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy, w przypadku niewykonania lub nienalezytego
wykonania przez Emitenta zobowigzan wynikajacych z Obligacji. Administrator Zastawu moze, wedtug
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wiasnego uznania i z zastrzezeniem wiasciwych przepiséw, dochodzié zaspokojenia z przedmiotu zastawu
w drodze sagdowego postepowania egzekucyjnego lub w inny sposéb okreslony w Umowie Zastawu.

Wszelkie kwoty uzyskane przez Administratora Zastawu w wyniku dochodzenia zaspokojenia z
przedmiotu zastawu, w wyniku jego zbycia lub w jakikolwiek inny sposéb, beda podzielone przez
Administratora Zastawu na zasadach okreslonych wihadciwa umowa, w spos6b umozliwiajacy
najpetniejsze zaspokojenie roszczen Obligatariuszy.

umowy Administratora Zastawu lub Umowy Zastawu, jeéli nie dysponuje §rodkami na pokrycie kosztéw
wykonania tych czynnoéci. Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do finansowania lub
organizowania finansowania dokonywania tych czynnoéci w jakikolwiek inny sposéb niz wynikajgcy z
wiasciwej umowy.

Jesli suma przeznaczona do podziatu nie wystarcza na zaspokojenie naleznoéci nalezacych do wszystkich
kategorii okreslonych w umowie o ustanowienie Administratora Zastawu, to naleznosci dalszych kategorii
zaspokaja si¢ dopiero po catkowitym zaspokojeniu naleznosci poprzedzajacej kategorii. Gdy zaé suma
przeznaczona do podziatu nie wystarcza na zaspokojenie w catosci wszystkich naleznosci tej samej
kategorii, to naleznoéci danej kategorii zaspokaja sie stosunkowo do wysokoéci kazdej z nich.

Administrator Zastawu dokona wyplaty kwot uzyskanych z dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu
zastawu na rzecz Obligatariuszy.

W przypadku, gdy po zaspokojeniu wszystkich naleznoéci objetych kategoriami zaspokojenia okreslonymi
W umowie o ustanowienie Administratora Zastawu pozostang wolne srodki, to Administrator Zastawu
zwroci je Emitentowi w terminie 14 dniu od dnia zakofczenia zaspokajania naleznoéci objetych
kategoriami zaspokojenia.

Dodatkowe zabezpieczenie naleznoéci Obligatariuszy z tytutu Obligacji stanowi o$wiadczenie Emitenta o
poddaniu sie egzekucji do kwoty 9.000.000,00 zt (stownie: dziewie¢ milionow ztotych i 00/100) ztozone

0 ustanowienie Administratora Zabezpieczenia) prawa i obowiazki wierzyciela z tytutu poddania sie przez
Emitenta egzekucji, przy czym Administrator Zabezpieczenia wykonujac ww. prawa i obowigzki
wierzyciela dziata we wiasnymi imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy. Ww. oéwiadczenie Emitenta o
poddaniu si¢ egzekucji zostanie ztozone w formie aktu notarialnego w dniu 11 stycznia 2017 r.

Administrator Zabezpieczenia jest uprawniony do dokonywania wszelkich czynnosci faktycznych i
prawnych koniecznych do zaspokojenia roszczen Obligatariuszy z majatku Emitenta w oparciu o
o$wiadczenie emitenta o poddaniu sie egzekucji, ztozone w trybie art. 777 §1 pkt 5) KPC, w sytuacji, gdy
Emitent nie spelni na rzecz Obligatariuszy $wiadczen w terminach i na zasadach okreslonych w
Warunkach Emisji.

Administrator Zabezpieczenia bedzie mégt wystapi¢ o nadanie o$wiadczeniu Emitenta o poddaniu sie
egzekucji, ztozonemu w trybie art. 777 §1 pkt 5) KPC, klauzuli wykonalnosci i bedzie mégt podjaé

(stownie: czternascie) dni w stosunku do terminu jego wymagalnosci.
Zaspokojenie Obligatariuszy z majatku Emitenta w oparciu 0 o$wiadczenie Emitenta o poddaniu sie

egzekucji, ztozone w trybie art. 777 §1 pkt 5) KPC nastagpi w drodze sadowego postepowania
egzekucyjnego. Postepowanie sadowe zostanie ograniczone jedynie do postepowania klauzulowego.
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17. Przedawnienie:

Zgodnie z Art. 14 Ustawy o obligacjach roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniajg sie z uplywem
dziesieciu lat.

18. Zmiana Warunkéw Emisji:

Wszystkie postanowienia Warunkéw Emisji sa wazne i wigzace. Jezeli jednak jakiekolwiek postanowienie
Warunkéw Emisji okaze sie lub stanie sie niezgodne z prawem, niewazne, niewykonalne lub nieskuteczne,
wolwczas postanowienie takie uznaje sie za odrebne od pozostatych postanowien Warunkéw Emisji
Obligacji i nie wptywa ono na zgodnos$¢ z prawem, waznosé, wykonalno$é¢ i skutecznogé pozostatych
postanowien Warunkéw Emis;ji.

Zmiana Warunkéw Emisji wymaga uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zgody Emitenta, z
wyjatkiem przypadkéw opisanych ponizej. Warunki Emisji mog3 zosta¢ zmienione réwniez w nastepstwie
jednobrzmigcych porozumien zawartych przez Emitenta z kazdym z Obligatariuszy.

Emitent moze dokona¢ zmiany podmiotu prowadzacego Ewidencje i pelnigcego funkcje administratora
zabezpieczen bez uzyskiwania zgody Obligatariuszy.

19. Zgromadzenie Obligatariuszy
Emitent ustanawia Zgromadzenie Obligatariuszy zgodnie z art. 6 ust. 3 Ustawy o Obligacjach.
Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczy¢:

1) wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci $wiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym
warunkéw wyptlaty oprocentowania,

2) terminu, miejsca lub sposobu spelniania $wiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym dni, wedtug
ktérych ustala sie uprawnionych do tych $wiadczen,

3) wysokosci, formy lub warunkéw zabezpieczenia wierzytelnoéci wynikajgcych z Obligacji,

4) zasad zwolywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Obligatariuszy.

-zwanych dalej ,postanowieniami kwalifikowanymi Warunkow Emisji”.
19.1. Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje Emitent:

1) na Zadanie Obligatariusza lub Obligatariuszy reprezentujacych przynajmniej 1/10 tacznej wartoéci
nominalnej Obligacji, z wylaczeniem Obligacji posiadanych przez podmioty wchodzace w skiad grupy
kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust, 1 pkt 44 ustawy o rachunkowosci (tji. Dz.U. z 2013 r. poz.
330) oraz Obligacji umorzonych, zwanej dalej »skorygowang taczng warto$cig nominalng obligacji.

2) z whasnej inicjatywy.

Obligacje zapisane w Ewidencji daja prawo uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, jezeli zostanie
ztoZzone u Emitenta zaswiadczenie potwierdzajace, ze Obligacje nie beda przedmiotem obrotu do chwili
utraty waznosci przez to zaswiadczenie albo jego zwrotu przed uplywem terminu waznosci, wystawione
przez podmiot prowadzacy Ewidencje. Do zaswiadczen stosuje sie odpowiednio przepisy art. 9, art. 10,
art. 11 iart. 12 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Obligacje zarejestrowane na rachunkach papieréw warto$ciowych prowadzonych w ramach systemu
KDPW zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi daja prawo uczestniczenia w
Zgromadzeniu Obligatariuszy, jezeli zostanie ztoZone u Emitenta $wiadectwo depozytowe, o ktérym
mowa w art. 9 tej Ustawy.

Zadwiadczenie albo $wiadectwo depozytowe powinny zostaé¢ zlozone co najmniej na 7 dni przed
terminem Zgromadzenia Obligatariuszy i nie moga zosta¢ odebrane przed jego zakofczeniem.

Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje sie przez ogloszenie dokonane co najmniej na 21 dni przed

terminem Zgromadzenia. W ogloszeniu zamieszcza si¢ datg, godzine, miejsce oraz porzadek obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy, a takze informacje o miejscu zlozenia zaéwiadczenia albo $wiadectwa
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depozytowego. Ogloszenie moze zawieraé takze inne informacje niezbedne do podjecia przez
Obligatariusza decyzji o uczestniczeniu w Zgromadzeniu Obligatariuszy. W przypadku wskazanym w art.
50 ust. 4 Ustawy o obligacjach, gdzie na skutek zwtoki Emitenta w zwolaniu Zgromadzenia sad wyznaczy
sposrod Obligatariuszy osobe uprawniona do otwarcia Zgromadzenia, w ogloszeniu nalezy wskaza¢
postanowienie sagdu upowazniajgce do zwotania Zgromadzenia.

Ogtoszenie Emitent publikuje na swojej stronie internetowej. W przypadku zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy na podstawie upowaznienia sadu ogloszenie moze zostac opublikowane w dzienniku
ogdélnopolskim.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podja¢ uchwate pomimo braku formalnego zwotania, jezeli
skorygowana tgczna warto$é¢ nominalna Obligacji jest reprezentowana na tym Zgromadzeniu, a nikt z
obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego odbycia Zgromadzenia lub wniesienia poszczegélnych spraw
do porzadku obrad.

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w siedzibie Emitenta. Koszty zwolania i przeprowadzenia
Zgromadzenia ponosi Emitent.

19.2. Liste obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy Emitent
udostepnia w swojej siedzibie przez co najmniej 3 dni robocze przed rozpoczeciem tego Zgromadzenia.
Lista zawiera:

* imig i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firme) oraz siedzibe Obligatariusza;
= liczbe Obligacji posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe przystugujacych mu gloséw.

Obligatariusz ma prawo przeglada¢ liste oraz zadac¢ odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia
lub przestania listy nieodptatnie poczta elektroniczng na wskazany przez niego adres.

Obligatariusz ma prawo zada¢ odpisu dokumentéw dotyczacych spraw objetych porzadkiem obrad.
Odpisy odpowiednich dokumentéw powinny zostaé wydane najpéiniej na 7 dni przed terminem
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Obligatariusz moze uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz wykonywa¢ prawo glosu osobiécie
lub przez petnomocnika. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa wymagaja formy pisemnej pod rygorem
niewaznosci. Petnomocnikiem obligatariusza nie moze by¢ czlonek organéw Emitenta, pracownik
Emitenta, cztonek organéw podmiotu sprawujacego kontrole nad Emitentem ani pracownik takiego
podmiotu. Przepisy o wykonywaniu prawa glosu przez petnomocnika stosuje sie odpowiednio do
wykonywania prawa gtosu przez innego przedstawiciela.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy powinien uczestniczy¢ cztonek organu zarzgdzajgcego Emitenta.
Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek organu zarzgdzajacego Emitenta lub wyznaczony przez
niego przedstawiciel. W przypadku, o ktérym mowa w art. 50 ust. 4, Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera
Obligatariusz wyznaczony przez sad. Po otwarciu Zgromadzenia sposréd jego uczestnikéw wybiera sie
przewodniczacego Zgromadzenia. Przewodniczacy prowadzi obrady, bez zgody Zgromadzenia nie ma
prawa zmieniac kolejnosci spraw objetych porzadkiem obrad.

Niezwlocznie po wyborze przewodniczgcego sporzadza sie liste obecnosci zawierajgca informacje
analogiczne jak wymagane dla listy Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu, a w
przypadku dziatania przez petnomocnika, dodatkowo imig i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo
nazwe (firmg) oraz siedzibe Obligatariusza i pelnomocnika. Liste podpisuje przewodniczacy
Zgromadzenia. Lista obecnoéci zostaje wylozona do wgladu podczas obrad Zgromadzenia. Na wniosek
Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajacych przynajmniej 1/10 nominalnej warto$ci Obligacji
reprezentowanych na Zgromadzeniu lista obecnosci powinna zostaé sprawdzona przez wybrang w tym
celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Whnioskodawcy maja prawo wyboru co najmniej jednego
cztonka komisji. W wyniku sprawdzenia przeprowadzonego przez komisje lista obecnoéci moze zostaé
uzupetniona lub sprostowana w trakcie obrad Zgromadzenia.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze obradowa¢ z przerwami. Zarzadzenie przerwy wymaga zgody
wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu. Laczna dtugos¢ przerw nie moze przekroczy¢ 30
dni.
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19.3. Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej potowa
skorygowanej tacznej wartosci nominalnej obligacji. Organ zarzadzajacy Emitenta jest obowigzany ztozy¢
na Zgromadzeniu o$wiadczenie o skorygowanej tacznej wartosci nominalnej Obligacji.

Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaty tylko w sprawach objetych porzadkiem obrad.

Kazda obligacja daje prawo do jednego gtosu na zgromadzeniu obligatariuszy.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkéw
Emisji zapadajg wiekszoscig 3/4 gltoséw, a po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Catalyst w formule
ASO wymagaja zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu.

Uchwata Zgromadzenia w sprawie obnizenia wartoéci nominalnej Obligacji wymaga zgody wszystkich
Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu.

Uchwaty Zgromadzenia w innych sprawach zapadaja bezwzgledna wigkszoscig glosow.

Zmiana Warunkow Emisji w sposéb okreslony w uchwale Zgromadzenia dochodzi do skutku, jezeli zgode
na zmiane wyrazi Emitent. Oéwiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiane Warunkéw Emisji Emitent
jest obowigzany umieéci¢ na swojej stronie internetowej w terminie 7 dni od dnia zakonczenia
Zgromadzenia. Brak publikacji oéwiadczenia oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkéw Emisji.

19.4. Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza sie protokét, ktéry zawiera w
szczegoOlnosci:
"  stwierdzenie prawidlowos$ci zwotania Zgromadzenia;
®  stwierdzenie zdolnosci Zgromadzenia do podejmowania uchwat;
* wskazanie rozpatrywanych przez Zgromadzenie uchwat wraz z przytoczeniem ich tredci, przy
czym przy kazdej z uchwatl nalezy podaé:
a) faczna liczbe gloséw waznych,
b) procentowy udzial wartoéci Obligacji, z ktérych oddano wazne glosy, w skorygowanej tgcznej
wartosci nominalnej Obligacji,
c) liczbe gtoséw ,za”, ,przeciw” i »wstrzymujacych sig” oraz sformutowanie decyzji Zgromadzenia;
* zgloszone sprzeciwy.
Protokét podpisuja przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba sporzadzajaca protokét. Do
protokotu dotgcza sie liste obecnoséci z podpisami uczestnikow Zgromadzenia. Protokél, w ktérym beda
zamieszczone uchwaty Zgromadzenia w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkéw
Emisji, sporzadza notariusz. W terminie 7 dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Emitent publikuje na
swojej stronie internetowej protokét z przebiegu obrad Zgromadzenia i udostepnia go co najmniej do dnia
uplywu terminu na zaskarzenie uchwat.

Oryginaty protokotéw lub ich wypisy sa gromadzone w ksiedze protokotéw prowadzonej przez Emitenta.
Do ksiggi protokotéw dotacza sie dowody prawidtowego zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy oraz
petnomocnictwa udzielone przez Obligatariuszy. Ksiega protokotéw jest jawna dla Obligatariuszy oraz
moze zosta¢ udostepniona sadowi. Obligatariusz ma prawo zadaé wydania odpiséw uchwat
poswiadczonych przez organ zarzadzajacy Emitenta za zwrotem kosztéw ich sporzadzenia.

19.5. Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy, ktéra razaco narusza interesy Obligatariuszy lub jest
sprzeczna z dobrymi obyczajami, moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi
powodztwa o uchylenie uchwaty. Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Zgromadzenia
przystuguje Obligatariuszom, ktérzy:

= glosowali przeciwko uchwale i po jej podjeciu zadali zaprotokotowania sprzeciwu;

®* bezzasadnie nie zostali dopuszczeni do uczestniczenia w Zgromadzeniu;

* nie byli obecni na Zgromadzeniu, w przypadku wadliwego zwotania Zgromadzenia lub podjecia

uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

Powddztwo o uchylenie uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy wnie$¢ w terminie miesiaca od dnia
otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pozniej jednak niz w terminie 6 miesiecy od dnia podjecia
uchwaty. Po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Catalyst w formule ASO termin do wniesienia
powodztwa o uchylenie uchwaty Zgromadzenia wynosi miesiagc od dnia otrzymania wiadomosdci o
uchwale, nie dtuzej jednak niz 3 miesigce od dnia podjecia uchwaty. Wytoczenie powddztwa o uchylenie
uchwaty nie wstrzymuje jej wykonania.

Obligatariuszom, ktérym przystuguje prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty
Zgromadzenia, przyshuguje réwniez prawo do wytoczenia przeciwko Emitentowi powddztwa o
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stwierdzenie niewazno$ci uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy sprzecznej z ustawa. Powddztwo o
stwierdzenie niewaznosci uchwaly Zgromadzenia nalezy wnies¢ w terminie 3 miesiecy od dnia
otrzymania wiadomosci o uchwale, nie poZniej jednak niz w terminie 12 miesiecy od dnia podjecia
uchwaty. Po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Catalyst w formule ASO termin do whiesienia
powddztwa o stwierdzenie niewaznoéci uchwaly Zgromadzenia wynosi miesigc od dnia otrzymania
wiadomosci o uchwale, nie diuzej jednak niz 6 miesigcy od dnia podjecia uchwaty. Uptyw powyzszych
terminow nie wylgcza mozliwosci podniesienia zarzutu niewaznoéci uchwaty. Wytoczenie powédztwa o
stwierdzenie niewaznosci uchwaly Zgromadzenia nie wstrzymuje jej wykonania.

Informacje o uchyleniu uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy lub stwierdzeniu jej niewaznosci Emitent
niezwlocznie publikuje na swojej stronie internetowej.

Zastawnik i uzytkownik mogg wykonywa¢ uprawnienia Obligatariusza okre$lone w niniejszym pkt 22, w
szczegblnosci prawo glosu z Obligaciji, na ktorej ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, jezeli przewiduje to
czynnos$¢ prawna ustanawiajgca ograniczone prawo rzeczowe.

20. Sprawozdania finansowe

W okresie od dokonania przydziatu Obligacji do czasu ich catkowitego wykupu Emitent bedzie
udostepniat sprawozdania finansowe, wraz ze stosownymi opiniami i raportami sporzadzanymi przez
biegtego rewidenta, w formie raportéw rocznych oraz péirocznych, w terminach i zgodnie z zasadami
obowigzujacymi go jako Spétke, ktérej papiery wartosciowe sg przedmiotem obrotu w ASO.

Emitent bedzie zamieszczat powyzsze informacje poprzez system EBI oraz na stronie internetowej
www.fachowcy.pl.

W przypadku niepodlegania regulacjom obowigzujagcym na ASO lub rynku regulowanym obowiazek
udostepnienia rocznego sprawozdania finansowego wraz z opinig biegtego rewidenta zostanie spetniony
poprzez udostgpnienie powyzszych dokumentéw w siedzibie Emitenta w terminie 6 miesiecy od
zakonczenia roku obrotowego.

21. Zawiadomienia

Zamiarem Emitenta jest, aby Obligacje byty przedmiotem obrotu na Catalyst w formule ASO. Wszelkie
zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy beda przekazywane w formie raportéw, zgodnie z
regulacjami obowigzujacymi w ASO.

Do momentu, w ktérym Spétka podlega¢ bedzie obowigzkom informacyjnym wskazanym powyzej
wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy bedg dokonywane:

a) w formie raportu biezacego lub
b) stosownie do Rozporzadzenia MAR oraz
¢) nastronie: www.fachowcy.pl

W przypadku niewprowadzenia Obligacji na Catalyst, z zastrzezeniem odmiennych postanowien
przewidzianych w Warunkach Emisji Obligacji, wszelkie zawiadomienia do Obligatariuszy beda wysytane
za posrednictwem podmiotu prowadzacego Ewidencje na ich adresy poczty elektroniczne;j.

Jezeli jedna ze Stron zmieni adres, nie powiadamiajac o tym drugiej, zawiadomienie dokonane listem
poleconym bedzie uznane za doreczone z dniem faktycznego doreczenia pod ostatni znany Stronom adres,
lub w przypadku braku doreczenia - z uptywem terminéw przewidzianych w ustawie z dnia 17 listopada
1964 r. Kodeks Postepowania Cywilnego (tj. Dz.U.z 2014 r. poz. 101) na odbiér przesytki pozostawionej w
urzedzie pocztowym.

Jezeli Obligatariusz zmieni adres poczty elektronicznej, nie powiadamiajgc o tym Emitenta lub Polski Dom
Maklerski S.A., doreczenie bedzie skutecznie dokonane w razie wystania go na dotychczasowy adres z
chwila wprowadzenia do érodka komunikacji elektronicznej.

Na podstawie art. 16 Ustawy o obligacjach dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie
internetowej Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy o obligacjach Emitent bedzie przekazywaé w
postaci drukowanej do Polskiego Domu Maklerskiego S.A,

Strona | 14

///



Zatgcznik nr 1 do Uchwaty nr 01/01/2017 z dnia 11 stycznia 2017 roku Zarzadu Fachowcy.pl Ventures S.A.

WARUNKI EMIS]I OBLIGAC]I SERIT A

Polski Dom Maklerskiego S.A, bedzie przechowywaé przekazane dokumenty do czasu uptywu
przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligacji.

22. Prawo wiasciwe:

Obligacje s3 emitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich wynikajace
podlegajg prawu polskiemu. Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami beda rozstrzygane przed sadem
powszechnym wtasciwym dla siedziby Emitenta.

Zataczniki:

*  Wyciag z wyceny Przedmiotu Zastawu
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0 Grant Thornton

An instinct for growth
Pan Piotr Surmacki
Prezes Zarzadu ;
Fachowcy.pl Ventures S.A.
ul. Grochowska nr 306/308
03-840 Warszawa

9 styczma 2017 r
Szanowny Panie,

Mam przyjemnos¢ przedstawic wyciag z raportu z wyceny wartosci znaku towarowego stowno-
graficznego marki , fachowey.pl Rekomendujemy tylko najlepszych!” w rozumieniu art. 120
Ustawy z dnia 30 czerwea 2000 r. Prawo whasnosci przemysiowej (D. U. Nr 119, poz. 1117 z
pozn. zm.), zarejestrowanego w Urzedzie Patentowym Rzeczpospolite] Polskiej, numer prawa
wylacznego: 287395 (zwanego dalej Znak Towarowy Fachowcey.pl) wedlug stanu na dzien 31
grudnia 2016 r. Niniejszy dokument zostal przygotowany zgodme z warunkami kontraktu
(Umowa nr 129/DD/16 z 16 grudnia 2016 r.) zawartego przez Grant Thomton Frackowiak
Spolka z ograniczony odpowiedzialnosciy Sp. k. z siedziby w Poznanwu (zwang dalej Grant
Thornton) oraz Fachowcey.pl Ventures S.A. (zwany dalej Spotky lub FAV),

Przedmiot kontraktu obejmuje sporzadzenie niezalezne; wyceny wartosci rynkowe) Znaku
Towarowego Fachowcey.pl na potrzeby planowane) przez FAV emisji obligacji. Daiem wyceny
jest 31 grudnia 2016 r. (zwany dalej Dniem Wyceny), a projekeje finansowe dotyczy okresu
2017-2018 (zwanego dalej Okresem Projekcyi).

Przedstawione przez Grant Thornton wyniki prac majg za zadanie wypelnienie obowrzku
spaczywajacego na FAV, wynikajacego z are. 30 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o
obligacjach (DZ. U. 2015 roku, poz. 238), wskazujucego, ze ,,(...) w przypadku ustanowienia
zastawu lub hipoteks jako zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z obligacit emitent jest
obowigzany poddaé przedmiot zastawu lub hipoteki wycenie przez podmior, ktéry posiada
doswradezenie 1 kwalifikacje zapewniajgce rzetelnosé wyceny oraz zachowuje bezstronnosc i
mezaleznosc (...)”,

Przygotowujic wyceng, opierano si¢ na sprawozdaniach finansowych, prognozowanych danych

finansowych oraz mnych informacjach i wyjasnieniach, ktore uzyskano ze Spotki. Zatozono, ze
otrzymane informacje sa prawidlowe, rzetelne 1 ze zostaly przekazane zgodnie z najlepszy
wiedzy Spotki. Grant Thornton nte ponost odpowiedzialnosci za ich prawidlowosc 1 rzetelnosé.
Potwierdzeniem prawidlowosai 1 rzetelnose przekazanych danych przez Spolke jest
Oswiadezenie Zarzadu, zamieszczone w dalsze] czesci niniejszego Raportu.

Zastosowane przez Grant Thornton procedury wyeeny nie oznaczajg, z¢ w ramach niniejszego
projektu przeprowadzone zostalo badanie sprawozdania finansowego lub jego przeglad, ani w
rozumieniu obowiazujacych w Polsce przepiséw, ani w rozumieniu Migdzynarodowych
Standardéw Rewizt Finansowe;.

Przedstawione w wycente prognozowane informacje finansowe dotyczy zdarzen, ktére mogg, ale
mie muszg sig zdarzy¢ w przyszlosci. Ze wzgledu na nature takiey informacy nie jest mozliwe
uzyskanie zadowalajacej pewnosci, ze zaprezentowane wyniki finansowe zostang przez Spotke
ostagmnigte. Faktycznie ostagane przez Spotke wyniki w latach prognozy mogy rozni¢ si¢ od
przedstawionych w wycenie, gdyz ustalone zostaly w oparciu o zbior zalozen, obejmujacych
takze hipotezy dotyczgce przyszlych zdarzen 1 dzilan, ktarych urzeczywistniente nickoniecznie
musi nastapic.

Grant Thornton nie ponost odpowiedzialnosci za efekty wykorzystania Raportu (w czesci lub
calosci) przez osoby niebedace jego adresatem (ntewchodzyce w sklad Zarzadu FAV). Grant
Thornton nie ponosi odpowiedzialnogei za skutki fakichkolwiek decyzji podjetych w oparciu o
informacje zawarte w niniejszym dokumencie.

Podmiot uprawniony o badania sprawozdan Bnansowych nr 238. Zarzao Spoik: Cecylia Pol - Prezes, Tomasz Wroblewski — Wiceprezes. Adres sieoziby: 61-131 Poznan, ul Abpa Antoniego Baraniaka 88 E. NIP: 778-14-76-013, REGON: 301591100 Sqd rejonowy  Poznan - Nowe Miasto 1 Wilda w Poznaniu, VIl Wydziai

Gospodarczy, nr KRS 0000365868
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Podsumowanie

Metodologia 1 zalozenia

Metodologia wyceny - metoda zwolnienia z opiat licencyjnych

Metoda zwolnienia z oplat licencyjnych oparta jest na teorii, iz wiasciciel znaku
towarowego bylby sklonny zaplaci¢ rozsadna kwote oplaty licencyjnej w zamian za
uzyskanie prawa do korzystania z tego znaku, gdyby go nie posiadal. Metoda ra

zawlera elementy podejscia rynkowego 1 podejscia dochodowego, poniewaz
uwzglednia ona stawke, po jakiej porownywalne aktywa sa licencjonowane.

Wartos¢ rynkowa znaku towarowego jest zatem obliczana jako biezaca wartosé
hipotetycznych oplat licencyjnych, z ktérych spélka jest zwolniona w przypadku,
gdy posiada znak towarowy na wlasno$é, a nie uiszcza oplaty licencyjnej na rzecz

Jego zewnetrznego wlasciciela.

Oplaty licencyjne sa zwykle wyliczane jako okreslony procent od przychodow

generowanych ze sprzedazy pod licencjonowanym znakiem towarowym.

Hipotetyczne stawki licencyjne sq dla potrzeb wyceny obliczane na podstawie
historycznych wartosci zaobserwowanych w transakcjach licencyjnych. Pozyskanie
danych dotyczacych transakcji licencyjnych odbywa si¢ przy pomocy uznanych baz

danych Markables.net, Royaly Source oraz Ktmine.

Erapy wyceny metodg zwolnienia z opfat licencyfnych

W ramach zastosowania tej metody zastosowano nastepujgce kroki:

1.

1o

w

prognozowanie przychodow ze sprzedazy pod wycenianym znakiem
towarowym,

ustalenie wartosct oplaty licencyjnej jako ulamku wplywow ze sprzedazy,

pomniejszone wartosci oplat licencyjnych w okresie prognozy o podatek
dochodowy,

zdyskontowanie oplat licencyjnych wedlug stopy odpowiadajace] ryzyku
danych przeptywow 1 obliczenie biezacej wartosci znaku tOWArowego.

kalkulacja korzysci podatkowych z tytulu amortyzacji znaku towarowego.

Zalozenia ogélne do wyceny znaku towarowego

1.

6.

Prognoza przychodow oparta zostala o plany finansowe otrzymane ze Spolki
obejmujace lata 2017-2018

Dniem wyceny jest 31 grudnia 2016 r.

Do wyceny wartosci znaku towarowego w okresie rezydualnym zastosowano

dwufazowy okres wzrostu po zakonczeniu okresu szczegdlowej prognozy, tj.

2018 r.

Stopa wzrostu po 2018 r. zostala podzielona na dwie fazy:

a) w latach 2019-2023 stopa wzrostu ustalona zostala na poziomie
dwukrotnosci prognozowanego realnego wzrostu PKB w 2018 r.* (q,)s

b)

Po roku 2023 stopa wzrostu przyjeta zostala na poziomie najbardzie]
aktualnych prognoz realnego wzrostu PKB publikowanych przez NBP

(9)-

Stopa dyskontowa przyjeta do wyceny wynost 25%, co odpowiada warto$ci
dyskonta dla ostatniej fazy rozwoju spolek typu start-up.

Stawka oplaty licencyjnej przyjetej do wyceny znakéw towarowych zostala
Oszacowana w oparciu o umowy licencyjne, ktorych przedmiotem byly
porownywalne znaki towarowe, tzn. dotyczyly podobnej branzy, a takze

zblizonego rodzaju ustug, co przedmiot niniejszej wyceny.

Zastosowano szacunck korzysci podatkowych na amortyzacji znaku

towarowego przez okres 5 lat.
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Podsumowanie

Rekomendowana wartos¢

Na podstawie przyjetych zalozen, uzyskanych informacji dodatkowych 1
zastosowane) metody wyceny Znaku Towarowego Fachowcy.pl uzyskano
nastepujgcy wynik:

Wycena Znaku Towarowego Fachowcy.pl

Metoda zwolnienia z oplat licencyjnych 9192 511

Reasumujgc:

Na bazie przyj¢tych zatozen dotyczacych realizacji prognoz sprzedazy oraz
poziomu rentownosci, w opinii Grant Thornton wartosé rynkowa Znaku
Towarowego Fachowcy.pl ksztaltuje si¢ na poziomie:

9,2 min zt
Anatol Skitek Tomasz Mleczak
XL /
y |
/ 4 /
Senior Menadzer Doradca
Departament Doradztwa Departament Doradztwa
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Zataczniki
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