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WPROWADZENIE DO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Funduszu: PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety (,Fundusz”).

PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety jest funduszem inwestycyjnym zamknietym dziatajgcym na podstawie ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. oraz statutu Funduszu.

Zezwolenie na utworzenie PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety udzielita Komisja Nadzoru Finansowego decyzjq z dnia
29 stycznia 2014 r. (sygn. OFI/11/4034/129/14/U/13/14/13-13/AG).

PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowo$¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 960 w dniu 18 marca 2014 r. Fundusz zostat
utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Funduszu oraz osigganie przychodéw z
lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktdrym mowa w zdaniu pierwszym.

Realizacja celu inwestycyjnego Funduszu nastepuje z wykorzystaniem polityki inwestycyjnej aktywnej alokacji w ramach przewidzianych w Statucie
klas aktywow, ktéra zaktada dgzenie do osiggania dodatnich stop zwrotu niezaleznie od biezqcej koniunktury na rynkach finansowych.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okre$lonych w Statucie oraz w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, moze lokowa¢ swoje aktywa wytgcznie w:

a) dtuzne papiery warto$ciowe;
b) instrumenty rynku pienieznego;

c) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w
tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majqce siedzibe za granicg;

d)  wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec 0sob fizycznych;

e) waluty obce;

f)  instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

g) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Lokaty, o ktorych mowa w lit. a)-b) i d)-f) powyzej, oraz certyfikaty inwestycyjne, o ktorych mowa w lit. ¢) powyzej, mogq by¢ przez Fundusz
nabywane pod warunkiem, ze sq one zbywalne.

Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa na rynkach miedzynarodowych majgc na uwadze cel inwestycyjny Funduszu oraz osiggniecie geograficznej
dywersyfikacji lokat Funduszu. Polityka inwestycyjna Funduszu obejmuje w szczeg6lnos$ci rynki krajow wchodzqeych w sktad Unii Europejskiej,
OECD oraz rynki panstw rozwijajgcych sie (rynki wschodzqce). Fundusz nie moze lokowa¢ swoich aktywéw w akcje. Fundusz moze lokowaé swoje
aktywa w obligacje zamienne na akcje, z tym zastrzezeniem, ze w przypadku skorzystania z prawa do zamiany, Fundusz niezwtocznie podejmie
dziatania zmierzajgce do zbycia objetych w ten sposob akgji, z uwzglednieniem interesu Uczestnikow.

Szczegoty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okre$lone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz w statucie Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1 Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Roczne sprawozdanie finansowe PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety obejmuje rok obrotowy zakorczony dnia
31 grudnia 2018 r. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2018 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Roczne sprawozdanie finansowe PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnos$ci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg
okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu.
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6. Podmiot, ktéremu powierzono badania sprawozdania finansowego Funduszu

Badanie rocznego sprawozdania finansowego PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety za rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2018 r. powierzono KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k. z siedzibq w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej na
liste firm audytorskich pod numerem 3546.

W okresie sprawozdawczym kluczowy biegty rewident i firma audytorska $wiadczyli na rzecz Funduszu ustugi niebedqgce badaniem ustawowym
sprawozdan finansowych tj. przeglqd potrocznego sprawozdania finansowego Funduszu.

7. Wskazanie rynku, na ktorym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety notowane sq na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
pod skrécong nazwq PKOSO.

8. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je roznicujgcych

Do dnia 31 grudnia 2018 r. PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A, B, C, D, E,
F, G, H, I, K oraz M reprezentujqce jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikow Funduszu.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

SKEADNIKI LOKAT

31.12.2018

31.12.2017

Warto$¢ wedug
ceny nabycia
wtys. zt

Warto$¢ wedtug
wyceny na dziefi
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Warto$¢ wediug
ceny nabycia
wtys. zt

Warto$¢ wedtug
wyceny na dziefi
bilansowy w tys. z

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

8 800

8898

1,57

5300

5404

0,73

Dtuzne papiery warto$ciowe

490 271

499 404

88,15

699 935

709 333

96,44

Instrumenty pochodne*

-14 010

2,47

47

0,01

Udziaty w spétkach z ograniczonq odpowiedzialnosciq

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Razem

499 071

494 292

87,25

705 235

714 784

97,18

* W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gtownej wykazane sq zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W bilansie dodatnia wartos$¢ instrumentow pochodnych wykazana jest jako
sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Tabele uzupetniajqce

" <« | Warto$¢
. W“.”°S° Wartosc wedtug | Procentowy
Rodzaj Kraj Termin Warunki Rodzaj Podstawa nominalna wedtug wyceny udziat w
LISTY ZASTAWNE Nazwa rynku Emitent siedziby . . o jednego | Liczba | ceny vt
rynku " wykupu | oprocentowania listu emisji N . | nadzief | aktywach
emitenta papieru nabycia bilansowy ogotem
wzt wtys. z Wiys. 2t
Ustawa z
dnia 29
mBank Hipoteczny Inny Dsglr:l;ki mHipoteczny 153;9??“3)
28/04/20 HPA30 aktywny - Polska | 2020-04-28 State 2,91% Hipoteczny . N 1000,00 | 2 800 2 800 2877 0,51
(transakgji SA. listach
(PLRHNHP00532) rynek . K .
bezposrednich) zastawnych i
bankach
hipotecznych
Ustawa z
dnia 29
Inny Rynek PEKAO sierpnia
PEKAO LZ (seria O- Dealerski BANK no. . . 1997 r.0
PBH-001) 18/09/19 aktywny (transakgji HIPOTECZNY Polska | 2019-09-18 | Zmienne 2,17% | Hipoteczny listach 10 000,00 350 3 500 3504 0,62
rynek < K .
bezposrednich) SA zastawnych i
bankach
hipotecznych
Ustawa z
dnia 29
ey | e | S| o s el
aktywny . HIPOTECZNY | Polska | 2020-12-11 | Zmienne 2,47% | Hipoteczny o 500 000,00 5 2 500 2517 0,44
11/12/20 runek (transakcji SA listach
(PLPKOHP00017) Y bezposrednich) o zastawnych i
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 3155 8 800 8898 1,57
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 3155 8 800 8898 1,57
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ik I Wartos$¢
Krai n\(')‘ln:;-rtl 2750 vx‘;gz] ¢ wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedzin Termin Warunki jednego Liczba cen o wyceny na udziot w
WARTOSCIOWE 'y n cziby wykupu | oprocentowania Jedneg Y dziefi aktywach
emitenta papieru nabycia . A
bilansowy ogbtem
wzt wtys. 2t
wtys. 2t
1. O terminie wykupu do T roku 71337 | 253618 259 575 45,82
a) Obligacje 71315| 251418 257 360 4543
Rynek Dealerski .
CZECH REPUBLIC 17/07/19 | Inny aktywny (transakgji Skarb Panstwa | 00 12019-07-17 | Zmienne 000% | 167300 | 34500 | 56053 57 267 10,11
(Cz0001004717) rynek bezposrednich) Republiki Czeskiej
Rynek Dealerski
KREDYT INKASO 07/10/19 | Inny aktywny (transakcji | Kredyt Inkaso SA.| Polska | 2019-10-07 | Zmienne 549% | 100000 | 3098| 3098 3045 0,54
(seria A1) (PLKRINK0OO188) rynek bezposrednich)
PKO Bank Hipoteczny SA Inny aktywny Rynek Dealerski PKO BANK
05/04/19 rynek begtprggrs:dkncijéh) HIPOTECZNY SA. Polska 2019-04-05 | Zerokuponowe | 100 000,00 82 8109 8158 1,44
Rynek Dealerski
PKO FINANCE 23/01/19 Inny aktywny (transakgji PKO Finance AB | Szwecja | 2019-01-23 | State 2,324% 430000 7079| 31106 31157 5,550
(XS1019818787) rynek bezposrednich)
Rynek Dealerski
PZU FINANCE 03/07/19 Inny aktywny | ocaki PZUFinance AB | Szwecja | 2019-07-03 | Stafe 1375% | 430000 | 5980| 25550 26 061 4,60
(XS1082661551) rynek bezposrednich)
Rynek Dealerski Skarb Panstwa
REPUBLIC OF POLAND Inny aktywny i M o )
15/01/19 (XS0874841066) rynek . (tropsakc_jl Rzeczgpos_p_olltej Polska 2019-01-15 | State 1,625% 4 300,00 4280 18 646 18718 3,30
ezposrednich) Polskiej
Rynek Dealerski Skarb Panstwa
REPUBLIC OF POLAND Inny aktywny - o el
15/05/19 (CH0030644030) rynek ) (troqsukgl Rzeczgp0§pplltej Polska 2019-05-15 State 3,25% 19 083,00 2756 52926 54 423 9,61
ezposrednich) Polskiej
Rynek Dealerski Skarb Panstwa
REPUBLIC OF POLAND Inny aktywny (transakgji Rzeczypospolitej | Polska | 2019-07-15 | State 6,375% 375970 | 13488 | 50714 53296 941
15/07/19 (US731011AR30) rynek b A ? o
ezposrednich) Polskiej
Rynek Dealerski
TAURON POLSKA ENERGIA | Inny aktywny - TAURON Polska a1l . o
04/11/19 (PLTAURN00037) rynek begggz::dknci]éh) Energia SA. Polska 2019-11-04 | Zmienne 2,69% | 100 000,00 52 5216 5235 0,92
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d) Inne 22 2200 2215 0,39
Rynek Dealerski
VW Bank Polska SA CD Inny aktywny | " osaki VW Bank Polska | po1a | 2019-04-12 | zmienne 2,.82% | 100 000,00 22| 2200 2215 039
12/04/19 rynek bezposrednich) SA
2. O terminie wykupu powyzej T roku 134359 | 236653 239 829 42,33
a) Obligacje 134359 | 236 653 239 829 42,33
BGK 19/05/20 Inny aktuwn Rynek Dealerski Bank
(seria BGK0520S014A) gr nj( Y (transakcji Gospodarstwa Polska 2020-05-19 | Zmienne 2,22% 1000,00 | 49 600 49 600 50 132 8,85
(PLO000500211) Y bezposrednich) Krajowego
BGK 27/02/20 1nnu aktuwn Rynek Dealerski Bank
(seria BGK0220S013A) gr negk Y (tronsakcji Gospodarstwa Polska 2020-02-27 | Zmienne 2,19% 1000,00 | 16 000 16 000 16 240 2,87
(PL0000500203) Y bezposrednich) Krajowego
P! joweg
GIELDA PAPIEROW 1nnu aktuwn: Rynek Dealerski | Gietda Papierow
WARTOSCIOWYCH S.A gr negk Y (transakcji Warto$ciowych w Polska 2022-10-06 State 3,19% 100,00 | 27498 21750 2828 0,50
06/10/22 (PLGPW0000066) Y bezposrednich) Warszawie S.A.
Rynek Dealerski .
MFINANCE FRANCE SA Inny aktywny - mFinance France . no. o
26/09/20 (XS1496343986) rynek begtprgré]rs:dkncijéh) SA Francja 2020-09-26 | State 1,398% 4 300,00 1300 5594 5678 1,00
MONTENEGRO 21/04/25 Inny aktywny Rynek Dealerski Skarb Panstwa
(transakcji ) Czarnogora | 2025-04-21 | State 3,375% 4300,00 2 800 11478 12 200 2,15
(XS1807201899) rynek bezposrednich) Czarnogory
Rynek Dealerski
ORBIS 29/07/21 Inny aktywny (transakgji Orbis SA. Polska | 2021-07-29 | Zmienne 2,83% | 100000 | 2700| 2700 2748 048
(PLORBIS00055) rynek bezposrednich)
REPUBLIC OF HUNGARY Inny akiywny Rg?t?l;r?sz(ﬂgris“ Skarb Panstwa |y | 2025-10-22 | State 1,25% 430000 | 24964 | 105715| 106939 18,88
22/10/25 (XS1887498282) rynek bezpoérednfch) Wegier €9y e k i
Rynek Dealerski Skarb Panstwa
REPUBLIC OF POLAND Inny aktywny - o A 0
15/04/20 (XS0210314299) rynek (tropsakc_u Rzeczgpogp_ollte] Polska 2020-04-15 State 4,20% 4 300,00 6 457 29 980 30239 534
bezposrednich) Polskiej
Rynek Dealerski
SANTANDER 20/09/21 Inny aktywny | cakgi | Sontander Bank | oo 120210920 | state0,75% | 430000|  4s0| 1937 1934 034
(XS1849525057) rynek bezposrednich) Polska S.A.
TAURON 05/07/27 Inny aktywny | RYnek Dealerski | 100N polska
(transakcji . Polska 2027-07-05 | State 2,375% 4 300,00 2590 10 899 10 891 192
(XS1577960203) rynek bezposrednich) Energia S.A.
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 205696 | 490271 499 404 88,15
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 205696 | 490271 499 404 88,15
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«« | Wartos¢
Wartos¢
Krai siedzi wedlug Procentowy
raj siedziby wedliug wucenu na udziatw
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku | Emitent (wystawca) emitenta Instrument bazowy Liczba ceny Y dzieLrJ’l aktuwach
(wystawcy) nabycia | . o
bilansowy ogétem
wtys. zt
wtys. zt
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 131 0 0 0,00
EURO-BUND FUTURE 07/03/19 Aktywny rynek - rynek . GERMAN GOVERMENT
(RXHO) reaulowan EUREX EUR Eurex Niemcy BOND FUTURES 131 0 0 0,00
g y
1. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 29 0 -14 010 247
) stopa procentowa
CIRS EUR 15.06.2020 N'e”"m’“xﬁ ”r‘r’] kU | e dotyezy SOBL‘TQS;;T”'( Polska PLWIBOR3MIND 1 0 5 0,00
ywny A (6 900 000,00)
Forward CZK PLN 17.07.2019 Nienotowane na rynku | e o cry Goldman Sachs Wielka CZK (345 000 000,00) 1 0 -258 0,05
aktywnym International Brytania
Forward USD TRY 15.07.2019 Nie"ofﬁ’z’:\;"s;ﬂ KU e dotycay Bank Pekao S.A. Polska USD (1 380 000,00) 1 0 -86 0,02
Forward USD TRY 16.07.2019 Nienofxgxﬁg‘; kU | e dotyezy Bank Pekao SA. Polska USD (1 380 000,00) 1 0 -81 001
FX Swap CHF PLN 25.05.2018 Nienotowane na rynku ] Wielka R
15.05.2019 aktywnym Nie dotyczy HSBC Bank PLC Brytania CHF (14 300 000,00) 1 0 754 0,13
FX Swap EUR PLN 08.06.2018 Nienotowane na rynku ]
03.07.2019 aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska EUR (3 085 000,00) 1 0 98 0,02
FX Swap EUR PLN 08.06.2018 Nienotowane na rynku ] Bank Handlowy w
93012019 aktywnym Nie dotyczy Warszawie SA. Polska EUR (3 580 000,00) 1 0 88 0,02
FX Swap EUR PLN 12.06.2018 Nienotowane na rynku ; Bank Handlowy w
23.01.2019 aktywnym Nie dotyczy Warszawie SA. Polska EUR (1 430 000,00) 1 0 55 0,01
FX Swap EUR PLN 14.06.2018 Nienotowane na rynku ; Societe Generale S.A.
15.01.2019 aktywnym Nie dotyczy Oddziat w Polsce Polska EUR (1 380 000,00) 1 0 36 0,01
FX Swap EUR PLN 14.06.2018 Nienotowane na rynku ] JP Morgan Wielka
15.01.2019 aktywnym Nie dotycay Securities plc Brytania EUR (2 970 000,00) ! 0 64 0.0
FX Swap EUR PLN 14.11.2018 Nienotowane na rynku ] Societe Generale S.A.
09.012019 aktywnym Nie dotyczy Oddziat w Polsce Polska EUR (19 415 000,00) 1 0 46 0,01
FX Swap EUR PLN 20.12.2018 Nienotowane na rynku ; Bank Handlowy w
03.01.2019 aktywnym Nie dotyczy Warszawie SA. Polska EUR (10 900 000,00) 1 0 128 0,02
FX Swap EUR PLN 25.06.2018 Nienotowane na rynku }
23012019 akigwnym Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska EUR (764 000,00) 1 0 57 0,01
FX Swap EUR USD 21.12.2018 Nienotowane na rynku ] Bank Handlowy w ~
09.012019 aktywnym Nie dotyczy Warszawie SA. Polska EUR (240 000,00) 1 0 1 0,00
FX Swap USD PLN 08.06.2018 Nienotowane na rynku ] Societe Generale S.A. ~
15.07.2019 aktywnym Nie dotyczy Oddziat w Polsce Polska USD (6 325 000,00) 1 0 1106 0,20
FX Swap USD PLN 17.05.2018 Nienotowane na rynku ; Societe Generale S.A. B
15.07.2019 aktywnym Nie dotyczy Oddziat w Polsce Polska USD (8 008 000,00) 1 0 1539 0,27
FX Swap USD PLN 19.12.2018 Nienotowane na rynku ; Bank Handlowy w B
09.012019 akiywnym Nie dotyczy Warszawie SA. Polska USD (630 000,00) 1 0 5 0,00
FX Swap USD PLN 20.12.2018 Nienotowane na rynku ] Bank Handlowy w
03.012019 aktywnym Nie dotyczy Warszawie SA. Polska USD (13 900 000,00) 1 0 364 0,06
FX Swap USD TRY 13.08.2018 Nienotowane na rynku ] Wielka ~
16.07.2019 aktywnym Nie dotyczy HSBC Bank PLC Brytania USD (1 380 000,00) 1 0 1101 0,19
FX Swap USD TRY 20.08.2018 Nienotowane na rynku . SOCIETE GENERALE - B
16.07.2019 akiywnym Nie dotyczy PARIS Francja USD (1380 000,00) 1 0 1271 0,22
Nienotowane na rynku ; Wielka stopa procentowa
IRS EUR 06.12.2027 aktuwnum Nie dotyczy HSBC Bank PLC Brutania EUROO6MINDEX 1 0 -179 0,03
ywny Y (3 550 000,00)
) ) stopa procentowa
IRS EUR 15.06.2020 Nienotowane no kU | Nie dotyczy SJ;; Jorgar, B‘f"gkﬂ‘i’a EURIBOR3M 1 0 5 0,00
ywny P Y (6 900 000,00)
Nienotowane na rynku ] Wielka stopa procentowa
IRS EUR 28.09.2025 aktywnum Nie dotyczy HSBC Bank PLC grytania EUROO6MINDEX 1 0 -2125 0,38
ywny Y (24 300 000,00)
. . stopa procentowa
IRS PLN 02.11.2023 N'e""t;’lz’g’”vr\‘ls ”n‘]1 kU e dotyezy Séim‘t’i;gs‘]”lc Bvr‘"te;':fi'a PLWIBOR6MIND 1 0 1190 021
ywny P Y (65 500 000,00)
. . stopa procentowa
IRS PLN 05.11.2023 N'e"om’“\zﬁ ”n‘31 UnKU | e dotyezy Sjeim‘t’iggs‘]"lc B\ﬁv'f;';?a PLWIBOR6MIND 1 0 1618 0,29
ywny P Y (81 900 000,00)
) stopa procentowa
IRS PLN 06.11.2023 N'e”"taol:'t““xﬁ " ynku | Nie dotyczy S“g:}‘}gﬁj‘sffnk Polska PLWIBOR6MIND 1 0 1253 022
ywny A (65 500 000,00)
) stopa procentowa
IRS PLN 09.11.2023 N'e”"taol:'t““xﬁ n Ynku | Nie dotyczy S“g:}‘}gﬁj‘sffnk Polska PLWIBORGMIND 1 0 -613 011
ywny A (32 750 000,00)
. stopa procentowa
IRS PLN 09.11.2023 N'e"om’“\zﬁ ”n‘31 KU e dotyezy S“gg‘?gﬁ:rsi‘]"k Polska PLWIBOR6MIND 1 0 -324 0,06
ywny A (16 400 000,00)
. stopa procentowa
IRS PLN 13.11.2028 N'e""té’lg’z’”\;‘lﬁ ”n‘31 UnKU | e dotyezy PKO BP SA Polska PLWIBOR6MIND 1 0 1432 025
ywny (32 750 000,00)
Razem aktywny rynek regulowany 131 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 29 0 -14 010 247
Razem 160 0 -14 010 2,47
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO STRATEGII OBLIGACYJNYCH - FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2018 ROKU

Tabele dodatkowe

ﬁ TFI

Warto$¢ wedtug

Procentowy udziat

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj tqczna liczba | Wartose wedtug ceny wyceny na dzief w aktywach
nabycia w tys. zlotych bilansowy w tys. oadlem
ztotych 9

1. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panistwa 0 0 0 0,00
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzqdu

) 0 0 0 0,00
terytorialnego
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezqgce do OECD

. o - 0 0 0 0,00

(z wytqczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej 0 0 0 0,00

jedno z panstw nalezqcych do OECD

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY W°“&fjﬂ‘;‘ggf:gw"t’a‘:e;gtz‘;r?z'e“ Procentowy 0‘;‘352,'::'1‘” aktywach
Commerzbank 8 555 1,51
PKO BP 41832 738
PzU 29 565 522

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD POOMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY Wa "°s§i‘|'(‘]f]‘1'(')’£;’§ftz’;92’;" dalef Pr°°e"t°w90‘g:,)zl'gr"]‘” aktywach
BGK 19/05/20 (seria BGK0O520S014A) (PL0000500211) 50 132 8,85
BGK 27/02/20 (seria BGK0220S013A) (PLO000500203) 16 240 2,87
FX Swap EUR PLN 08.06.2018 23.01.2019 88 0,02
FX Swap EUR PLN 12.06.2018 23.01.2019 55 0,01
FX Swap EUR PLN 20.12.2018 03.01.2019 128 0,02
FX Swap EUR USD 21.12.2018 09.01.2019 -1 0,00
FX Swap USD PLN 19.12.2018 09.01.2019 -5 0,00
FX Swap USD PLN 20.12.2018 03.01.2019 364 0,06
IRS PLN 13.11.2028 -1432 0,25
PKO Bank Hipoteczny SA 05/04/19 8158 1,44
SANTANDER 20/09/21 (XS1849525057) 1934 0,34

Papiery wartosciowe emitowane przez Krai Warto$¢ Warto$¢ wedlug | Procentowy
migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych N . ) . . wedlug ceny | wyceny na dzieri udziat w
. " azwa emitenta siedziby Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . &

cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub emitenta nabycia w tys. | bilansowy w tys. | aktywach

przynajmniej jedno z pafistw nalezqcych do OECD ztotych Ztotych ogétem
0 0 0 0,00
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO STRATEGII OBLIGACYJNYCH - FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2018 ROKU

BILANS

(w tysigcach ztotych z ww’qtkiem liczby i warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestgcw‘ng)

ﬁ TFI

BILANS 31.12.2018 31.12.2017
1. Aktywa 566 500 735518
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 22 457 20 320
2. Naleznosci 10 1
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 34 790 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 508 302 687 954
- dluzne papiery wartosciowe 499 404 682 550
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 941 27243
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 26783
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
1. Zobowiqzania 130 154 204 321
111. Aktywa netto (I-11) 436 346 531197
IV. Kapitat funduszu 391132 487974
1. Kapitat wptacony 1037181 1019 296
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -646 049 -531322
V. Dochody zatrzymane 55 809 36 759
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 14 586 11475
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 41223 25284
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -10 595 6464
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI) 436 346 531197
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 3979243 4 855 555
Warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycujny 109,66 109,40
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 3979 243 4 855 555
Rozwodniona warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 109,66 109,40
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem wyniku z operagji przg‘padojqcego na certyfikat inwestycyjny)

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC)I 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
I. Przychody z lokat 13 375 10 690
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 12010 10 651
3. Przychody zwiqzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 1307 0
5. Pozostate 58 39
11. Koszty funduszu 10 264 13 662
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 8341 10 032
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqcych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 128 136
4. Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 76 64
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 1317 1453
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 1517
13. Pozostate 402 460
11I. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (l1-111) 10 264 13 662
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 3111 -2972
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1120 21493
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 15939 16 532
- z tytutu réznic kursowych 885 2134
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -17 059 4961
- z tytutu réznic kursowych 35 96
VII. Wynik z operacji 1991 18521
‘Wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny 0,50 3,81
Rozwodniony wynik z operacji przypadajqcy na certyfikat inwestycyjny 0,50 3,81
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO STRATEGII OBLIGACYJNYCH - FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych z ww’qtkiem liczby i warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestgcw‘ng)

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
I. Zmiana warto$ci aktywéw netto -94 851 16 626
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 531197 514 571
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1991 18 521
a) przychody z lokat netto 3111 -2972
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 15939 16 532
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -17 059 4961
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1991 18 521
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -96 842 -1895
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 17 885 141 561
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) -114 727 -143 456
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -94 851 16 626
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 436 346 531197
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 528 352 571861
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych -876 312 -2478
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym -876 312 -2478
a) liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 163 105 1328972
b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 1039417 1331450
¢) saldo zmian -876 312 -2478
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczqtku dziatalnosci funduszu, w tym: 3979 243 4 855 555
a) liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 10129 224 9966 119
b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 6149 981 5110 564
¢) saldo zmian 3979243 4 855 555
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 3979 243 4 855 555
111. Zmiana wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 0,26 3,48
1. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 109,40 105,92
2. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezqcego okresu sprawozdawczego 109,66 109,40
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym 0,24 3,29
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym 109,28 105,96
- data wyceny 2018-03-29 2017-01-31
5. Maksymalna wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym 111,23 109,39
- data wyceny 2018-06-29 2017-12-29
6. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 109,63 109,39
- data wyceny 2018-12-28 2017-12-29
7. Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 109,66 109,40
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartosci aktywow netto (w skali roku), w tym: 194 239
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,58 1,75
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqcych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,02 0,02
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,01 0,01
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0,00 0,00
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ﬁ TFI

RACHUNEK PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH

(w tysigcach ztotych)

RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

A. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej 122 280 -62 500
1. Wplywy 7126 485 8845 781

1. Z tytutu posiadanych lokat 180 164 167 871

2. 7 tytutu zbycia sktadnikow lokat 6946 321 8677910

3. Pozostate 0 0

1. Wydatki 7004 205 8908 281

1. Z tytutu posiadanych lokat 24101 16 521

2. 7 tytutu nabycia sktadnikéw lokat 6969 899 8 882 402

3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 9671 8753

4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0 0

5. Z tytutu optat dla depozytariusza 129 136

6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 84 71

7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 19

8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0

9. Z tytutu ustug w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0

10. Z tytutu ustug prawnych 0 0

11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0

12. Pozostate 321 379

B. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej -122 262 17 984
1. Wplywy 18194 143 455

1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 18011 143 095

2. Z tytutu zaciggnietych kredytow 0 0

3. Z tytutu zaciqgnietych pozyczek 0 0

4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0

5. Odsetki 183 359

6. Pozostate 0 1

1. Wydatki 140 456 125471
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 140 314 123934

2. Z tytutu sptat zaciqgnietych kredytow 0 0

3. Z tytutu sptat zaciqgnietych pozyczek 0 0

4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0

5. Z tytutu wyptaty przychodow 0 0

6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0

7. Odsetki 0 0

8. Pozostate 142 1537

C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienigznych i ekwiwalentéw $rodkéw pienigznych 2119 -2 357
D. Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B) 18 -44 516
E. Srodki pienigine i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na poczqtek okresu sprawozdawczego 20 320 67193
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D+/-C) 22 451 20 320
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
oraz z rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych.

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ztotych za wyjgtkiem warto$ci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow
warto$ciowych wykazanych z doktadnosciq do 0,01 zt.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:
1. Wstepu, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce Funduszu, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

2. Zestawienia lokat, sktadajqce sie z tabeli gtownej, tabel uzupetniajgcych oraz tabel dodatkowych, zawierajgce szczegdtowe dane o
poszczegolnych sktadnikach lokat Funduszu,

Bilansu, prezentujqcego sktadniki aktywow i pasywéw Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,
Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski badz straty Funduszu,

Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilo$ciowych i warto$ciowych
wyemitowanych przez Fundusz certyfikatow inwestycyjnych,

Rachunku przeptywow pienieznych, prezentujqcego przeptywy pieniezne Funduszu w poszczeg6lnych segmentach dziatalnosci,

7. Not objasniajgcych zawierajqcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz sktadnikach aktywéw i pasywéw oraz pozycjach
rachunku wyniku,

8.  Informacji dodatkowej, zawierajqgcej uzupetniajgce informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw na ocene sprawozdania finansowego
Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji, Zestawienie zmian w aktywach netto oraz Rachunek przeptywow pienieznych nalezy
analizowa¢ tqcznie z notami objasniajqcymi i informacjq dodatkowq, ktére stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zatqczony jest List Towarzystwa do uczestnikow Funduszu, Sprawozdanie z dziatalno$ci Funduszu,
Oswiadczenie banku - depozytariusza o zgodnosci danych dotyczqgcych stanéw aktywoéw Funduszu ze stanem faktycznym, O$wiadczenia Zarzqdu o
zgodno$ci sprawozdania z zasadami rachunkowo$ci oraz O$wiadczenie Zarzqdu o wyborze podmiotu dokonujqcego badania sprawozdania
Funduszu.

Roczne sprawozdanie finansowe podlega badaniu przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest publikowane wraz ze sprawozdaniem biegtego
rewidenta z badania sprawozdania finansowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2.  Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

a) Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczyty.
b)  Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

¢) Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajqcej koszty zwigzane z ich nabyciem,
w szczegdlnosci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d)  Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajgca z ceny nabycia sktadnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienieznych.

e) Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego byt dzien wydania certyfikatow inwestycyjnych.

f)  Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wyptaconego byt dzien wykupu certyfikatow.

g)  Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), polegajgcq na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Zysk lub strata z zamkniecia

pozycji w kontraktach terminowych wyliczana byta poprzez przypisanie zamykanym pozycjom w pierwszej kolejno$ci pozycji otwartych
po najwyzszym kursie.
h)  Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug

$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

i) Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczegdlnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, naleznos$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

j)  Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.
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k)  Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegdlno$ci: wynagrodzenie state i zmienne Towarzystwa za zarzqdzanie, wynagrodzenie
depozytariusza, koszty badania i przeglgdu sprawozdan finansowych, koszty, koszty sponsora i animatora emisji, KDPW, GPW, koszty
organizacji i obstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestoréw i Rady Inwestoréw, koszty systeméw informatycznych, koszty odsetkowe oraz
ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenqg $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych. W
ksiegach Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie state i zmienne Towarzystwa za zarzqdzanie oraz
na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Ptatnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaty uprzednio
utworzonq rezerwe.

[)  Transakcje buy-sell-back / sell-buy-back oraz repo i reverse repo ujmowane byty w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje z przyrzeczeniem drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowiqzania z tytutu transakcji przy zobowiqzaniu
sie Funduszu do odkupu.

1.3. Metody wyceny aktywoéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzar Funduszu,
aktywéw netto i wyniku z operaciji

Ustalanie wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

a) W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Funduszu oraz ustalane:
i. warto$¢ aktywow netto Funduszu,
ii. warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,
b) Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywoéw Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

c) Wartos¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny rowna sie wartosci aktywow netto Funduszu podzielonej przez liczbe
certyfikatow inwestycyjnych ustalong na podstawie ewidencji uczestnikoéw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania warto$ci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w
ewidencji uczestnikéw w tym dniu wyceny, z wytgczeniem zmian kapitatu wptaconego wynikajacych z przydziatu Certyfikatow.

Metody wyceny aktywdw netto Funduszu - zasady ogdine

a) W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny dla sktadnikow lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz przyjqt godzine 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane byty ostatnio dostepne kursy, pozwalajqce na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikow lokat w danym dniu wyceny.

b)  Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za aktywny rynek
uznawany jest dowolny rynek, w tym rowniez rynek dealerski (transakgji bezposrednich), spetniajqcy ponizsze kryteria:

i. instrumenty bedqgce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
ii. zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywey i sprzedawcy,

iii. ceny sq podawane do publicznej wiadomosci, w tym za podanie do publicznej wiadomosci uznaje sie rowniez udostepnienie
cen w serwisie informacyjnym Bloomberg.

Ocena aktywnosci rynku nastepuje przy uwzglednieniu informacji dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg oraz przy
uwzglednieniu warunkoéw emisji danego papieru.

Dodatkowo jezeli dla danego lub podobnego papieru Fundusz jest w stanie uzyska¢ kwotowania z rynku dealerskiego bezpo$rednio od
uczestnikow tego rynku uznaje sie, ze ceny z takich kwotowan potencjalnie mogq by¢ rowniez udostepniane do publicznej wiadomoSci i
tym samym rynek dealerski dla takiego papieru jest aktywny a papier jest wyceniany wg warto$ci godziwe;j.

Za sktadniki notowane na aktywnym rynku uznaje sie te sktadniki lokat, dla ktérych zgodnie z kryteriami opisanymi powyzej przynajmniej
jeden rynek zostat uznany za aktywny.

c)  Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, za wyjgtkiem
dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

d)  Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Fundusz uznawat warto$¢ wyznaczonq poprzez:

i. oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowanag, niezalezng jednostke Swiadczqcq tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywodw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii. zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodzity z
aktywnego rynku,

iii. oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji,

iv. oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym
rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

e) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w ktorej byty notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byty denominowane. Aktywa te oraz
zobowiqzania wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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Metody wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

Instrumenty pochodne, z wytqgczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery warto$ciowe, w tym akcje, prawa do akgji, prawa
poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w
momencie wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku, z
zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczqco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zostata zawarta zadna
transakcja, wowczas Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku, skorygowany w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korekty takiej Fundusz
dokonuje w oparciu o pkt. d), o ktorym mowa powyzej z zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zostat ustalony na
aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego
odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych
wptyw na ten kurs albo warto$¢.

W przypadku, gdy dzie wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, papiery udziatowe wyceniane byty wedtug
ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia,
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzed majqgcych wptyw na wartos¢
danego sktadnika lokat.

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedtug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze:
i. w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa za odpowiednik kursu zamkniecia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

ii. w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamkniecia z rynku dealerskiego (transakgji
bezposrednich) przyjmuje sie w szczegolnosci cene ,Bloomberg Generic Price” publikowanq przez system informacyjny
Bloomberg.

Jezeli w danym dniu wyceny nie zostat ustalony kurs zamkniecia na rynku gtéwnym, a w przypadku braku kursu zamkniecia warto$¢
stanowiqca jego odpowiednik za warto$¢ godziwg przyjmowane byty:

i. w przypadku sktadnikéw lokat, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest TBS Poland - cena ostatniej transakcji zawartej na tym
rynku w danym dniu wyceny, a w przypadku jej braku kurs zamkniecia z rynku dealerskiego (transakeji bezposrednich), a w
przypadku jej braku kurs zamkniecia z Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

ii. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtownym jest rynek dealerski (transakcji bezposrednich) - kurs zamkniecia
z dowolnego innego rynku aktywnego niz rynek gtowny (jesli zostat wyznaczony w dniu wyceny przy istotnym wolumenie
obrotu) lub warto$¢ godziwa oszacowana w oparciu 0 model zdyskontowanych przeptywow pienieznych przy uwzglednieniu
ryzyka kredytowego emitenta.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat notowany byt na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtéwnym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany byt w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym dany instrument byt ujmowany w
ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwo$¢ zawarcia przez Fundusz transakceji na danym sktadniku lokat w szczegolnosci

i. rynkiem gtoéwnym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland byt rynek Treasury BondSpot Poland,

ii. rynkiem gtownym dla danego udziatowego papieru warto$ciowego, z wytqczeniem tytutéw uczestnictwa byt rynek, na ktérym
dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu,

iii. rynkiem gtownym dla danego tytutu uczestnictwa byt rynek, na ktérym Fundusz zawiera transakcje na danym sktadniku lokat,

iv. rynkiem gtéwnym dla danego dtuznego papieru warto$ciowego, innego niz okreslony w lit. i) byt rynek dealerski (transakgji
bezposrednich).

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

a)

b)

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w szczegélno$ci transakcje IRS (Interest Rate Swap) oraz CIRS (Currency Interest Rate
Swap) wyceniane byty wedtug wartosci godziwej wyznaczanej w oparciu o model uwzgledniajgcy specyfike danego instrumentu.

Otwarte pozycje na transakcjach CDS (Credit Default Swap) wyceniane sq wedtug warto$ci godziwej obliczanej jako iloczyn nominatu
kontraktu i réznicy miedzy aktualnym spreadem rynkowym a stawkq coupon (wyrazonymi w punktach bazowych) oraz czasu trwania
kontraktu. Uzyskana warto$¢ jest korygowana o ryzyko i dyskontowana na dzien wyceny. Wynik wyceny ujmowany jest jako
niezrealizowany zysk lub strata z transakcji COS.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku oraz innych pozycji bilansowych - wycena w skorygowanej cenie nabycia

a)

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli papiery te byty dotychczas wyceniane przez Fundusz w wartosci
godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzieA przeszacowania, Fundusz przyjmowat te wartosc.
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b)  Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od dnia zawarcia umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

¢) Zobowiqgzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wyceniane byty od dnia zawarcia

umowy sprzedazy, stosujqc efektywnq stope procentowq.

d) Bony skarbowe, z wytgczeniem zagranicznych bonow skarbowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek, wyceniane byty w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

e) Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1.

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu

sporzqdzania sprawozdania finansowego.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,Naleznosci” (w tys. zotych)

31.12.2018

31.712.2017

Naleznosci z tytutu odsetek

10 1

NALEZNOSCI RAZEM

10 1

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,Zobowigzania® (w tys. ztotych) 31.12.2018 31.12.2017

Zobowiqzania z tytutu transakgji przy zobowiqzaniu sie funduszu do odkupu 63 201 159 860

Zobowiqgzania z tytutu instrumentow pochodnych 14 951 413

Zobowiqgzania z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 16 501 42089

Zobowiqzania z tytutu rezerw na wydatki 38 33

Pozostate zobowigzania, w tym: 35463 1926

- zobowiqzania z tytutu krotkiej sprzedazy 34 808 0

ZOBOWIAZANIA RAZEM 130 154 204 321
NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31.12.2018 31.12.2017
. s L, Warto$¢ na dzien s L, Warto$¢ na dzien
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta G’I‘I/g;%ﬁg"; gzgj bilansowy w walucie G’I‘I/g;%ﬁg"; gzgj bilansowy w walucie
walucie w tys. . sprawozdania walucie w tys. sprawozdania

inansowego w tys. finansowego w tys.

1. Banki: 22 457 20320

Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 536 536 15114 15114

Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 1 3 1 3

Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzK 2 0 0 0

Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 302 1299 1009 4209

Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 8 0 8 0

Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 3474 2470 0 0

Bank Handlowy w Warszawie S.A. uso 22 82 12 42

Bank Pekao S.A. PLN 440 440 0 0

DM PKO BP SA PLN 22 22 21 21

Goldman Sachs International EUR 786 3379 4 15

Goldman Sachs International uso 904 3397 3 "

HSBC Bank PLC uso 930 3497 0 0

JP Morgan Securities plc uso 600 2256 260 905

PKO BP SA PLN 1120 1120 0 0

SOCIETE GENERALE PARIS EUR 920 3956 0 0

01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017

SIS NIRRT e | oo | ML, | e gt | M,

woluce wigs | g wiys, | MW | g s

11. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych: 31516 48182

PLN 13778 13778 24941 24 941

CHF 1 5 1 3

CzK 4 1 0 0

EUR 2285 9750 2118 8973

GBpP 0 0 979 4798

HUF 8 0 5154 72
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01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31122017
I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH Waluta Wartosé na dziey |, \Wortosénadzied |\ drieq | Wartosc na dzied
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN bilansowy w danej | PlaNSOWY wwalucle | uoo o danej | Bilansowy w walucie
walucie w tys sprawozdania walucie w tys sprawozdania
. finansowego w tys. . finansowego w tys.
TRY 484 338 0 0
usD 2149 7644 2501 9395

Na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. Fundusz nie posiadat ekwiwalentéw $rodkoéw pienieznych.
Do $rodkéw pienieznych Fundusz zalicza réwniez depozyty zabezpieczajqce otwarte pozycje na instrumentach pochodnych, ktérych saldo na dzied
31 grudnia 2018 r. wyniosto 12 649 tys. zt, a na dzien 31 grudnia 2017 r. 905 tys. zt.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub zobowiqzania, ktoérych warto$¢ godziwa lub wysokos$¢
przeptywow zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery dtuzne o statym
oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym
oprocentowaniu.

31.12.2018 31.12.2017
Wartos¢ bilansowa w | Udzial procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 509 243 89,89% 690 628 93,90%
1.lSkl}udniki lokat notowane na qktgwngm rynku obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej 508 302 89.73% 687 954 93,53%
wynikajgcym ze stopy procentowej, w tym:
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 365399 64,50% 416 749 56,66%
2. Sk’raqnikli IokaF notowane na oktg\_/vngm rynku obcigzone rgzgkie_m zmiany wysokosci 142 903 25.23% 271205 36,87%
przeptywow $rodkow pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej
3. Sk}qdniki Iolfat nienotowane na uktgwngm rynku obcigzone ryzykiem zmiany wartosci 941 017% 460 0,06%
godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej
4. Sk&u([inikri IokaF niepot'ox{vane na uktgyvngm rynku obcigzone rgzg'kiem zmiany wysokosci 0 0,00% 2214 0,30%
przeptywow srodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
Wartos¢ bilansowa w | Udzial procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt zobowiqzaniach tys. zt zobowiqzaniach
11. Zobowiqzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej 14 951 11,49% 413 0,20%

2. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajgcego z wyemitowanych papieréw warto$ciowych
lub niewywiqgzania sie kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakgcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez skarb panstwa

ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest przez warto$¢ bilansowq sktadnikow lokat
oraz transakgji, z ktérymi zwigzane jest ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko kredytowe naleznosci wykazanych w

bilansie Funduszu przedstawiona jest w nocie 2 NaleznoSci.

31.12.2018 31.12.2017

Warto$¢ bilansowa w | Udzial procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w

tys. zt aktywach tys. zt aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz nalezno$ci wykazane w bilansie 544 033 96,03% 715197 97.24%
11. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: Wonoéét:si!azr;sowa w Udzti:gg[r]zjciﬂmu w Wortoéét:si!ozr;sowo w Udzglgéﬁ;(;;:iztggy w
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 333082 61,23% 489 663 68,46%
- Czarnogéra 12 200 2,24% 0 0,00%
- Czechy 57 267 10,53% 49088 6,86%
- Polska 156 676 28,80% 440 575 61,60%
- Wegry 106 939 19,66% 0 0,00%
Papiery komercyjne 166 322 30,57% 219 670 30,71%
Listy zastawne 8898 1,64% 5404 0,76%
Instrumenty pochodne 941 0,17% 460 0,06%
Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 34790 6,39% 0 0,00%
Depozyty dtugoterminowe 0 0,00% 0 0,00%
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3. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym

ﬁ TFI

Za aktywa lub zobowiqgzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowiqzania, ktérych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od
poziomu kurséw walut obcych.

31.12.2018 31122017
Wartos¢ bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w Warto$¢ bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w
ys: aktywach ys: aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym 430 092 75.92% 93 647 12,73%
Udziat procentowy w ogdlinej sumie Udziat procentowy w ogdlinej sumie
Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat: Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuly Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuly
udziatowe diuzne pochodne uczestnictwa udziatowe diuine pochodne uczestnictwa
CHF 0,00% 13,28% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
CzK 0,00% 13,98% 0,00% 0,00% 0,00% 55,49% 0,00% 0,00%
EUR 0,00% 59,50% 0,14% 0,00% 0,00% 43,99% 0,41% 0,00%
UsD 0,00% 13,01% 0,09% 0,00% 0,00% 0,00% 0,11% 0,00%
. Udziat procentowy w . Udziat procentowy w
Warto$¢ bilansowa w tys. zt zobowigzaniach Warto$¢ bilansowa w tys. zt zobowigzaniach
1. Zobowiqzania obcigzone ryzykiem walutowym 71723 5511% 413 0,20%
NOTA NR 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
Na dzien 31 grudnia 2018 r.:
L .. | Rodzaj instrumentu : " Warto$¢ otwartej Warto$¢ przysziych ptatnosci Wartosci przysztych ptatnosci Data
Typ zajgtej pozycji pochodnego Cel otwarcia pozycji pozycji (w tys. zt) funduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) zapadalnosci
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego -86 1380 uso 7916 TRY 2019-07-15
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego -81 1380 uso 7928 TRY 2019-07-16
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego -258 345000 CzK 57521 PLN 2019-07-17
Pozycja krotka FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 128 10 900 EUR 46 741 PLN 2019-01-03
Pozycja krotka FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 364 13 900 uso 51896 PLN 2019-01-03
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 46 19 415 EUR 83 566 PLN 2019-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -5 630 uso 2364 PLN 2019-01-09
Pozycja krotka FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -1 240 EUR 275 uso 2019-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 36 1380 EUR 5975 PLN 2019-01-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 64 2970 EUR 12 846 PLN 2019-01-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 88 3580 EUR 15503 PLN 2019-01-23
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 55 1430 EUR 6212 PLN 2019-01-23
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 57 764 EUR 3346 PLN 2019-01-23
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -754 14 300 CHF 54 325 PLN 2019-05-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 98 3085 EUR 13 509 PLN 2019-07-03
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -1539 8008 uso 28 406 PLN 2019-07-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -1106 6325 uso 22 546 PLN 2019-07-15
Pozycja krotka FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -1101 1380 uso 91788 TRY 2019-07-16
Pozycja krotka FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -1271 1380 uso 10 055 TRY 2019-07-16
L .« | Rodzaj instrumentu : " Warto$¢ otwartej Terminy i warunki przysziych strumieni Kwota bedaca -
Typ zajetej pozycji ochodnedo Cel otwarcia pozycji ozycji (w tys. z0) ienieznuch podstawq przysziych | Data zapadalnosci
p 9 pozyc) . plenigzny ptatnosci (w tys. zt)
S EURO-BUND FUTURE . Codziennie na podstawie kursu rozliczeniowego . N2
Pozycja krotka (RXHO) sprawne zarzqdzanie portfelem 92122 podawanego przez EUREX EUR Nie dotyczy 2019-03-07
) . Ptatnosci kwartalne wg stopy PLWIBOR3MIND e
Pozycja dtuga CIRS EUR 15.06.2020 | sprawne zarzqdzanie portfelem 5 Platnosci kwartalne wg stopy EUROO6MINDEX 29 670 2020-06-15
) : ~ Patnosci kwartalne wg stopy EURIBOR3M v
Pozycja dtuga IRS EUR 15.06.2020 sprawne zarzqdzanie portfelem 15 Platnosci roczne wg stopy -0,174% 29670 2020-06-15
) . ~ Platnosci pétroczne wg stopy PLWIBOR6MIND 1.
Pozycja dtuga IRS PLN 02.11.2023 sprawne zarzqdzanie portfelem 1190 Platnosci roczne wg stopy 2,485% 65 500 2023-11-02
Pozycja dtuga IRS PLN 05.11.2023 sprawne zarzqdzanie portfelem -1618 Pk]tﬂOSPC}I po}rf)clzne wg stopy PLWIBOO%MIND 81900 2023-11-05
atno$ci roczne wg stopy 2,52%

Pozycja dtuga IRS PLN 06.11.2023 sprawne zarzqdzanie portfelem -1253 Platnosci po}[opzne wg stopy PLWIBOR6MIND 65 500 2023-11-06
Ptatnosci roczne wg stopy 2,507%

Pozycjo dluga | IRSPLN 09.11.2023 | sprawne zarzqdzanie portfelem -613 Platnosci pétroczne wg stopy PLWIBORGMIND 32750 2023-11-09
Patnosci roczne wg stopy 2,50%

. ) ~ Platnosci potroczne wg stopy PLWIBOR6MIND 44
Pozycja dtuga IRS PLN 09.11.2023 sprawne zarzqdzanie portfelem 324 Platnosci roczne wg stopy 2,52125% 16 400 2023-11-09
Pozycja dtuga IRS EUR 28.09.2025 sprawne zarzqdzanie portfelem -2125 Platnosci po}r,o;zne g stopy EUROO6MINDEX 104 490 2025-09-28

Ptatnosci roczne wg stopy 0,70%

) ) R Ptatno$ci potroczne wg stopy EUROO6MINDEX 1.
Pozycja dtuga IRS EUR 06.12.2027 sprawne zarzqdzanie portfelem 179 Platnosci roczne wg stopy 0,825% 15265 2027-12-06

) . ~ Platnosci potroczne wg stopy PLWIBOR6MIND 44
Pozycja dtuga IRS PLN 13.11.2028 sprawne zarzqdzanie portfelem 1432 Platnosci roczne wg stopy 2.965% 32750 2028-11-13
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Na dzien 31 grudnia 2017 r.:

ﬁ TFI

Tup zaictei pozUGii Rodzaj instrumentu Cel otwarcia pozucii Warto$¢ otwartej Wartos¢ przyszhych ptatnosci Wartosci przyszhych ptatnosci Data
4p zajete) pozyq) pochodnego pozyc) pozycji (w tys. zt) funduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) zapadalnosci
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 100 1445 uso 5119 PLN 2018-01-05
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 278 10 350 EUR 43 499 PLN 2018-01-05
Rodzaj instrumentu Warto$¢ otwartej Terminy i warunki przysziych strumieni Kwota bedqca

Typ zajetej pozycji

pochodnego

Cel otwarcia pozycji

pozycji (w tys. zt)

pienigznych

podstawq przysziych
platnosci (w tys. zt)

Data zapadalnosci

Patnosci roczne wg stopy 2,05%

Pozycja dtuga CIRS CZK 22.01.2018 | sprawne zarzqdzanie portfelem -413 Platnosci roczne wg stopy 0,00% 1070 160 2018-01-22
) ) Ptatnosci potroczne wg stopy EURIBOR6M 1.
Pozycja dtuga IRS EUR 06.12.2027 sprawne zarzqdzanie portfelem 82 Platnosci roczne wg stopy 0,825% 14 807 2027-12-06
NOTA NR 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIE) STRONY DO ODKUPU
(w tys. ztotych) 31.12.2018 31.12.2017
I Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, w tym: 34790 -
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk * 34790 -
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
11. Transakcje przy zobowiqzaniu si¢ funduszu do odkupu, w tym: 63 201 159 860
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wtasnosci i ryzyk ** 63 201 159 860
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wiasnosci i ryzyk - -
11I. Nalezno$ci z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych od funduszu w trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach B B
papieréw wartosciowych
IV. Zobowiqzania z tytutu krétkiej sprzedazy 34 808 -

*Fundusz byt stronq transakgji buy-sell-back, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wlasnosci ale ryzyka papieru pozostajq po drugiej stronie transakdji.
**Fundusz byt stronq transakgji sell-buy-back, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugq strone transakcji praw wiasnosci ale ryzyka papieru pozostajq po stronie Funduszu.

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

Na dzien 31 grudnia 2018 r.i 31 grudnia 2017 r. Fundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat kredytow i pozyczek pienieznych.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 31 grudnia 2018 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):

31.12.2018
. s - s Transakcje prz
Pozycja bilansowa Skiadniki lokat w tym diuine Sktadniki lokat wtymduine | ¢ plenigine i L 20bowigz éniﬁ sliJg o
notowane na papiery nienotowane na papiery ich ekwiwalent Naleznosci druaiei stronu do Zobowiqzania
aktywnym rynku warto$ciowe aktywnym rynku warto$ciowe Y 9 oiikupu Y
PLN 99 499 90 601 0 0 2118 1 34790 58 431
CHF 54423 54 423 0 0 3 0 0 754
CzK 57267 57 267 0 0 0 0 0 258
EUR 243 817 243 817 577 0 8634 0 0 12 609
TRY 0 0 0 0 2470 0 0 0
uso 53 296 53 296 364 0 9232 9 0 58 102
Na dzien 31 grudnia 2017 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):
31.12.2017
" s - ;5 Transakcje prz
Pozycja bilansowa Sktadniki lokat w tym diuine Sktadniki lokat w tym diuzne $rodki plenigzne i o z0bowig zéniﬂ S?Q o
notowane na papiery nienotowane na papiery ich ekwiwalent Naleznosci druaiel strony do Zobowiqzania
aktywnym rynku warto$ciowe aktywnym rynku warto$ciowe Y 9 o{jkupu Y
PLN 599 953 594 549 26 783 26783 15135 0 0 203908
CHF 0 0 0 0 3 0 0 0
CzZK 49 088 49 088 0 0 0 0 0 413
EUR 38913 38913 360 0 4224 0 0 0
uso 0 0 100 0 958 1 0 0
2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu (w tys. ztotych)
01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
Skfadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane*
Dtuzne papiery warto$ciowe 1710 4872 38 505
Instrumenty pochodne 5907 562 8937 379

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych roznic kursowych
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3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu (w tys. ztotych)

Sktadniki lokat

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

Zrealizowane

Niezrealizowane*

Zrealizowane Niezrealizowane*

Dtuzne papiery warto$ciowe

-137

803

-2058 -810

Instrumenty pochodne

-6 595

-6 202

-4 783 22

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych roznic kursowych

NOTA NR 10 - DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 14 747 13 339
- dtuzne papiery warto$ciowe 10219 7290
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1192 3193
- dtuzne papiery wartosciowe 0 267
RAZEM 15939 16 532
Struktura pozycji rachunku wgni(ksl;rz ?gp)ezn\lucdic’ev:;rl(:)sl(ta(ts'mdek) niezrealizowanego zysku 01.01.2018 - 31122018 01.01.2017 - 31122017
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -3003 4922
- dtuzne papiery warto$ciowe -2 486 4922
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -14 056 39
- diuzne papiery warto$ciowe 0 -30
RAZEM -17 059 4961

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca uczestnikom dochodéw ani innych zyskéw kapitatowych. Dochody te mogq by¢ realizowane przez
uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie certyfikatéw inwestycyjnych przez Fundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU (w tys. ztotych)

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajéw co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z

operacji

W ksiegach Funduszu jako koszt ewidencjonowane jest wytgcznie wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz inne koszty pokrywane przez

Fundusz zgodnie z jego Statutem.

2. Wuynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem cze$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Funduszu

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym:

8341

10 032

- cze$¢ zmienna wynagrodzenia

883

1722

Strona 19/20




o
ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO STRATEGII OBLIGACYJNYCH - FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY ““ TFI
ZA ROK ZAKOKICZONY DNIA 31 GRUDNIA 2018 ROKU

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity znaczqce réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i
finansowgq, ptynnos¢ oraz wynik z operaciji i rentowno$¢ Funduszu
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, majacych wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosé

oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikéw o zmianie wartosci Certyfikatu
Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢
przyszto$ci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejq okoliczno$ci wskazujqgce
na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Funduszu.

6.  Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynqé¢ na ocene sytuacji
majqtkowej, finansowej, wyniku z operagji i ich zmian.

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

26.03.2019 Piotr Zochowski Prezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

26.03.2019 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

26.03.2019 tukasz Kwiecien Wiceprezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

26.03.2019 Matgorzata Serafin Gtowny Ksiegowy Funduszy elektronicznego

(podpis)
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