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1. WYBRANE DANE FINANSOWE

1.1. PODSTAWA SPORZADZENIA ORAZ ZASADY PRZELICZEN WYBRANYCH DANYCH
FINANSOWYCH

Niniejsze Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu okresowego Grupy Kapitatowej
TORPOL za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 roku [Raport] zawierajg informacje, ktérych zakres
zostat okreslony w § 66 ust. 10 w zwigzku z § 66 ust. 8 pkt 1-12 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej TORPOL [Grupa, Grupa Emitenta,
Grupa TORPOL] oraz kwartalna informacja finansowa spétki TORPOL S.A. [Emitent, Spotka, TORPOL]
zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska oraz przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Grupe Emitenta przez okres nie krétszy niz kolejne 12 miesiecy.

Prezentowane dane liczbowe zostaty podane w tysigcach ztotych, z wyjatkiem pozycji, w ktorych wyraznie
wskazano inaczej. W przypadku transakcji wyrazonych w walutach innych niz polski ztoty, transakcje sg
przeliczane na polskie ztote przy zastosowaniu $redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu zawarcia
transakcji. Natomiast dla potrzeb wyceny bilansowej w przypadku aktywdw i pasywoéw wyrazonych
w walutach obcych zastosowano $redni kurs NBP na koniec okresu sprawozdawczego oraz na koniec
poprzedniego roku obrotowego z wyjgtkiem pozycji, w ktérych wyraznie wskazano inacze;j:

4,6603 4,6148
0,4657 0,4400
0,6155 0,6112

Raport zawiera stwierdzenia odnoszgce sie do przysztosci i oceny przysztosci przez zarzad Emitenta, oparte
na pewnych zatozeniach, ktére obcigzone s ryzykiem i niepewnoscig. Grupa w zwigzku z tym nie ponosi
odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje podjete na podstawie tych informacji.
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1.2.  WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

1.2.1. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
zakoriczony zakoriczony Zmiana
31 marca 2021 31 marca 2020

Skonsolidowany rachunek

zyskow i strat

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ustug 219 084 248 878 -29794 -12,0%
:Dgzr:/)((:jhuc;(ctjévie sprzedazy towarow 458 83 375 451,8%
Przychody ze sprzedazy 219542 248 961 -29419 -11,8%
Koszt wtasny sprzedazy 203 072 231357 -28 285 -12,2%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 16 470 17 604 -1134 -6,4%
Koszty sprzedazy 482 563 -81 -14,4%
Koszty ogdlnego zarzadu 7736 7982 -246 -3,1%
Zysk (strata) ze sprzedazy 8252 9059 -807 -8,9%
Pozostate przychody operacyjne 1030 1365 -335 -24,5%
Pozostate koszty operacyjne 707 671 36 5,4%
i‘;zkrgmit;) 2 dziatalnosci 8575 9753 1178 -12,1%
Przychody z tyt. odsetek 32 723 -691 -95,6%
Inne przychody finansowe 337 552 -215 -38,9%
Koszty finansowe 888 1910 -1022 -53,5%
Zysk (strata) brutto 8 056 9118 -1062 -11,6%
Podatek dochodowy 1548 1996 -448 -22,4%
Zysk (strata) netto za okres 6 508 7122 -614 -8,6%
(Z\Y\/S:’ff)sttyr:kt\?) na jedna akcje 0,28 0,31 003 -8,6%
liczba akcji (w tys. sztuk) 22970 22970 0 0,0%
podstawowy i rozwodniony
z zysku (strata) za rok obrotowy 0,28 0,31 -0,03 -8,6%
przypadajgcy na jedng akcje
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1.2.2. SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA 312rg;11rca 31 g(r)légn/a Zmiana er(;(l%?)na

Aktywa trwate 239 341 228 219 11122 4,9%
Rzeczowe aktywa trwate 81 861 83238 -1377 -1,7%
Aktywa z tyt. prawa do uzytkowania 51295 54 116 2821 -5,2%
Wartos¢ firmy 9 008 9 008 0 0,0%
Wartosci niematerialne 4 354 4290 64 1,5%
Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach 155 155 0 0,0%
Naleznosci z tyt. kwot zatrzymanych 168 272 -104 -38,2%
Naleznosci dtugoterminowe 22 408 22 416 -8 0,0%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 67 409 50927 16 482 32,4%
Rozliczenia miedzyokresowe 2 683 3797 -1114 -29,3%
Aktywa obrotowe 785 388 815 497 -30 109 -3,7%
Zapasy 52189 57 262 -5073 -8,9%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 196 152 288122 -91 970 -31,9%
Naleznosci z tyt. kwot zatrzymanych 102 124 -22 -17,7%
Aktywa z tytutu umow z klientami 37106 38926 -1 820 -4,7%
Rozliczenia migedzyokresowe przychodow 49 102 -53 -52,0%
Naleznosci z tyt. podatku dochodowego 490 413 77 18,6%
Pozostate naleznosci finansowe 4 665 4520 145 3,2%
Pozostate naleznosci niefinansowe 9251 11933 -2 682 -22,5%
Rozliczenia miedzyokresowe 8970 9111 -141 -1,5%
Udzielone pozyczki 72 72 0 0,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 476 339 404 910 71429 17,6%
Pozostate aktywa finansowe 3 2 1 50,0%

SUMA AKTYWOW 1024729 1043716 -18 987 -1,8%
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KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA 31 marca 2021 31 grudnia 2020  Zmiana Z”;L/"')”a
()

Kapitat wtasny 257 159 250 667 6492 2,6%
Kapitat podstawowy 4594 4594 0 0,0%
Pozostate kapitaty rezerwowe 147 457 147 457 0 0,0%
Nadwyzka ceny emisyjnej powyze] 54617 54 617 0 0,0%
wartosci nominalnej udziatéw
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 49 015 42 503 6512 15,3%
Kapitaty zapasowy - pozostaty 3212 3212 0 0,0%
Roznlcg kuréowe z przeliczenia jednostki 831 313 13 2 2%
zagranicznej
Kapitat z aktualizacji wyceny 17 15 2 13,3%
Udziaty niekontrolujace -922 918 -4 0,4%
Zobowigzania dtugoterminowe 85 697 103 070 -17 373 -16,9%
Oprocentowane kredyty i pozyczki 28 905 40 139 -11 234 -28,0%
ZonW|azan|a dtugoterminowe z tyt. 27 639 30282 9593 8,6%
leasingu
Pozostate zobowigzania finansowe 7 342 7513 -171 -2,3%
Rezerwy 1368 1368 0 0,0%
Zobowigzania z tyt. kwot zatrzymanych 20393 23768 -3 375 -14,2%
Zobowigzania krétkoterminowe 681 873 689 979 -8 106 -1,2%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 95 854 159 701 -63 847 -40,0%
Zobowigzania z tyt. kwot zatrzymanych 28 230 26 167 2 063 7,9%
Kredyty i pozyczki 34973 45122 -10 149 -22,5%
Zobgwazanla krétkoterminowe z tyt. 12 123 12 846 723 5,6%
leasingu
Pozostate zobowigzania finansowe 7836 8851 -1015 -11,5%
Rozliczenie miedzyokresowe przychodow 0 28 228 -100,0%
7 X .

obowigzania z tytutu wyceny 327 225 257382 69843 27,1%
kontraktéw
Zaliczki otrzymane na kontrakty 99 581 121430 -21 849 -18,0%
Zobowigzania podatkowe z tyt. CIT 10674 9269 1405 15,2%
Zobowigzania biezace z tyt.
ubezpieczenia spotecznego i podatkow 20 066 7 860 12 206 155,3%
innych niz podatek dochodowy
Pozostate zobowigzania niefinansowe 726 469 257 54,8%
Rozliczenia miedzyokresowe 34514 34575 -61 -0,2%
Rezerwy 10071 6279 3792 60,4%
Zobowigzania razem 767 570 793049  -25479 -3,2%

SUMA KAPITALU WEASNEGO
| ZOBOWIAZAN 1024729 1043716  -18987 -1,8%
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1.2.3.  SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy

Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych zakoriczony zakoriczony
31 marca 2021 31 marca 2020

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) brutto razem 8 056 9118 -1062
Korekty o pozycje: 91 086 136 910 -45 824
Amortyzacja 5698 5693 5
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej -508 -539 31
frl?llizr::as;ainu naleznosci i aktywdw z tyt. uméw 96 437 378 883 280 446
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1195 -6 199 7 394
Zmiana stanu zapaséw 5073 -25314 30 387
iZ;nolzz:\;Cazzianu zobowigzan z wyjatkiem kredytow 4785 1188 995 184 210
Przychody z tytutu odsetek -32 -725 693
Koszty z tytutu odsetek 859 1645 -786
Zmiana stanu rezerw 3791 -9 3 800
Podatek dochodowy zaptacony/zwrdcony -16 626 -28 381 11755
Pozostate -16 851 -867
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 99 142 146 028 -46 886

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci

niematerialnych 490 862 372
rl\]liael:r:/;ceerrizeixc:zvych aktywow trwatych i wartosci 1877 850 1027
Odsetki otrzymane 31 724 -693
Pozostate -769 -177 -592
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2125 559 -2 684
Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalno$ci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu -3483 -3312 -171
Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 0 0 0
Sptata pozyczek/kredytéw -21324 -21126 -198
Odsetki zaptacone -781 -1618 837
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -25588 -26 056 468
Bkl (et et sanu o
Srodki pieniezne na poczatek okresu 404 910 200 855 204 055
Srodki pieniezne na koniec okresu 476 339 321 386 154 953
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1.3. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE
1.3.1. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy :
AR a z Zmiana
Rachunek zyskow i strat zakoriczony zakorniczony (%)
31marca 2021 31 marca 2020 -
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ustug 204 438 243 549 -39 111 -16,1%
PrzychodY ze sprzedazy towardéw 7 33 56 67.5%
i produktéow
Przychody ze sprzedazy 204 465 243 632 -39 167 -16,1%
Koszt wtasny sprzedazy 189 134 226 536 -37 402 -16,5%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 15331 17 096 -1765 -10,3%
Koszty sprzedazy 482 563 -81 -14,4%
Koszty ogdlnego zarzadu 6 398 6918 -520 -7,5%
Zysk (strata) ze sprzedazy 8451 9615 -1164 -12,1%
Pozostate przychody operacyjne 1027 1364 -337 -24,7%
Pozostate koszty operacyjne 703 670 33 4,9%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8775 10 309 -1534 -14,9%
Przychody z tyt. odsetek 31 723 -692 -95,7%
Inne przychody finansowe 327 0 327 nd.
Koszty finansowe 864 1892 -1028 -54,3%
Zysk (strata) brutto 8 269 9140 -871 -9,5%
Podatek dochodowy 1570 1886 -316 -16,8%
Zysk (strata) netto za okres 6 699 7 254 -555 -7,7%
zysk (strata) na jedng akcje (w ztotych): 0,29 0,32 -0,02 -7,7%
liczba akgji (w tys. sztuk) 22970 22 970 0 0,0%
podstawowy i rozwodniony z zysku
(straty) za rok obrotowy przypadajgcy na 0,29 0,32 -0,02 -7,7%
jedng akcje
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1.3.2. BILANS
AKTYWA 3; c;gc;rca 312gr2uodnla Zmiana Z?;;Jna

Aktywa trwate 242 603 231371 11 232 4,9%
Rzeczowe aktywa trwate 81904 83281 -1377 -1,7%
Aktywa z tyt. prawa do uzytkowania 50 297 52926 -2629 -5,0%
Wartos¢ firmy 9008 9008 0 0,0%
Wartosci niematerialne 4143 4161 -18 -0,4%
Udziaty w jednostkach zaleznych 5415 5415 0 0,0%
Naleznosci z tyt. kwot zatrzymanych 160 264 -104 -39,4%
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 22 408 22 416 -8 0,0%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 66 932 50472 16 460 32,6%
Rozliczenia miedzyokresowe 2336 3428 -1092 -31,9%
Aktywa obrotowe 755 649 785 659 -30010 -3,8%
Zapasy 51540 56 750 -5210 -9,2%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 188 939 270 833 -81 894 -30,2%
Naleznosci z tyt. kwot zatrzymanych 102 112 -10 -8,9%
Pozostate naleznosci finansowe 4 665 4520 145 3,2%
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 25 445 31002 -5557 -17,9%
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 49 102 -53 -52,0%
Pozostate naleznosci niefinansowe 8502 10909 -2 407 -22,1%
Rozliczenia miedzyokresowe 8205 8379 -174 -2,1%
Pozostate aktywa finansowe 3 2 1 50,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 468 199 403 050 65 149 16,2%

SUMA AKTYWOW 998 252 1017030 -18 778 -1,8%
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KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA 3; 0’2‘1”“’ 312%'2"0d”'° Zmiana Z;’;;’”a
Kapitat wtasny 261 501 254 820 6 681 2,6%
Kapitat podstawowy 4594 4594 0 0,0%
Pozostate kapitaty rezerwowe 147 457 147 457 0 0,0%
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 51407 44 708 6 699 15,0%
Kapitat zapasowy — pozostaty 4301 4301 0 0,0%
;égzrr;irfi::;jsowe z przeliczenia jednostki -308 330 13 2,0%
Kapitat z aktualizacji wyceny 23 23 0 0,0%
Zobowiazania dtugoterminowe 84541 101689  -17 148 -16,9%
Oprocentowane kredyty i pozyczki 28293 39466  -11173 -28,3%
Rezerwy 1368 1368 0 0,0%
Zobowigzania dtugoterminowe z tyt. leasingu 27 319 29771 -2 452 -8,2%
Zobowigzania z tyt. kwot zatrzymanych 20219 23 569 -3350 -14,2%
Pozostate zobowigzania finansowe 7342 7515 -173 -2,3%
Zobowiazania krétkoterminowe 652 210 660521 -8 311 -1,3%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 92 562 149230 -56668 -38,0%
Zobowigzania z tyt. kwot zatrzymanych 27 632 25795 1837 7,1%
Kredyty i pozyczki 34733 44884  -10151 -22,6%
Zobowigzania krétkoterminowe z tyt. leasingu 11462 12 147 -685 -5,6%
Pozostate zobowigzania finansowe 7 154 8063 -909 -11,3%
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 0 28 -28  -100,0%
Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéow 327 225 257 382 69 843 27,1%
Zaliczki otrzymane na kontrakty 79218 106559  -27 341 -25,7%
Zobowigzania biezgce z tyt. ubezpieczenia
spotecznego i podatkow innych niz podatek 19 283 6 638 12 645 190,5%
dochodowy
Pozostate zobowigzania niefinansowe 585 427 158 37,0%
Zobowigzania podatkowe z tyt. CIT 10674 9269 1405 15,2%
Rozliczenia miedzyokresowe 31612 33821 -2 209 -6,5%
Rezerwy 10070 6278 3792 60,4%
Zobowigzania razem 736751 762 210 -25459 -3,3%
SUMA KAPITALU WEASNEGO | ZOBOWIAZAN 998 252 1017030 -18 778 -1,8%
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Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu
Grupy Kapitatowej TORPOL za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2021 roku

1.3.3.  SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
Rachunek przeptywoéw pienieznych zakoriczony zakoriczony Zmiana
31 marca 2021 31 marca 2020

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j
Zysk (strata) brutto 8269 9 140 -871
Korekty o pozycje: 84 195 146 283 -62 088
Amortyzacja 5348 5381 -33
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej -508 -539 31
Zm!ana sta.nu naleznosci i aktywdw z tyt. umow 89 887 382 745 997 858
z klientami
Zmiana stanu zapaséw 5210 -23 905 29115
Zmléna stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow 5758 184 151 181 393
i pozyczek
Przychody z tytutu odsetek -31 -723 692
Koszty z tytutu odsetek 842 1628 -786
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -943 -6 613 5670
Zmiana stanu rezerw 3791 -9 3 800
Podatek dochodowy zaptacony -16 626 -28 381 11 755
Pozostate -17 850 -867
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 92 464 155423 -62 959
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz'rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci 490 862 372
niematerialnych
N.abyC|e r'zeczowych aktywow trwatych i wartosci 1675 667 1008
niematerialnych
Odsetki otrzymane 31 723 -692
Pozostate -769 -177 -592
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1923 741 -2 664
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu -3 305 -3216 -89
Woptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 0 0 0
Sptata pozyczek/kredytéw -21324 -21126 -198
Odsetki zaptacone -763 -1603 840
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej -25392 -25945 553
Z}Nle.ks?zenle((‘meejs_zeme) rzetto stanu srodkéw 65 149 130 219 65 070
pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne na poczatek okresu 403 050 182 064 220986

Srodki pieniezne na koniec okresu 468 199 312 283 155916
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Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu
Grupy Kapitatowej TORPOL za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2021 roku

2. DZIAtALNOSC GRUPY KAPITALtOWEJ TORPOL

2.1. PODSTAWOWE INFORMACIJE O DZIALALNOSCI GRUPY

Grupa TORPOL, w skfad ktérej na dzied Raportu wchodzg TORPOL S.A. z siedzibg w Poznaniu oraz spotki
zalezne: Torpol Qil&Gas sp. z 0.0. z siedzibg w Wysogotowie k. Poznania [TOG], Torpol d.o.o za usluge
w likwidacji z siedzibg w Zagrzebiu (Chorwacja) oraz Lineal sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Poznaniu
nalezy do czotowych podmiotéw dziatajagcych na rynku budownictwa komunikacyjnej infrastruktury
kolejowej i tramwajowej w Polsce. Grupa prowadzi dziatalnos¢ od 1991 roku. Grupa jest réwniez obecna na
terenie Norwegii poprzez oddziat TORPOL NORGE NUF.

W swojej dziatalnosci Grupa wystepuje gtédwnie w charakterze generalnego wykonawcy lub lidera
konsorcjum wykonawcow w przypadku realizacji kompleksowych, wielobranzowych projektéw. Gtéwne
obszary dziatalnosci Grupy obejmujg przede wszystkim:

a) projektowanie oraz realizacje kompleksowych ustug budowy i modernizacji (poprawy parametrow
takich jak m.in. maksymalna predkosé, ilo$¢ przejazdéw) torowych uktadéw kolejowych oraz stacji
kolejowych razem z infrastrukturg towarzyszaca;

b) $wiadczenie ustug rewitalizacji linii kolejowych polegajgcych na przywrdceniu im parametréow
poczatkowych;

c) projektowanie oraz realizacje (gtdwnie w formule generalnego wykonawstwa) kompleksowych ustug
budowy i modernizacji toréw tramwajowych i sieci trakcyjnej wraz z infrastrukturg towarzyszacg;

d) kompleksowe ustugi budowy oraz modernizacji sieci elektroenergetycznych napowietrznych
i kablowych sredniego (SN) i niskiego napiecia (NN), sygnalizacji $wietlnej sterowania ruchem
drogowym, systemow oswietlenia ulicznego i sieci telekomunikacyjnych;

e) ustugi budowy drég i ulic z infrastrukturg towarzyszacg oraz obiektéw inzynieryjnych, w tym
wiaduktow;

f) ustugi projektowania dla przedsiewzie¢ z dziedziny budownictwa komunikacyjnego;

g) ustugi budowlano — montazowe w zakresie systemdéw automatyki kolejowej (systemy sterowania
ruchem kolejowym ERTMS/ETCS, systemy radiotgcznosci kolejowej GSM-R);

h) towarowe przewozy kolejowe na terenie UE;

i) projektowanie i kompleksowa realizacja budowy instalacji do oczyszczania i uzdatniania ropy
naftowej i gazu ziemnego;

j) budownictwo przemystowe.

Grupa TORPOL ma 30 lat doswiadczenia w modernizacji szlakéw i linii kolejowych oraz ponad 20 lat
w modernizacji linii tramwajowych. Emitent jest jednym z pierwszych prywatnych przedsiebiorcow
w Polsce, ktéory wykonywat prace przystosowujgce linie kolejowe do prowadzenia ruchu pasazerskiego
z predkoscig 160 km/h. Dzieki zdobytemu doswiadczeniu Grupa charakteryzuje sie terminowoscig
Swiadczonych ustug i wysokg jakoscig wykonawstwa robét budowlanych.
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Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu
Grupy Kapitatowej TORPOL za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2021 roku

2.2.  STRUKTURA GRUPY

Ponizej przedstawiono schemat Grupy TORPOL na dziern 31 marca 2021 roku oraz na dzien publikacji
Raportu (tj. 21 maja 2021 roku):

TORPOLS.A.

oddziat TORPOL
NORGE NUF

Torpol d.o.o. za usluge Torpol Oil&Gas
w likwidacji (100%) sp.z 0.0.(97,78%)

Lineal sp. z 0.0.

w likwidacji (100%)

Emitent posiada udziaty w nastepujgcych podmiotach:

e Torpol Oil&Gas sp. z 0.0. specjalizuje sie w projektowaniu i kompleksowej realizacji budowy instalacji
do oczyszczania i uzdatniania ropy naftowej i gazu ziemnego oraz budownictwie przemystowym,
gtéwnie dla branz energetycznej i chemicznej;

e Torpol d.o.o. za usluge w likwidacji — spoétka zalezna utworzona w zwigzku z planowanymi
inwestycjami kolejowymi w infrastrukture w Chorwacji. Z powodu niewielkiej ilosci ogtaszanych
postepowan oraz braku widocznych przestanek na zmiane tej sytuacji, spétka zostata postawiona
w stan likwidacji;

e Lineal sp. z 0.0. w likwidacji — przedmiotem dziatalnosci spétki byto projektowanie na rzecz
budownictwa komunikacyjnego. W zwigzku z kontynuacjg procesu optymalizacji struktury
kapitatowej Grupy, 2 lipca 2020 roku Emitent postawit spotke zalezng w stan likwidacji.

TORPOL posiada rdwniez wyodrebniony oddziat zagraniczny w Oslo — powstaty w 2010 roku. Oddziat Torpol
Norge NUF odpowiada za zobowigzania z tytutu rekojmi za wady i usterki, jakie mogtyby pojawic¢ sie
w zwigzku z zakonczonymi projektami na rynku norweskim. Ponadto, poprzez oddziat Emitent (posiadajac
kompetencje do realizacji inwestycji zwigzanych z budowa lub modernizacjg linii kolejowych
i tramwajowych, metra, drég, mostow i obiektéw inzynieryjnych) pozostaje obecny na rynku norweskim
i moze monitorowac zmiany oraz perspektywy rozwoju Grupy na tym rynku.

Emitent jest rowniez strong umowy spotki NLF Torpol Astaldi s.c. (NLF) z siedzibg w todzi. NLF jest spotka
celowg, ktéra zostata powotana do koordynowania i zarzadzania wykonaniem robdét budowlanych
w ramach realizacji zakoiczonego kontraktu ,tdédz Fabryczna”. TORPOL posiada w spoétce 50% udziatow,
natomiast pozostate 50% posiada spoétka Astaldi S.p.A. z siedzibg w Rzymie.

Poza wskazanymi powyzej udziatami w poszczegélnych spdtkach, Emitent nie posiada innych inwestycji
kapitatowych.
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Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu
Grupy Kapitatowej TORPOL za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2021 roku

2.3. ZMIANY W GRUPIE KAPITALtOWEJ | JEJ SKUTKI

W okresie sprawozdawczym, jak rowniez do daty publikacji Raportu, nie miaty miejsca zmiany w strukturze
kapitatowej Grupy.

3. DZIALtALNOSC GRUPY W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

W okresie sprawozdawczym Grupa Emitenta kontynuowata dotychczasowa dziatalnos¢ operacyjng, ktéra
obejmowata gtéwnie realizacje projektéw infrastrukturalnych dla spotki PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.
[PKP PLK]. Najwiekszy wptyw na skale przychoddéw netto ze sprzedazy oraz osiggniete wyniki finansowe
miaty nastepujgce wydarzenia lub okolicznosci:

e ukonczenie i rozliczenie wiekszosci projektow pozyskanych w trudnym okresie luki inwestycyjnej
i matej ilosci przetargdéw na rynku (lata 2016-2017),

e sezonowy charakter pierwszego kwartatu w roku obrotowym,

e prowadzenie biezgcej dziatalnosci operacyjnej w warunkach obowigzujgcych obostrzen sanitarnych
w codziennych kontaktach miedzyludzkich.

Podjete dotychczas przez Grupe dziatania prewencyjne i profilaktyczne w celu przeciwdziatania
rozprzestrzenianiu sie koronawirusa w jej dziatalnosci sg skuteczne. Do tej pory nie odnotowano istotnego
wplywu koronawirusa na dziatalno$¢ biznesowg, sytuacje finansowg i wyniki ekonomiczne Grupy. Zarzad
Spoétki w sposdb ciggly monitoruje sytuacje rynkowg i kadrowa zwigzang ze stanem epidemii. Roboty
budowlane na wiekszosci posiadanych przez Grupe kontraktow sg prowadzone w sposéb ciggty, w oparciu
0 uzgodnione z zamawiajgcym harmonogramy, a sytuacja finansowa i ptynnosciowa Grupy pozostaje
bardzo dobra. Niemniej sytuacja zwigzana ze stanem epidemii w zwigzku z koronawirusem jest wcigz
istotnym czynnikiem ryzyka, ktédrego ewentualna materializacja moze negatywnie wptywaé na ptynna
dziatalno$¢ operacyjng Grupy, terminowg realizacje projektéw oraz poziom kosztdw, co na obecng chwile
nie jest mozliwe do oszacowania.

Konsekwentnie rozwijana jest réwniez dziatalnos¢ operacyjna spotki TOG, ktéra stopniowo umacnia swojg
pozycje w sektorze oil&gas i zwieksza skale dziatalnosci.

3.1. NAJWAZNIEJSZE PROJEKTY REALIZOWANE PRZEZ GK TORPOL

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa posiadata portfel zamdéwien o wartosci ok. 1,42 mld zt netto bez
udziatu konsorcjantow, zapewniajacy prowadzenie prac do 2022 roku wigcznie. Ponadto Emitent oczekuje
rozstrzygniecia dwdch postepowan przetargowych, w ktérych ztozyt oferty z najnizszg ceng (informacje
z otwarcia ofert), o tgcznej wartosci 284,3 min zt netto.

Na dzien publikacji Raportu dtugoterminowa srednia rentownos$¢ na sprzedazy brutto posiadanego portfela
zamoéwien ksztattuje sie w przedziale 6,5-7%.

Srednia rentowno$¢ na sprzedazy brutto z portfela kontraktéw Grupy za ostatnie 12 miesiecy na koniec
marca 2021 roku wyraznie wzrosta i wyniosta 7,25% (wobec ponad 5,0% wedtug stanu na koniec marca
ubiegtego roku), co jest spowodowane m.in. ukoriczeniem i rozliczeniem w czwartym kwartale 2020 roku
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i pierwszym 2021 roku wiekszosci projektéw pozyskanych w trudnym okresie luki inwestycyjnej i matej ilosci
przetargéw na rynku (lata 2016-2017), z rentownoscig wyzszg niz zaktadana.

Ponizej zaprezentowano informacje nt. istotnych kontraktdw realizowanych i postepowan z udziatem
Emitenta wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego oraz do daty Raportu:

Lp- Nazwa projektu zaV\llj:rt;a rez(lei;?ci; Ba(crl:lllcr)lgz?)etto Udziat
1 Zadanie 1 — Port Szczecin lip.19 lut.22 372,80 26,3%
2 Zadanie 2 — Port Swinoujécie lip.19 lut.22 238,44 16,8%
3 tddz Kaliska sie.19 paz.22 210,73 14,9%
4 Gdansk Port Pétnocny cze.19 gru.21 140,85 9,9%
5 Gdansk Zaspa Towarowa cze.19 gru.21 70,40 5,0%
*6 E59 Rawicz — Leszno maj.19 gru.20 57,77 4,1%
7 Koksownia Watbrzych gru.20 mar.23 44,27 3,1%
E59 Leszno — Czempin maj.17 cze.21 39,74 2,8%

PKM Gdansk K. Kokoszkowska kwi.21 sty.23 39,72 2,8%

10 DK 61 Legionowo — Zegrze Pd. lis.20 lut.24 37,38 2,6%
A [. 133 Trzebinia — Krzeszowice paz.17 paz.20 31,99 2,3%
12 Elektrownia Ostroteka C paz.19 paz.22 26,31 1,9%
13 E20 Warszawa — Minisk Mazowiecki wrz.17 gru.21 15,80 1,1%
Pozostate Emitent 9,61 0,6%

TOG 83,36 5,9%

RAZEM 1419,17 100,0%

* W przypadku projektu nr 6 Emitent dokonat zgtoszen do odbioru korncowego w grudniu 2020 roku, w terminie
kontraktowym. Aktualnie trwajg roboty wykonczeniowe oraz réwnolegle prace komisji odbiorowe.

** W przypadku projektu nr 11, w grudniu 2020 roku odbyto sie dwutorowe oddanie linii do ruchu na odcinku Trzebinia-
Krzeszowice. W trakcie procedowania z zamawiajgcym jest aneks terminowy do umowy, requlujgcy niezawinione przez
konsorcjum opdznienia w realizacji, do czerwca 2021 roku.

3.2. INFORMACIJE O ZNACZACYCH UMOWACH DOTYCZACYCH ROBOT BUDOWLANYCH

Ponizej zamieszczono informacje dotyczace istotnych uméw o roboty budowlane lub umoéw na dostawy
materiatdbw budowlanych zawartych/aneksowanych przez spétki z Grupy Emitenta w okresie
sprawozdawczym oraz do daty Raportu:

e 12 |lutego 2021 roku konsorcjum firm z udziatem Emitenta (lider konsorcjum) zawarto z Elektrownig
Ostroteka sp. z 0.0. (zamawiajacy) aneks do umowy na wykonanie zaméwienia pn.: ,Przebudowa
uktadu infrastruktury kolejowej dla obstugi Elektrowni Ostroteka C" (umowa), na mocy ktorego
zmieniony zostat zakres rzeczowy prac budowlanych. Wartos¢ prac, ktore aktualnie beda realizowane
przez konsorcjum, zostata ustalona na ok. 32,3 min zt netto, przy czym na Emitenta przypadac beda
prace o wartosci ok. 29,5 min zt netto. Prace zostang zrealizowane w terminie 20 miesiecy od daty
jego zawarcia. Zawarcie aneksu stanowi jednocze$nie polecenie wznowienia realizacji umowy. Aneks
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Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu
Grupy Kapitatowej TORPOL za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2021 roku

wszedt w zycie z dniem podpisania z mocg obowigzujacg od dnia 14 czerwca 2020 roku. W pozostatym
zakresie warunki realizacji umowy nie ulegty istotnym zmianom.

2 marca 2021 roku Emitent ztozyt oferte z najnizszg ceng w postepowaniu przetargowym
prowadzonym przez PKP ,Intercity” S.A. dotyczacym przebudowy i rozbudowy istniejgcej
infrastruktury kolejowej w rejonie bocznicy Szczecin Zaleskie tegi wraz z wykonaniem w systemie
,zaprojektuj i zbuduj” kanatu przeglagdowego oraz dostawg i montazem stanowiska do
zabezpieczenia przed powstaniem oblodzenia na taborze kolejowym. Cena oferty wynosi 73,1 min zt
netto.

29 marca 2021 roku Emitent ztozyt oferte z najnizszg ceng w postepowaniu przetargowym
prowadzonym przez Tramwaje Szczecinskie sp. z 0.0., ktére zlecita Gmina Miasto Szczecin, dziatajaca
w imieniu wtasnym oraz Szczeciniskiej Energetyki Cieplnej sp. z o0.0. oraz Zaktadu Wodociggoéw
i Kanalizacji s p. z 0.0., dotyczagcym przebudowy torowiska z trakcjg w ul.: Nabrzeze Wieleckie, Nowa,
Dworcowa, Kolumba, Chmielewskiego, Smolanska, al. Powstarncow WIlkp. z rozbudowg petli
Pomorzany w Szczecinie. Cena oferty wynosi 211,2 min zt netto.

UMOWY FINANSOWE

Ponizej zamieszczono informacje dotyczgce znaczgcych uméw finansowych zawartych lub aneksowanych

przez spotki z Grupy Emitenta w okresie sprawozdawczym oraz do daty Raportu:

15 stycznia 2021 roku Emitent zawart z Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A. kolejny aneks do
umowy ramowej o udzielenie gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego, zgodnie
z ktérym termin udostepnienia limitu ulegt przedtuzeniu do 31 grudnia 2021 roku, a jego wysokos¢
podwyzszona do kwoty 55 min zt. Pozostate warunki wspétpracy z w ramach ww. umowy nie ulegty
zmianom.

20 stycznia 2021 roku Emitent zawart z HSBC Continental Europe (S.A.) Oddziat w Polsce kolejny aneks
do umowy o linie gwarancji oraz umowe o linie instrumentéw zréwnowazonego handlu, na mocy
ktorych termin dostepnosci przyznanego limitu na gwarancje do kwoty 115 mln zt zostat wydtuzony
do dnia 7 stycznia 2022 roku, przy czym sublimit dla gwarancji wystawianych za zobowigzania spétki
zaleznej TOG do kwoty 10 min zt jest dostepny do 30 lipca 2021 roku. W ramach umowy o linie
instrumentéw zréwnowazonego handlu, Spétka, ubiegajgc sie o wystawienie nowych gwarancji
przetargowych, ptatnosci oraz zwrotu zaliczki za zobowigzania Spétki na zabezpieczenie kontraktéw
realizowanych na rzecz PKP PLK, bedzie miata obowigzek udokumentowania, ze finansowany przez
bank kontrakt jest projektem ekologicznym, spetniajgcym kryterium pozytywnego wptywu na
srodowisko wyrazonego poprzez mniejszg prognozowang emisje CO2 mierzong dla transportu
kolejowego w stosunku do transportu kotowego.

25 lutego 2021 roku Emitent zawart z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polska S.A. umowe limitu
kredytowego wielocelowego o charakterze odnawialnym do kwoty 60 min zt, ktéry moze byc
wykorzystywany na gwarancje bankowe i kredyt odnawialny z przeznaczeniem wytgcznie na spfate
zadtuzenia powstatego z tytutu wyptat wskazanych gwarancji. Limit zostat udzielony do 24 lutego
2022 roku.

8 kwietnia 2021 roku Emitent zawart z AXA Ubezpieczenia Towarzystwo Ubezpieczen
i Reasekuracji S.A. kolejny aneks do umowy zlecenia udzielenia gwarancji w ramach limitu, na mocy
ktdérego termin dostepnosci limitu na gwarancje kontraktowe ulegt przedtuzeniu do 31 grudnia 2021
roku. W pozostatym zakresie ww. umowa nie ulegta istotnym zmianom.

17



Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu
Grupy Kapitatowej TORPOL za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2021 roku

W pozostatym zakresie w okresie sprawozdawczym oraz do daty Raportu, Grupa nie zawierata znaczacych
umoéw dotyczacych finansowania.

Ponizej zaprezentowano zestawienie kredytdw i pozyczek udzielonych Grupie TORPOL na dziei 31 marca
2021 roku:

Kwota Zadtuzenie z

) Instytqua kredytu tytutu kredytu Termin sptaty Rodzaj Oprocentowanie
finansujaca kredytu
(w tys. zt) (w tys. z1)
mBank S.A.
1 | (wspotkredytobiorca | 10000 0 30-06-2021 ﬁ’igazdc‘“:]k“ mVZ'rESEaiEJ
jest TOG) acy
2 Pekao S.A. 10 000 0 31072021 | Wrachunku | WIBOR 1M+
biezgcym marza banku
3 | TFSilesiasp.zo.o0. 30 000 30000 31-03-2022 pozyczka eri(a)rRzalM "
Bank Ggspodarstwa 50 000 0 30-04-2022 wi rgchunku WIQOR 1M +
Krajowego biezgcym marza banku
RAZEM 70000 30000

W okresie sprawozdawczym spotki z Grupy Emitenta nie udzielaty pozyczek. W okresie sprawozdawczym
spotki z Grupy Emitenta nie wypowiadaty uméw kredytowych oraz uméw pozyczek.

3.4. INSTRUMENTY POCHODNE

W celu zarzadzania ryzykiem walutowym i stopy procentowej powstajagcym w toku dziatalnosci Emitent oraz
jego spotki zalezne mogg zawierad transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych. Zasadg stosowang
przez Emitenta i spotki zalezne jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Na dzien 31 marca 2021 roku Grupa Emitenta nie posiadata zawartych transakcji z wykorzystaniem
instrumentéw pochodnych.

3.5. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje z podmiotami powigzanymi w Grupie Emitenta byly typowymi transakcjami handlowymi
zawieranymi na warunkach rynkowych.

3.6. POZOSTALE ISTOTNE ZDARZENIA W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM ORAZ DO DNIA
PUBLIKACJI RAPORTU

Ponizej przedstawiono pozostate istotne zdarzenia dla oceny Grupy Kapitatowej TORPOL oraz Spotki, jakie
miaty miejsce w okresie sprawozdawczym oraz do daty publikacji Raportu:

e 15 marca 2021 roku Emitent otrzymat od NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (NN TFI) zawiadomienie sporzadzone w trybie art. 69 Ustawy dotyczgce zmiany
stanu posiadania gtosdw w Spodtce, zgodnie z ktdrym stan posiadania akcji Spotki przez wszystkie
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fundusze inwestycyjne zarzadzane przez NN TFl spadt ponizej progu 5% gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki.

e 30 kwietnia 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie
odwotania Pana Konrada Orzetowskiego z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spoétki, a jednoczesnie
w tym samym dniu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie powotania
Pana Mirostawa Barszcza oraz Pan Michata Grodzkiego na Cztonkéw Rady Nadzorczej TORPOL S.A.

e 12 maja 2020 roku Emitent podjat uchwate, na podstawie ktérej rekomendowane jest Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu Spétki, aby zysk netto Spoétki za rok obrotowy 2020, wynoszacy
ok. 46 974 tys. zt, przeznaczy¢ na:
> wyptate dywidendy w kwocie 35 144 tys. zt tj. 1,53 zt na jedng akcje,
> pokrycie skumulowanej straty z lat poprzednich w wysokos$ci 2 267 tys. zt,

»  zasilenie Zaktadowego Funduszu Swiadczenr Socjalnych kwotg 700 tys. zt,
»  zwiekszenie kapitatu rezerwowego w kwocie ok. 8 863 tys. zt.

Rekomendowane jest przy tym, aby dzien dywidendy byt wyznaczony na 30 czerwca 2021 roku, a dzien
wyptaty dywidendy na 30 lipca 2021 roku. Jednoczesnie Spétka informuje, iz Rada Nadzorcza Spétki po
przeanalizowaniu sytuacji finansowej Spétki i Grupy pozytywnie ocenifa przedstawiony powyzej wniosek
Zarzadu Spotki odnosnie podziatu zysku netto za 2020 rok.

4. SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA GRUPY

Sytuacja ekonomiczno-finansowa i ptynnosciowa Grupy pozostaje bardzo dobra, o czym $wiadczy ponad
476 min zt gotowki i brak zadtuzenia netto w bilansie Grupy, posiadanie odpowiedniej wielkosci
zaangazowanych, kompetentnych zasobéw kadrowych oraz maszynowych, ktére pozwalajg na prawidiowa
realizacje portfela zaméwien oraz dalszg, wysokg aktywnos¢ w pozyskiwaniu projektow infrastrukturalnych
na rynku. Aktualnie biezgce dziatania Grupy skupiajg sie na utrzymaniu ptynnej realizacji projektow przy
zachowaniu wszelkich srodkéw bezpieczeristwa w warunkach rezimu sanitarnego i zapewnieniu
odpowiedniego zaplecza (rzeczowego, finansowego i kadrowego) pod zapotrzebowanie wynikajgce z ich
realizacji, satysfakcjonujgcej rentownosci realizowanych projektéw oraz wysokiej aktywnosci w zakresie
pozyskiwania nowych projektow, przede wszystkim w obszarze modernizacji i rewitalizacji linii kolejowych,
ale réwniez z obszaru infrastruktury tramwajowej, obiektéw inzynieryjnych czy budownictwa ogdlnego.

4.1. KOMENTARZ NT. WYNIKOW FINANSOWYCH

4.1.1. OMOWIENIE GEOWNYCH POZYCJI RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Skala dziatalnosci Grupy oraz nominalne poziomy zyskéw wygenerowanych w okresie sprawozdawczym
zdeterminowane byty przede wszystkim sezonowym charakterem pierwszego kwartatu kalendarzowego
(gorsze warunki pogodowe zima rdr.), co jest typowe dla specyfiki Grupy.

Mimo widocznego spadku przychoddw netto ze sprzedazy (-11,8% rdr.) Grupa zanotowata wzrost
rentownosci na sprzedazy brutto, w gtdwnej mierze dzieki rozliczeniu ukoriczonych w okresie ostatnich
6 miesiecy wiekszosci projektéw pozyskanych w trudnym okresie luki inwestycyjnej i matej ilosci przetargéw
na rynku (lata 2016-2017), z rentownoscig wyzszg niz zaktadana.
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Spadek kosztéw ogdlnego zarzadu i sprzedazy ogétem w pierwszym kwartale 2021 roku (-3,8% rdr.) oraz
nieznacznie nizszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (+0,32 min zt wobec +0,69 min zt rok
wczesniej) i nieznacznie wyzszy wynik na dziatalnosci finansowej (-0,52 min zt wobec -0,64 min zt rok
wczesniej) spowodowaty, ze marza zysku operacyjnego oraz rentowno$¢ brutto uplasowaty sie niemal na
tym samym poziomie rdr. (odpowiednio 3,91% i 3,67%).

W konsekwencji zysk netto Grupy wynidst ok. 6,5 min zt, co oznacza nieznaczny spadek o 0,6 min zt rdr.

4.1.2. OMOWIENIE POZYCJI BILANSOWYCH

W okresie sprawozdawczym struktura bilansu pozostata prawidtowa, typowa dla profilu dziatalnosci Grupy
opartej na realizacji dtugoterminowych kontraktéw budowlanych.

Aktywa trwate na koniec marca 2021 roku stanowity 23,4% wartosci sumy bilansowej (wobec 21,9% na
koniec 2020 roku). Wartos¢ aktywow trwatych wyniosta 239,3 min zt i byta wyzsza 0 11,1 min zt wobec stanu
na koniec 2020 roku, gtéwnie na skutek wzrostu aktywéw z tyt. podatku odroczonego w zwigzku
z proporcjonalnie wyzszym poziomem fakturowania sprzedazy z tytutu zrealizowanych robdét budowlanych
na niektérych kontraktach w stosunku do ponoszonych kosztow.

Warto$¢ aktywow obrotowych spadta o 30,1 min zt w okresie sprawozdawczym (-3,7%) do poziomu
785,4 min zt. Wsrdd aktywow obrotowych na koniec marca 2021 roku najwiekszg pozycje stanowig
rekordowy poziom gotéwki (476,3 min zt wobec 404,9 min zt na poczatku 2021 roku) powstaty gtéwnie na
skutek rozliczenia w pierwszym kwartale br. ptatnosci przez gtéwnego odbiorce Spétki oraz naleznosci
z tytutu dostaw i ustug o wartosci 196,2 min zt (wobec 288,1 min zt na koniec 2020 roku).

Udziat kapitatu wtasnego w sumie bilansowej wynidst 25,1%, co stanowi wzrost o 1,1 p.p. w okresie
sprawozdawczym.

Wartos$¢ zobowigzan dtugoterminowych Grupy wyraznie spadta (-16,9% w okresie sprawozdawczym),
co wynika ze sptaty zobowigzan finansowych z tytutu leasingu zwrotnego i finansowego, a takze czesci
pozyczki od gtdwnego akcjonariusza Spétki (tgcznie Grupa sptacita 14 min zt dtugoterminowych zobowigzan
finansowych w pierwszym kwartale br.).

Wartosé zobowigzan krétkoterminowych na koniec okresu sprawozdawczego nieznacznie spadta i wyniosta
681,9 min zt (spadek o 1,2% w okresie sprawozdawczym). Najistotniejszg pozycje zobowigzan
krétkoterminowych na koniec okresu sprawozdawczego stanowig:

e zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw (327,2 min zt na koniec marca br. wobec 257,4 min zt na
koniec 2020 roku) zwigzane z rozliczeniami kontraktéw dtugoterminowych na podstawie
zaawansowania kosztowego kontraktéw,

e 7zaliczki otrzymane na kontrakty (99,6 mIn zt na koniec marca 2021 roku wobec 121,4 min zt na koniec
2020 roku),

e zobowigzania handlowe (95,9 min zt na dzien bilansowy wobec 159,7 min zt na koniec 2020 roku),
ktdre wynikajg z biezacej realizacji posiadanego portfela zamdwien i dotyczg zobowigzan do ptatnosci
na rzecz podwykonawcéw i dostawcow.
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W okresie sprawozdawczym roku Grupa zmniejszyta poziom finansowego zadtuzenia krétkoterminowego
z tytutu kredytéw i pozyczek o 11,9 min zt. Posiadane finansowanie Grupy jest przeznaczone wyfacznie na
biezgcg dziatalno$¢ operacyjng i stuzy pokrywaniu zapotrzebowania na kapitat obrotowy (realizacja
kontraktéw) lub realizacji zakupu inwestycji rzeczowych (park maszynowy). Aktualnie Grupa nie posiada
zadtuzenia netto, a poziom gotdwki netto wynosi 357,5 min zt (wobec 260,2 min zt na koniec 2020 roku).
Zdaniem Zarzadu Emitenta posiadane przez Grupe finansowanie w postaci limitéw kredytowych odpowiada
obecnej kontraktacji i skali jej dziatalnos$ci. Wszystkie kowenanty finansowe obowigzujgce spotki z Grupy
znajduja sie na poziomach wymaganych umowami finansowania.

4.1.3. OMOWIENIE POZYCJI RACHUNKU PRZEPLtYWOW PIENIEZNYCH

Wysoki poziom srodkdéw przeptywdw pienieznych jest konsekwencjg stabilizacji cyklu obrotowego. Spdtka
konsekwentnie dazy do jak najkrétszego cyklu obrotowego poprzez ograniczanie wartosci robdt w toku,
sprawniejszego procedowania polecen zmian, protokotéw odbioru i przejsciowych $wiadectw ptatnosci,
a tym samym zmniejszenia zaangazowania finansowego na realizowanych kontraktach.

Na koniec okresu sprawozdawczego saldo operacyjnych przeptywéw pienieznych byto dodatnie i wykazato
wartos¢ 99,1 min zt (spadek o 46,9 min zt rdr.), gtéwnie z powodu zmian w kapitale obrotowym
(w szczegdlnosci zmiany salda naleznosci), co wynika z biezgcej realizacji i sprzedazy wykonanych prac
budowlanych w ramach posiadanego portfela zaméwien na dzien bilansowy.

Saldo przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej na koniec marca 2021 roku byto ujemne
i wyniosto -2,1 min zt wobec dodatniej pozycji 0,6 min zt rok wczesniej, co wynika z dominujgcego udziatu
w okresie sprawozdawczym inwestycji finansowanych srodkami wtasnymi.

Saldo finansowych przeptywdw pienieznych w 2021 roku w okresie trzech pierwszych miesiecy byto ujemne
i wyniosto -25,6 min zt (wobec -26,1 min zt rok wczesniej), gtdwnie na skutek sptaty zobowigzan finansowych
dotyczacych pozyczki od gtéwnego akcjonariusza Spotki oraz rat leasingowych (per saldo 24,8 min zt).

Podsumowujac, Grupa TORPOL rozpoczeta rok 2021 dysponujac srodkami pienieznymi w wysokosci
404,9 min zt, natomiast zakonczyta okres sprawozdawczy posiadajgc srodki pieniezne w kwocie
476,3 min zt. Przeptywy pieniezne netto tgcznie w omawianym okresie byty dodatnie i wyniosty 71,4 min zt.

4.2. OCENA WSKAZNIKOW RENTOWNOSCI

Definicje alternatywnych pomiaréw wynikdw oraz metodologie ich obliczania sg prezentowane ponizej i sg
spojne z wybranymi alternatywnymi pomiarami wynikéw prezentowanymi historycznie. Informacja
nt. zaprezentowanych w kolejnych punktach wskaznikéw jest cyklicznie monitorowana oraz prezentowana
w ramach kolejnych raportéw okresowych.

Wskaznik rentownosci (w %) 1Q2021 1Q2020 Metodologia
T2 A7 10 2 S ety e 7,50 7,07 zysk ze sprzedazy brutto okresu/ przychody netto ze
LS (7,50) (7,02) sprzedazy w danym okresie
(Emitent) ’ ’
marza zysku ze sprzedazy 3,76 3,64 zysk ze sprzedazy netto okresu/ przychody netto ze
Grupa . .
Emitent (4,13) (3,95) sprzedazy w danym okresie
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EBITDA (w tys. zt)

14 273 15 446 zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje
Gl (14 123) (15 690) w danym okresie
(Emitent)
marza EBITDA zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje
6,50 6,20 . .
Grupa (6.91) (6,44) w danym okresie/ przychody netto ze sprzedazy
(Emitent) ’ ’ w danym okresie
IR U PG D 3,91 3,92 zysk operacyjny okresu/ przychody netto ze sprzedazy
Sz (4,29) (4,23) w danym okresie
(Emitent) ’ ’
marza brutto 3,67 3,66 zysk brutto okresu/ przychody netto ze sprzedazy
Grupa (4,04) (3,75) w danym okresie
(Emitent) ’ ’
marza netto za rok obroto
G o 2,96 2,86 zysk netto okresu/ przychody netto ze sprzedazy
rupa
. P (3,28) (2,98) w danym okresie
(Emitent)
rentownos$¢ aktywdéw ROA 063 061 zysk netto okresu*2/ (suma aktywow na koniec
Grupa ’ ' oprzedniego roku obrotowego + suma aktywdow na
e (0,66) (064) ~ PoPrEEATEO I /
(Emitent) koniec okresu sprawozdawczego)
rentownos$¢ kapitatow wiasnych ROE zysk netto okresu*2/ (wartos¢ kapitatéw wtasnych na
Grupa 2,56 3,14 koniec poprzedniego roku obrotowego + wartosc
(Emitent) (2,59) (3,00) kapitatow wtasnych na koniec okresu

sprawozdawczego)

Zaprezentowane wskazniki rentownosci oraz poziom EBITDA potwierdzajg bardzo dobrg i stabilng sytuacje
Grupy. Jest to efekt przede wszystkim wysokiej jakosci i dyscypliny kosztowej podczas realizacji kontraktéw
budowlanych oraz skutecznego zabezpieczenia cen materiatéw.

4.3. PRZYCHODY ORAZ ICH STRUKTURA

Dla celdw zarzadczych dziatalnosé Grupy zostata podzielona na segmenty w oparciu o wytwarzane produkty
i Swiadczone ustugi. Grupa wyodrebnia zatem nastepujce sprawozdawcze segmenty operacyjne:

e drogi kolejowe — generalne wykonawstwo kompleksowych ustug budowy i modernizacji obiektéw
w branzy budownictwa kolejowego. Gtdwnym odbiorcg ustug jest PKP PLK;

e pozostate — urzadzenia elektryczne, ustugi projektowe, pozostate ustugi nieujete w innych
segmentach.

W tabeli ponizej przedstawiono wielko$s¢ przychodéw ze sprzedazy netto Grupy oraz Spotki
w poszczegdlnych segmentach operacyjnych w okresie sprawozdawczym oraz w okresie analogicznym
poprzedniego roku (dane w tys. zt):

drogi kolejowe 204 131 93,0% 242 925 97,6% | -38 794 -16,0%
pozostate 15411 7,0% 6 036 2,4% 9375 155,3%
Razem 219542 248 961 -29 419 -11,8%
drogi kolejowe 204 131 99,8% 242 925 99,7% | -38 794 -16,0%
pozostate 334 0,2% 707 0,3% -373 -52,8%
Razem 204 465 243 632 -39 167 -16,1%
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Gtéwnym odbiorcg ustug Grupy w tym obszarze jest PKP PLK, ktéra z mocy ustawy odpowiada za
zarzadzanie infrastrukturg kolejowa w Polsce. Emitent ani zadne podmioty z Grupy TOPROL nie s3
powigzane ze spétkg PKP PLK.

Sprzedaz w ramach segmentu ,pozostate” realizowana jest przede wszystkim przez TOG.

Ponizej zaprezentowano réwniez dane dotyczace przychoddéw Grupy i Spotki z podziatem na przychody
krajowe i zagraniczne (dane w tys. zt).

GRUPA
Kierunek St;;}';t“ra 102020 St%t“ra Zmiana Z(r?%'?”a
Polska 219460 |  99,96% 248 961 100,0% -29501  -11,8%
Zagranica 82 0,04% 0 0,00% 82 nd.
Razem 219 542 248 961 29419 -11,8%
EMITENT
Kierunek 102021 St;;)';t“ra 102020 St;‘;()t“ra Z(“:%l?”a
Polska 204383 | 99,96% 243 632 100,0% -39249  -16,1%
Zagranica 82 0,04% 0 0,00% 82 nd.
Razem 204 465 243 632 39167 -16,1%

OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

W okresie sprawozdawczym Grupa prezentowata wysoki poziom ptynnosci finansowej pozwalajacy na
terminowe realizowanie prac budowlanych i swoich zobowigzan. W celu utrzymania bezpiecznej pozycji
ptynnosciowej Grupa aktualnie skupia sie na zintensyfikowaniu dziatan sprzedazowych, korzystaniu
z zaliczek kontraktowych od gtéwnego zamawiajacego oraz dalszym zabezpieczaniu dostepu do limitéw
finansujacych dziatalno$¢ Grupy.

4.4.1. OCENA WSKAZNIKOW PLYNNOSCI

Ponizej przedstawiono analize wskaznikdéw ptynnosci Grupy i Spétki w okresie sprawozdawczym:

wskazniki ptynnosci

31 marca 31 grudnia : :
Grupa; zmiana metodologia
: 2021 2020
[Emitent]
kapitat pracujacy 103 515 125518 -22 003 aktywa obrotowe —
(w tys. z1) [103 439] [125138] [-21699]  zobowiqgzania krétkoterminowe
T 1,15 1,18 -0,03 aktywa obrotowe/zobowigzania
ptynnos¢ biezgca ) .
[1,16] [1,19] [-0,03] krotkoterminowe
(aktywa obrotowe —
" L, bk 1,08 1,10 -0,02 )/zobowi .
nnos$¢ szybka zapasy)/zobowiqzania
Py Y [1,08] [1,10]  [002] pasyy20n0ma
krotkoterminowe
. Srodki pieniezne i ich
ptynnos¢ 0,70 0,59 0,11 ] ) )
) ekwiwalenty/zobowigzania
natychmiastowa [0,72] [0,61] [0,11] ) )
krotkoterminowe
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Przedstawione powyzej wskazniki ptynnosci oraz poziom kapitatu pracujgcego w okresie sprawozdawczym
odpowiednio dla Grupy i Spétki potwierdzajg bardzo dobrg sytuacje ptynnosciowa. Grupa posiada
bezpieczny, wysoki poziom gotéwki na koniec okresu sprawozdawczego, ktory pozwala na sprawng
i terminowg realizacje robdt budowlanych, a takze stanowi bufor bezpieczenstwa w sytuacji materializacji
ryzyka negatywnego wptywu pandemii koronawirusa na dziatalno$é operacyjng Grupy.

Poziom kapitatu pracujacego oraz wskazniki ptynnosci biezgcej i szybkiej, jakie Grupa i Spotka osiggnety na
koniec marca br., potwierdzajg mozliwos¢ biezgcego regulowania zobowigzan Grupy oraz Emitenta.

4.4.2. WSKAZNIKI STRUKTURY FINANSOWANIA | ZADtUZENIA

Grupa monitoruje strukture kapitatéw przy pomocy wskaznikdéw struktury finansowania i zadtuzenia.
Analizowane przez Grupe wskazniki pozwalajg na nalezyta obstuge zobowigzan Grupy, utrzymanie
wysokiego ratingu kredytowego oraz potwierdzajg prawidtowg strukture finansowania majatku Grupy.
Wszystkie wskazniki struktury finansowania i zadtuzenia na koniec marca 2021 roku znajdowaty sie na
bezpiecznym poziomie.

pokrycie majatku 0,25 0,24 0,01 . ,
) kapitat wtasny/aktywa ogotem
kapitatem wtasnym [0,26] [0,25] [-0,01]
okrycie majatku
pokrycie maja 1,07 1,10 0,03 ,
trwatego kapitatem kapitat wtasny/aktywa trwate
[1,08] [1,10] [-0,02]
wtasnym
(zobowigzania dfugoterminowe+
SIne zadtuzeni 0.75 0.76 00L - owigzania krétkoterminowe)/akt
ogdlne zadtuzenie zobowigzania krotkoterminowe)/aktywa
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zadtuzenie 0,67 0,66 0,01 zobowigzania krotkoterminowe/aktywa
krotkoterminowe [0,65] [0,65] [0,00] ogdtem
zadtuzenie 0,08 0,10 -0,02 zobowigzania dtugoterminowe/aktywa
dtugoterminowe [0,08] [0,10] [-0,02] ogdtem
zobowigzania finansowe dtugoterminowe
o 357471 -260 157 97314 o : o
zadtuzenie netto i krotkoterminowe — srodki pieniezne

[-351 896]  [-261 204] [-90 692] - )
i ich ekwiwalenty

o (zobowigzania finansowe dfugoterminowe
zadtuzenie netto do o ) , L
-4,19 -3,01 -1,18 i krotkoterminowe — srodki pieniezne i ich
[-4,31] [-3,80] [-0,51] ekwiwalenty)/zysk operacyjny powiekszony

o0 amortyzacje za ostatnie 12 miesiecy

zanualizowanej
EBITDA

Posiadany potencjat finansowy Grupy bedzie wykorzystywany w zwigzku z bardzo dobrymi perspektywami

branzy kolejowej i oil&gas w Polsce w okresie najblizszych kilku lat. Pomimo bardzo dobrej sytuacji

finansowej i ptynnosciowej Grupy nalezy rdwniez pamietac¢ o planowanych naktadach inwestycyjnych na

rozwdj innych branz szeroko pojetego budownictwa w Polsce w zwigzku z planami odbudowy gospodarki

po pandemii. W zwigzku z powyzszym, Grupa stale pracuje nad utrzymaniem optymalnej struktury
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finansowania dziatalnosci, aby posiadac bufor ptynnosciowy pozwalajacy na pokrywanie kosztéw realizacji
podczas intensyfikacji robdt budowlanych, ale réwniez przystepowanie do realizacji duzych, wymagajacych
finansowo projektow oraz dalsze aktywne ubieganie sie o kolejne zamdwienia publiczne.

4.5. STANOWISKO GRUPY ODNOSNIE PUBLIKOWANYCH PROGNOZ  WYNIKOW
FINANSOWYCH GRUPY

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2021 rok.

5. STRATEGIA | PESPEKTYWY ROZWOJU

Szczegdtowy opis celdw strategicznych oraz perspektyw rozwoju Grupy zostat zamieszczony w punktach
5.1.-5.3. Sprawozdania Zarzqdu dziatalnosci Grupy Kapitatowej TORPOL oraz spotki TORPOL S.A. za 2020 rok
(str. 40 — 55).

5.1. CELE STRATEGICZNE GRUPY KAPITALtOWEJ

Podstawowym kierunkiem strategicznym Grupy jest ciggte, stabilne i systematyczne tworzenie wartosci
dodanej dla akcjonariuszy. Realizacja kierunkdw strategicznych nastawiona jest na sukcesywny wzrost
przychodéw ze sprzedazy przy zachowaniu satysfakcjonujgcego poziomu rentownosci, poprzez
konsekwentne budowanie pozycji rynkowej jednego z liderdw na rynku infrastruktury szynowej w Polsce
oraz znaczgcego wykonawcy na perspektywicznych rynkach budowlanych, komplementarnych w stosunku
do kompetencji i doswiadczen Grupy.

Zgodnie z obowigzujaca strategig (Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej TORPOL i sp6tki TORPOL S.A. na lata
2019 — 2023) Grupa skupia sie na nastepujacych obszarach dziatalnosci w Polsce:

rynek kolejowy,

e rynek budownictwa kubaturowego,

e rynek konstrukcji inzynieryjnych,

e rynek tramwajowy,

e rynek budownictwa w obszarze ropy naftowej i gazu ziemnego,
e inwestycje wspierajgce strategiczne kierunki rozwoju,

e strategia zréwnowazonego rozwoju (CSR).

Spétka zamierza rédwniez systematycznie dywersyfikowaé swojg dziatalno$¢ oraz zwiekszaé przychody ze
zrédet niepowigzanych z PKP PLK. Emitent zwraca uwage, ze powyzsza informacja ma charakter ogdlny
i dotyczy przysztosci, stad obarczona jest pewnym ryzykiem niepewnosci.

W ramach spotecznej odpowiedzialnosci biznesu Grupa zamierza potozy¢ nacisk na wdrazanie efektywnych
zasad i podejmowanie odpowiednich dziatarh w nastepujgcych obszarach:

e rynek, klient, produkt;
® miejsce pracy;
e Srodowisko naturalne;
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e spoteczenstwo;
e innowacyjnos$é — obszar badawczo-rozwojowy.

Przyjete kierunki zréwnowazonego rozwoju zaktadajg réwniez prawidtowg realizacje projektow
infrastrukturalnych na rzecz rozwoju gospodarki i spoteczenstwa, budowanie trwatego wizerunku
wiarygodnego i cenionego pracodawcy na rynku pracy i partnera w lokalnym srodowisku, z poszanowaniem
Srodowiska naturalnego oraz zasad etyki.

5.2.  PERSPEKTYWY ROZWOIJU GRUPY

Przed Grupg TORPOL stojg bardzo dobre perspektywy rozwoju w rynku kolejowym w Polsce na kilka
najblizszych lat. Gtéwnym czynnikiem determinujgcym mozliwosci rozwoju w branzy budownictwa
kolejowego bedzie sprawna i prawidtowa realizacja programéw rzgdowych oraz planéw:

1) Krajowy Program Kolejowy do 2023 roku (KPK);

2) Pomoc w zakresie finansowania kosztow zarzadzania infrastrukturg kolejowg, w tym jej utrzymania
i remontow do 2023 roku” (Program utrzymaniowy);

3) Program Inwestycji Dworcowych na latach 2016-2023 (Program Dworcowy);

4) Program Uzupetniania Lokalnej i Regionalnej Infrastruktury Kolejowej Kolej+ do 2028 roku (Kolej +);

5) Program budowy/modernizacji przystankdw kolejowych na lata 2020 - 2025 (Program
Przystankowy);

6) projekt Centralnego Portu Komunikacyjnego ,,Solidarnosé¢” (CPK),

7) budzet UE 2021-2027 oraz Fundusz Odbudowy — tgcznie 1 824,3 mld euro, z tego ok. 776 mld zt (po
przeliczeniu, w cenach biezgcych z 2018 r.) dla Polski (m.in. w ramach Krajowego Planu Odbudowy).

Ponizej zaprezentowano wykonanie KPK w okresie od kwietnia 2016 roku do marca 2021 roku:

zakonczone
B w realizacji
B w fazie projektowania
W przetargi w toku

studia wykonalnosci

projekty krajowe 313

46,4

H planowane

9,2

8,6 3,6
23,5 -

14,3 ' 04— [Ef

4,2 2,5 0,1
— == ) W red

kwiecien'16 styczen'l7 lipiec'18 styczer'19 lipiec'19 ' luty'20  sierpieri'20 marzec'21
ZRODtO: PKP PLK, RYS. SENAT.GOV/PROKOLEJ
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KPK to najwiekszy program inwestycyjny na kolei w historii kraju, a jego aktualna warto$¢ wynosi
75,45 mid zt (wedtug Zrédet finansowania). Aktualny (z doniesienn prasowych PKP PLK wedtug stanu na
koniec marca 2021 roku) stan zaawansowania realizacji KPK wynosi ok. 90,7% (uwzgledniajac projekty
zrealizowane oraz bedace w fazie realizacji). W ramach programu zrealizowano (ukoriczono) umowy
o wartosci ok. 18,6 mld zt (24,7%), a umowy w zaawansowanej fazie realizacji stanowig ok. 49,8 mld zt
(66%). W ramach programu zostato juz zmodernizowanych lub wybudowanych ponad 5 tys. km toréw,
ponad 1 900 przejazdéw, 464 wiaduktéw kolejowych i drogowych, 518 mostéw i 912 perondw.

Wedtug informac;ji prasowych w 2020 roku zrealizowano wartos¢ naktadéw inwestycyjnych w ramach KPK
o facznej wartosci 10,42 mid zt, co jest najwyzszym rocznym wykonaniem w historii PKP PLK. Z kolei w 2021
roku planowana jest realizacja naktadéw inwestycyjnych o wartosci ponad 17 mld zt, choé z ostatnich
doniesien prasowych wynika, ze ta kwota moze zostac zredukowana niemal o potowe, nawet do 9 mld zt ze
wzgledu na konieczno$é¢ dostosowania krajowych przepisow do unijnych wymogdéw zwigzanych
z ochrong srodowiska do wymogoéw dyrektywy unijnej.

Program utrzymaniowy ma na celu wzmocnienie roli transportu kolejowego w zintegrowanym systemie
transportowym kraju przez odwrécenie tendencji spadkowej wudziatu transportu kolejowego
w przewozach oraz zapewnienie niezbednych srodkéw na prace utrzymaniowo-remontowe na istniejgcej
sieci kolejowej. Realizacja Programu utrzymaniowego zapewni m.in. odpowiedni poziom jakosci
infrastruktury kolejowej, likwidacje zalegtosci utrzymaniowych, zachowanie sieci kolejowych oraz
wieloletnie umowy na utrzymanie i remonty linii kolejowych. Program finansowany bedzie ze $rodkéw
budzetu panstwa i Funduszu Kolejowego. Na jego realizacje w latach 2019-2023 ze srodkéw publicznych
zostanie przeznaczone ok. 23,8 mid zt, w tym ok. 21 mld zt z budzetu panstwa. Realizacja Programu
utrzymaniowego bedzie istotnym czynnikiem wspierajgcym pozytywne perspektywy branzy kolejowej,
jednak moze to wymaga¢ od wykonawcéw czesSciowej zmiany profilu parku maszynowego
z modernizacyjnego na utrzymaniowy. Spdtka jest juz aktualnie dobrze przygotowana pod rynek
utrzymaniowy. W ramach utrzymania infrastruktury kolejowej PKP PLK w 2021 roku planuje rdwniez ogtosic¢
postepowania na prace remontowe i utrzymaniowe o szacowanej wartosci ponad 650 min zt. Roboty majg
obja¢ catg sie¢ kolejowa w kraju.

Pozostatymi, znacznie mniejszymi, programami dotyczgcymi inwestycji na rynku infrastruktury kolejowej sg
program Kolej+ (do 2028 roku ok. 6,6 mld zt) oraz Program Przystankowy (do 2025 roku, ok. 1 mid zt),
ktérych intensywna realizacja w opinii Emitenta bedzie miata miejsce po rozliczeniu poprzedniej
perspektywy UE.

Niezwykle istotne znaczenie w kolejnych latach powinien mie¢ projekt Centralnego Portu Komunikacyjnego
,Solidarnos¢” (CPK), ktéry ma byé weztem transportowym opartym na zintegrowanych ze sobg weztach:
lotniczym i kolejowym. W ramach komponentu kolejowego koncepcja realizacji CPK zakfada inwestycje
w wysokosci 8-9 mld zt (w oparciu o szacunki zawarte w studium wykonalnosci dla budowy linii kolejowej
duzych predkosci "Warszawa —tddz — Poznan/Wroctaw").

Nalezy dodaé, ze CPK, jak rowniez programy, siegajgce swymi ramami czasowymi poza 2023 rok, bedg
wspotfinansowane z budzetu UE na lata 2021-2027. Wieloletni budzet Wspdlnoty UE to w sumie ponad
1,82 biliona euro, z tego 1 074,3 mld euro w ramach wieloletniego budzetu oraz 750 mld euro w ramach
kryzysowego pakietu odbudowy (390 mld euro do dotacje i 360 mld euro dtugoterminowe pozyczki).
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Ta bezprecedensowa kwota ma stuzy¢ wsparciu odbudowy gospodarek krajow cztonkowskich po pandemii
Covid-19 w réznych obszarach zycia gospodarczego i spotecznego.

W oparciu o przyjete przez UE zatozenia Rada Ministrow przyjeta 30 kwietnia 2021 roku Krajowy Plan
Odbudowy (KPO). Budzet KPO wynosi 58,1 mld euro, z czego 23,9 mld euro przyznano w formie
bezzwrotnych grantéw, natomiast pozostata kwota 34,2 mld euro w formie dtugoterminowych,
niskooprocentowanych pozyczek. Uwzgledniajgc budzet na lata 2021-2027, Polska w obecnej perspektywie
powinna otrzymac tgcznie az 170 mld euro. Ponadto Polska nadal bedzie najwiekszym beneficjentem
polityki spéjnosci (66,8 mld euro).

Spétka identyfikuje rowniez rynek kolejowy w Polsce, ktdry nie jest pod zarzgdem PKP PLK. Potencjalne
projekty do pozyskania dotyczg budowy, utrzymania i rewitalizacji torowisk i bocznic oraz infrastruktury
okototorowej. Przyktadami inwestycji realizowanych w tym obszarze s3 réwniez modernizacje
infrastruktury kolejowej wokoét elektrowni, kopalr, majgce na celu usprawnienie transportu surowcéw
i paliw (m.in. kontrakty realizowane przez Emitenta dla spétek energetycznych).

Dalsze mozliwosci rozwoju stanowig nowe rynki zbytu (projekty tramwajowe, elektroenergetyka,
gazownictwo, rynek rafineryjny, drogownictwo, rynek kubaturowy (w tym rewitalizacja dworcow
kolejowych) w oparciu o dziatania akwizycyjne, organiczne, rozwdj kadry zarzadzajacej i inzynieryjnej. Grupa
Emitenta posiada odpowiednie doswiadczenie i kompetencje oraz zasoby finansowe, aby prowadzi¢
dziatalnosé i realizowac wielobranzowe projekty infrastrukturalne o wysokim poziomie ztozonosci.

Grupa bedzie koncentrowad sie na selektywnym dobieraniu rentownych projektéw, ktérych realizacja
bedzie odbywac sie przede wszystkim z wykorzystaniem wiasnej doswiadczonej kadry inzynieryjno-
technicznej i posiadanego parku maszynowego.

5.3.  PLAN INWESTYCYJNY GRUPY

5.3.1. BIEZACE INWESTYCIJE

W okresie pierwszego kwartatu 2021 roku Grupa Emitenta zrealizowata nastepujace inwestycje (dane
w tys. zt):

inwestycje odtworzeniowe 770 0 770
inwestycje modernizacyjne 0 0 0
inwestycje rozwojowe 353 2 354
RAZEM Emitent 1122 2 1124

TOG 431

Razem Grupa 1555

W okresie sprawozdawczym zrealizowane inwestycje dotyczyty gtéwnie napraw rewizyjnych, dyktowanych
wymogami systemu utrzymania taboru kolejowego.
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5.3.2. PLANY INWESTYCYINE

Grupa w 2021 roku planuje poniesc istotne naktady inwestycyjne netto na poziomie ok. 47,3 min zt.
Najistotniejszg pozycje planu stanowi kontynuacja inwestycji rozpoczetej w 2019 roku, tj. podbijarki
uniwersalnej UNIMAT 4x8 Dynamik (28,7 min zt):

PLANOWANE INWESTYCIE (tys. z)
Razem Emitent, z tego: 46 140
podbijarka uniwersalna 4x8 Dynamik 28 658
(kontynuacja inwestycji)
pozostate maszyny i urzqdzenia 8179
wartosci niematerialne i prawne 2 000
srodki transportu 4187
Inwestycje dyktowane wymogami systemu 1386
utrzymania taboru kolejowego
utrzymanie nieruchomosci 1226
TOG 1200
RAZEM Grupa 47 340

Planowane inwestycje Emitenta zaktada sie sfinansowac:

e |easingiem —w kwocie 39,6 min zt;

e ze Srodkéw wtasnych —w kwocie 6,6 min zt.

Plan inwestycji Grupy na 2021 rok dotyczy gtéwnie zakupu urzadzern i maszyn do modernizacji linii
kolejowych, pojazdéw do naprawy i montazu sieci trakcyjnych, srodkéw transportu oraz dalszy rozwdj
oprogramowania klasy ERP.

Na date Raportu Grupa Emitenta nie podjeta innych wigzacych zobowigzan w zwigzku z planowanymi
istotnymi inwestycjami. Grupa jest w stanie zrealizowaé obecne i przyszte zatozenia inwestycyjne w oparciu
o Srodki witasne wygenerowane z podstawowej dziatalnosci operacyjnej oraz z wykorzystaniem
finansowania dtuznego (przede wszystkim transakcji leasingu finansowego i dtugoterminowego
finansowania dtuznego).

5.4. OPISISTOTNYCH CZYNNIKOW MAJACYCH WPtYW NA ROZWOJ ORAZ WYNIKI GRUPY

Ponizej przedstawiono kluczowe czynniki wzrostu, ktére w opinii Grupy Emitenta wptywajg na wyniki
finansowe oraz realizacje strategii:

track-record zbudowany przez 30 lat dziatalnosci,

posiadane kompetencje i doswiadczenie — pozwalajace na spetnienie najwyzszych wymagan podczas
postepowan przetargowych i gwarantujgce zdolnos¢ do pozyskiwania najwiekszych, ztozonych
projektéw infrastrukturalnych,

posiadana wykwalifikowana, doswiadczona i szeroka kadra inzynierska — gwarantujgca zdolnos¢ do
prowadzenia ztozonych i najtrudniejszych projektow infrastrukturalnych,

posiadany portfel zamdwien o wartosci ok. 1,42 mld zt netto z wytgczeniem konsorcjantow,
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szeroki, kompleksowy park maszynowy — gwarantujgcy niezaleznosc¢ i konkurencyjnos¢ cenowg ofert,

wysoki potencjat finansowy Grupy zapewniajgcy zdolnos$¢ kredytowg oraz dostep do limitow
kredytowych i linii gwarancyjnych,

bardzo dobra sytuacja ptynnosciowa Grupy oraz jej pozycja gotdwkowa,

rekordowa skala planowanych naktadéw inwestycyjnych z KPK o wartosci niemal 75,5 mld zt,
Program Utrzymaniowy na lata 2019-2023 o wartosci 23,8 mid zt,

Program Inwestycji Dworcowych do 2023 roku — niemal 1,5 mid zt,

Program Kolej+ o wartosci prawie 6,6 mld zt,

Program Przystankowy 1 mld zt,

mozliwosé pojawienia sie duzych projektéw kolejowych w ramach CPK od 2021 roku,
Krajowy Plan Odbudowy i budzet UE 2021-2027 dla Polski — tgcznie 170 mld euro,

mozliwo$¢ zaliczkowania (do 10% wartosci brutto) niektorych kontraktow,

mozliwos¢ pozyskania kolejnych projektdw modernizacyjnych na podstawie sktadanych ofert oraz
ogtoszonych postepowan przetargowych przez PKP PLK,

korzystne warunki i kryteria dotyczace wyboru wykonawcy i prowadzenia realizacji projektow
(wieksza ocena potencjatu finansowego, kadrowego i technicznego wykonawcow, kontrola nad
ryzykiem inwestycji przez zamawiajgcego),

poprawiajgca sie sprawnosé operacyjna i instytucjonalna PKP PLK, co ma wptyw na skale dziatalnosci
w danym roku obrotowym,

perspektywy wprowadzenia systemowej, realnej waloryzacji cen na nowo pozyskiwanych
kontraktach,

dobre perspektywy rozwoju dziatalnosci w branzy elektroenergetycznej, na rynku gazownictwa,
rafineryjnym, drogownictwa czy kubaturowym,

rosnacy potencjat finansowy i organizacyjny TOG,

optymalizacja kosztowa i organizacyjna struktury kapitatowej zwigzana z likwidacjg krajowych
i zagranicznych spétek zaleznych,

rozwoj formuty partnerstwa publiczno-prywatnego w sektorze tramwajowym.

5.5.  CZYNNIKI RYZYKA

Ponizej przedstawiono liste wybranych najwazniejszych czynnikdw ryzyka charakterystycznych dla Grupy
Emitenta lub jego branzy majacych wptyw na wyniki osiggane przez Grupe:

ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnego odbiorcy i jego charakterystyka,

ryzyko zwigzane z mozliwoscig pozyskiwania nowych kontraktéw,

ryzyko zwigzane z zagrozeniami realizacyjnymi dla programu inwestycji kolejowych,

ryzyko zwigzane z dofinansowaniem realizacji projektéw kolejowych z funduszy unijnych,

ryzyko zwigzane z brakiem nalezytego wykonania robét budowlanych przez spétki z Grupy Emitenta,
ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji na rynkach dziatalnosci Grupy,

ryzyko niedoszacowania kosztow realizacji kontraktow,

ryzyko nieuznania robdt dodatkowych przez zamawiajgcego,

ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig z tytutu rekojmi za wady fizyczne oraz gwarancji jakosci
wykonywanych robot,

ryzyko zwigzane z rosnacg sitg przetargowa podwykonawcéw,
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ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig Emitenta za nienalezyte wykonanie robét budowlanych przez
konsorcjantéw lub podwykonawcow,

ryzyko utraty kadry menedzerskiej i inzynierskiej oraz presji na wynagrodzenia,

ryzyko zwigzane z niekorzystng sytuacjg na rynku surowcéw (cen materiatéw i kosztu ich transportu),
ryzyko zwigzane z dostepem do wykwalifikowanych podwykonawcéw oraz sity roboczej,

ryzyko zwigzane z postrzeganiem branzy budowlanej przez sektor bankowy i ubezpieczeniowy,

ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaktécenia dziatalnosci operacyjnej Grupy w wyniku dziatania
koronawirusa COVID 19,

ryzyko zwigzane z ptynnoscig,
ryzyko naruszenia umow finansowania,

ryzyko odpowiedzialnosci z tytutu poreczen, gwarancji sptaty czy solidarnej odpowiedzialnosci za
zobowigzania finansowe spotek zaleznych Emitenta,

ryzyko kredytowe,

ryzyko stopy procentowej,

ryzyko walutowe,

ryzyko podatkowe.
Szczegdtowy opis czynnikéw ryzyka zwigzanych z Grupg Emitenta lub jego branzg zostat przedstawiony
w Sprawozdaniu Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej TORPOL oraz spotki TORPOL S.A. za 2020 rok
(punkt 5.4., str. 56 — 63) i na dzien Raportu nie ulegt zmianom. Ponadto dodatkowe informacje nt. obszaréw
ryzyka (w tym ryzyka dotyczgce zagadnien Srodowiskowych, klimatycznych, korupcji i praw cztowieka,
spoteczenstwa, o ktdrych mowa w art. 49 i ust. 2 pkt 7 oraz 49b ust. 2 pkt 5 ustawy o rachunkowosci zostaty
zaprezentowane w Raporcie Zrownowazonego Rozwoju TORPOL S.A. oraz Grupy Kapitatowej TORPOL za
2020 rok (rozdziat 3.14. Ryzyko dziatalnosci).

6. POZOSTALE INFORMACIJE DOTYCZACE GRUPY TORPOL

6.1. INFORMACIE O AKCJONARIACIE | AKCJACH

6.1.1. INFORMACIA O KAPITALE ZAKLADOWYM

Na dzien 1 stycznia 2021 roku, na koniec okresu sprawozdawczego oraz na dzien publikacji Raportu kapitat
zaktadowy Emitenta wynosi 4 594 000,00 zt i dzieli sie na 15 570 000 akcji serii A oraz 7 400 000 akgji
serii B (facznie 22970000 akcji) o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda. Wszystkie akcje Spoétki sg
wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.
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6.1.2. AKCJONARIAT

Ponizej zaprezentowano strukture akcjonariatu Spétki na koniec okresu sprawozdawczego (31 marca 2021
roku) oraz na date publikacji Raportu:

TF Silesiasp.zo.0. 8 728 600 8 728 600 38,00%
NN OFE* 2 289 246 2 289246 9,97%

PKO TFIS.A.* 2019 209 2019 209 8,79%

Pozostali 9932945 9932945 43,24%
RAZEM 22970000 22970000 100%

*dotyczy akcji bedgcych w posiadaniu funduszy zarzqdzanych przez podmiot.

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego tj. od dnia 12 marca 2021 roku miata
miejsce jedna zmiana w strukturze znaczacych akcjonariuszy (tj. zmniejszenie zaangazowania ze strony
NN TFI S.A.), o ktorej Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 8/2021.

6.1.3. AKCJE TORPOL S.A. W POSIADANIU ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Wedtug wiedzy Emitenta, na dzien publikacji poprzedniego raportu okresowego, na koniec okresu
sprawozdawczego oraz na date publikacji Raportu, osoby zarzgdzajgce ani nadzorujgce nie posiadajg akcji
Emitenta.

Na dzien publikacji poprzedniego raportu okresowego, jak réwniez na koniec okresu sprawozdawczego oraz
dzien publikacji Raportu osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce nie posiadaty uprawnien do akcji TORPOL S.A.

6.2. INFORMACIJE O ORGANIE ZARZADZAJACYM | NADZORUJACYM

Na dzien 31 grudnia 2020 roku zarzad Spoétki dziatat w nastepujacym sktadzie:

¢ Pan Grzegorz Grabowski — prezes Zarzadu,
e Pan Konrad Tulinski — wiceprezes Zarzadu,
e Pan Marcin Zachariasz — wiceprezes Zarzadu,
¢ Pan Tomasz Krupiniski — wiceprezes Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym oraz do daty publikacji Raportu nie wystgpity zmiany w sktadzie zarzadu
Emitenta.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na koniec okresu sprawozdawczego w sktad Rady Nadzorczej Spotki
wchodzity nastepujgce osoby:

e Pani Monika Domanska — przewodniczgca Rady Nadzorczej,
e PaniJadwiga Dyktus — sekretarz Rady Nadzorczej,

e Pan Szymon Adamczyk — cztonek Rady Nadzorczej,

e Pan Tomasz Hapunowicz — cztonek Rady Nadzorczej,

¢ Pan Konrad Orzetowski — cztonek Rady Nadzorczej,
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e Pan Adam Pawlik — cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 30 kwietnia 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie
odwotania Pana Konrada Orzetowskiego z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spoétki, a jednoczesnie w tym
samym dniu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie powotania Pana
Mirostawa Barszcz oraz Pan Michata Grodzkiego na Cztonkéw Rady Nadzorczej TORPOL S.A.

Na date publikacji Raportu w sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodzity nastepujace osoby:

¢ Pani Monika Domarska — przewodniczgca Rady Nadzorczej,
¢ PaniJadwiga Dyktus — sekretarz Rady Nadzorczej,

e Pan Szymon Adamczyk — cztonek Rady Nadzorczej,

¢ Pan Mirostaw Barszcz — cztonek Rady Nadzorczej,

¢ Pan Michat Grodzki — cztonek Rady Nadzorczej,

e Pan Tomasz Hapunowicz — cztonek Rady Nadzorczej,

¢ Pan Adam Pawlik — cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym, jak réwniez do daty Raportu (21 maja 2021 roku) nie miaty miejsca inne
zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.

6.3. ZATRUDNIENIE W GRUPIE

Ponizej zaprezentowano zatrudnienie u Emitenta i w Grupie na podstawie umoéw o prace wedtug stanu na
koniec okresu sprawozdawczego:

Zarzqd* 4 6
Administracja 118 144
Produkcja 577 653

Razem (bez Zarzadu*) 695 797
* cztonkowie zarzgdu Emitenta petniq swoje funkcje na podstawie zawartych ze Spotkq kontraktow menedzerskich.

Zatrudnienie z uwzgledniajgce rowniez osoby zatrudnione na podstawie umoéw cywilnoprawnych na koniec
marca 2021 roku obejmowato tgcznie 737 oséb w TORPOL S.A. oraz 845 w Grupie.

W Zadnej ze spotek z Grupy Emitenta nie funkcjonujg zwigzki zawodowe.

6.4. INFORMACJA O GWARANCJACH | PORECZENIACH UDZIELONYCH PRZEZ EMITENTA LUB
PODMIOTY ZALEZNE

W okresie sprawozdawczym spoétki z Grupy TORPOL nie udzielaty gwarancji i poreczen podmiotom spoza
Grupy. Natomiast w celu wspierania rozwoju dziatalnosci TOG Emitent udzielit poreczen oraz solidarnej
odpowiedzialnosci za zobowigzania tej spotki.
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Ponizej zaprezentowano zestawienie udzielonych poreczeri/gwarancji lub solidarnej odpowiedzialnosci
Emitenta za zobowigzania spétki TOG wedtug stanu na dziert 31 marca 2021 roku (dane w tys. zt):

Ip.

10

11

12

instytucja
finansujaca

mBank S.A.

STU Ergo Hestia

HSBC Continental
Europe (S.A.)
Oddziat w Polsce

KUKE S.A

TUIR Allianz
Polska S.A.

Credendo-Excess
& Surety S.A.

BNP Paribas Bank
Polska S.A.

mBank S.A.

Santander Bank
Polska S.A.

Millennium
Leasing
sp. z 0.0.
IFIS Finanse sp. z
0.0.
GEA Refigeration
Poland
sp.z 0.0.
Razem PLN

przyznany
limit

3000

25000

10 000

312

1640

20000

30000

30000

4 000

329

1200

**2381

127 862

kwota
wykorzystania

12 329

312

1640

19 569

2766

308

1200

2381

40 505

termin
sptaty

30-06-2021

*15-05-2024

30-07-2021

*09-08-2022

28-05-2021

*14-02-2027

*30-12-2021

22-12-2021

31-12-2021

05-10-2024

czas
nieokreslony

30-06-2021

rodzaj instrumentu

kredyt
w rachunku

biezgcym

limit na gwarancje

limit na gwarancje

gwarancje
ubezpieczeniowe

gwarancja
ubezpieczeniowa

gwarancje
ubezpieczeniowe

limit na gwarancje

gwarancje
bankowe

limit na gwarancje

leasing

faktoring

umowa dostawy

* data wygasniecia najpdzniej zapadalnej gwarancji wystawionej w ramach umowy;

**rownowartos¢ 511 tys. EUR.

uwagi

solidarna
odpowiedzialnos¢
zobowigzanych
solidarna
odpowiedzialnos¢
zobowigzanych

gwarancea w
limicie Emitenta

gwarancje
w limicie Emitenta

poreczenie
wekslowe

gwarancje
w limicie Emitenta
solidarna
odpowiedzialnos¢
zobowigzanych
gwarancje w limicie
Emitenta
solidarna
odpowiedzialnos¢
zobowigzanych

poreczenie
wekslowe

poreczenie
wekslowe

poreczenie wg
prawa cywilnego

Poza przypadkami opisanymi powyzej ani w okresie sprawozdawczym ani na date Raportu Emitent oraz
jednostki zalezne nie udzielaty bezposrednio gwarancji ani poreczen.

Jednoczesnie Emitent i spétki z Grupy sg strong umdw o gwarancje bankowe lub ubezpieczeniowe, ktérych

ustanowienie zwigzane jest z zabezpieczeniem realizacji projektéw budowlanych.
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6.5. ISTOTNE SPRAWY SADOWE | SPORNE

Na dzien sporzadzenia Raportu Emitent lub spdtki z Grupy Emitenta byty lub sg strong istotnych postepowan
dotyczacych wierzytelnosci lub zobowigzan.

W dniu 18 wrzes$nia 2017 roku Spdtka jako lider konsorcjum firm realizujgcego kontrakt ,,£édz Fabryczna”
(kontrakt zakonczony) ztozyta w imieniu konsorcjum do sadu pozew przeciwko PKP PLK S.A., Miasto todz
oraz PKP S.A. (tacznie: Zamawiajacy) o zaptate. Wniesionym pozwem konsorcjum dochodzi roszczen z tytutu
wykonanych i nieobjetych umowa z Zamawiajacym robét dodatkowych w ramach realizacji kontraktu.
Konsorcjum w pierwszej kolejnosci wnosi o zasgdzenie od Zamawiajgcego kwot roszczen z uwzglednieniem
podziatu wierzytelnosci poszczegdlnych cztonkdw konsorcjum. Jednoczesnie majgc na uwadze rozbieznos¢
pogladéw w judykaturze co do charakteru prawnego "konsorcjum" oraz zwigzanych z tym trudnosci
z ustaleniem udziatéw w wierzytelnosciach i zobowigzaniach wspétkonsorcjantéw, uzasadnione byto
przyjecie takze wariantowego zgdania pozwu, uwzgledniajgcego réwniez jednolity charakter konsorcjum.
Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 48,2 min zt, przy czym Emitent szacuje, iz w wariancie podziatu
wierzytelnosci sporna kwota przypadajgca na Emitenta wyniesie ok. 19,3 min zt.

W dniu 21 grudnia 2017 roku Emitent w imieniu swoim i konsorcjum ztozyt do sadu pozew o zaptate
przeciwko Zamawiajgcemu. Whniesionym pozwem konsorcjum dochodzi roszczen odszkodowawczych
z tytutu niewykonania badZ nienalezytego wykonania przez Zamawiajgcych cigzacych na nich zgodnie
z taczacy strony umowg oraz wynikajgcych z przepiséw prawa obowigzkéw w zakresie przekazania
konsorcjum czesci placu budowy oraz obowigzku wspétdziatania przy realizacji robdt zwigzanych z realizacjg
kontraktu ,,£6dz Fabryczna”. Roszczenia objete wzniesionym pozwem obejmujg przy tym wytgcznie koszty
posrednie, tj. koszty ogdlne budowy oraz koszty ogdlnego zarzadu, poniesione przez konsorcjum w zwigzku
z zaistnieniem zaktécen i przedtuzeniem czasu na ukoriczenie robét. Konsorcjum w pierwszej kolejnosci
wnosi o zasadzenie od Zamawiajgcego kwot roszczen z uwzglednieniem podziatu wierzytelnosci
poszczegdlnych cztonkéw konsorcjum. Jednoczesnie, majac na uwadze rozbieznos¢ pogladdéw
w judykaturze, co do charakteru prawnego "konsorcjum" oraz zwigzanych z tym trudnosci z ustaleniem
odpowiednich udziatéw w wierzytelnosciach i zobowigzaniach wspdtkonsorcjantéw, w ocenie konsorcjum
uzasadnione byto przyjecie takze wariantowego zgdania pozwu, uwzgledniajgcego po stronie cztonkdéw
konsorcjum réwniez jednolity charakter konsorcjum. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi ok. 34 min zt, przy
czym Emitent szacuje, iz w wariancie podziatu wierzytelnosci poszczegdlnych cztonkéw konsorcjum sporna
kwota przypadajgca na Emitenta wyniesie ok. 9,4 min zt.

Z uwagi na panujgcy stan epidemii sgd odwotat wyznaczone dotychczas terminy rozpraw. Nowe terminy nie
zostaty jeszcze wyznaczone.

Ewentualne pozytywne rozstrzygniecia ww. postepowan lub sporéw nie zostaty rozpoznane jako naleznosci
w przychodach Grupy.

Wedtug wiedzy Emitenta, na date sporzadzenia Raportu, nie istnieje istotne ryzyko wystgpienia
w przysztosci innych, potencjalnych postepowan, ktére mogtyby mie¢ negatywny wptyw na sytuacje Grupy
Emitenta.
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7. POZOSTALE ISTOTNE INFORMACJE DLA OCENY SYTUACJI GRUPY KAPITAtOWEJ

W ocenie zarzadu Emitenta poza informacjami zawartymi w Raporcie, skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz kwartalnej informacji finansowej nie istniejg inne istotne informacje dla

oceny sytuacji Grupy Kapitatowej TORPOL.

8. PODPISY

Signed by /
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Grabowski 21.05.2021
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Marcin Zachariasz
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