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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Zgromadzenia Inwestoréw Beta ETFWIG20short Portfelowego Funduszu Inwestycyj-
nego Zamknietego oraz dla Rady Nadzorczej AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwe-

stycyjnych Spétki Akcyjnej
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Beta ETF WIG20short Portfelowy Fun-
dusz Inwestycyjny Zamkniety (,Fundusz”, ,Emitent”) z siedzibg w Warszawie, przy ul. Pl. Da-
browskiego 1, 00-057 Warszawa, na ktére skfada sie wprowadzenie do sprawozdania finanso-
wego, zestawienie lokat, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2020 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto i rachunek przeptywow pienieznych za okres od
dnia 24 pazdziernika 2019 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku (,0kres sprawozdawczy”) oraz

noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 31
grudnia 2020 roku oraz jego wyniku z operacji i przeptywéw pienieznych za okres od dnia 24
pazdziernika 2019 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku zgodnie z majgcymi zastosowanie prze-
pisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”) oraz
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu,

- zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
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z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowo&ci.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydali-

Smy dnia 13 kwietnia 2021 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wer-
sji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw (,KSB”)
oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytor-
skich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach”) oraz Rozporzadzenia UE nr
537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegoétowych wymogoéw dotyczgcych ustawo-
wych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,Rozporzadzenie UE” —
Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialnos$¢, zgodnie z tymi standardami, zostata dalej opisana
w sekcji naszego sprawozdania ,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozda-
nia finansowego”.

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Migdzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardow Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. WypehiliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezalezno$ci

okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach oraz Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stano-

wi¢ podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwréceniem uwagi
Zwracamy uwage na note 1 pkt 8 informacji dodatkowej Funduszu, w ktérej przedstawiono uza-
sadnienie do zastosowanego formatu sprawozdania finansowego. Nasza opinia nie jest zmo-

dyfikowana w odniesieniu do tej sprawy.

Kluczowe sprawy badania
Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byty najbar-
dziej znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy.

Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym
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ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych

odnieslismy sie w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz

przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowaliSmy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka,

a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzeze-

nia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wycena sktadnikow lokat Funduszu

Gtéwne sktadniki lokat Funduszu, ktére zo-
staly wykazane w zestawieniu lokat Fundu-
szu na dzien 31 grudnia 2020 r. stanowig
62,38 % aktywdéw Funduszu.

Zasady wyceny sktadnikow lokat zostaty
uregulowane w Rozporzgdzeniu Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowo-
sci funduszy inwestycyjnych ("Rozporza-
dzenie").

Zgodnie z politykg rachunkowosci Fundu-
szu sktadniki lokat notowane na aktywnych
rynkach wycenia sie na podstawie kurséw
ustalonych na tych rynkach.

Okreslenie wiarygodnej wartosci godziwej
skladnikow lokat wymaga zastosowania
przez Zarzad Towarzystwa w istotnej mie-
rze profesjonalnego osadu i szacunkow w
zakresie okreslania istotnosci wolumenu
obrotu na danym sktadniku lokat na po-
trzeby rozpoznawania rynkoéw aktywnych
zgodnie z Rozporzgdzeniem.

W zwigzku z powyzszym obszar ten sta-
nowi kluczowg sprawe badania.

Polityki rachunkowosci Funduszu w zakre-
sie wyceny sktadnikow lokat zostaty opi-
sane w Nocie 1 not objasniajgcych do spra-
wozdania finansowego.

Informacje dotyczgce skfadnikéw lokat
Funduszu zostaty przedstawione w zesta-
wieniu lokat Funduszu na dzien 31 grudnia
2020 r. oraz w Notach 5-7 not objasniaja-
cych do sprawozdania finansowego Fundu-
szu.

UzyskaliSmy zrozumienie procesu wycen instru-
mentow finansowych, w tym rozpoznawania skut-
kéw wyceny w rachunku wyniku z operacji.
W oparciu o test na wybranej probie transakcji,
uzyskaliSmy zrozumienie mechanizméw kontrol-
nych wdrozonych w tym procesie.

Rozwazylismy miedzy innymi proces wyceny in-
strumentéw notowanych na aktywnym rynku oraz
zasady uznania rynku jako aktywny.

Dokonalismy oceny czy zastosowane zasady wy-
ceny sg zgodne z obowigzujgcymi przepisami, po-
litykg rachunkowosci i sg adekwatne do specyfiki
lokat w portfelu Funduszu.

Dla sktadnikéw lokat Funduszu ujawnionych na
dzien bilansowy sprawdziliSmy poprawnos¢ wycen
okreslonych przez Zarzad Towarzystwa poprzez
niezalezne przeliczenia. Przeprowadzilismy ana-
lize portfela Funduszu po dniu bilansowym, w celu
zidentyfikowania istotnych zdarzen, ktére wysta-
pity po dacie bilansowej a przed datg sporzadze-
nia sprawozdania finansowego.

Dokonalismy uzgodnienia wartosci sktadnikow lo-
kat do ksigg rachunkowych Funduszu, w tym w za-
kresie ustalenia warto$ci nabycia w momencie za-
kupu transakcji.

Rozwazylismy, czy zawarte w sprawozdaniu finan-
sowym ujawnienia w zakresie zasad wyceny in-
strumentéw finansowych, zastosowanych metod
wyceny oraz danych wejsciowych i zatozen sag
adekwatne do specyfiki portfela lokat Funduszu i
zgodne z obowigzujgcymi Fundusz wymogami w
zakresie sprawozdawczosci finansowej.
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Zgodno$c¢ dziatalnoSci Funduszu z pra-
wem oraz Statutem

Fundusz jest publicznym funduszem inwe-
stycyjnym zamknietym emitujgcym certyfi-
katy inwestycyjne bedgce przedmiotem
oferty publicznej, w zwigzku z tym jego
dziatalnosc¢ regulowana jest przez przepisy
prawa odnoszgce sie do funduszy inwesty-
cyjnych oraz do emitentow papieréw warto-
sciowych.

W zakresie funkcjonowania kontroli we-
wnetrznej w Funduszu, odnosimy sie do
kontroli wewnetrznych funkcjonujgcych w

Uzyskalismy zrozumienie gtéwnych cech stosowa-
nych w Towarzystwie, jako podmiocie zarzadzaja-
cym Funduszem, systeméw kontroli wewnetrznej i
zarzagdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych.

W toku przeprowadzonych prac dokonalismy
przegladu korespondencji Towarzystwa z orga-
nami nadzoru oraz przeglgdu raportéw z przepro-
wadzonych audytow wewnetrznych w Towarzy-
stwie i oSwiadczenie w sprawie oceny systemu
zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie za 2020 r.

podmiocie zarzadzajgcym, czyli w Towa-
rzystwie. Dokonalismy sprawdzenia poprawnosci nalicza-
nia limitow inwestycyjnych na dzien bilansowy
oraz uzyskalismy od Towarzystwa informacje w
zakresie przekroczen limitow inwestycyjnych w

badanym okresie.

Dokonalismy analizy kosztéw Funduszu, pod ka-
tem przestrzegania limitéw wskazanych w Statu-
cie Funduszu.

W toku wykonanych prac weryfikowalismy zgod-
nos¢ polityki rachunkowosci Funduszu i stosowa-
nych zasad wyceny lokat z regulacjami prawnymi
(Rozporzadzeniem).

Odpowiedzialnosé Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest odpowie-
dzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, spra-
wozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej
i wyniku z operacji Funduszu zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasa-
dami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i statutem, a
takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszu-
stwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci
jako podstawy rachunkowo$ci, z wyjatkiem sytuaciji, kiedy Zarzad Towarzystwa zamierza doko-
nac likwidacji Funduszu, albo zaniechaé¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realne;j

alternatywy dla likwidacji albo zaniechania dziatalnosci.
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Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do za-
pewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o ra-
chunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie

procesu sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catosc
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnosc jest wysokim pozio-
mem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje
istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub
btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
moglyby wptyng¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawoz-
dania finansowego.

Zgodnie z par. 5 Krajowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnosci stosowana jest przez
biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztatceh oraz nieskorygowanych znieksztatcen,
jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewi-
denta. W zwigzku z powyzszym, wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z ba-
dania sg wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalo-

nego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej stopy zwrotu Funduszu ani efektyw-
nosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przy-

sztlosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy scep-

tycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spo-
wodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sg wystarczajgce i odpo-
wiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztat-
cenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszu-
stwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej,

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
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zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie
w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa,

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz zasadnosé
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnieh dokonanych przez Zarzad Towarzy-
stwa,

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzgd Towarzystwa za-
sady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktéra moze poddawaé w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu do kontynuaciji dziatalno-
Sci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrécenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy na-
szg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadze-
nia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki
mogg spowodowac, ze Fundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

- oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujaw-
nienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i

zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczgcych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu oswiadczenie, ze przestrzegalismy stosownych wymogow etycz-
nych dotyczacych niezaleznosci oraz komunikujemy wszystkie powigzania i inne sprawy, ktére
mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezalezno$ci, a tam
gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw komunikowanych Komitetowi Audytu ustalilismy te sprawy, ktére byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy i dla-
tego uznali$my je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego na ich temat
lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona
W naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwac, ze negatywne konse-

kwencje przewazytyby korzysci dla interesu publicznego takiego ujawnienia.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci
Inne informacje obejmujg Sprawozdanie z dziatalno$ci Emitenta za okres od dnia 24 pazdzier-

nika 2019 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku (,Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta”) wraz z
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oswiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktore jest wyodrebniong czescig Sprawoz-

dania z dziatalno$ci Emitenta, dalej okreslane tgcznie jako ,Inne informacje”.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepi-
sami prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do za-
pewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta wraz z wyodrebnionymi czesciami spet-

niato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku
Z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi in-
formacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy Inne informacje nie sg istotnie niespdjne ze sprawoz-
daniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb wydajg
sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztat-
cenia w Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozda-
niu z badania. Naszym obowigzkiem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, jest
réwniez wydanie opinii, czy Sprawozdanie z dziatalno$ci Emitenta zostato sporzagdzone zgodnie
Z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
Ponadto jestesmy zobowigzani do wydania opinii, czy Fundusz w oswiadczeniu o stosowaniu

tadu korporacyjnego zawart wymagane informacje.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci Emitenta

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalno-
Sci Emitenta:

- zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz paragrafu 70
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych
I okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uzna-
wania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pan-
stwem cztonkowskim (,rozporzgdzenie o informacjach biezacych”),

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Funduszu i otoczeniu Funduszu uzyskanej podczas naszego ba-
dania o$wiadczamy, ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Emitenta istotnych

znieksztatcen.
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Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Fundusz zawart informa-
cje okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 rozporzadzenia o informacjach biezgcych i okreso-
wych. Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h
oraz i tego rozporzgdzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego sag
zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu fi-

nansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

W ramach badania sprawozdania finansowego przeprowadzilismy procedury badania, ktérych
celem byta identyfikacja przypadkéw naruszenia przez Fundusz obowigzujgcych regulacii
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy rozumiemy
ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi fun-
duszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95, z pdzn. zm.). Za zapewnienie zgodnosci
dziatalnosci Funduszu z powyzszymi regulacjami ostroznosciowymi odpowiada Zarzad Towa-
rzystwa. Celem przeprowadzonego przez nas badania sprawozdania finansowego nie byto wy-

razenie opinii na temat przestrzegania przez Fundusz obowigzujgcych regulacji ostroznoscio-

wych.

W toku prac, nie stwierdziliSmy przypadkéw trwatego nieprzestrzegania przez Fundusz w okre-
sie od dnia 24 pazdziernika 2019 roku do 31 grudnia 2020 roku obowigzujgcych regulacji ostroz-
nosciowych, okreslonych w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny wptyw na

sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finan-
sowych

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem
sprawozdan finansowych, ktére $wiadczyliSmy na rzecz Funduszu sg zgodne z prawem i prze-
pisami obowigzujacymi w Polsce oraz ze nie swiadczylismy ustug niebedacych badaniem, ktére
sg zakazane na mocy art. 5 ust.1 Rozporzgdzenia UE oraz art.136 Ustawy o biegtych rewiden-

tach.

W badanym okresie $wiadczyliSmy na rzecz Funduszu ustuge przegladu sprawozdania finan-
sowego za okres od 24 pazdziernika 2019 roku do 30 czerwca 2020 roku oraz ustugi badania
kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego Funduszu na dzieh 31 grudnia 2019 roku

oraz badania kwartalnego skroconego sprawozdania finansowego Funduszu na dzien 31 marca
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2020 roku, sporzadzonych zgodnie z par. 60 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emiten-
téw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaga-
nych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim, w celu wypetnienia wy-
mogow Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca 2019 r. uzupet-
niajgcego rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do
formatu, tresci, weryfikacji i zatwierdzania prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z
ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowa-

nym.

Wybor firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego Funduszu uchwatg Rady Nadzor-

czej z dnia 4 marca 2020 r.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze

sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Marzena Wojcik.

Dziatajgcy w imieniu Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wojcik z siedzibg w 02-703 Warszawa,
ul. Bukowinska 26B/U2, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3159 w imieniu kto-

rego kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe

Signed by /
Podpisano przez:

Marzena Wéjcik
Meritum Biegli
Rewidenci Marzena
Wojcik

Date / Data: 2021-
04-13 19:53

Kluczowy Biegty Rewident, nr 10787

Warszawa, dnia 13 kwietnia 2021 r.
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