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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Grupy Kapitatowej Polski Bank Komorek Macierzystych za IIl kwartal zakonczone
dnia 30 wrzesnia 2019 roku.

Niniejsze srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
jednostki dominujgcej Grupy Kapitatowej Polski Bank Komorek Macierzystych S.A. w dniu 15 listopada 2019

roku.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I

FINANSOWE]

AKTYWA

30.09.2019

niebadane

31.12.2018

[ ELENTS

Aktywa trwate Nota 358 203 841,23 282 822 626,20
Aktywa niematerialne 7 6 556 279,35 7 087 719,60
Wartos¢ firmy 13 135 784 604,93 104 118 554,55
Rzeczowe aktywa trwate 7 28 435 081,89 30087 962,40
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 7 33461 897,52 -

Naleznosci dtugoterminowe 578 357,49 371 230,93
Dtugoterminowe aktywa finansowe 14 1981 062,08 2903 431,66
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5300 361,31 4200 134,85
E:lzjfgfsgg\il\rlmwe rozliczenia miedzyokresowe 15 144 780 544,62 132 536 355,15
Inne dfugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 15 1325652,02 1517 237,06
Aktywa obrotowe 97 381 661,29 76 231 101,75
Zapasy 16 5810 729,04 4 661 669,31
Naleznosci handlowe 17 35831941,13 29102 537,71
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 331249,73 194 140,04
Naleznosci krétkoterminowe inne 17 3966 907,91 3118724,73
Krétkoterminowe aktywa finansowe 14 12 161 069,23 7 890712,49
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25985 999,13 17 174 016,86
E:fil:s;z;n;ilnowe rozliczenia miedzyokresowe 15 8 768 287,45 10177 150,91
Inne krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 15 4525 477,68 3912 149,69
Aktywa razem 455 585 502,52 359 053 727,95
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I
FINANSOWE] (cd.)

30.09.2019 31.12.2018
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
niebadane [ ELENTS
Kapitat wiasny ogétem Nota 185 828 192,04 124 371 957,29
Kapitat podstawowy 18 2 840 891,00 2381527,00
Pozostate kapitaty 160 249 354,27 87 834 627,91

Zyski/straty z lat ubiegtych
Zysk/strata okresu

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Kapitaty wtasne przypadajace akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Kapitaty przypadajgce udziatlom niedajgcym kontroli

11748 349,80
12593 057,71
962 815,43
188 394 468,20

(2 566 276,17)

(1689 327,43)
34 686 909,33
657 038,56
123 870 775,36

501 181,93

Zobowiazania diugoterminowe

202 161 902,58

170 691 109,34

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

40663 391,08

38 098 960,21

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 20 50 788 886,54 58 238 888,33
Pozostate zobowigzania finansowe 26 585 937,18 4540 787,60
Rezerwy dtugoterminowe 19 965 512,96 974 025,72
Przychody przysztych okreséw 21 83158 174,82 68 838 447,49
Zobowiazania krétkoterminowe 67 595 407,91 63 990 661,32
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 20 11442 729,79 16 531 696,15
Pozostate zobowigzania finansowe 7472 078,27 1530867,70

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
od 0séb prawnych

Zobowigzania budzetowe
Pozostate zobowigzania
Rezerwy krotkoterminowe
Przychody przysztych okreséw

Pozostate rozliczenia miedzyokresowe

14 327 583,54

771 766,86

3694 164,19

6978 890,96

19 5295 729,63
21 8035130,13
21 9577 334,53

12 378 060,69

462 078,85

3299 404,91

7303 201,51

4304 989,78

7 655 379,59

10 524 982,14

Pasywa razem

455 585 502,52

359 053 727,94
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SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Rachunek zyskow i strat

01.01.2019-
30.09.2019

niebadane

01.07.2018-
30.09.2018

niebadane

01.01.2018-
30.09.2018

niebadane

Przychody netto ze sprzedazy ustug,
towaréw i materiatéw

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenie

Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towarow

01.07.2019-
30.09.2019
niebadane
7.1 48 285 347,32
7.1 (44 817 641,30)

(3304 720,02)
(8 481 610,27)
(12 797 021,07)
(499 370,00)
(12 958 260,93)
(3101 452,37)

(2961 253,80)

138 668 959,54
(128 656 053,30)
(9288 913,18)
(18 565 244,98)
(42 037 440,34)
(925 689,27)

(38 649 996,12)
(8381 742,69)

(9 559 858,45)

39 793 910,46
(30 897 134,02)
(1 602 583,25)
(4 342 235,30)
(11017 552,13)
(245 106,53)

(9 108 323,69)
(1934 457,09)

(2448 727,65)

114 342 117,65
(89 745 203,62)
(4514 969,17)
(12 285 626,83)
(32 202 715,84)
(755 864,37)
(26 056 183,26)
(5 891 670,42)

(7177 161,04)

R s (713 952,84) (1247 168,27) (198 148,38) (861 012,68)
i materiatéw

Zysk (strata) ze sprzedazy 3 467 706,02 10 012 906,24 8 896 776,44 24 596 914,04
Pozostate przychody operacyjne 1900 393,09 5068 830,75 9943 286,96 13691 045,71

Pozostate koszty operacyjne (656 476,88) (2103 017,71) (825 946,02) (1738 429,15)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4711622,23 12 978 719,28 18014 117,38 36 549 530,60
Przychody finansowe 3455 808,91 5563 946,95 270 024,76 2957 441,37
Koszty finansowe (1313 808,21) (2 775 489,64) (998 342,31) (2743 827,58)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

6 853 622,93

15767 176,59

17 285 799,83

36 763 144,40

Podatek dochodowy (1500 062,09) (3629 827,02) (2412 544,41) (7 246 473,93)
Zysk (strata) za okres sprawozdawczy 5353 560,84 12 137 349,57 14 873 255,42 29516 670,46
EBITDA 8016 342,25 22 267 632,46 19616 700,63 41 064 499,77
efektywna stawka podatkowa 21,89% 23,02% 13,96% 19,71%
Przypadajqcy:

Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 5374 177,82 12 593 057,71 14 959 137,21 29791 012,24

Udziatowcom niekontrolujgcym (20 617,00) (455 708,14) (85 881,80) (274 341,78)
Zysk na jedng akcje zwykta (w zt)

Podstawowy i rozwodniony zysk na jedna

akcje (w zt) ze skonsolidowanego zysku z

dziatalnosci kontynuowanej za okres 0,95 2,23 3,16 6,29

sprawozdawczy przypadajacy
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

llos¢ akgji

5681 782,00

5681 782,00

4 734 820,00

4 734 820,00
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

01.07.2019- 01.01.2019- 01.07.2018- 01.01.2018-
30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018

niebadane niebadane niebadane niebadane
Zysk (strata) netto za okres 5353 560,84 12 137 349,57 14 873 255,42 29516 670,46

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione w
pozniejszych okresach do rachunku zyskéw - - - -
i strat:

Sktadniki, ktore moga zostac przeniesione
w pdéiniejszych okresach do rachunku 1424 319,46 477 804,85 (2 243 431,48) (1985 414,82)
zyskow i strat:

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek

) 2618 967,31 169 677,55 (2 243 431,48) (1997 144,82)
zagranicznych

Zysk/(strata) netto z tytutu wyceny aktywoéw
finansowych wycenianych w wartosci (1194 647,85) 308 127,30 - 11 730,00
godziwej przez pozostate dochody catkowite

Razem pozostate dochody catkowite 6 777 880,29 12 615 154,43 12 629 823,94 27 531 255,64

Suma catkowitych dochodéw przypadajaca

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 6928 088,30 13 206 961,86 12 801 453,42 27 376 272,50
Udziatom niedajacym kontroli (150 208,01) (591 807,43) (171 629,48) 154 983,14
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

1 stycznia 2019 roku

Kapitat
podstawowy

2381 527,00

Kapitat zapasowy

83329 597,94

Kapitat
rezerwowy

2715 100,00

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

1789 929,97

Réznice kursowe
z przeliczenia
jednostek
zaleznych

657 038,55

Zyski (straty) z lat
ubiegtych i wynik
okresu biezagcego

32997 581,92

Kapitat wtasny

Jednostki
Dominujacej

123 870 775,39

Udziaty
niekontrolujace

501 181,92

Kapitat wtasny
ogétem

124 371 957,31

Zysk za okres
sprawozdawczy

12593 057,71

12593 057,71

(455 708,13)

12 137 349,58

Suma pozostatych
dochodéw
catkowitych

za okres
sprawozdawczy

308 127,30

305 776,88

613 904,18

(136 099,30)

477 804,88

Podziat zysku

20165 728,22

(20 165 728,22)

Dywidenda

(25 000,00)

(25 000,00)

Emisja nowych
udziatéw

459 364,00

51610120,84

52 069 484,84

52 069 484,84

Transakcje z
pracownikami
rozliczanych w formie
instrumentéw
kapitatowych

330 750,00

330 750,00

330 750,00

Objecia kontroli nad
spoétkami zaleznymi

(3 603 852,99)

(3 603 852,99)

Pozostate transakcje
na udziatach
niekontrolujacych

(1083 503,90)

(1083 503,90)

1153 202,33

69 698,43

30 wrzesnia 2019
roku

2 840 891,00

155 105 447,00

3 045 850,00

2098 057,27

962 815,43

24 341 407,51

188 394 468,21

(2 566 276,17)

185 828 192,05
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM (cd.)

Kapitat
podstawowy

Kapitat
zapasowy

Kapitat

rezerwowy

Kapitat z

aktualizacji
wyceny

Réznice
kursowe

z przeliczenia

jednostek
zaleznych

Zyski (straty) z lat
ubiegtych i wynik
okresu biezgcego

Kapitat wtasny
Jednostki
Dominujacej

Udziaty
niekontrolujace

Kapitat wtasny
ogoétem

1 stycznia 2018 roku 2367 410,00 62 037 650,03 2 039 100,00 1778 199,97 (317 846,52) 12 045 540,31 79 950 053,80 975 634,60 80 925 688,40
Zysk za okres sprawozdawczy - - - - - 29791012,24 29791 012,24 (274 341,78) 29 516 670,46
Suma pozostatych dochodéw ; ; - 1173000 (1879 213,26) - (1867 483,26) 42932492  (1438158,34)
catkowitych za okres sprawozdawczy

Podziat zysku - 21107 423,71 - - - (21107 423,71) - - -
Dywidenda - - - - - (4 261 338,00) (4 261 338,00) - (4 261 338,00)
Umorzenie udziatéw - (1052 125,00) - - - - (1 052 125,00) - (1 052 125,00)
Emisja nowych udziatéw - - - - - - - - -
Transakcje z pracownikami

rozliczanych w formie instrumentow - - 507 000,00 - - - 507 000,00 - 507 000,00
kapitatowych

Korekta kapitatéw zwigzana ze

zastosowanie MSSF 15 po raz - - - - (547 256,48) 10 358 788,77 9811532,28 - 9811532,28
pierwszy

Transakcje na udziatach - - - - - 1275 105,22 127510522  (1275105,22) -
niekontrolujacych

30 wrzesnia 2018 roku 2367 410,00 82 092 948,74 2546 100,00 1789 929,97 (2 744 316,26) 28 101 684,82 114 153 757,27 (144 487,48) 114 009 269,80
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM (cd.)

Kapitat
podstawowy

Kapitat
zapasowy

Kapitat

rezerwowy

Kapitat z

aktualizacji
wyceny

Réznice
kursowe

z przeliczenia

jednostek
zaleznych

Zyski (straty) z lat
ubiegtych i wynik
okresu biezgcego

Kapitat wtasny
Jednostki
Dominujacej

Udziaty
niekontrolujace

Kapitat wtasny
ogoétem

1 stycznia 2018 roku 2367 410,00 62 037 650,03 2 039 100,00 1778 199,97 (317 846,52) 12 045 540,31 79 950 053,79 975 634,61 80925 688,40
MSSF15/MSSFS - korekta stanu - - - - (547256,48) 10358 788,77 9811532,28 - 9811532,28
otwarcia

01.01.2018 po korektach 2367 410,00 62 037 650,03 2 039 100,00 1778 199,97 -865 103,00 22 404 329,08 89 761 586,08 975 634,60 90 737 220,68
Zysk/(strata) za okres sprawozdawczy - - - - - 34 686 909,33 34 686 909,33 (314 340,44) 34372 568,89
Suma pozostatych dochodéw - - - 1173000 152214154 - 1533 871,54 1114 992,98 2648 864,52
catkowitych za okres sprawozdawczy

Podziat zysku - 21107 423,71 - - - (21 107 423,71) - - -
Dywidenda - - - - - (4 261 338,00) (4 261 338,00) - (4 261 338,00)
Umorzenie udziatéw - (1 052 125,00) - - - - (1052 125,00) - (1 052 125,00)
Emisja nowych udziatéw 14 117,00 1236 649,20 - - - - 1250 766,20 - 1250 766,20
Transak.qg z pracownllkaml |tozI|czane ) ) 676 000,00 ) ) ) 676 000,00 ) 676 000,00
w formie instrumentéw kapitatowych

Transakcje na udziatach - - - - - 1275 105,22 127510522 (1275 105,22) -
niekontrolujacych

31 grudnia 2018 roku 2 381527,00 83329 597,94 2715 100,00 1789 929,97 657 038,54 32997 581,92 123 870 775,37 501 181,92 124 371 957,29
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

30.09.2019

niebadane

30.09.2018

niebadane

Przeplywy pieniezine z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15 767 176,59 36 763 144,40
Korekty: 2 449 041,46 (12 845 602,41)
Amortyzacja 9288913,18 4514 969,17
Zysk (strata) z tytutu réznic kursowych 2 549 375,47 (1914 091,41)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 817 860,11 226 662,23

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych,

(4396 177,94)
982 227,08
(1149 059,73)

(5310 088,63)

(1055 194,20)
429743,91
(1008 099,25)

(2775 975,12)

. . 679 836,20 1770534,37

z wyjatkiem kredytéw i pozyczek
Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych (1070582,66) (13 041 890,80)
Inne korekty 56 738,38 7 738,68
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 18 216 218,05 23917 541,99
Podatek dochodowy zaptacony (1 677 004,00) (1997 649,78)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 16 539 214,06 21919 892,21
Dziatalnosci inwestycyjna
Przychlody .ze sprzeFIazy rzeczowych alfty\l\{ow trwatych, 5 389 705,82 217233872
aktywow niematerialnych oraz aktywow finansowych
W ki k te, ak

ydatki na rzeczowe aktywa trwate, aktywa (6 859 759,16) (5 362 100,36)
niematerialne oraz nieruchomosci inwestycyjne
Wydatki na aktywa finansowe (29 821 804,50) (82 793 284,37)
Udzielone pozyczki krétkoterminowe (3 446 660,00) (213 164,06)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (34 738 517,84) (86 196 210,07)
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH (cd.)

Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

30.09.2019

niebadane

30.09.2018

niebadane

Dziatalnos¢ finansowa

Wptywy netto z wydania udziatow (akcji)
Wptywy z tytutu kredytéw i pozyczek
Dotacje

Nabycie udziatow (akcji) wtasnych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Sptaty kredytow i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow

52 069 484,84

(34 306,55)

(18 883 110,85)

921 894,70
71515 087,44

1710 453,04
(1063 369,44)
(4 261 338,00)

(10930 998,78)

. (4 463 553,67) (810 381,32)
leasingu
Odsetki zaptacone (1677 227,72) (535 158,13)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 27 011 286,04 56 546 189,50
Zmiana stanu srodkow pienigznych 8811 982,24 (7 730 128,37)
i ich ekwiwalentéw
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu ) i
réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 17 174 016,87 18 932 615,28
Srodki pieniezne na koniec okresu 25985 999,11 11 202 486,92
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1. INFORMACJE OGOLNE

Prezentowane skrécone $Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Polski Bank
Komodrek Macierzystych za Il kwartat 2019 roku przedstawia skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej wedtug stanu na dzied 30 wrzesnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku, jak rédwniez, skrocony
skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw
obejmujace dane za 3 oraz 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2019 roku i 3 oraz 9 miesiecy zakonczonych 30
wrzesnia 2018 roku, skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym iskrécone
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienigznych, obejmujace dane za 9 miesiecy 2019 roku i 2018 roku,
oraz noty objasniajgce do wyzej wymienionych sprawozdan finansowych. Niniejsze skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy za Ill kwartat 2019 roku obejmuje jednostke dominujaca i jej jednostki zalezne
(zwane facznie ,,Grupa Kapitatowa Polski Bank Komérek Macierzystych”, ,,Grupa Kapitatowa” lub ,Grupgy”).

1.1. Informacje o jednostce dominujacej

Spotka dominujgcg Grupy Kapitatowej jest Polski Bank Komérek Macierzystych S.A. (PBKM S.A.) z siedziba
w Warszawie przy al. Jana Pawta Il 29.

Na mocy uchwaty Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw z dnia 2 kwietnia 2003 roku dokonano przeksztatcenia
Spotki Polski Bank Komérek Macierzystych spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Polski Bank Komodrek
Macierzystych Spétka Akcyjna. Spotka zawarta zostata na czas nieograniczony.

W dniu 28 czerwca 2003 roku Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy z siedzibg w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000166106.

Spoétce nadano numer statystyczny REGON 017452559 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 525-22-39-973.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

= pozostata dziatalnos¢ w zakresie opieki zdrowotnej, gdzie indziej niesklasyfikowana PKD 86.90.E,

=  pozostata dziatalnos¢ w zakresie opieki zdrowotnej PKD 86.90,

= praktyka lekarska specjalistyczna PKD 86.22.Z,

= badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii PKD 72.11.Z,

= badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych PKD
72.19.Z,

= produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych PKD 21.10.Z,

= produkcja lekow i pozostatych wyrobdw farmaceutycznych PKD 21.20.Z,

= pozostatg dziatalnos¢ wydawnicza PKD 58.19.Z,

=  przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$¢ PKD 63.11.Z,

= dziatalnos¢ zwigzana z organizacja targéw, wystaw, kongreséw PKD 82.30.Z

W trakcie okresu sprawozdawczego gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki byto:

=  pobieranie, preparatyka i przechowywanie komdrek macierzystych, pobieranych z krwi pepowinowe;.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku oraz na dzien publikacji niniejszego skréconego srddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sktad organdw zarzgdczych i nadzorujgcych jednostki dominujgcej jest nastepujacy:
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Organ

Zarzad

Funkcja

Prezes Zarzadu

Imie i nazwisko

Jakub Julian Baran

Cztonek Zarzadu

Tomasz Baran

Cztonek Zarzadu

Marcin Radziszewski

Rada Nadzorcza

Przewodniczacy Rady
Nadzorczej

Michat Kowalczewski

Cztonek Rady Nadzorczej

Witold Kaszuba

Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Modzelewski

Cztonek Rady Nadzorczej

Agnieszka Mastowska

Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Jakubiak

Cztonek Rady Nadzorczej

Konrad Miterski

Cztonek Rady Nadzorczej

Nils Herzing

1.2. Informacje o Grupie Kapitalowej

PBKM S.A. jest jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej Polski Bank Komdrek Macierzystych. Na dzien
30 wrzesnia 2019 roku w sktad Grupy wchodzit Emitent oraz 23 podmiotdéw, z ktérych pietnascie prowadzi bank
komorek i tkanek, dwie ustugi diagnostyczne, jedna tzw. szpital jednego dnia natomiast pozostate spétki prowadzg
dziatalnos¢ komplementarng do podstawowej dziatalnosci operacyjnej Grupy.

Grupa Kapitatowa Polski Bank Komadrek Macierzystych funkcjonujac pod wspdlng markg FamiCord Group tworzy
miedzynarodowg grupe bankéw komdrek macierzystych pozyskiwanych gtéwnie z krwi pepowinowej. Na
przestrzeni ostatniego dziesieciolecia zaangazowanie kapitatowe PBKM w zakresie ekspansji zagranicznej objeto
podmioty dziatajgce na rynkach rumunskim, totewskim, hiszpanskim, wegierskim, wtoskim, szwajcarskim,
portugalskim oraz tureckim. Ustugi Grupy dostepne sg takze m.in. w Serbii, Szwecji, Ukrainie, Litwie oraz w Wielkiej
Brytanii, jak i w réznych krajach batkanskich oraz w Egipcie. W ramach wspoétpracy zagranicznej, na podstawie
umoéw partnerskich, Grupa wspodtpracuje ze specjalistycznymi laboratoriami m.in. w Niemczech, Stanach
Zjednoczonych oraz Szwaijcarii.

Ponizej przedstawiono informacje dotyczace udziatéw w kapitale wtasnym oraz przedmiotu dziatalnosci spétek
zaleznych, w ktorych Polski Bank Komadrek Macierzystych S.A. posiada udziaty.

Udziat w kapitale zaktadowym/ogélnej

Nazwa podmiotu Przedmiot dziatalnosci e ,
liczbie gtosow

SIA Cilmes Sunu Banka spotka prowadzgca bank komérek

(Ryga, totwa) i tkanek bezposrednio 100%

Krio Intezet Zrt. spoétka prowadzaca bank komdrek bezposrednio 97,52%

(Budapeszt, Wegry)

i tkanek

Biogenis S.R.L.
(Bukareszt, Rumunia)

spotka prowadzaca bank komérek
i tkanek

bezposrednio 100%

Sevibe Cells S.L.
(Barcelona, Hiszpania)

spotka prowadzaca bank komadrek
i tkanek

bezposrednio 57,52%*

Famicord Italia S.R.L.
(Mediolan, Wtochy)

spotka prowadzaca bank komoérek
i tkanek

bezposrednio 100%

Yasam Bankasi
(Ankara, Turcja)

spotka prowadzaca bank komoérek
i tkanek

bezposrednio
- 85,0% kapitatu zaktadowego

- 79% ogdlnej liczby gtoséw
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Diagnostyka Bank Komorek
Macierzystych Sp. z 0.0.
(Krakow, Polska)

spotka prowadzaca bank komdrek
i tkanek

bezposrednio 100%

Cryoprofil S.A.
(Warszawa, Polska)

spotka odpowiadajgca za zakupy dla
Grupy

bezposrednio 100% minus jedna akcja

Stemlab Diagnostic S.R.L.
(Galati, Rumunia)

spotka prowadzaca laboratorium
diagnostyczne

tacznie 100% w tym:
- bezposrednio 99%

-posrednio (przez Cryoprofil) 1%

Instytut Terapii Komoérkowych S.A.
(Olsztyn, Polska)

spotka prowadzaca tzw. szpital jednego
dnia

bezposrednio
- 50,0% kapitatu zaktadowego

- 53,5% ogolnej liczby gtosow

Famicord AG
(Zurych, Szwajcaria)

spotka prowadzaca dziatalnos¢ w
zakresie preparatyki i przechowywania
materiatu biologicznego

bezposrednio 100%

Krionet Kft
(Budapeszt, Wegry)

spotka aktualnie nieprowadzaca
dziatalnosci operacyjne;j

bezposrednio 100%

Famicord Suisse SA
(Lugano, Szwajcaria)

spoétka prowadzaca bank komdrek
i tkanek

posrednio 100% (przez Famicord AG)

Stemlab, S.A.
(Cantanhede, Portugalia)

spotka prowadzaca bank komdrek
i tkanek

bezposrednio 95,58%

Genelab
(Cantanhede, Portugalia)

spoétka prowadzaca bank komdrek
i tkanek

posrednio (przez Stemlab, S.A.) 95,58%

Celvitae
(Madryt, Hiszpania)

spotka prowadzaca bank komdrek
i tkanek

posrednio (przez Stemlab, S.A.) 95,58%

Stemlab AG
(Zug, Szwaijcaria)

spoétka prowadzaca bank komdrek
i tkanek

posrednio (przez Stemlab, S.A.) 95,58%

Bebécord Stemlife International
S.A.
(Lisbona, Portugalia)

spotka prowadzaca bank komérek
i tkanek

posrednio (przez Stemlab, S.A.) 95,58%

Bebé4d My Family Ties, S.A.
(Lisbona, Portugalia)

spotka prowadzaca sie¢ punktow
ultrasonograficznych

posrednio (przez Stemlab, S.A.) 95,58%

MedicalMedia Il —
Mamas e Bebés Unipessoal, Lda.
(Lisbona, Portugalia)

spotka prowadzaca strone internetowa
i dziatalnos¢ marketingowa

posrednio (przez Stemlab, S.A.) 95,58%

Famicordon S.A.
(wczesniej IVI Cordon S.A.)
(Madryt, Hiszpania)

spotka prowadzgca bank komérek i
tkanek

posrednio (przez Sevibe Cells SL) 54,64%

FamiCell Sarl.
(wczesniej IVIDA Switzerland SARL)
(Marly, Szwajcaria)

spotka prowadzaca bank komérek i
tkanek

posrednio (przez Sevibe Cells SL) 54,64%

FamiCordTX S.A.
(Warszawa, Polska)

spotka prowadzaca dziatalnos¢
badawcza

bezposrednio 98%

* zgodnie z MSSF 12, na dzier sporzqdzenia niniejszego Raportu w ocenie Zarzqdu Emitenta istnieje ograniczenie do podziatu zysku

w spdtce zaleznej Sevibe Cells S.L., w ktérej wymagana jest zgoda udziatowcow mniejszosciowych
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Wszystkie spotki zalezne wskazane w tabeli powyzej objete sg konsolidacjg metoda petna.

Na dzier 30 wrzednia 2019 roku Sevibe Cells S.L. posiadata 8,99 % akcji wtasnych tej spoétki, ktére nabyta celem

pdzniejszego umorzenia.

1.3.

Zmiany w strukturze Grupy i ich efekt, w tym laczenia dziatalno$ci, nabycia i zbycia spétek

zaleznych oraz inwestycji dlugoterminowych

W okresie 9 miesiecy zakoriczonych dnia 30 wrzesnia 2019 roku miaty miejsce nastepujace zmiany w strukturze

Grupy:

W dniu 25 stycznia 2019 roku spétka zalezna Sevibe Cells SL zawarta umowe z dotychczasowymi
Akcjonariuszami spotki IVI Cordon S.A., na podstawie ktérej sprzedano na rzecz Sevibe Cells 57.190 akgji
w spotce IVI Cordon S.A. z siedzibg w Madrycie, stanowigcych 95% kapitatu zaktadowego oraz gtoséw.
taczna wartos¢ transakcji wyniosta 1,705 min EUR, na ktorg ztozyty sie cena zaptaty za Akcje i przejecie
pozyczki udzielonej IVI Cordon. Pfatnosé ceny jak réwniez przeniesienie wtasnosci Akcji nastgpity w dniu
zawarcia Umowy. taczna wartos$¢ ceny sprzedazy oraz Pozyczki stanowi rownowartosé ok. 7,3 min zt.
Transakcja zostata sfinansowana ze srodkéw wtasnych Grupy Kapitatowej Emitenta obejmujacych
niezabezpieczong pozyczke celowg udzielong przez Emitenta Sevibe Cells na warunkach rynkowych. Wraz
z Umowa zawarta zostata pomiedzy IVl Cordon a Equipo IVI wieloletnia umowa dotyczgca w szczegdlnosci
uzgodnienia wytgcznosci w zakresie S$wiadczenia ustug bankowania komodrek macierzystych
z wykorzystaniem sieci klinik nalezgcej do Equipo IVI na rynku hiszparskim. Umowa ta zostata zawarta na
standardowych dla tego rodzaju umdéw warunkach. W dniu 25 marca 2019 roku nazwy spotek IVI Cordon
oraz IVIDA Switzerland zostaty zmienione na odpowiednio FAMICORDON S.A. oraz FAMICELL Sarl.

W dniu 21 lutego 2019 roku pomiedzy Emitentem a Esperite N.V. z siedzibg w Holandii zawarty zostat list
intencyjny, zgodnie z ktdrym Spoétka otrzymata na okres od dnia zawarcia listu intencyjnego do dnia 30
czerwca 2019 roku wytgczno$¢ na prowadzenie negocjacji w przedmiocie zakupu przez Spoétke
aktywow/zobowigzan zwigzanych z dziatalnoscig dotyczacg przetwarzania i/lub przechowywania
preparatow komédrek macierzystych i/lub zakupu akcji w wybranych spétkach zaleznych Esperite,
w szczegdlnosci Cryo-Save AG z siedzibg w Szwajcarii. W dniu 24 czerwca 2019 roku Zarzad Polskiego
Banku Komédrek Macierzystych S.A. poinformowat w raporcie biezgcym nr 22/2019 o odstgpieniu od
negocjacji w przedmiocie zakupu wybranych aktywdw/zobowigzan nalezacych do Esperite NV lub jego
spotek zaleznych z uwagi na bardzo trudny do oszacowania bilans mozliwych korzysci i ryzyk zwigzanych
z ewentualnga transakcja.

W mocy pozostata zawarta z Cryo-Save umowa (Back-Up Agreement) dotyczacy przekazania Emitentowi
przechowywania preparatéw komérek macierzystych. Zobowigzanie Emitenta weszto w zycie m.in. pod
warunkiem uzyskania przez Emitenta zgéd wymaganych przepisami prawa. Umowa zostata zawarta na
okres 5 lat z mozliwoscig jej przedtuzenia za obopdlng zgoda stron.

Ponadto pomiedzy Emitentem jako pozyczkodawcy a CryoSave jako pozyczkobiorcg zostata zawarta
umowa pozyczki na kwote 800.000 EUR na warunkach rynkowych. Zwrot pozyczki zostat zrealizowany
przez podmiot trzeci w sierpniu 2019 roku na nieznanej PBKM podstawie prawnej. Spétka nadal ujmuje
naleznos¢ z tytutu pozyczki w zwigzku z istnieniem istotnego ryzyka prawnego zwigzanego
z prawidtowoscig dokonanej sptaty. Drugostronnie ujmowane jest zobowigzanie do zwrotu otrzymanych
srodkow pienieznych. Wyjasnienie okolicznosci sptaty jest oczekiwane w przysztym roku.

W dniu 5 czerwca 2019 roku spdtka zalezna Stemlab S.A. zawart umowy nabycia akcji spotki Bebécord
Stemlife International S.A. (,Bebecord”) stanowigcych 65% kapitatu zaktadowego Bebecord, jak rowniez
akcji spotki Bebédd My Family Ties, S.A (,Bebe4D”), stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Bebe4D
oraz 100% udziatéw w spotce MedicalMedia —Mamas e Bebés, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego.
taczna cena za wszystkie nabywane akcje wyniosta 7 min EUR. Transakcja zostata sfinansowana przez
Stemlab S.A. ze srodkow wtasnych oraz pochodzacych z zaciggnietego dtugu. Szczegétowe informacje na
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temat transakcji zostaty zawarte w raporcie biezgcym nr 20/2019 opublikowanym w dniu 5 czerwca 2019
roku. W dniu 25 lipca 2019 roku Zarzad Polskiego Banku Komdrek Macierzystych S.A. poinformowat
w raporcie biezgcym nr 27/2019 o spetnieniu sie warunkéw zawieszajgcych zawartych w umowie nabycia.
W wyniku transakcji Stemlab S.A. posiada 100% udziatéw w Bebecord, Bebe4D oraz MedicalMedia —
Mama3s e Bebés.

e W dniu 14 sierpnia 2019 roku zarejestrowana zostata nowa spétka zalezna FamiCordTx S.A. Na moment
publikacji niniejszego sprawozdania skonsolidowanego Spdtka nie rozpoczeta w petnym zakresie swojej
dziatalnosci.

Ponizej przedstawiono strukture Grupy Kapitatowej na dziert 30 wrzesnia 2019 roku.

514 climes Sunu Banka
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(100%)
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157,52%) [25%) {100%)
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Molecular, 5oc. Unip. Lda)
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Stemlab AG
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Spoétka Bebecord zostata ujeta w niniejszym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda
petng od dnia 25 lipca 2019 roku, tj. od dnia objecia kontroli nad tg spotkg przez Stemlab S.A. Do momentu objecia
kontroli, spotka Bebecord traktowana byta jako spdtka stowarzyszona i ujmowana metoda praw wtasnosci.

Na dziert 30 wrzesnia 2019 roku Emitent posiadat ponadto 10% udziatu w kapitale i gtosach na zgromadzeniu
wspolnikdw zawigzanej w 2014 roku spétki RegenMed Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Ponadto PBKM jest
komandytariuszem w spétce RegenMed Sp. z 0.0. Sp.k., dzieki czemu kontroluje 10% udziatéw bezposrednio i
posrednio.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku Jednostka Dominujgca posiadata ponad 3% akcji w niemieckim podmiocie
branzowym VITA34 AG notowanym na niemieckiej gietdzie papieréw wartosciowych. Dodatkowo w Il kwartale
2019 roku Spotka dokonata wptaty na kapitat zaktadowy amerykanskiej spotki Dystrogen Therapeutics Corp
w wysokosci ok 0,3 min USD, w wyniku czego PBKM S.A. objgt ponad 8% w kapitale zaktadowym tej spotki.
Dystrogen posiada wytgczng licencje na unikalng technologie tworzenia chimer komérkowych, ktére mogg znalezé
zastosowanie w leczeniu dystrofii miesniowych w szczegdlnosci dystrofii miesniowej Duchenne’a. Dystrogen
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planowat poprzez kontrolowang przez siebie spotke zalezng rozpoczac prébe kliniczng w Polsce jeszcze w tym roku,
jednakze zostanie ona przesunieta na rok przyszty. Dystrogen uzyskat juz stosowng zgode Komisji Bioetycznej.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Jednostka Dominujaca oraz spotki z Grupy PBKM nie posiadajg
oddziatow/zaktadéw.

1.4. Opis podstawowych produktéw i ustug

Dziatalnos¢ Grupy koncentruje sie na pozyskiwaniu, przetwarzaniu (preparatyce) i przechowywaniu komérek
macierzystych pochodzacych z krwi pepowinowe;j i innych tkanek poptodowych na zlecenie oséb fizycznych —
rodzicéw spodziewajgcych sie dziecka (tzw. rodzinne bankowanie krwi pepowinowej lub bankowanie rodzinne).
Celem pozyskiwania i przechowywania komodrek macierzystych pochodzacych z krwi pepowinowej jest
zapewnienie mozliwosciich przeszczepienia w przypadku wystgpienia chordb, gtdwnie hematologicznych, u dawcy
lub cztonkéw jego najblizej rodziny. Przechowywane komoérki pochodzgce z innych tkanek, zwtaszcza sznura
pepowiny, mogg z kolei zosta¢ w przysztosci wykorzystane do przygotowania indywidualnych terapii.

Realizujgc autorski model biznesowy, Grupa PBKM proponuje swoim potencjalnym klientom szereg ustug
i produktow, z ktorych podstawowg jest pobranie krwi pepowinowej i przechowywanie komdrek macierzystych z
niej pozyskanych. Wsréd odrebnie ptatnych ustug dodatkowych wyrézni¢ mozna dwie grupy:

e oferowane razem z pobraniem krwi pepowinowej, np. pozyskiwanie i przechowywanie komodrek
macierzystych z fragmentéw sznura pepowinowego czy z krwi tozyskowej (tzw. Il frakcja krwi
pepowinowej), oraz

e ustugi oferowane sukcesywnie w trakcie pozostawania klientem Grupy PBKM, np. ubezpieczenia
i badania diagnostyczne.

Za ustuge podstawowag na kazdym z rynkow Grupa PBKM oferuje zréznicowane warunki cenowe, jednak kluczowg
przewagg jej modelu biznesowego jest elastycznos¢ w zakresie wyboru termindw ptatnosci za przechowywanie
komadrek macierzystych lub tkanek.

e W systemie przedptaconym za okreslony z goéry okres przechowywania, w ofercie Grupy dostepne sa
terminy np. 3, 5, 6, 10, 12, 18, 20, 25, 26 i 30 lat. Na kazdym z rynkow oferowane sg jednak tylko niektére
ze wskazanych okreséw. Przedptata obejmuje zaréwno pozyskanie, jak i przechowywanie komoérek
macierzystych lub tkanek.

e W systemie abonamentowym z ptatnosciami rocznymi, opartym o kontrakt dtugoterminowy
obowigzujacy zazwyczaj do ukonczenia 18 lat przez dawce, z optatg inicjacyjng naliczang z gory.

Od 2014 roku Emitent prowadzi réwniez dziatalnos¢ w zakresie wytwarzania produktéw leczniczych
eksperymentalnej terapii zaawansowanej bazujgcych na komarkach mezenchymalnych, pozyskiwanych ze sznura
pepowinowego jako odpadu medycznego. Dziatalno$¢ ta pod wzgledem operacyjnym nie ma zwigzku
z bankowaniem rodzinnym krwi pepowinowej. Preparaty te sg zamawiane przez wyspecjalizowane placéwki
medyczne i znajdujg kolejne zastosowania w eksperymentalnym leczeniu choréb, w przypadku ktérych zawodzi
leczenie farmakologiczne.
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1.5. Podsumowanie dzialalnosci w okresie sprawozdawczym

Ponizej zaprezentowano wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za trzeci kwartat 2019i 2018

roku:

01.07.2019- 01.07.2018- .
[tys. PLN] 30.09.2019 30.09.2018 zmiana %
Przychody netto ze sprzedazy 48 285 39794 21,34%
EBITDA 8016 19617 -59,14%
Wynik netto za okres sprawozdawczy 5354 14 873 -64,01%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8562 13482 -36,50%

W trzecim kwartale 2019 roku Grupa osiggneta przychody netto ze sprzedazy na poziomie 48 285 tys. zt (co
oznacza 21,34% wzrostu wzgledem analogicznego okresu roku ubiegtego). W omawianym okresie przeptywy
pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 8 562 tys. zt (spadek o 36,50% wzgledem analogicznego okresu
roku ubiegtego) a EBITDA 8 016 tys. zt (spadek o 59,14% wzgledem Il kwartatu 2018 roku). W Il kwartale 2019
roku Grupa pozyskata 7 134 nowych uméw wobec 5 724 w Il kwartale 2018 roku, co stanowi wzrost o 24,6%.

2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

2.1. Kontynuacja dziatalnosci

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzgdzenia niniejszego skréconego srdédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istnieja zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe.

2.2. Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze niezbadane Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy (,Srédroczne
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe”) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci (,MSR”) 34 — Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa (, MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi
standardami rachunkowosci majacymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi
przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujagcymi w czasie przygotowywania Srédrocznego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sktada sie ze skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw, skonsolidowanego sprawozdania
ze zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz wybranych
informacji objasniajacych.

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego. Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra
lub ustugi.

Przyjete przez jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej zasady rachunkowosci stosowane byty w sposéb
ciggly we wszystkich prezentowanych okresach. Srédroczne Skrécone Sprawozdania Finansowe wszystkich
jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostaty za ten sam okres sprawozdawczy, co jednostki dominujacej,
przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla
transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci
w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty, ktore nie sg zawarte w ksiegach rachunkowych
jednostek Grupy.
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Wszystkie znaczgce salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze
dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Srédroczne Skrécone Sprawozdania Finansowe poszczegélnych jednostek Grupy sg wykazywane w walucie
podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym dziatajg poszczegdlne jednostki (w ,, walucie funkcjonalne;j”).
Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sporzadza sie w ztotych polskich (zt), ktére sg
walutg prezentacji i walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej. Wszystkie dane finansowe przedstawia sie w
petnych polskich ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.

Niniejsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
przekazanym do publicznej wiadomosci dnia 5 kwietnia 2019 roku.

3. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI ORAZ ZMIANY W PREZENTACJI DANYCH

W omawianym okresie nastgpity zmiany zasad rachunkowosci oraz zmian prezentacji danych zwigzanych
z wejsciem w zycie standardu MSSF 16.

Poczgwszy od 1 stycznia 2019 roku obowigzuje nowy standard regulujgcy umowy leasingu (w tym umowy najmu i
dzierzawy). Przez wprowadzenie MSSF 16 wszystkie uzytkowane aktywa i zwigzane z tym zobowigzania dotyczace
zaptaty czynszu musza zostac ujawnione w sprawozdaniu.

Grupa dokonata ponownej analizy zawartych uméw wynajmu oraz leasingu operacyjnego. Po przyjeciu MSSF 16
Grupa ujmuje zobowigzania z tytutu leasingu, ktéry wczesniej byt sklasyfikowany jako ,leasing operacyjny” zgodnie
z zasadami MSR 17 Leasing oraz wynajmu dtugoterminowego. Zobowigzanie z tytutu leasingu zostato wycenione
w wartosci biezgcej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w dacie rozpoczecia stosowania MSSF 16. Dla
potrzeb prezentacji wptywu w tabeli ponizej zastosowano dyskontowanie przy zastosowaniu kraficowej stopy
dyskontowej Grupy na dzien 31 grudnia 2018. Na dzien 1 stycznia 2019 Grupa przyjeta ujecie aktywa w wysokosci
zobowigzan skorygowanych o ewentualne kwoty ujete w bilansie.

Ponadto Grupa odstgpita od analizy umdw, ktére juz wczesniej zostaty zakwalifikowane jako leasing finansowy
zgodnie z MSR 17. Dla niezakoiczonych na dzien 1 stycznia 2019 umdw leasingu finansowego wartosé bilansowa
sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzania z tytutu leasingu pozostanie wyceniona jak
dotychczas przewidywat to MSR 17.

Wdrozenie MSSF 16 wymaga dokonania pewnych szacunkow, osadow i wyliczen, ktére majg wptyw na wycene
zobowigzania z tytutu leasingu oraz aktywow z tytutu prawa do uzytkowania. Obejmujg one m.in.:

=  ocene czy umowa zawiera leasing zgodnie z MSSF 16,

= ustalenie okresu obowigzywania uméw (w tym dla umow z nieokreslonym terminem lub z mozliwoscig
przedtuzenia),

= ustalenie stopy procentowej stosowanej do dyskontowania przysztych przeptywow pienieznych,

= ustalenie stawki amortyzacji.

Wiekszos¢ zidentyfikowanych uméw dotyczy wynajmu pomieszczen biurowych oraz pomieszczen laboratoryjnych,
a takze leasingu samochoddw. Pozostata cze$¢ zawartych umoéw dotyczy przedmiotdw o niskiej wartosci (ponizej
5.000 USD) oraz umow krétkoterminowych, gdzie data koricowa leasingu uptywa w ciggu najblizszych 12 miesiecy
i dla czesci tych umdéw Grupa skorzystata ze zwolnienia z obowigzku ujawniania ich w sprawozdaniu.

Grupa przeanalizowana zawarte dotychczas umowy pod wzgledem spetniania definicji leasingu. A mianowicie czy
spetnione sg wszystkie nastepujgce warunki:

e  Czy sktadnik jest zdefiniowany?
e  Czy Grupa ma prawo do praktycznie wszystkich korzysci ekonomicznych?
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e  Czy Grupa ustala w jaki sposob i dla jakich celéw uzywany jest sktadnik aktywow?

Do ustalenie ptatnosci leasingowych Grupa wzieta pod uwage:

=  Ptatnosci state,

= Pfatnosci zmienne uzaleznione od stopy lub indeksu,

=  Gwarancje wartosci rezydualnej,

=  Cene wykonania opcji zakupu,

=  Kary za rozwigzanie umowy.
Do ustalenia okresu leasingu Grupa przyjeta catkowity nieodwotywalny okres w jakim Grupa ma prawo do
korzystania z danego aktywa.

Stopa dyskontowa zostata ustalona przez Grupe jako Kraricowa Stopa Leasingobiorcy odpowiadajaca Kraricowej
Stopie Pozyczkowej na moment rozpoczecia leasingu. Wysokos¢ sredniorocznej krancowej stopy na date
wdrozenia standardu ksztattowata sie pomiedzy 2,38% a 18,83%. W sktad Grupy wchodzg réwniez spotki
zagraniczne, w zwigzku z tym przyjete stopy dyskontowe dla poszczegdlnych spotek znacznie sie réznig, ze wzgledu
na sytuacja gospodarcza kraju ich siedziby, co przektada sie na wysokosé przyjetej stopy wolnej od ryzyka, ktdra
zostata oszacowana w slad za rentownoscig 10-letnich obligacji skarbowych danego panstwa. Dla poszczegdlnych
kontraktéow o w miare podobnych cechach, ale dotyczacych poszczegdlnych spétek z Grupy postanowiono
skorzystac z rozwigzania w postaci zastosowania jednolitej stopy dyskontowe;j.

Wptyw na sprawozdanie finansowe

Ze wzgledu na fakt, iz leasing operacyjny oraz wynajem dtugoterminowy byt waznym zrédtem finansowania dla
Grupy umozliwiajgcym otrzymanie prostego dostepu do nieruchomosci oraz samochoddw to implementacja MSSF
16 miafa istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy. Spowodowata wzrost wartosci aktywoéw trwatych oraz
zobowigzan, tym samym wzrost sumy bilansowej Grupy, a takze wptyneta na wielkos¢ niektorych wskaznikow
finansowych w szczegdlnosci wskaznikdéw zadtuzenia oraz rentownosci. Wzrést poziomu amortyzacji oraz wielkosci
EBITDA.

Wdrozenie MSSF 16 nie miato wptywu na zyski zatrzymane i kapitaty wiasne na dzien 1 stycznia 2019 roku z uwagi
na ujecie aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzan z tytutu leasingu w takiej samej wysokosci.
Grupa przeanalizowata wptyw tych zmian na spetnienie kowenantéw zawartych w umowach kredytowych i nie
stwierdzita ryzyka ich naruszenia.

W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw MSSF 16 na skonsolidowany bilans Grupy na moment pierwszego

zastosowania, tj. na dzien 1 stycznia 2019 roku:

L 01.01.2019 01.01.2019 01.01.2019
Pozycje bilansowe
tys. zt tys. zt tys. zt

Leasing Leasing Leasing

(Razem) (MSSF 16) (MSR 17)*

Prawo do uzytkowania aktywa, w tym z tytutu: 24 358,16 18 567,82 5790,34
Nieruchomosci 15 648,01 15 648,01 -

Srodki transportu 5536,08 2919,81 2 616,27
Urzadzenia techniczne i maszyny 2 066,56 - 2 066,56

Inne $rodki trwate 1107,51 - 1107,51
Zobowiazania z tytutu leasingu: 24 743,39 18 671,74 6 071,66
Zobowigzania dtugoterminowe 19 631,15 15 090,36 4 540,79
Zobowigzania krotkoterminowe 5112,24 3581,38 1530,87

* leasing finansowy rozpoznany na dzien 31 grudnia 2018 roku w ksiegach Grupy
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Grupa jest strong umow najmu dotyczacych:

a) Powierzchni biurowych, laboratoryjnych i magazynowych,

b) Srodkéw transportu,

¢) Specjalistycznych urzadzen,

d) Sprzetu biurowego,
z ktérych wynikaty na dzied 31 grudnia 2018 roku przyszte ptatnosci, zaprezentowane w nocie 22 niniejszego
sprawozdania. Powyzsze umowy spetniajg definicje leasingu wedtug MSSF 16. Ponizej zaprezentowano

uzgodnienie zobowigzan z tytutu uméw najmu do zobowigzan z tytutu leasingu, ktére zostaty ujete na dzien
1 stycznia 2019 roku zgodnie z MSFF 16.

Pozycje bilansowe Wartosci
Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego na dzien 31 grudnia 2018 roku (MSR 17) 16 750,14
Zobowigzania z tytutu leasingu na dzien 31 grudnia 2018 roku (MSR 17) 6 071,66
Wartos$¢ dyskonta przy zastosowaniu kraricowej stopy pozyczkowe;j (1713,28)

Zmiana osadu Grupy w stosunku do opcji przedtuzenia lub wypowiedzenia umdw najmu

klasyfikowanych uprzednio jako leasing operacyjny (+/-) 484223
Leasing krétkoterminowy (-) (854,48)
Leasing aktywdw o niskiej wartosci (-) (309,21)
Réznice kursowe (43,66)
Zobowiazania z tytutu leasingu na dzien 1 stycznia 2019 roku 24 743,40

4. NOWE STANDARDY RACHUNKOWOSCI I INTERPRETACJE KIMSF

4.1. Status zatwierdzenia Standardow w UE

W niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy
nastepujgce nowe standardy oraz zmiany do obowigzujgcych standardow, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2019
r.:

=  MSSF 16 ,Leasing” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej
dacie. Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczgcych leasingu.

= Zmiany do MSSF 9: Prawo wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem obowigzuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie, z mozliwoscig jej wczesniejszego
zastosowania. Na skutek zmiany do MSSF 9, jednostki bedg mogty wycenia¢ aktywa finansowe z tak
zwanym prawem do wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem wedtug zamortyzowanego
kosztu lub wedtug wartosci godziwej poprzez inne catkowite dochody, jezeli spetniony jest okreslony
warunek - zamiast dokonywania wyceny wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

= Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”.
W odniesieniu do dtugoterminowych udziatéw w jednostce stowarzyszonej Ilub wspdlnym
przedsiewzieciu, do ktérych nie stosuje sie metody praw wtasnosci, spétki stosujg MSSF 9.

= Interpretacje KIMSF 23, Niepewnos$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego”.

= MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”. Poprawki do standardu okre$lajg wymogi zwigzane z ujeciem
ksiegowym modyfikacji, ograniczenia lub rozliczenia programu okreslonych swiadczen.

=  “Roczne zmiany MSSF 2015-2017” wprowadzajg zmiany do 4 standardéw: MSSF 3 , Potaczenia
przedsiewzie¢”, MSSF 11 , Wspdlne ustalenia umowne”, MSR 12 ,Podatek dochodowy” oraz MSR 23
»,Koszty finansowania zewnetrznego”. Poprawki zawierajg wyjasnienia oraz doprecyzowujg wytyczne
standardéw w zakresie ujmowania oraz wyceny.

Grupa zastosowata powyzsze zmiany od dnia 1 stycznia 2019 roku.
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Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie:

= Zmiany do MSSF 3 ,Pofacznie jednostek” - obowigzujgce do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2020 roku lub pdiniej.

= MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” - obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie

= Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF - obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po. tej dacie.

= Zmiany do MSR 1 i MSR 8: , Definicja terminu ,istotny” - obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie.

= MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”. Decyzjg Unii Europejskiej MSSF 14 nie zostanie
zatwierdzony.

= Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostkami stowarzyszonymi lub wspdlnymi przedsiewzigciami. Na dzied sporzadzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zatwierdzenie tej zmiany jest odroczone przez Unie
Europejska.

Standardy zatwierdzone przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, ktére nie zostaty
zatwierdzone do stosowania przez Unie Europejskg zostaty opisane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowych za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku.

5. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE I SZACUNKACH

Oszacowania i osgdy poddaje sie nieustannej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen oraz
innych czynnikéw, w tym przewidywan, co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie zasadne.

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysztosci. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia
opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Uzyskane w ten sposdb oszacowania
ksiegowe moga odbiegac od rzeczywistych wynikédw. Szacunki i lezgce u ich podstaw zatozenia podlegaja biezacej
weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje sie w okresie, w ktorym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy
ona wytgcznie tego okresu, lub w okresie biezacym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z
okresem biezgcym.

Podstawowe obszary, w ktérych szacunki Zarzadu majg istotny wptyw na srddroczne skrécone sprawozdanie
finansowe to:

=  Szacowana utrata wartosci firmy - Grupa corocznie testuje wartosé firmy pod katem utraty wartosci.
Wartos¢ odzyskiwalna osrodkow wypracowujgcych srodki pieniezne, czyli spotek, do ktérych odnosi sie
wartosc¢ firmy, wyliczana jest metodg zdyskontowanych przeptywow pienieznych (DCF).

= Szacowana utrata wartosci przysztych wptywdéw z rocznych kontraktéw rozpoznanych na przejeciu
jednostki zaleznej — Grupa rocznie testuje wartos$¢ przysztych wptywdw z rocznych kontraktéw
rozpoznanych na przejeciu jednostki zaleznej pod kagtem utraty wartosci.

=  Szacowana utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych - na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia,
czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpié utrata wartosci ktéregos
ze sktadnikow aktywow.

= Szacowane okresy ekonomicznej uzytecznosci - wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest
na podstawie aktualnej wiedzy dotyczacej przewidywanego okresu uzytkowania sktadnikow rzeczowych
aktywow trwatych oraz aktywow niematerialnych. Przewidywany okres uzytkowania podlega okresowe;j
weryfikacji.

= Szacowane okresy dfugosci trwania kontraktu oraz szacowanie przysztych kosztéw kontraktu —
w omawianych okresach szacowana dtugo$¢ trwania kontraktu dla poszczegdlinych krajow byta
jednakowa i wynosita 18 lat.
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6. SEGMENTY DZIALALNOSCI

Zgodnie z MSSF 8, segmentem operacyjnym jest dajgca sie wyodrebnié¢ czes¢ dziatalnosci Grupy, dla ktorej sg
dostepne odrebne informacje finansowe podlegajgce regularnej ocenie przez gtéwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych zwigzanych ze sposobem alokowania zasobdw oraz z oceng wynikow
dziatalnosci.

W Grupie Polski Bank Komdrek Macierzystych poczawszy od 1 stycznia 2019 roku wyodrebnia sie nastepujace
segmenty sprawozdawcze (segment sprawozdawczy, to taki segment operacyjny, dla ktérego MSSF 8 wymaga
dokonania ujawnien):

=  Rynek bankowania tkanek poptodowych B2C (dalej B2C) — obejmujgcy swoim zakresem dziatalnos¢
zwigzang z kompleksowym swiadczeniem ustug w zakresie preparatyki i przechowywania materiatéw
biologicznych dla klientow indywidualnych.

=  Rynek bankowania tkanek poptodowych B2B (dalej B2B) - obejmujacy swoim zakresem dziatalnos¢
zwigzang z $wiadczeniem ustug w zakresie preparatyki i/lub przechowywania materiatéw biologicznych
dla partneréw biznesowych.

=  Dziatalnos¢ R&D (dalej R&D) — swym zakresem obejmuje dziatalno$¢ Grupy w zakresie prowadzonych
prac badawczo-rozwojowych.

Zmiana prezentacji wzgledem ubiegtego roku wynikata z przeprowadzonej transakcji nabycia akcji w portugalskiej
spotce Stemlab SA w ktdrej segment B2B stanowi istotny udziat w przychodach ogoétem, jak réwniez wdrozenia
w 2019 roku oferty bankowania materiatu biologicznego w dwdéch laboratoriach nalezgcych do Grupy FamiCord -
w efekcie klient bedzie zawierat umowe na realizacje ustug z co najmniej dwoma podmiotami nalezgcymi do Grupy
w konsekwencji czego przypisanie informacji finansowych do jednego z dotychczasowych segmentdw (tj. rynki
strategiczne i rynki pozostate) stato sie niemozliwe.

W 1l kwartale 2019 roku oraz w 2018 roku Grupa Kapitatowa PBKM nie zidentyfikowata wiodacych klientow,
ktorych wartosc obrotow przekroczyta poziom 10% tgcznych przychoddw ze sprzedazy.

Przychody i koszty za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku oraz analogicznego okresu 2018

roku w podziale na nowe segmenty operacyjne ksztattujg sie nastepujgco:

Dane za Il kwartat 2019* nizz;:?z'\a/::?:sa
[tys. zt]
Sprzedaz 115755 10 387 - 12 527 138 669
Koszty dziatalnosci operacyjnej 99179 10993 5270 13214 128 656
Zysk ze sprzedazy 16 576 (606) (5270) (687) 10013
EBITDA 20718 -43 (3023) 4616 22 268

Przychody i koszty w podziale na segmenty operacyjne dla trzeciego kwartatu 2018 roku, gdyby podziat zastosowac¢

retrospektywnie ksztattowatyby sie nastepujaco:

Dziatalnos¢
Dane za I-lll kwartat 2018 nieprzypisana
[tys. z1]
Sprzedaz 100 166 1520 - 12 656 114 342
Koszty dziatalnosci operacyjnej 75073 2029 2737 9906 89 745
Zysk ze sprzedazy 25093 (509) (2737) 2750 24 597
EBITDA 27 624 (446) (1339) 15225 41 064
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W pozycji dziatalnosci nieprzypisanej Grupa alokuje przychody i koszty bezposrednie zwigzane z realizacja
pozostatych ustug. W okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzeénia 2018 roku do dziatalnosci nieprzypisanej
zalokowany zostat w catosci zwrot podatku VAT z Wegier w wysokosci 2,1 min zt.

7. PRZEGLAD SYTUAC]I FINANSOWE] GRUPY KAPITALOWE] UWZGLEDNIAJACY
INFORMACJE O CZYNNIKACH MAJACYCH WPLYW NA SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

7.1. Wybrane pozycje z rachunku zyskow i strat

Wyniki Grupy za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku w ujeciu like for like przedstawiatyby sie

nastepujgco:
01.01.2019- 01.01.2018- .
[tys. PLN] 30.09.2019 30.09.2018 zmiana %
Przychody netto ze sprzedazy 138 669 114 342 21,3%
Koszty dziatalnosci operacyjnej (120 039) (84 883) 41,4%
Koszty dziatalnosci R&D (5270) (2737) 92,6%
Wynik ze sprzedazy 13 359 26722 -50,0%
EBITDA 22124 32026 -30,9%
Cash EBITDA** 20 859 21152 -1,4%
EBIT (wynik z dziatalnosci operacyjnej) 16 325 27512 -40,7%
Wynik przed opodatkowaniem 19113 27725 -31,1%
Wynik netto za okres sprawozdawczy 15 483 20963 -26,1%

* dane skorygowane o zdarzenia jednorazowe w 9 miesigcach 2019 roku: in plus koszty programu motywacyjnego 330 tys. zt, in plus koszty
procesow akwizycyjnych 2 819 tys. zt, in plus koszty ugody z pracownikami w Turcji 381 tys. zt, in minus wptyw wdrozenia MSSF 16 3 674 tys.
zf.

* dane skorygowane o zdarzenia jednorazowe w 9 miesigcach 2018: in minus pozostate przychody z tyt. korekty VAT 11.163 tys. zt, in plus
koszty programu motywacyjnego 507 tys. zt, in plus koszty poniesione w zwigzku z okresowym zaprzestaniem dziatalnosci w Turcji 186 tys. zt,
in plus koszty procesow akwizycyjnych 1.432 tys. zt, in plus jednorazowy obowigzek zaptaty podatku CIT w zwigzku ze zwolnieniem z
opodatkowania ustug oferowanych przez Krio 484 tys. zt.

**Cash EBITDA = przychody netto ze sprzedazy — przychody z bankowania rodzinnego w grupie B2C rozpoznane zgodnie z MSSF + przychody
zafakturowane z bankowania rodzinnego w grupie B2C — koszty operacyjne bez amortyzacji + wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej

W ciggu 9 miesiecy 2019 r. Grupa osiggneta EBITDA skorygowang o zdarzenia jednorazowe na poziomie 22,1 min
zt oraz faczne przychody z bankowania rodzinnego w segmencie B2C i w segmencie B2B na poziomie 126,1 min zt.
Pomimo wprowadzenia 27% podatku VAT na podstawowe ustugi swiadczone przez Emitenta na rynku wegierskim
przychody po 9 miesigcach 2019 roku byty 0 21,3% wyzsze w porédwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego,
co zwigzane jest przede wszystkim z wtgczeniem do Grupy nowo przejetych podmiotéw. W ciggu 9 miesiecy 2019r.
sprzedaz w segmencie B2C stanowita okoto 84% sprzedazy Grupy. Poziom generowanych przychodéw w B2C jest
przede wszystkim pochodng liczby pozyskiwanych nowych prébek i wolumenu przechowywanych prébek z
poprzednich lat, a takze cen ustug podstawowych i dodatkowych oraz stopnia rozpoznawania przychoddéw z umoéw
zgodnie z zasadami rachunkowosci. Za oferowane ustugi poszczegdlne spétki Grupy pobierajg wynagrodzenie w
dwdch modelach: przedptaconym i abonamentowym. Natomiast w segmencie B2B sprzedaz jest uzalezniona od
ilosci i wartosci zawieranych kontraktéw z podmiotami instytucjonalnymi. Ponadto Grupa generuje rowniez
przychody z ustug medycznych zwigzanych z wytwarzaniem produktéw leczniczych na bazie komdrek
macierzystych, ktére w obecnym okresie wyniosty 8,5 min zt. Nalezy zaznaczy¢, ze w zwigzku z przejeciem w lipcu
2019 roku grupy Bebecord przychody powstate w wyniku wspdtpracy z tym podmiotem poczawszy od sierpnia
2019 roku bedg alokowane do kanatu B2C (dotychczas przychody te alokowane byty do dziatalnosci B2B).

Nizszy poziom marzy w biezgcym okresie 2019 roku wzgledem analogicznego okresu roku ubiegtego jest pochodng
kilku czynnikéw. Pierwszy istotny czynnik zwigzany jest z ponownym wprowadzeniem opodatkowania ustug
bankowania rodzinnego na Wegrzech. Grupa szacuje, iz negatywny wptyw wprowadzenia 27% VAT na Wegrzech
w catym 2019 roku wyniesie ok. 3 mIn zt (w tym ok. 2 mIn zt w ciggu 9 miesiecy 2019 roku). Drugi kluczowy czynnik
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to nizszy niz zaktadany poziom sprzedazy w kilku krajach przy jednoczesnym wzroscie kosztéw wynikajgcych ze
znaczacego powiekszenia struktur dotychczasowych spétek w grupie jak réwniez tych, ktére dotgczyty do Grupy w
omawianym okresie 2019r. Zdaniem Emitenta, osiggniecie nizszych przychoddw zwigzane jest rowniez ze staboscia
niektérych rynkéw Europy Zachodniej, wynikajgca z bankructwa jednego z gtéwnych europejskich konkurentéw,
firmy Cryosave AG i spotek powigzanych. Zainicjowane w Il kwartale dziatania operacyjne zwigzane z
dostosowaniem sie do biezgcej sytuacji w branzy wptynety na poprawe marzy w Il kwartale w stosunku do Il
kwartatu 2019 roku. Raportowana EBITDA w Il kwartale wyniosta 8,0 min zt i byta dwukrotnie wyzsza niz w
ubiegtym kwartale 2019 roku. Pomimo zdecydowanie lepszego wyniku w Il kwartale 2019 roku Zarzad dalej
podtrzymuje, iz osiggniecie na koniec roku poréwnywalnego poziomu rentownosci jak w latach poprzednich
wydaje sie by¢ bardzo mato prawdopodobny.

W wyniku wzrostu Grupy i uwzglednieniem w wynikach za 9 miesiecy 2019 roku wynikéw Grupy Stemlab,
Famicordon oraz Bebecord zauwazalny jest rowniez wzrost koszéw z dziatalnosci operacyjnej o blisko 41% przy
jednoczesnym utrzymaniu kosztéw per prébka na zblizonym do ubiegtorocznego poziomie.

Szczegotowe informacje na temat kosztow bezposrednich przedstawia ponizsza tabela:

01.01.2019- 01.01.2018- .

[tys. PLN] 30.09.2019 30.09.2018 zmiana %

Koszty prébek w pierwszym roku 43 287 29629 46,1%
Koszty przechowywania prébek 9327 6208 50,2%
Koszty bezposrednie pozostatych ustug 8795 7 504 17,2%
Koszty R&D 5270 2737 92,6%
Koszty marketingu i struktur sprzedazy 33386 25259 32,2%
Koszty ogdlne i administracji 28 590 18 408 55,3%

W ciggu 9 miesiecy 2019 roku koszt prébek w pierwszym roku wzrést w stosunku do ubiegtorocznego o 46,1%, co
w duzej mierze wynika z konsolidacji kosztéw nowo przejetych spétek oraz wzrostdw kosztdw pobrania
materiatéw w niektorych krajach. Wzrost kosztéw przechowywania zwigzany jest z wzrostem zakumulowanej
liczby prébek lub tkanek w przechowywaniu oraz przechowywania wiekszej liczby materiatéw biologicznych dla
poszczegdlnych umédw. Ponadto w biezgcym kwartale Grupa poniosta dodatkowe koszty przechowywania
zwigzane z realizacja umowy back-agreement dotyczgcej przechowywania ponad 300 tys. materiatéw
biologicznych nalezgcych do klientéw spoétki Cryosave.

Koszty dziatalnosci R&D w biezgcym okresie wyniosty 5,2 min zt. Po odjeciu otrzymanych w omawianym okresie
dotacji wydatki netto w tym obszarze wynosity 3,4 min zt. Grupa zaktada, ze taczna kwota wydatkow netto
zwigzanych z dziatalnosciag R&D w 2019 roku wyniesie ok. 5 mIn zt. Wzrost tej wartosci wzgledem danych
prezentowanych w poréwnywalnych okresach roku ubiegtego zwigzany jest gtdwnie z prowadzonymi pracami
w ramach projektu Alstem jak réwniez z wydanym w marcu biezgcego roku stanowiskiem KNF, zgodnie z ktérym
tylko niewielka cze$¢ kosztdw zwigzanych z dziatalnoscia badawczo-rozwojowg moze by¢ kapitalizowana.
W konsekwencji wszystkie dotychczas ponoszone przez Emitenta wydatki na dziatalnos¢ badawczo-rozwojowa
beda rozpoznawane jako koszt w okresie ich poniesienia.

Poniesienie o 30% wyzszych kosztow sprzedazy i marketingu zwigzane jest z powiekszeniem struktur
sprzedazowych i obecnosci na nowych rynkach.

Wozrost kosztéw administracji wynika z konsolidacji struktur spotek, ktore dotgczyty do Grupy w okresie Il pétrocza
2018 roku oraz 9 miesiecy 2019 roku. W ciggu 9 miesiecy 2019 Grupa poniosta réwniez koszty zwigzane z realizacjg
umowy back-up agreement oraz prowadzonymi negocjacjami dotyczgcymi zakupu udziatéw w CryoSave AG i/lub
wybranych aktywow grupy Esperite NV. Przez okres 9 miesiecy 2019 roku wydatkowano na ten cel ponad 2,2 min
zt, Emitent szacuje, ze do konca roku na ten cel przeznaczy dodatkowo jeszcze tgcznie z CAPEX ok 2-3 min zt (wzrost
tej kwoty wzgledem szacunkdw z | pétrocza 2019 roku zwigzany jest przede wszystkim z dodatkowymi kosztami
ustug prawnych w zakresie ochrony danych osobowych). Zapewnienie kontynuacji przechowywania preparatéw
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klientéw CryoSave byto zdaniem Spétki absolutnie niezbedne dla zapobiezenie katastrofy rynkowej w przypadku
ich zniszczenia z powodu braku srodkéw finansowych przez CryoSave. W omawianym okresie Grupa poniosta
rowniez dodatkowe koszty zwigzane z trwajgcymi procesami akwizycyjnymi i analizami strategicznymi.

Ponizej zaprezentowano wyniki okresu bez uwzglednienia zdarzen jednorazowych.

01.01.2019- 01.01.2018- .

[tys. PLN] 30.09.2019 30.09.2018 zmiana %

Przychody netto ze sprzedazy 138 669 114 342 21,3%
Koszty dziatalnosci operacyjnej (123 386) (87 008) 41,8%
Koszty dziatalnosci R&D (5270) (2737) 92,6%
Wynik ze sprzedazy 10013 24 597 -59,3%
EBITDA 22 268 41 064 -45,8%
Cash EBITDA* 21003 30191 -30,4%
EBIT (wynik z dziatalnosci operacyjnej) 12979 36 550 -64,5%
Wynik przed opodatkowaniem 15767 36763 -57,1%
Wynik netto za okres sprawozdawczy 12 137 29517 -58,9%

*Cash EBITDA = przychody netto ze sprzedazy — przychody z bankowania rodzinnego w grupie B2C rozpoznane zgodnie z MSSF + przychody
zafakturowane z bankowania rodzinnego w grupie B2C — koszty operacyjne bez amortyzacji + wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej

Ze wzgledu na zrdinicowany potencjat poszczegdlnych rynkéw, Grupa dokonata segmentacji dziatalnosci
na obszary:

=  Ustugi bankowania tkanek poptodowych B2C (dalej B2C) — obejmujgcy swoim zakresem dziatalnos¢
zwigzang z kompleksowym swiadczeniem ustug w zakresie preparatyki i przechowywania materiatow
biologicznych dla klientéw indywidualnych.

= Ustugi bankowania tkanek poptodowych B2B (dalej B2B) - obejmujacy swoim zakresem dziatalnosc
zwigzang z $wiadczeniem ustug w zakresie preparatyki i/lub przechowywania materiatéw biologicznych
dla partneréw biznesowych.

=  Dziatalnos¢ R&D (dalej R&D) — swym zakresem obejmuje dziatalno$¢ Grupy w zakresie prowadzonych
prac badawczo-rozwojowych.

Szczegétowa informacja na temat segmentdw dziatalnosci zostata zamieszczona w punkcie 6 sprawozdania
finansowego Grupy Polski Bank Komérek Macierzystych.

W segmencie B2C Grupa osiggneta w ciggu 9 miesiecy 2019 roku 115,8 min zt sprzedazy (wzrost o 15,6% w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego). Z kolei warto$¢ sprzedazy w segmencie B2B w omawianym
okresie wyniosta 10,3 min zi, tj. o0 8,7 min zt wiecej niz w analogicznym okresie roku.

Ponizej w tabeli zaprezentowano przychody ze wzgledu na Zrddta ich pozyskiwania — alokacja wedtug
rachunkowosci zarzadcze;j.

01.01.2019- 01.01.2018-

[tys. PLN] 30.09.2019 30.09.2018 zmiana %
Przychody netto ze sprzedazy 138 669 114 342 21,3%
wtym:
- przychody z bankowania B2C i B2B 126 142 101 685 24,1%
- przychody z terapii komoérkowych 8471 10 250 -17,4%
- przychody z pozostatych ustug medycznych 1722 1311 31,4%
- pozostate przychody 2334 1097 112,8%
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Ponizej w tabeli zaprezentowano przychody z bankowania rodzinnego, tj. w grupie B2C:

01.01.2019- 01.01.2018- .
[tys. PLN] 30.09.2019 30.09.2018 zmiana %
Przychody z bankowania prébek B2C 115 755 100 166 15,6%
- przychody z prébek w pierwszym roku 89184 79 483 12,2%
w tym:
w modelu abonamentowym 42 245 52203 -19,1%
w modelu przedptaconym 46 939 27 280 72,1%
- przychody z przechowywania prébek 26 571 20683 28,5%
w tym:
w modelu abonamentowym 20 069 15746 27,5%
w modelu przedptaconym 6 502 4937 31,7%

Przychody z prébek w pierwszym roku (wzgledem 9 miesiecy 2018 roku) wzrosty o 12,2%. Wzrost przychodow
z przechowywania o 28,5% jest pochodng wzrostu zakumulowanej liczby przechowywanych prébek lub tkanek.

W biezgcym okresie przychody z ustug medycznych zwigzanych z wytwarzaniem produktéw ATMP na bazie
komodrek macierzystych oraz ich wykorzystania w eksperymentalnych terapiach komérkowych ksztattowaty sie na
nizszym poziomie niz w ciggu 9 miesiecy 2018 roku (spadek o 17,4%). Spadek wynika z braku zamowien od jednego
partnera, z ktérym Grupa wspdtpracowata w zesztym roku. Z kolei wzrost przychoddéw z pozostatych ustug
medycznych prezentuje wzrost o 31,4% wzgledem analogicznego okresu roku ubiegtego.

Ponizsza tabela przedstawia tgczny zafakturowany przychéd Grupy z tytutu Swiadczenia ustug bankowania prébek
krwi pepowinowej lub tkanek w obszarze B2C:

01.01.2019- 01.01.2018-

H 0,
[tys. PLN] 30.09.2019 30.09.2018 zmiana %
Przychody zafakturowane z bankowania prébek B2C 114 490 89 293 28,2%
Przychody zafakturowane z prébek w pierwszym roku dla 22 035 26 292 -16,2%

umow zawartych w modelu abonamentowym
Przychody zafakturowane z prébek w pierwszym roku dla

. 58 167 32751 77,6%
umoéw zawartych w modelu przedptaconym

Przychody zafakturowane dla prébek w przechowywaniu 34288 30 250 13,3%

W omawianym okresie przychody zafakturowane dla probek w pierwszym roku wzrosty facznie o 36%, co jest
zwigzane przede wszystkim z wiekszg liczbg umdéw zawartych w modelu przedptaconym na rynku portugalskim
oraz hiszpanskim (niekonsolidowanym w analogicznym okresie 2018 roku). Wzrost przychodéw zafakturowanych
dla prébek w przechowywaniu zwigzany jest ze wzrostem zakumulowanej liczby prébek przechowywanych przez
spotki Grupy.

W ponizszej tabeli zaprezentowane zostaty liczby prébek krwi pepowinowej lub tkanek przechowywanych na
koniec poszczegdlnych okresow sprawozdawczych w segmencie B2C i B2B, wedtug danych zarzadczych:

01.01.2019- 01.01.2018-

[w sztukach] 30.09.2019 30.09.2018 zmiana %

Liczba préobek B2C na koniec okresu 301 087 162 507 85,3%
udziat % abonamentu na koniec okresu 38,9% 62,0% -23,1
Liczba probek B2C i B2B na koniec okresu 327 674 175 626 86,6%
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Ponizsza tabela przedstawia liczcbe nowo pozyskanych probek lub tkanek w poszczegdlnych okresach

sprawozdawczych:

[w sztukach] 01.01.2019- 01.01.2018- 2miana %
30.09.2019 30.09.2018
Liczba nowo pozyskanych prébek B2C 19298 15822 22,0%
Udziat % abonamentu 48,63% 61,09% -12,5
Liczba nowo pozyskanych prébek B2B 4292 775 453,8%
1.07.2019- 1.07.2018-
[w sztukach] 202)9.2%1% 202)9.2?)188 zmiana %
Liczba nowo pozyskanych prébek B2C 7134 5724 24,6%
Udziat % abonamentu 48,7% 59,2% -10,5
Liczba nowo pozyskanych prébek B2B 1259 454 277,3%

Na koniec wrze$nia 2019 roku w segmencie B2C odnotowano 85,3% wzrost liczby prébek krwi pepowinowej lub
tkanek wzgledem skumulowanej liczby préobek krwi pepowinowej lub tkanek na koniec wrzesnia 2018 roku. W
omawianym okresie Grupa pozyskiwata 22% wiecej nowych prébek krwi pepowinowej lub tkanek, niz
w analogicznym okresie ubiegtego roku. tgcznie Grupa w ciggu 9 miesiecy 2019 roku pozyskata 19.298 probek krwi
pepowinowej lub tkanek w segmencie B2C, wobec 15.822 prébek krwi pepowinowej lub tkanek pozyskanych w
ciggu 9 miesiecy 2018 roku. Dzieki temu, a takze dzieki przejeciu bazy umoéw w wyniku transakcji akwizycyjnych,
na dzien 30 wrzesnia 2019 spétki Grupy przechowywaty tacznie 327,7 tys. probek krwi pepowinowej lub tkanek w
segmencie B2C oraz B2B. Udziat umoéow abonamentowych w ciggu 9 miesiecy 2019 roku zmienit sie i wynosi
obecnie 48,6% wobec 61,1% na koniec analogicznego okresu roku 2018.

7.2. Wybrane pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowej

W tabeli ponizej zaprezentowano wybrane pozycje srddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowe;j.

[w tys. PLN] 30.09.2019 31.12.2018 zmiana %

Aktywa trwate 358 204 282 823 26,7%
Aktywa obrotowe 97 382 76 231 27,7%
Aktywa razem 455 586 359 054 26,9%

Wozrost wartosci aktywéw trwatych zwigzany byt przede wszystkim z wdrozeniem MSSF 16 jak réwniez z pozycja
rozliczen miedzyokresowych przychoddéw o charakterze dtugoterminowym oraz rzeczowych aktywdéw trwatych i
wynikat ze wzrostu skali dziatalnosci Grupy i rozpoznania wartosci firmy przy przejeciu nowych podmiotéw.

[w tys. PLN] 30.09.2019 31.12.2018 zmiana %

Kapitat wtasny 185 828 124 372 49,4%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania dtugoterminowe 202 162 170 691 18,4%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe 67 596 63991 5,6%
Pasywa razem 455 586 359 054 26,9%

Grupa utrzymuje stabilng strukture finansowania, okoto 41% sumy bilansowej stanowig kapitaty wtasne. Wzrost
kapitatu wiasnego w stosunku do 2018 r. zwigzany byt przede wszystkim z wypracowaniem dodatniego wyniku
finansowego oraz podwyzszeniem kapitatu o emisje akcji serii L. Wzrost zobowigzan dtugoterminowych w 2019 r.
wynikat z wdrozenia MSSF 16 oraz pozyskania kredytu inwestycyjnego wykorzystanego na zakup udziatow spotki
Stemlab. Wzrosty réwniez przychody przysztych okreséw, ktore korespondujg ze wzrostem rozliczen przychodéw
po stronie aktywow.
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7.3. Wybrane pozycje ze sprawozdania z rachunku przeplywéw pienieznych

Ponizej przedstawiono wybrane pozycje z sprawozdania rachunku przeptywow pienieznych:

v .o LIS SO
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15767 36763 -57,1%
Korekty 2 449 (12 846) -119,1%
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 18 216 23918 -23,8%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 16 539 21920 -24,5%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (34 739) (86 196) -59,7%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 27011 56 546 -52,2%
Srodki pieniezne na poczatek okresu 17 174 18 933 -9,3%
Srodki pieniezne na koniec okresu 25 986 11 202 132,0%

7.4. Wybrane wskazniki ekonomiczno-finansowe

[dane w %] 01.01.2019- 01.01.2018- smiana p.p.
30.09.2019 30.09.2018
Wskaznik rentownosci ze sprzedazy 7,2% 21,5% -14,3
Wskaznik rentownosci EBITDA 16,1% 35,9% -19,9
Wskaznik rentownosci operacyjnej 9,4% 32,0% -22,6
Wskaznik rentownosci brutto 11,4% 32,2% -20,8
Wskaznik rentownosci netto 8,8% 25,8% -171
Wskaznik rentownosci aktywéw ROA 2,7% 9,2% -6,5
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego ROE 6,5% 25,9% -19,4
Wskaznik zadtuzenia aktywow 21,1% 24,3% -3,2
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 51,8% 68,7% -16,9

Ponizej zamieszczono definicje poszczegdlnych wskaznikéw finansowych:

e wskaznik rentownosci ze sprzedazy — stosunek zysku (straty) ze sprzedazy do przychodow ze sprzedazy,

e wskaznik rentownosci EBITDA — stosunek zysku (straty) na dziatalnosci operacyjnej powiekszonej
o amortyzacje do przychoddéw ze sprzedazy,

e wskaznik rentownosci operacyjnej — stosunek zysku (straty) na dziatalnosci operacyjnej do przychodéw
ze sprzedazy,

e wskaznik rentownosci brutto — stosunek zysku (straty) brutto do przychoddw ze sprzedazy,

e wskaznik rentownosci netto — stosunek zysku (straty) netto do przychodoéw ze sprzedazy,

e wskaznik rentownosci aktywéw ROA — stosunek zysku (straty) netto do aktywdédw ogdétem na koniec
okresu,

e wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego ROE — stosunek zysku (straty) netto do kapitatéw wtasnych na
koniec okresu,

e wskaznik zadtuzenia aktywéw — stosunek sumy zadtuzenia z tytutu kredytéw bankowych, pozyczek,
dtuznych papieréw wartosciowych oraz leasingu finansowego do sumy bilansowej,

e wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego — stosunek sumy zadtuzenia z tytutu kredytéw bankowych,
pozyczek, dtuznych papierow wartosciowych oraz leasingu finansowego do kapitatéw witasnych ogdétem
na koniec okresu.
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7.5. Inwestycje, aktywa niematerialne i rzeczowe aktywa trwale

W ciggu 9 miesiecy 2019 roku Grupa poniosta nastepujgce naktady na inwestycje:

01.01.2019- 01.01.2018-
[dane w tys. PLN]

30.09.2019 30.09.2018
Rzeczowe aktywa trwate i aktywa niematerialne 6 860 5362
Udziaty i akcje w innych podmiotach 29 822 82793
Razem naktady kapitatowe 36 682 88 155

Poniesione w okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2019 roku naktady na udziaty i akcje dotyczyty
wydatkow na zakup spotek Famicordon, Famicell, Bebecord, Bebe4D i Medical Media. Powyzsza tabela zawiera
poniesione naktady pomniejszone o wartosé srodkédw pienieznych w nabytych spdtkach na dzier ich nabycia.
Dodatkowo zrealizowana zostata ptatnos¢ odroczonej raty za spotke Famicord Swiss. Grupa poniosta rowniez
wydatki na dokupienie dodatkowego pakietu akcji w spoétce VITA34.

W okresie 9 miesiecy zakonnczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku Grupa zakupita akcje portugalskiego podmiotu
Stemlab S.A. wraz z jego podmiotami zaleznymi, ponadto minimalnie zwigkszyta swoje zaangazowania w
niemieckim podmiocie branzowym VITA34 AG notowanym na niemieckie] gietdzie papieréw wartosciowych.

Poniesione w ciggu 9 miesiecy 2019 roku oraz w okresie poréwnywalnym naktady ma aktywa trwate dotyczyty
przede wszystkim zakupu urzagdzen medycznych i laboratoryjnych.

Ponizej przedstawiono gtéwne pozycje aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych:

Aktywa niematerialne 30.09.2019 31.12.2018
Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 225 062,77 315 410,95
Inne aktywa niematerialne 3124 507,48 1320224,48
Umowy z klientami 2176 879,07 2614 399,13
Aktywa niematerialne w budowie 1029 830,03 2 837 685,05
Razem 6 556 279,35 7 087 719,60

Pozycja umowy z klientami przedstawia szacowane przyszte wptywy z rocznych kontraktéw rozpoznane na
przejeciu jednostek zaleznych. Na dzien bilansowy okres amortyzacji dla przejetych kontraktow spétki Longa Vita
Sp. z 0.0. wynosi 3 lata.

Wszystkie aktywa niematerialne, poza wartoscig firmy, ujmowane przez Grupe majg okreslony okres uzytkowania.
Na dzier 30 wrzesnia 2019 roku aktywa niematerialne nie stanowity zabezpieczenia zobowigzan Grupy.

Na dziern 30 wrzesnia 2019 roku w pozycji aktywa niematerialne w budowie zaprezentowane zostaty naktady
poniesione przez jednostke dominujgcg na rozwdj technologii namnazania komérek mezenchymalnych oraz
naktady zwigzane z wdrozeniem nowych systeméw operacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwate 30.09.2019 31.12.2018

Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 7 055 300,32 7 004 740,82
Urzadzenia techniczne i maszyny 13 676 268,87 14 095 222,18
Srodki transportu 509 265,67 2611482,74
Inne $rodki trwate 6303 850,94 6188 328,66
Razem 27 544 685,79 29 899 774,40
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Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 30.09.2019 01.01.2019
Nieruchomosci 23977 899,54 15 648 007,67
Srodki transportu 5973 934,33 5536 084,93
Urzadzenia techniczne i maszyny 2 596 864,52 2 066 560,74
Inne $rodki trwate 913 199,14 1107 508,56
Stan na koniec okresu 33 461 897,52 24 358 161,89

Na dzien 1 stycznia 2019 roku Grupa wdrozyta standard MSSF 16 Leasing po raz pierwszy i ujeta aktywa z tytutu
prawa do uzytkowania pomieszczern biurowych i laboratoryjnych w kwocie 18 567 819,77 zt W zwigzku
z wdrozeniem standardu dokonana zostata rowniez zmiana prezentacji aktywéw ujmowanych na dziert 31.12.2018
w ramach leasingu finansowego w oparciu o MSR 17 Leasing. Na dzien 1 stycznia 2019 roku aktywa te w wartosci
5790 342,12 zt zostaty wydzielone z rzeczowych aktywdw trwatych i zaprezentowane w ramach aktywa z tytutu
prawa do uzytkowania. taczna wartosé aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania wyniosta na dzien 1 stycznia 2019
roku 24 358 161,89 zt, natomiast na dziert 30 wrzesnia 2019 roku 33 461 897,52 zi.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku spétki Grupy nie posiadaty gruntéw
w uzytkowaniu wieczystym.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku stan srodkow trwatych w budowie przedstawia tabela

ponizej:

Srodki trwate w budowie 30.09.2019 31.12.2018
Srodki trwate w budowie o 890 396,10 - 188 188,00
Razem 890 396,10 188 188,00

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku tgczna wartos¢ srodkéw trwatych w budowie wynosita 890 396,10 zt. Kwota ta
dotyczyta gtéwnie naktaddéw poniesionych przez jednostke dominujgcy na rozbudowe i wyposazenie laboratorium
Spotki.

Zarowno w okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2019 roku, jak i w 2018 roku Grupa posiada ustanowione
zabezpieczenia na majatku, w szczegdlnosci zastaw na wszystkich akcjach Stemlab, S.A. nalezacych do Emitenta,
poreczenie kazdego z Poreczycieli do kwoty 150% tacznej kwoty finansowania kredytu inwestycyjnego udzielone
na okres do korica 2026 roku oraz zastawy rejestrowe i finansowe ustanowione na wybranych rachunkach
bankowych Spotki.

W okresie 9 miesiecy zakornczonych 30 wrzesnia 2019, ani w 2018 roku spétki Grupy nie dokonywaty odpisow
aktualizujacych wartosé rzeczowych aktywéw trwatych.

7.6. Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitalowej

Z uwagi na charakterystyke prowadzonej dziatalnosci operacyjnej oraz generowanie przychodéw w gtéwnej mierze
w oparciu o indywidualne umowy zawierane z osobami fizycznymi przy jednoczesnym rozproszonym gronie
dostawcow Grupa PBKM w ciggu 9 miesiecy 2019 roku nie zawierata umoéw znaczacych.

8. PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY KAPITALOWE] ORAZ RYZYKA 1 ZAGROZENIA

8.1. Strategia Grupy Kapitatlowej

Grupa rozwija swoja dziatalnos¢ przede wszystkim na rynkach, na ktérych jest juz obecna, skupiajgc sie na wzroscie
organicznym, pozostajgc jednoczesnie otwartg na wszelkie akwizycje, ktére mogg przyczynic sie do jej rozwoju i
budowy wartosci dla akcjonariuszy. Tym samym, najwazniejszym czynnikiem wzrostu dla Grupy jest tempo i skala
pozyskiwania nowych probek do bankowania oraz zrealizowanie akwizycji, ktéra mogtaby w skokowy sposdb
zwiekszy¢ skale dziatania Grupy. Jest to pewna zmiana w stosunku do ubiegtych 3-4 lat, kiedy ktadziono nacisk
gtéwnie na rozwdj organiczny.
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Dla realizacji strategii Grupy kluczowymi elementami s3:

= wykorzystywanie i wzmacnianie wzrostu zainteresowania bankowaniem komdrek macierzystych
w wybranych krajach poprzez edukacje, majagcg na celu zwiekszenie penetracji ustugi bankowania
komodrek macierzystych i tkanek w tych krajach,

= wykorzystanie rosngcej liczby zastosowan komadrek macierzystych w leczeniu réznych choréb i dziatania
Grupy w celu zwiekszenia liczby tych zastosowan,

= systematyczna budowa wizerunku Grupy, konsolidujacej dziatalnos¢ pod markg FamiCord Group, jako
duzego, stabilnego uczestnika na rynku.

W ocenie Zarzadu Spoétki, wzrost Swiadomosci potencjalnych klientéw, edukowanych w zakresie mozliwosci
leczniczych istniejgcych dla oséb posiadajacych zbankowane prébki krwi pepowinowej lub tkanek, pozwala na
istotne zwiekszanie zainteresowania bankowaniem ze strony potencjalnych klientéw, co powinno sie przyczynic
do wzrostu penetracji rynkdéw, na ktorych Grupa jest juz obecna. Poprzez penetracje nalezy rozumie¢ odsetek
dzieci rodzacych sie, ktérych rodzice korzystajg z ustugi bankowania rodzinnego. Dzieki koncentracji i intensyfikacji
dziatalnosci operacyjnej w wybranych krajach europejskich dziatalno$é Grupy odnosi coraz wieksze korzysci
wynikajace z efektu skali.

Grupa koncentruje dziatania rozwojowe w krajach takich jak Polska, Portugalia, Hiszpania i Turcja (do korica 2018
roku zakwalifikowanych do segmentu Rynki strategiczne) charakteryzujgcych sie w ocenie Emitenta najwiekszym
potencjatem w dtuiszej perspektywie ze wzgledu na bezwzgledng liczbe urodzen (Turcja, Hiszpania, Polska),
stopien obecnej oraz przewidywanej penetracji rynku (Polska, Turcja), potencjat wzrostu ceny (Hiszpania), czy
umocnienie waluty (Turcja). Ze wzgledu na potencjat rynkéw oraz relatywnie niskg penetracje, jako szczegdlnie
wazne dla swojego rozwoju Emitent uznaje Turcje. W tych krajach podejmowane s3 dziatania zmierzajgce do
wzrostu penetracji, ukierunkowane przede wszystkim na rozwijanie $wiadomosci, zaréwno potencjalnych
klientéw, jak i Srodowiska medycznego. Grupa planuje takze dalsze zwiekszanie udziatu w rynku hiszpanskim.
Nalezy doda¢, ze wedtug ostatnich pozyskanych przez Grupe informacji rynek rodzinnego bankowania komérek
macierzystych w Europie nieco spadt w stosunku do roku 2018. Spadek ten dotyczy m.in. krajéw takich jak Wtochy,
Hiszpania i Portugalia. Pozycja spétek Grupy na tych rynkach rozumiana jako udziat procentowy wedtug najlepszej
wiedzy Emitenta umacnia sie, co oznacza, ze spotki Grupy radza sobie lepiej, niz konkurencja. Niemniej jednak
stabszy rynek powoduje koniecznos$¢ ponoszenia zwiekszonych naktadéw na zdobycie jednego klienta, co odbija
sie w wynikach finansowych Grupy. Emitent uwaza jednak, ze obecne ostabienie rynku jest interesujgcy okazjg do
zwiekszenia tempa przejmowania konkurentéw, ktdrzy sg poddawani coraz wiekszej presji.

Rynki rumunski i wegierski sg istotne dla Grupy ze wzgledu na ich wielko$¢ i mocna pozycje spétek zaleznych na
tych rynkach. Potencjat wzrostu wydaje sie tam jednak nieco mniejszy, cho¢ w przypadku ozywienia na Wegrzech
mozliwe jest dalsze zwiekszenie sprzedazy. Z kolei czynnikiem negatywnym dla rynku wegierskiego jest
konieczno$¢ przywrdcenia od 1 stycznia 2019 r. 27% podatku VAT na ustugi rodzinnego bankowania komérek
macierzystych. Szacunkowy negatywny wptyw tej zmiany to ok. 3 min ztotych rocznie.

Spétka liczy rowniez na znaczgce zwiekszenie skali dziatalnosci w Szwajcarii, ktora dotychczas byta marginalna w
stosunku do innych krajéw. Bankructwo CryoSave AG, ktéra byta liderem rynku szwajcarskiego zwieksza szanse na
realizacje tych zamierzen. Oczywiscie jednoczesnie bankructwo ostabito znaczgco zaufanie klientéw i Swiata
medycznego do catej branzy.

Spétki Grupy sg nr 1 w Polsce, Hiszpanii, Portugalii, Turcji, totwie, Wegrzech i nr 2 w Rumunii oraz od Ill kwartatu
roku 2018 nr 3 we Wtoszech, a liczac niepowigzanych kapitatowo partneréw —nr 1. Dzieki temu Grupa jest, wedtug
szacunkow Spétki, liderem w Europie pod wzgledem nowo pozyskiwanych prébek krwi pepowinowej lub tkanek z
nawet 35% udziatem w rynku (wg szacunkéw Emitenta, facznie w obszarze B2C i B2B) po przeprowadzonej we
wrzesniu 2018 r. transakcji nabycia akcji spotki Stemlab (Portugalia) oraz transakcji nabycia w roku 2019 roku spétki
Famicordon S.A. (do niedawna -IVI Cordon) (Hiszpania) oraz spotki Bebecord (Portugalia).

Istotnym czynnikiem dla rozwoju Grupy i poziomu jej przychoddw oraz wynikéw finansowych jest systematycznie
rozwijanie portfolio ustug dodatkowych, oferowanych réwnolegle z podstawowym zakresem ustug, tj.
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pozyskaniem, przetworzeniem i przechowywaniem komdrek macierzystych z krwi pepowinowej. Do ustug
dodatkowych naleza m.in. pobrania komoérek ze sznura pepowinowego, pozyskanie krwi tozyskowej, badania
diagnostyczne, konsultacje medyczne, ustugi ubezpieczeniowe. Co bardzo wazine, znaczgca czes$¢ ustug
dodatkowych jest oferowana nie tylko na etapie pozyskiwania krwi pepowinowej, ale réwniez pdzniej, w trakcie
trwania umowy przechowywania, co pozwala finalnie na zwiekszenie przychodéw uzyskiwanych z jednego klienta.

Oczekujac wzrostu zainteresowania tym obszarem dziatalnosci, Grupa planuje rozwijanie prac nad indywidualnymi
terapiami eksperymentalnymi z zastosowaniem komarek macierzystych. Dotychczas te prace dotyczyty komodrek
macierzystych z krwi pepowinowej i pepowiny. Jeszcze w 2018 spétka rozpoczeta prace nad bankowaniem i/lub
wykorzystywaniem komérek SVF z tkanki ttuszczowej. Dziatalnos¢ ta zostata na przetomie roku 2018 i 2019
rozszerzana rowniez o komorki MSC. Preparaty do terapii indywidualnych moga by¢ przygotowywane przez Grupe
nie tylko dla klientow posiadajgcych probki krwi zbankowane w podmiotach nalezgcych do Grupy lub z nig
wspotpracujacych, ale rowniez dla lekarza lub kliniki, ktorzy zlecg Grupie wytworzenie odpowiedniego preparatu
z komorek macierzystych dla swojego pacjenta. Rozwijanie potencjatu do przygotowywania srodkéw leczniczych
jest wiec niezwykle istotne, zardwno ze wzgledu na potencjat biznesowy, jak i na aspekty marketingowy
i wizerunkowy dziatalnosci bankowania krwi.

W styczniu 2019 r. Spétka zainicjowata analizy perspektyw dziatalnosci Grupy PBKM w zakresie strategicznych
kierunkdow rozwoju. W dniu 5 lipca 2019 r. Emitent podjat decyzje o kontynuacji analiz w zakresie wybranych
scenariuszy dotyczacych strategicznych kierunkéw rozwoju Grupy Kapitalowej PBKM. Obejmujg one m.in.:
pozyskanie inwestora strategicznego dla Spoétki, przeprowadzenie dual-listingu na Deutsche Berse we Frankfurcie,
kolejne podniesienia kapitatu skierowane do inwestora lub inwestoréw z Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A., w tym mogace prowadzi¢ do pojawienia sie w akcjonariacie Spotki akcjonariusza dominujacego
lub kolejne finansowania dtuzne lub kombinacje niektéorych ww. scenariuszy. Emitent podjat decyzje o czasowym
zawieszeniu analiz scenariuszy przewidujgcych pozyskanie dla Spétki nowego znaczacego inwestora finansowego
typu private equity jak rowniez przeprowadzenie dual-listingu na gietdzie w Londynie. Emitent nie wyklucza
jednoczesnie, ze w przyszto$ci moze wznowic¢ analizy we wskazanych powyzej obszarach.

W dniu 16 wrzesnia 2019 r. Emitent otrzymat od Active Ownership Fund SICAV-FIS SCS reprezentujgcego tacznie
31,62% ogdlnej liczby akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, dziatajacych na podstawie art. 400§ 1i § 2
kodeksu spdtek handlowych, zgdanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z porzadkiem
obrad obejmujacym podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje
nowych akcji zwyktych na okaziciela serii M, pozbawieniu prawa poboru wszystkich akcjonariuszy Spotki oraz o
zmianie statutu Spotki w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki. W dniu 14 pazdziernika 2019
roku NWZ podjeto uchwate na mocy ktérej kapitat zaktadowy Spotki zostaje podwyzszony o kwote 1.761.352,50
PLN, tj. z kwoty 2.840.891,00 PLN, do kwoty 4.602.243,50 PLN poprzez emisje 3.522.705 akcji zwyktych na
okaziciela serii M o wartosci nominalnej 0,50 PLN kazda. W przypadku podjecia przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki uchwaty przewidujacej przeprowadzenie procesu dokapitalizowania Spotki w drodze emisji
nowych akcji oraz rejestracji akcji nowej emisji, Emitent dokona aktualizacji analizy przegladu perspektyw
dziatalnosci Grupy Kapitatowej PBKM S.A.

Niezaleznie od prowadzonych analiz w zakresie strategicznych kierunkéow rozwoju Emitent nadal koncentruje
swoje dziatania na potencjalnych akwizycjach majacych na celu umacnianie swojej wiodacej pozycji w Europie oraz
analizuje mozliwosci ewentualnej dalszej ekspansji poza Europg. Bazujgc na swoim duzym doswiadczeniu, poza
wzrostem organicznym Spétka poszukuje celéw do przeprowadzenia akwizycji — Grupa sfinalizowata dotychczas
kilkanascie przeje¢ o réznym charakterze. Spétka rozwaza aktualnie mozliwo$é przeprowadzania na rynkach
zarowno europejskich jako poza Europg kolejnych przejec i joint-venture. Rozmiar potencjalnych transakcji jakimi
moze byc¢ zainteresowany Emitent jest bardzo szeroki i moze wahac sie od kilkuset tysiecy Euro do nawet
kilkudziesieciu milionéw Euro. W toku przeprowadzonych wstepnych analiz zdefiniowana zostata lista
ewentualnych celéw transakcyjnych rozpatrywanych w pierwszej kolejnosci (transakcje priorytetowe), ktore wg
szacunkdéw Spétki w przypadku uzyskania pozytywnych analiz i ocen mogg zostac zrealizowane w perspektywie
najblizszych kwartatow. Podmioty, ktére mogg zosta¢ celem transakcyjnym prowadzg dziatalno$¢ zaréwno w
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modelu abonamentowym, jak i przedptaconym na rynkach gdzie Grupa jest obecna, jak i na nowych rynkach.
Ewentualne transakcje priorytetowe sg sktadowa tzw. koszyka pierwszego mozliwych, potencjalnych transakcji,
ktérego tgczna wartosé szacowana jest na ponad 60 min Euro. Niezaleznie od powyzszego w toku analiz wstepnie
zidentyfikowano trzy dodatkowe koszyki typowanych potencjalnych celéw przejec o facznej szacunkowej wartosci
nawet okoto 150 mIn Euro. Spotka posiada srodki pieniezne oraz zdolnos¢ dalszego zwiekszenia zadtuzenia do
bezpiecznego poziomu, przy czym optymalne sciezki i struktury finansowania zatozonych proceséw akwizycyjnych
pozostajg w toku analiz perspektyw dziatalnosci Grupy PBKM w zakresie strategicznych kierunkéw rozwoju
Emitenta.

Spoétka prowadzi rowniez wewnetrzne analizy zwigzane z zaangazowaniem w nowe projekty o charakterze
biotechnologicznym, ktére w szczegdlnosci mogtyby by¢ realizowane przez nowo powotane podmioty celowe. Nie
jest przy tym wykluczona mozliwos¢ pozyskania dla tych projektéw oraz podmiotéw wsparcia ze strony
inwestoréow zewnetrznych. Podjeto decyzje o zaangazowaniu w niewielki projekt zwigzany z badaniami
przedklinicznymi w obszarze ortopedii realizowany na terenie Niemiec przez firme Bio-planta.

Spétka szacuje, ze zwiekszenie zaangazowania w prowadzone dotychczas projekty biotechnologiczne w ramach
projektow wspoétfinansowanych przez NCBiR w powigzaniu z komunikatem KNF dotyczagcym w praktyce
koniecznosci ujecia catosci naktadéw badawczo-rozwojowych w rachunku wynikéw bedzie miato dodatkowy,
ponad wczesniej planowany, negatywny wptyw na wynik roku biezgcego rzedu 2,5min ztotych.

Z kolei uruchomienie nowych projektéw biotechnologicznych moze oznacza¢ koniecznos¢ wydatkowania w roku
2019 kwoty wstepnie szacowanej na 3,5 min ztotych i naktadow inwestycyjnych na poziomie 3 min ztotych. Kwoty
te mogg sie jeszcze zmienié, przy czym wigzace decyzje w tym zakresie nie zostaty jeszcze podjete.

8.2. Perspektywy i czynniki rozwoju Grupy Kapitatowej
Ponizej Spotka opisuje czynniki, ktére mogg mieé¢ wptyw na przyszte wyniki Grupy PBKM.
Sytuacja makroekonomiczna w krajach Unii Europejskiej

Okres stabilnosci gospodarczej lub rozwoju gospodarczego w wiekszosci panstw Unii Europejskiej w latach 2012-
2014 przyczynit sie do spadku bezrobocia, poprawy nastrojéw spotecznych oraz wzrostu sktonnosci do konsumpcji
w gospodarstwach domowych. Dzieki temu wzrosta rowniez sktonnos¢ do wydatkowania sSrodkéw na opieke
medyczng, co powinno bezposrednio przetozy¢ sie na zainteresowanie ofertg Grupy i zwiekszanie przez nig
przychodow ze sprzedazy. Hiszpania, ktdra nieco dtuzej odczuwata skutki kryzysu jest obecnie w poprawiajgce;j sie
sytuacji gospodarczej, chociaz nastgpit tam znaczacy spadek liczby urodzen.

Ponizszy wykres przedstawia dynamike PKB na rynkach, na ktérych obecne sg spotki Grupy:

Dynamika PKB w punktach %
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** Turcja — dane za rok 2018 to odczyt Tureckiego Instytutu Statystycznego
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Sytuacja makroekonomiczna w Turcji

Niepewne otoczenie polityczne, niestabilna waluta, oraz grozba natozenia cet na towary importowane do USA
spowodowaty odptyw kapitatu zagranicznego od tureckiej liry. Efektem odptywu kapitatu jest ostabienie sie liry do
USD o 25% w 2018 roku, jej dalsze ostabienie w roku 2019 oraz stale rosngce ceny konsumpcyjne w ujeciu
nominalnym.

W ocenie Emitenta na dzien dzisiejszy trudno stwierdzi¢ jak zachowa sie gospodarka tego kraju oraz jakie nastroje
bedg panowaty wsrdd spoteczenstwa tureckiego w podejsciu do wydatkéow konsumpcyjnych, w tym do
wydatkowania srodkéw na opieke medyczna. Na chwile obecng zauwazalna jest presja ze strony klienta na
obnizenie ceny ustug denominowanych w walutach obcych przez co tempo wzrostu sprzedazy w Spodfce na tym
rynku ulegnie spowolnieniu, a ostabienie tureckiej liry wptynie w pewnym stopniu negatywnie na przychody, jak i
wyniki Grupy. Pierwsze negatywne sygnaty sg juz odczuwalne w postaci koniecznosci oferowania wyzszych
rabatéw na przechowywanie krwi pepowinowej lub tkanek, ktdra rozlicza sie w EUR a ptatnosci sg po kursie
z danego dnia w lirze tureckiej. Do tego dochodzg rosngce oczekiwania ptacowe pracownikdéw co z kolei wptywa
na nizszg rentownos$é prowadzonej dziatalnosci na tym rynku. Podwykonawcy oczekujg réwniez wyzszych cen w
lirze za swoje ustugi co zwieksza presje na wynik tureckiej spétki Emitenta.

Regulacje dotyczace badan medycznych, w tym terapii eksperymentalnych oraz srodkéw leczniczych

Obecnie obowigzujace regulacje dotyczace terapii eksperymentalnych, jak i przewidywane przez Grupe kierunki
ich rozwoju w najblizszych latach, nie powinny negatywnie wptywa¢ na mozliwos¢ rozwijania i komercjalizacji
badan prowadzonych przez Spétke, w szczegdlnosci na rynku polskim.

Zmiany prawa w krajach Unii Europejskiej

UE dazy do systematycznej aktualizacji wymagan stawianych podmiotom prowadzgcym dziatalnos¢ w zakresie
bankowania komadrek macierzystych lub tkanek na poziomie prawa wspdlnotowego. Nowe lub zmienione przepisy
sg implementowane w poszczegdlnych panstwach cztonkowskich. Aktualizacje maja na celu podniesienie
bezpieczenstwa pacjenta, standaryzacje procesow i procedur oraz podniesienie jakosci materiatu biologicznego.
Dziatania takie moga za sobg nies¢ podniesienie kosztéw dziatalnosci, jednak mozna zatozy¢, ze znaczacy gracze w
branzy, do ktérych zalicza sie Grupa, bedg w stanie szybciej i sprawniej dostosowywac sie do nowych regulacji
posiadajac odpowiednie zaplecze ludzkie, organizacyjne, finansowe i skale dziatania. Istnieja rowniez pewne
inicjatywy, ktére mogg utrudnic szersze wykorzystanie produktow ATMP w ramach wytgczenia szpitalnego. Jednak
oznaczatoby to w konsekwencji zwiekszenie ryzyka dla pacjenta, ktéry mogtby czesciej udawac sie do krajéw spoza
EU, gdzie kontrola jakosci czy przepisy nie dawatyby mu takiego bezpieczenstwa jak w Europie.

Polityka rzadowa w zakresie zasad funkcjonowania publicznej nieodptatnej stuzby zdrowia w krajach
prowadzenia dziatalnosci przez Grupe

W zadnym z krajéw, w ktérych Grupa prowadzi dziatalnos¢, jak i nigdzie indziej na Swiecie, ustuga pobrania,
przetwarzania i bankowania komadrek macierzystych dla kazdej rodzgcej kobiety nie jest objeta refundacjg przez
publiczny system opieki zdrowotnej. Utrzymywanie sie takiego stanu jest warunkiem rozwoju Grupy na tych
rynkach, gdyz w przypadku wprowadzenia ustug Swiadczonych przez Grupe do tzw. koszyka ustug refundowanych
przez panstwowe systemy opieki zdrowotnej popyt na ustugi oferowane przez Grupe na warunkach komercyjnych
ulegtby najprawdopodobniej istotnemu ograniczeniu.

Specyficznym wyjatkiem sg Wegry, gdzie ustugi Grupy moga by¢ w catosci lub czesciowo refundowane przez
nieobowigzkowy, ale dodatkowo ptatny tzw. drugi filar opieki zdrowotnej, dos¢ powszechny wsréd grupy
docelowej Emitenta. Finansowanie odbywa sie w nim na zasadach komercyjnych, jednak konstrukcja systemu
niewatpliwie przyczynia sie do popularnosci bankowania komaérek macierzystych w tym kraju.

Nalezy jednak podkresli¢, ze w kazdym z krajow w przypadku finansowania bankowania krwi przez system
publiczny, pobrany materiat biologiczny trafia do rejestru publicznego i tym samym o jego wykorzystaniu moze
decydowac wytgcznie panstwo, a dawca traci wszelkie prawa do prébki. Tym samym moze okazac sie, ze dawca
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bedac w potrzebie nie otrzyma materiatu, gdyz jego wykorzystanie nastepuje wg kolejnosci zgtoszen klinik
transplantacyjnych.

Opodatkowanie ustug Grupy podatkiem VAT

Istotnym elementem negatywnie wptywajacym na dostepnos¢ bankowania komérek macierzystych dla klientéw
indywidualnych oraz wynik finansowy Grupy jest obecnie obcigzenie sprzedazy wiekszosci swiadczonych ustug
stawka podstawowg podatku VAT przy niewielkim udziale ustug opodatkowanych w kosztach Grupy.

Do 2010 roku na wszystkich rynkach, na ktérych dziatata Grupa z wyjgtkiem Wtoch, bankowanie komérek
macierzystych korzystato ze zwolnienia z VAT dla ustug medycznych. Dnia 10 czerwca 2010 Europejski Trybunat
Sprawiedliwos$ci wydat wyroki interpretacyjne w sprawach C-86/09 (Future Health Technologies Ltd) i C-262/08
(CopyGene A/S) stwierdzajac, ze preparatyka krwi pepowinowej i bankowanie komdérek macierzystych nie stanowi
opieki medycznej, ani nie jest z nig bezposrednio zwigzane, a zatem ustugom tym nie przystuguje zwolnienie.

Wyroki te w pdzniejszych latach byty stopniowo uwzgledniane przez ustawodawstwo i sady kolejnych krajéw
cztonkowskich, co powodowato obnizke cen netto, a tym samym stopniowe pogarszanie sie rentownosci
sprzedazy. Wzrost cen konsumenckich oznaczat ograniczenie dostepnosci ustugi i spadek popytu.

Jedna z rezolucji Parlamentu Europejskiego sugerowataby w dtuzszej perspektywie mozliwos¢ rewizji stanowiska
na méwigce, ze bankowanie komdrek macierzystych stanowi element opieki medycznej. Problem obcigzenia ustug
podatkiem VAT moze dotyczy¢ rowniez bankéw publicznych, potencjalnie podnoszac koszt opieki zdrowotnej,
dzieki czemu mozna moéwi¢ o zbieznosci interesdw publicznego i prywatnego sektora zdrowia w zakresie
zwolnienia wszystkich ustug medycznych z podatku VAT. Biorgc pod uwage wage wyrokdéw interpretacyjnych ETS,
zwolnienie musiatoby jednak zosta¢ zapisane w dyrektywie VAT, co oznacza, ze raczej nie nastapi to w ciggu
najblizszych lat. Nalezy zatozy¢, ze powrdt do zwolnienia ustug Grupy z VAT lub opodatkowanie stawka obnizong
mogtoby spowodowad wzrost wolumenu sprzedazy i poprawe wynikow finansowych Grupy.

O arbitralnosci opodatkowania bankéw komodrek macierzystych stawka podstawowag VAT $wiadczy wyrok
interpretacyjny NSA z 4 listopada 2016 (sygn. | FSK 484/15) potwierdzajgcy zwolnienie z VAT ustug zwigzanych
z bankowaniem réznych innych typow tkanek i komaérek, ktére podlegajg doktadnie tym samym przepisom prawa
medycznego, co komérki macierzyste.

Dodatkowym potwierdzeniem braku jednolitego podejscia w kwestii opodatkowania ustug oferowanych przez
spotki Grupy podatkiem VAT jest ostatni wyrok Sadu Najwyzszego na Wegrzech. Dnia 20 kwietnia 2017 roku sad
ten podtrzymat wyrok Sadu Administracyjnego w Budapeszcie uchylajacy decyzje Regionalnej Generalnej Dyrekcji
Podatkowej Wegry Centrum z dnia 10 grudnia 2014 roku nakazujgcg spotce Krio Intezet Zrt. zaptate podatku VAT
zarok 2011. Zarzad Krio Intezet Zrt., na podstawie powyzszej decyzji sadu, od dnia 1 sierpnia 2017 roku wprowadzit
zwolnienia z VAT na obecnie oferowane ustugi preparatyki i bankowania krwi pepowinowe;j.

W nawigzaniu do powyiszego, w listopadzie 2017 roku spdtka Krio Intezet Zrt. dokonata korekty deklaracji VAT za
2012 rok. W dniu 7 lutego 2018 r., ww. organ podatkowy dokonat na rzecz Krio zwrotu podatku VAT za rok 2012
w kwocie 123.758.000 HUF co stanowi réwnowartosé ok. 1,7 min zt oraz uniewaznit uprzednio natozong karg w
wysokosci 0,3 min zt. Na mocy tej decyzji Zarzad Krio wystgpit 20 czerwca 2018 roku do Regionalnej Dyrekcji
Podatkowej Wegry Centrum o sukcesywny zwrot podatku VAT za kolejne okresy sprawozdawcze tj. okres od
stycznia 2013 do lipca 2017. W wyniku pozytywnego rozpatrzenia powyzszego wniosku w dniu 23 lipca 2018 roku
do Krio wptynety $rodki pieniezne w wysokosci ok. 680 mIin HUF (co stanowi réwnowartos¢ ok. 9,0 min PLN) z
tytutu zwrotu podatku VAT za okresy sprawozdawcze od stycznia 2013 roku do lipca 2017 roku. Wptyw tego
zdarzenia zostat ujety w wynikach 2018 roku.

Kolejna zmiana w zakresie opodatkowania ustug preparatyki i bankowania krwi pepowinowej i/lub innych tkanek
na Wegrzech nastgpita od 1 stycznia 2019 roku, gdzie w skutek wprowadzonej nowelizacji ustawy o VAT ustugi te
zostang ponownie objete 27% podatkiem VAT.

Z kolei w Butgarii (gdzie Grupa nie jest obecna) wg informacji pozyskanych przez Emitenta w ostatnich kwartatach
zapadty dwa wyroki sgdu korzystne dla podatnikdw tj. zwalniajgce ustugi bankowania z VAT. Od tych wyrokéw
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odwotaty sie butgarskie wtadze skarbowe i wedtug oceny spotki szanse na podtrzymanie korzystnych orzeczen sg
mate

Ponadto Grupa kontynuuje dziatania na poziomie Parlamentu Europejskiego i Komisji Europejskiej zwigzane
z mozliwos$cig zmiany dyrektywy VAT i objecia bankowania tkanek i komdrek zwolnieniem podobnie, jak jest to dla
dziatalnosci medycznej zwigzanej z przeszczepianiem narzaddw, czy dawstwem krwi.

Liczba nowych klientéw w segmencie B2C

Sprzedaz na rynku polskim wzrosta w minimalnym stopniu, co spowodowane jest aktywnoscig marketingowa
Grupy, rosngcg zamoznoscig spofeczenstwa, wprowadzeniem ustugi bankowania sznura pepowinowego oraz
pojawiajgcymi sie mozliwosciami terapii z wykorzystaniem komdrek macierzystych. Hiszpania, oraz Portugalia,
bedace w grupie najwiekszych europejskich rynkéw bankdéw rodzinnych, bedg nadal miaty dla Grupy kluczowe
znaczenie w kolejnych latach, chociaz rynki te zmniejszyty sie w stosunku do roku 2018. W Hiszpanii od 10 lat spada
liczba porodéw, natomiast w Portugalii istnieje bardzo niewielki potencjat wzrostu penetracji, ktéra przekracza
obecnie 10% (ponad 5x srednia europejska). Natomiast zdaniem Emitenta istnieje potencjat zauwazalnego wzrostu
ceny w Hiszpanii w perspektywie kilku lat.

Nadal trudna do przewidzenia wydaje sie sytuacja na rynku tureckim, gdzie pomimo duzej liczby porodéw (ok 1,3
min dzieci rocznie) sytuacja socjoekonomiczna znaczaco ogranicza mozliwosci predykcji dalszego rozwoju
dziatalnosci w tym kraju. Niemniej jednak grupa PBKM na rynku tureckim odnotowata znaczgce wzrosty rok do
roku.

Na rynku wegierskim Grupa spodziewa sie wzrostu liczby nowo pozyskiwanych probek w okresie kolejnych
dwunastu miesiecy co jest zwigzane z mniejszg aktywnoscig konkurentéw i licznymi dziataniami sprzedazowymi.

Na rynku rumunskim Grupa utrzymuje stabilng pozycje. Nalezy jednoczesnie zaznaczy¢, ze ze wzgledu na
dominujgcy model abonamentowy w Rumunii, jak i na Wegrzech kazdego roku zwieksza sie pula przychoddéw
generowanych z przechowywania probek.

Spotki Grupy prowadzg dalsze dziatania w celu zwiekszenia liczby nowo pozyskiwanych klientow we Wtoszech i na
totwie. W szczegdlnosci dziatania te odniosty skutek we Wtoszech, gdzie po przeprowadzeniu relatywnie
nieduzych inwestycji w sprzedaz w 2018 roku odnotowano skokowy wzrost liczby klientéw pozwalajgcy na
uzyskanie pozycji nr 3 na rynku w segmencie B2C i B2B. Spétka liczy, ze w kolejnym roku zwiekszy swoje udziaty
rynkowe.

Nie mniej jednak biorgc powyzsze pod uwage wydaje sie, ze dalsze wzrosty w tym segmencie sg nadal mozliwe,
niemniej jednak utrzymanie dynamiki wzrostu z poprzednich lat bedzie bardzo trudne.

W kilku krajach z powodu ktopotéw finansowych jednego z duzych europejskich konkurentéw Emitenta nastapit
wyrazny spadek zaufania do rodzinnych bankéw komérek macierzystych, co przektada sie na nizsze
zainteresowanie ich ustugami. Wyjasnienie statusu i przysztosci tego konkurenta moze okazac sie kluczowe dla
odbudowy zaufania zaréwno potencjalnych klientow jak i lekarzy oraz szpitali. W dalszej perspektywie powinno to
pozwoli¢ na wzrost rynku w Europie.

Ponizszy wykres przedstawia liczbe urodzen zywych na przestrzeni ostatnich siedmiu lat.
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* Zrédfo: Eurostat: dane za lata 2011 — 2017; Countrymeters.info: dane za 2018 rok Europa srodkowo-wschodnia: Polska,
Wegry, Rumunia, totwa; Europa zachodnio-potudniowa: Portugalia, Hiszpania, Wtochy.

; Europa srodkowo-wschodnia: Polska, Wegry, Rumunia, totwa,; Europa zachodnio-potudniowa: Portugalia, Hiszpania, Wtochy.
Struktura modeléw ptatnosci dla nowo zawieranych uméw bankowania komérek macierzystych lub tkanek

Na bazie dotychczasowych obserwacji Emitent przewiduje, ze na koniec roku 2019 roku na poziomie Grupy
struktura uméw zawieranych w modelach ptatnosci abonamentowym wyniesie okoto 48% nowych préobek. Zmiana
wzgledem poprzednich okreséw wynika przede wszystkim z nabycia akcji/udziatéw w podmiotach oferujgcych
swoje ustugi wytgczeni w modelu przedptaconym, tj. spdtka Stemlab, Famicordon i FamiCell oraz Bebecord.
Odsetek klientéw wybierajgcych poszczegdlne modele ptatnosci moze sie jednak wahac nieco mocniej, niz w
poprzednich latach ze wzgledu na rézne inicjatywy marketingowo-sprzedazowe podejmowane przez Grupe.

Utrzymanie aktualnego poziomu rezygnacji klientow z kontynuowania przechowywania

Jednym z istotnych elementéw dla wielkosci przychoddéw i wyniku finansowego osigganego przez Grupe jest
wartos$¢ churn, ksztattujaca sie w minionych okresach na stabilnym poziomie okoto 1%. Majac na uwadze statystyki
ksztattowania sie poziomu churn oraz przyczyny jego zmian w przesztosci, Grupa nie widzi obecnie czynnikow,
ktore mogtyby istotnie wptynac na jego znaczacg zmiane. Niemniej, ewentualne odchylenia od sredniej ostatnich
lat mogtyby wptynaé na ksztattowanie sie przychodéw Grupy.
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Zwiekszanie skali dziatalnosci poprzez przejecia

Jak wczesdniej wspomniano Spétka podtrzymuje decyzje o kontynuacji konsolidacji na rynkach, na ktérych Grupa
prowadzi juz dziatalno$¢ operacyjng. Najbardziej interesujacy ze wzgledu na potencjalne akwizycje jest rynek
turecki oraz rumunski.

Ponadto w najblizszym czasie Spotka nie wyklucza rozpoczecia wspotpracy z nowymi partnerami biznesowymi,
dzieki ktérym to Grupa bytaby w stanie rozszerzy¢ zasieg dotychczas prowadzonej dziatalnosci na nowe rynki. Do
2017 roku sprzedaz poprzez Partneréw w formule B2B miata miejsce na Ukrainie i w Szwecji. Na poczatku roku
2018 spodtka pozyskata nowego partnera dziatajgcego poprzez grupe powigzanych podmiotéw na terenie: Serbii,
Stowenii, Chorwacji, Bosnii Hercegowiny, Czarnogéry, Macedonii i Albanii. Pod koniec Il kwartatu 2018 roku Grupa
sfinalizowata przejecie najwiekszego portugalskiego banku krwi pepowinowej przez co rozszerzyta zakres swojej
dziatalnosci o kolejny kraj, a takze umocnita swojg obecnos¢ w krajach Europy zachodniej. Nieco pdzniej partner
Emitenta ze Szwecji rozpoczat oferowanie ustug dla klientéw w Danii.

W celu umocnienia pozycji Grupy na rynku hiszpanskim oraz zwiekszenia skali prowadzonej dziatalnosci na
poczgtku 2019 roku spétka zalezna od emitenta objeta wiekszosciowy pakiet w spétce IVI Cordon S.A. Réwnolegle
zawarto wieloletnig umowe dotyczacg w szczegdlnosci wytgcznosci w zakresie swiadczenia ustug bankowania
komérek macierzystych z wykorzystaniem sieci klinik nalezgcej do Equipo IVI na rynku hiszparnskim.

Spdtka w | pétroczu roku 2019 prowadzita negocjacje z grupg Esperite dotyczgce mozliwosci przejecia dziatalnosci
zwigzanej z bankowaniem rodzinnym pod marka Cryo-Save, o czym informowano w komunikacie biezgcym. W
zwigzku z niedojsciem transakcji do skutku Grupa podejmuje obecnie wstepne dziatania zmierzajgce do pozyskania
dotychczasowych klientdw Cryo-Save w upadtosci, ktérzy przedptacili za ustuge przechowania i wyraza chec jej
kontynuacji. W sytuacji w ktorej znaczaca czesé klientéw zechciataby kontynuowaé przechowywanie w ramach
umowy zawartej z Emitentem, Spétka stataby sie 3 najwiekszym na Swiecie bankiem komorek macierzystych pod
wzgledem liczby klientéw. W przypadku pozytywnego zakoriczenia procesu przejecia klientdw podjete dotychczas
dziatania mogg w perspektywie 4-5 lat wptyng¢ na wzrost przychodéw netto ze sprzedazy wynikajacy z
przedtuzania obecnego okresu przechowywania materiatu biologicznego i wnoszenia kolejnych optat z tego tytutu.
Trzeba jednak podkresli¢, ze dziatania takie mogg réwniez podejmowac inne podmioty konkurencyjne. Nalezy
zatem podchodzi¢ do tego procesu z bardzo duza ostroznoscia.

W ramach realizowanych planow akwizycyjnych w trzecim kwartale 2019 roku Grupa nabyta posrednio przez swojg
spotke zalezng Stemlab SA akcje/udziaty w portugalskich spétkach Bebecord oraz Bebe4D oraz jej spétce zaleznej
Medical Media Il, dzieki czemu skokowo zwiekszyta swoj udziat w portugalskim rynku bankowania rodzinnego do
65%. Dzieki tej transakcji Emitent uzyskat rowniez dostep do unikatowego kanatu sprzedazowego oferujgcego
kobietom zamieszkujgcym Portugalie ustugi z zakresu ultrasonografii.

Badania nad terapiami eksperymentalnymi

Grupa zamierza systematycznie zwieksza¢ zaangazowanie finansowe i organizacyjne w rozwdj badan nad
terapiami eksperymentalnymi z wykorzystaniem komdrek macierzystych pozyskiwanych z réinych Zrédet
niebudzacych watpliwosci etycznych, jak tkanki zwyczajowo utylizowane podczas porodu (sznur pepowinowy,
tozysko, krew tozyskowa etc.), tkanka ttuszczowa, czy szpik. Bedzie ono widoczne, zaréwno we wspodtpracy
z obecnymi partnerami w tym zakresie, jak i w innych nowych formutach, ktére mogg pojawic sie w branzy. Grupa
kontynuuje zaangazowanie w badania nad mozliwosciami ptyngcymi z zastosowania komdérek mezenchymalnych,
w szczegdlnosci w ramach programu Strategmed Il. Emitent, jako jedyny polski podmiot komercyjny jest cztonkiem
trzech konsorcjow w ramach programu Strategmed I, w ramach ktérych zostaty rozpoczete terapie komodrkowe,
m. in. w kardiologii, diabetologii, dermatologii/medycynie estetycznej. W dotychczas realizowanych 5 prébach
klinicznych wykonano ponad 520 podan réznego rodzaju frakcji komdrek macierzystych (bedacych tzw. ATIMP —
produktami badawczymi zaawansowanej terapii medycznej) pacjentom gtéwnie w obszarze kardiologii i
dermatologii. Ponadto, PBKM w ramach programu sektorowego InnoNeruoPharm, organizowanego przez
Narodowe Centrum Badan iRozwoju (NCBIR), realizuje projekt ALSTEM - pracuje nad opracowaniem
innowacyjnego produktu leczniczego terapii zaawansowanej opartego na komérkach mezenchymalnych galarety
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Whartona w leczeniu stwardnienia zanikowego bocznego. W ramach projektu wytonieni zostali juz istotni
podwykonawcy jak np. Polska Akademia Nauk, Szpital Kliniczny WUM przy ul. Banacha w Warszawie, czy firma
CRO. Nalezy zaznaczyc¢, ze niektodre z realizowanych projektéw majg opdznienie w realizacji nie wynikajgce z winy
Spotki ale spraw formalnych (dtugie postepowania administracyjne) oraz opdznien w rekrutacji pacjentow do préb
klinicznych. Liderzy tych projektow — czyli CM UJ oraz WUM pozostajg w statym kontakcie z NCBiR.

Rynek terapii komdrkowych na Swiecie rozwija sie¢ w sposéb niezwykle dynamiczny — w srodowisku medycznym
mowi sie o liczbie kilkudziesieciu tysiecy pacjentéw rocznie, ptacacych za terapie od 25 do 40 tys. USD, przy czym
liczba ta systematycznie rosnie. Emitent planuje rozwijaé obecno$¢ na tym rynku gtéwnie, jako ustugodawca
oferujgcy dostep do przetworzonego materiatu biologicznego. W 2016 roku Instytut Terapii Komdrkowych S.A.
rozpoczat biezaca dziatalnos¢ operacyjng, ktéra to skupiona jest na leczeniu pacjentéw cierpigcych na kilka
rzadkich chordb neurologicznych. Nalezy podkresli¢ silne przewagi konkurencyjne Emitenta w poréwnaniu
z wieloma podmiotami zaangazowanymi w terapie eksperymentalne, w duzej mierze spoza Europy: (i) stosowane
sg wytacznie komodrki macierzyste o znanym pochodzeniu, pozyskane przy petnej zgodzie dawcy i w podmiotach
leczniczych, (ii) Emitent posiada stosowne zgody na wytwarzanie produktow leczniczych wydane przez Gtéwnego
Inspektora Farmaceutycznego, (iii) terapie odbywajg sie w kraju EU z zachowaniem wszelkich obowigzujgcych
przepisow, (iv) wykorzystanie komdrek macierzystych w leczeniu odbywa sie za zgoda Komisji Bioetyczne;j.
Ograniczeniem dla szerszego stosowania terapii jest obecnie koniecznos$¢ zachowania eksperymentalnego
charakteru leczenia, tj. produkty mogg by¢ wytwarzane jedynie na zamdwienie lekarza prowadzgcego,
indywidualnie dla danego pacjenta. Masowe wprowadzenie do produkcji i dostepnos¢ produktéw ,,z pétki” bedzie
mozliwa po przeprowadzeniu préb klinicznych i uzyskaniu pozwolen Europejskiej Agencji Lekdéw, co Emitent, pod
warunkiem uzyskania zgody Rady Nadzorczej, planuje w kolejnych latach. Biorgc pod uwage, ze koszty rejestracji
leku w Europejskiej Agencji Lekéw nie sg uwzglednione w projektach, a niezbedne badania i procedury s3
kosztowne i czasochtonne Spétka najprawdopodobniej bedzie poszukiwata partnera zewnetrznego do ich
realizacji.

Spoétka analizuje mozliwos¢ nawigzania wspotpracy w zakresie terapii komérkowych z podmiotami spoza EU,
podmioty te pochodzg zaréwno z Europy, jak i Azji oraz Ameryki.

Ustugi dodatkowe

Dazac do wzrostu przychoddw uzyskiwanych z pojedynczego klienta, Grupa zwieksza przychody uzyskiwane od
0s6b przechowujgcych komorki dzieki wprowadzaniu nowych produktéw i ustug, nie tylko medycznych.
Przyktadowo, od 2012 roku klientom Grupy w Polsce umozliwia sie zawieranie ubezpieczen oferowanych przez TU
Allianz Zycie Polska S.A.

Pod koniec 2017 roku Polski Bank Komdrek Macierzystych rozpoczat wspotprace z amerykanska firmg PlumCare,
a dzieki tej wspodtpracy oferuje nowoczesne badania i doradztwo genetyczne. PBKM jest pierwszym bankiem krwi
pepowinowej w Europie, ktory wprowadza te ustuge do oferty, a ponadto grupa FamiCord ma wytgcznosé na jej
oferowanie na wybranych rynkach w Europie.

W 2018 roku podjeto decyzje o zakonczeniu realizacji projektu Home KTG, ktéry nie przynosit wystarczajgcych
korzysci sprzedazowych w Polsce.

Pod koniec roku 2018 rozpoczeto komercjalizacje nowej ustugi — bankowania komodrek macierzystych
pochodzgcych z tkanki ttuszczowej. Préby wprowadzenia takiej ustugi na swiecie znane sg od co najmniej 10 lat
jednak w odrdznieniu od niemal wszystkich podmiotéw na Swiecie Spétka planuje potgczyc te ustuge z jednoczesng
terapig komdrkowa pacjenta. W roku 2019 Spodtka uzyskata juz pierwsze przychody z tego obszaru.

8.3. Ryzyko prowadzonej dziatalnosci

Ponizej Zarzad przedstawia najwazniejsze czynniki ryzyka, ktérymi Grupa zarzadza w celu minimalizacji ich
negatywnego wptywu na dziatalno$¢ operacyjna.

=  ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem strategii i dalszym rozwojem Grupy;
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= ryzyko zwigzane z pozycjg konkurencyjng Grupy i konkurencjg na rynku ustug, na ktérych Grupa prowadzi
dziatalnos¢;
= ryzyko zwigzane ze wspdtpracy z partnerami medycznymi;
=  przyjecie okreslonego modelu wynagradzania wynika z lokalnych uwarunkowan rynkowych i prawnych;
= ryzyko zwigzane z utratg klientow;
= ryzyko zwigzane z informacjami medialnymi dotyczacymi dziatalnosci branzy, w ktdrej prowadzi
dziatalnos¢ Grupa;
=  ryzyko zwigzane ze spadkiem zainteresowania terapiami z wykorzystaniem komdrek macierzystych;
=  ryzyko pobrania zbyt matej ilosci lub zakazenia materiatu biologicznego;
=  ryzyko btedu w preparatyce materiatu biologicznego;
= ryzyko utraty pobranego materiatu biologicznego lub probki;
=  ryzyko zwigzane z wytwarzaniem produktéw leczniczych;
= ryzyko zwigzane z awarig urzadzen i systemow informatycznych wykorzystywanych w dziatalnosci Spotki;
= ryzyko utraty kadry zarzgdzajacej;
=  ryzyko odszkodowawcze i ryzyko sporéw sgdowych;
= ryzyko zwigzane z przetwarzaniem przez Spétke danych osobowych na znaczng skale;
= ryzyka zdarzen katastroficznych, ryzyka wyjgtkowe;
=  ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym;
= ryzyko zwigzanie z przyjetg metodg rozpoznawania przychodoéw i kosztéw;
= ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw przechowywania;
=  ryzyko zwigzane z transakcjami zawieranymi z podmiotami powigzanymi;
= ryzyko zmiany przepisdw prawa oraz sposobu ich interpretacji i stosowania;
= ryzyko naruszenia przepiséw dotyczacych ochrony konsumentéw;
=  ryzyko zwigzane z koniecznoscig uzyskiwania i posiadania okreslonych pozwolen;
= ryzyko zmian legislacyjnych w zakresie zasad funkcjonowania publicznej nieodptatnej stuzby zdrowia
w krajach prowadzenia dziatalnosci przez Grupe;
=  ryzyko zwigzane ze zmiang kwalifikacji ustugi Swiadczonej przez szpitale na rzecz Spétki;
= ryzyko finansowe, w tym
- ryzyko stopy procentowej;
- ryzyko walutowe;
- ryzyko kredytowe;
- ryzyko zwigzane z ptynnoscia.

Szczegotowy opis ww. ryzyk zostat zamieszczony w punkcie 5.4 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Polskiego Banku Komérek Macierzystych S.A. za rok 2018.

9. PODATEK BIEZACY I ODROCZONY

Efektywna stopa podatkowa w okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2019 roku wyniosta 23,02%
wobec 19,71% w okresie poréwnywalnym.

Zgodnie z polskimi przepisami w ciggu Ill kwartatu 2019 roku oraz analogicznym okresie roku ubiegtego spotki
naliczaty zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych w wysokosci 19% dochodu do
opodatkowania.

W pozostatych spétkach, w okresie 9 miesiecy biezgcego roku oraz analogicznego okresu roku 2018 stosowano
nastepujgce stawki podatkowe w celu naliczenia biezgcych zobowigzan z tytutu podatku dochodowego:

= totwa-—-15%

= Wegry—9%

*  Rumunia-16%
= Wiochy -31,4%
= Turcja—20%
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=  Hiszpania—25%
= Szwajcaria—21,17%
=  Portugalia—21%

10.AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY I DZIALALNOSC ZANIECHANA

Na koniec wrzesnia 2019 roku oraz w okresie poréwnywalnym Grupa nie posiadata zadnych aktywéw do sprzedazy
oraz nie zaniechata prowadzenia zadnej dziatalnosci.

11.ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujacej za okres sprawozdawczy przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akgji
zwyktych wystepujacych w ciggu okresu sprawozdawczego.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej przez skorygowang (o wptyw potencjalnych elementéw rozwadniajgcych)
Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce zysku oraz ilos¢ akcji, ktére postuzyty do wyliczenia zysku na jedng
akcje:

01.01.2019-30.09.2019 01.01.2018-30.09.2018

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana
do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje (w tys. sztukach) 5 648,00 4734,82

Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej za

12 593,06 29791,01
okres sprawozdawczy (w tys. zt)

Zysk na jedna akcje (w zt) ze skonsolidowanego zysku netto za
okres sprawozdawczy przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 2,23 6,29
dominujacej

12.DYWIDENDY WYPEACONE I ZAPROPONOWANE DO WYPLATY
Podziat zysku za 2018 rok

W dniu 20 maja 2019 roku Zarzad Emitenta podjat decyzje o rekomendowaniu Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Emitenta przeznaczenia catosci kwoty zysku netto wypracowanego w 2018 roku na kapitat
zapasowy Spotki. Rekomendacja Zarzadu Spodtki w powyiszym ksztatcie zostata podjeta w zwigzku
z przewidywanym zapotrzebowaniem finansowym wynikajgcym z prowadzonych i analizowanych inwestycji
kapitatowych oraz planowanymi, w perspektywie do korca biezgcego roku, naktadami inwestycyjnymi zwigzanymi
z rozwojem dziatalnosci operacyjnej oraz badawczej.

Rekomendacja Zarzadu Spotki w powyzszym ksztatcie zostata w tym samym dniu pozytywnie zaopiniowana przez
Rade Nadzorczg Emitenta.

W dniu 25 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, dziatajgc na podstawie art.395 § 2 pkt 2)
Kodeksu spétek handlowych oraz §11 ust.13 pkt 7), Statutu Spétki, po rozpatrzeniu wniosku Zarzadu w sprawie
przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 r. i opinii Rady
Nadzorczej w tym zakresie, uchwalito, ze zysk netto osiggniety przez Spoétke w roku obrotowym od 1 stycznia 2018
roku do 31 grudnia 2018 roku w wysokosci 20 138 123,38 zt zostanie przeznaczony w catosci na kapitat zapasowy
Spotki.
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Polityka w zakresie wyptaty dywidendy

Zgodnie z obowigzujgcg w Spodtce polityka dywidendowa, Zarzad zamierza corocznie rekomendowaé wyptate
dywidendy w wysokosci nie wyzszej, niz 50% skonsolidowanego zysku netto Grupy wypracowanego w roku
poprzednim, uzalezniajgc ostateczng tre$¢ rekomendacji od aktualnej sytuacji finansowej i ptynnosciowej Grupy
oraz jej planéw inwestycyjnych.

Ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy

Emitent nie jest strong umow ani nie posiada zobowigzan, ktore ograniczatyby w jakikolwiek sposdb wyptate
dywidendy w przysztosci za wyjatkiem zobowigzan wynikajacych z zawartej przez Emitenta umowy kredytowej
z PKO BP z dnia 10 wrzesnia 2018 r. Na mocy postanowien tej umowy, Spdtka jest zobowigzana (do momentu
sptaty zobowigzania) do niewyptacania dywidendy w wysokosci przewyzszajacej 20% wypracowanego zysku netto
za rok obrotowy.

13.WARTOSC FIRMY

Na dzied 30 wrzednia 2019 roku oraz na dzie 31 grudnia 2018 roku wartosé firmy z tytutu nabycia udziatéw

w spotkach zaleznych przedstawiata sie nastepujgco:

Wartos¢ na dzien Zwiekszenie/ Réznice kursowe Wartos¢ na dzien

31 grudnia 2018 Zmniejszenia 30 wrzesnia 2019
Krio 292 572,76 - (178 891,00) 113 681,76
Sevibe Cells 12 000 414,98 - 49 064,38 12 049 479,36
Longa Vita 1892 250,88 - ) 1892 250,88
Yasam Bankasi 678 749,74 - (2 578,26) 676 171,48
D|agnostyka Bank Komdrek 2423 648,31 ) 2423 648,31
Macierzystych -
Sevibe Testing 5315,63 (5 315,63) - -
Famicord Suisse 5526 939,22 ) 305 845,40 5832 784,62
Stemlab Portugal 81298 663,04 ) 1391530,93 82690 193,97
Bebecord - 16 133 642,66 310 182,82 16 443 825,49
Bebe4D - 13 404 849,59 257 719,49 13 662 569,07
Razem 104 118 554,56 29 533 176,62 2132 873,76 135 784 604,94

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku nie stwierdzono utraty wartosci firmy.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku Spdétka nie dokonata alokacji ceny nabycia hiszparnskiego podmiotu Famicordon
wraz z podmiotem zaleznym Famicell, oraz ceny nabycia portugalskich spétek Bebecord i Bebe4D z podmiotem
zaleznym Medical Media Il, dlatego wstepnie wyliczona wartos¢ firmy moze ulec zmianie. Zgodnie z MSSF 3 Spétka
ma czas 12 miesiecy od dnia transakcji na przeprowadzenie takiej alokacji.

14.AKTYWA FINANSOWE

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku stan aktywoéw finansowych przedstawiajg
tabele ponize;j:

Aktywa finansowe dtugoterminowe 30.09.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 2903 431,66 546 090,08
Zwiekszenia/(Zmniejszenia) (922 369,58) 2357 341,57
Stan na koniec okresu 1981 062,08 2903 431,66
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Aktywa finansowe dtugoterminowe N 30.09.2019 31.12.2018
Udziaty w jednostkach pozostatych 1362 514,97 2312112,76
Inne inwestycje dtugoterminowe 618 547,11 591 318,90
Aktywa finansowe razem: 1981 062,08 2903 431,66
Aktywa finansowe krotkoterminowe N 30.09.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 7 890 712,49 6 059 966,00
Zwiekszenia/(Zmniejszenia) 1965 709,42 1830 746,49
Stan na koniec okresu 9856 421,91 7 890 712,49
Aktywa finansowe krotkoterminowe N 30.09.2019 31.12.2018
Udziaty w jednostkach pozostatych 8680421,23 7 890712,49
Inne inwestycje krétkoterminowe 3480 648,00 -
Aktywa finansowe razem: 12 161 069,23 7 890 712,49

W pozycji udziaty w jednostkach pozostatych zaprezentowane s3g udziaty w niemieckim podmiocie Vita34 oraz
amerykanskiej spotce Dystrogen Therapeutics Corp. W | pétroczu 2019 roku PBKM dokonat wptaty na kapitat
zaktadowy spoétki Dystrogen Therapeutics Corp w wysokosci ok 0,3 mIn USD w wyniku czego posiada ponad 8%
w jej kapitale zaktadowym. Dodatkowo na dzien 31 grudnia 2018 roku w pozycji udziaty w jednostkach pozostatych
ujmowane byty udziaty w szwedzkiej NextCell Pharma AB, ktére w 2019 roku zostaty sprzedane. Akcje wyceniane
sg w wartosci godziwej w oparciu o aktualng wycene akcji na lokalnych gietdach papierow wartosciowych.

Dodatkowo na dzien bilansowy jednostka dominujgca posiadata 10% udziatéw w spdétce RegenMed Sp. z o.0.
PBKM jest rowniez komandytariuszem spotki RegenMed Sp. z 0.0. s.k. (wniesiona suma komandytowa 570 zt).

Ponadto na dzierh 31 grudnia 2018 roku w pozycji udziaty w jednostkach pozostatych zaprezentowane zostaty
udziaty w spodtce stowarzyszonej Bebecord, ujmowanej metodg praw wtasnosci. W zwigzku z objeciem kontroli od
dnia 25 lipca 2019 roku spétka konsolidowana jest metoda petna.

W pozycji inne inwestycje krétkoterminowe Emitent ujgt ponownie naleznos¢ z tytutu pozyczki udzielonej na rzecz
CryoSave w zwigzku ze stwierdzeniem ryzyka prawnego zwigzanego z dokonang w sierpniu 2019 roku sptatg przez
podmiot trzeci. Na gruncie szwajcarskiego prawa upadtosciowego sptaty dtugdw podmiotu w upadtosci
dokonywane przed otwarciem postepowania upadfosciowego mogg zostaé zaskarzone w jego toku. W ocenie
Zarzadu w analizowanym przypadku zachodzi ryzyko, ze sptata pozyczki udzielonej CryoSave przez PBKM moze
zostaé skutecznie zaskarzona. Spétka posiada zastawy rejestrowe na zbiornikach, stanowigce zabezpieczenie
naleznosci stad tez zdaniem Zarzadu nie zachodzi konieczno$¢ dokonania odpisu wyzej wymienionej
wierzytelnosci. Drugostronnie ujete zostato zobowigzanie do potencjalnego zwrotu otrzymanych srodkéw
pienieznych.

15.CZYNNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Czynne rozliczenia miedzyokresowe przedstawia nastepujaca tabela:

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 30.09.2019 31.12.2018
Przychody niezafakturowane z uméw konsumenckich 144 780 544,62 132 536 355,15
Aktywowane koszty podwykonawcow za przechowywanie komérek

macierzystych 1243 759,65 1395 540,92
Przedptacone koszty pozyskania klientéw 61 230,40 98 900,00
Inne 20 661,97 22 796,14
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe razem: 146 106 196,64 134 053 592,21
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Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 30.09.2019 31.12.2018
Przychody niezafakturowane z uméw konsumenckich 8 768 287,45 10 008 554,59
Akty.wowane koszty podwykonawcéw za przechowywanie komaérek 341 012,93 542 152,07
macierzystych

Domeny internetowe 1 009,76 443,18
Ubezpieczenia 352 973,30 167 675,55
Prenumeraty 1581,13 1351,77
Najem i dzierzawa 35861,32 73 891,97
Aktywowanie kosztéw zw. z podwyzszeniem kapitatu - 996 367,96
Licencje rozliczane w czasie 357 492,59 344 697,80
Inne krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3435 546,66 1954 165,72
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe razem: 13 293 765,13 14 089 300,61

W pozycji przychody niezafakturowane z uméw konsumenckich w czesci dtugo i krétkoterminowej prezentowane
sg przyspieszone przychody ze sprzedazy ustug preparowania i przechowywania krwi pepowinowej oraz innych
materiatéw biologicznych.

Pozycja aktywowane koszty podwykonawcow za przechowywanie komorek macierzystych przedstawia wartos¢
przedptaconych ustug z tytutu przechowywania krwi pepowinowej oraz innych materiatéw biologicznych w okresie
od roku do 30 lat.

W pozycji przedptacone koszty pozyskania klientdw prezentowana jest rozliczana w czasie przedptfata na poczet
przysztych kontraktow prowizyjnych agentow pozyskujgcych nowych klientéw na rynku strategicznym.

16.ZAPASY
Ponizsza tabela przedstawia stan zapasow brutto na dzien 30 wrzesnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018
roku:
Zapasy 7 30.09.2019 31.12.2018
Materiaty 5053 159,18 3937 690,68
Produkty gotowe 43 063,90 7 733,13
Towary 714 505,96 716 245,51
Zapasy razem: 5810 729,04 4 661 669,31
Odpis na zapasy » 30.09.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu (597 299,48) (597 299,48)

Zawigzanie odpisu - -
Rozwigzanie odpisu - -
Stan na koniec okresu: (597 299,48) (597 299,48)

Zapasy nie stanowig zabezpieczenia zobowigzan spotek Grupy Kapitatowe;j.

17.NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Naleznosci handlowe przedstawia ponizsza tabela:

Naleznosci handlowe 30.09.2019 31.12.2018
Naleznosci handlowe brutto 42 591 550,06 35073 298,64
w tym naleznosci od jednostek powigzanych - -
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci (6 759 608,93) (5970 760,92)
Naleznosci handlowe netto: 35 831941,13 29102 537,71

Wartos¢ godziwa naleznosci nie odbiega znaczgco od wartosci, w ktorej zostaty one zaprezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Pozostate naleznosci krétkoterminowe sktadajg sie z nastepujgcych pozycji:
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Pozostate naleznosci krotkoterminowe 30.09.2019 31.12.2018
Rozliczenia z pracownikami 412 392,62 214 053,66
Depozyty, kaucje 630 358,63 1168 618,95
Naleznosci z tyt. podatku dochodowego 331 249,73 194 140,04
.N.aleinoslci .z tytuhlj podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych 2 846 318,30 1704 579,62
i innych swiadczen

Inne naleznosci kréotkoterminowe 77 838,36 31472,51
Pozostate naleznosci krotkoterminowe razem: 4298 157,64 3312 864,77
18.AKCJE I AKCJONARIAT

18.1. Kapital zakladowy

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku oraz na dzien publikacji poprzedniego raportu okresowego kapitat podstawowy
Spoétki wynosit 2.840,9 tys. zt i byt podzielony na 5.681.782 akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda, w tym:

= 1.752.227 akcji serii A
= 203.600 akcji serii B
= 30.600 akgji serii C

= 484.400 akcji serii D
= 232.200 akcji serii E

= 1.630.000 akgji serii F
= 94.200 akgcji serii G

= 32.000 akcji serii H

= 163.000 akcji serii |

= 112.593 akcje serii J
= 28.234 akgji serii K

= 918.728 akgji serii L.

18.2.Struktura akcjonariatu

Ponizej zaprezentowano strukture akcjonariatu Spoétki na dzien publikacji niniejszego jak i poprzedniego raportu
kwartalnego:

Udziat w kapitale

Akcjonariusz Liczba akcji/gtosow podstawowym/ogdlnej
liczbie gtosow

Active Ownership Fund SICAV-FIS SCS 1796573 31,62%

Nationale-Nederlanden PTE S.A. 792 000 13,94%
Jakub Baran 395 875 6,97%
Pozostali 2697 334 47,47%
Suma 5681 782 100,00%

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego miaty miejsce nastepujgce zmiany w strukturze
akcjonariuszy znaczacych:

e w dniach 6 wrzesnia 2019 roku oraz 2 pazdziernika 2019 roku Spodtka otrzymata zawiadomienia o
zwiekszeniu zaangazowania przez Active Ownership Corporation S.a r.l. (raport biezacy nr 30/2019 oraz
35/2019);

e w dniu 10 wrzesnia 2019 roku Spdtka otrzymata zawiadomienie o zmniejszeniu zaangazowania przez
fundusze zarzadzane przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. o zmniejszeniu
zaangazowania w Spétce (raport biezacy 31/2019).
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18.3. Wykaz akcji i uprawnien w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Ponizej zaprezentowano informacje nt. akcji Spotki posiadanych przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce na dzien
publikacji poprzedniego raportu kwartalnego oraz na dzier publikacji niniejszego raportu okresowego.

Udziat w kapitale

Akcjonariusz Funkcja Liczba akcji/gtosow podstawowym/ogdlnej
liczbie gtoséw

Jakub Baran Prezes Zarzadu 395 875 6,97%

Tomasz Baran Cztonek Zarzadu 60239 1,06%
Marcin Radziszewski Cztonek Zarzadu 500 0,01%

Cztonek Rady

Konrad Miterski Nadzorczej Spotki

3290 0,06%

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadajg akcji Emitenta.

W dniu 15 lutego 2016 r. NWZ Spétki podjeto uchwate w m.in. w sprawie przeprowadzenia programu
motywacyjnego w Spodtce, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w zwigzku z emisjg akcji
zwyktych na okaziciela serii K oraz emisji warrantow subskrypcyjnych, zgodnie z ktorg kapitat zaktadowy Spotki
zostat warunkowo podwyzszony o kwote 118.370,50 PLN w drodze emisji nie wiecej niz 236.741 akcji. W ramach
ww. programu wyemitowanych zostanie 236.741 warrantdow subskrypcyjnych z wytgczeniem w catosci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy, uprawniajgcych do objecia akcji serii K, stanowigcych 5% obecnego
kapitatu zaktadowego Spétki. Warranty bedg emitowane nieodptatnie. Objecie i wydanie Warrantow odbywac sie
bedzie w 4 transzach, po jednej transzy za kazdy zakoriczony rok obrotowy tj. za lata obrotowe 2016-2019. W sktad
kazdej transzy bedzie wchodzito 38.826 sztuk warrantéw. Warranty nie przyznane lub nie objete za dany rok
obrotowy w danej transzy (bez wzgledu na przyczyne) beda przechodzi¢ do puli rezerwowej. Pula rezerwowa
wynosi 81.437 sztuk warrantow. W sktad puli rezerwowej bedg wchodzi¢ takze warranty nie przyznane lub nie
objete w danej transzy (bez wzgledu na przyczyne). Prawo wstepnego alokowania i przyznawania Warrantéow
znajdujacych sie w puli rezerwowej przystuguje wytgcznie Radzie Nadzorczej.

Rada Nadzorcza Spotki, dziatajac na podstawie wskazanej powyzej uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z 15 lutego 2016 r. w dniu 11 marca 2016 r. wskazata Pandw Jakuba Barana, Tomasza Barana oraz
trzy osoby uznane za kluczowe dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej, jako osoby uprawnione do udziatu w nowym
programie motywacyjnym. Rada Nadzorcza wstepnie alokowata na ich rzecz warranty subskrypcyjne
W nastepujgcy sposob:

= Pan Jakub Baran — Prezes Zarzadu Spotki, po spetnieniu warunkéw programu motywacyjnego, bedzie
uprawniony do objecia do 17.756 sztuk warrantow subskrypcyjnych za rok obrotowy 2016, do 17.756 sztuk
warrantow subskrypcyjnych za rok obrotowy 2017, do 17.756 sztuk warrantéw subskrypcyjnych za rok
obrotowy 2018, do 17.754 sztuk warrantow subskrypcyjnych za rok obrotowy 2019,

=  Pan Tomasz Baran — Cztonek Zarzadu, po spetnieniu warunkéw Nowego Programu Motywacyjnego, bedzie
uprawniony do objecia do 14.205 sztuk warrantéw subskrypcyjnych za rok obrotowy 2016, do 14.205 sztuk
warrantow subskrypcyjnych za rok obrotowy 2017, do 14.205 sztuk warrantéw subskrypcyjnych za rok
obrotowy 2018, do 14.204 sztuk warrantow subskrypcyjnych za rok obrotowy 2019,

Pozostate trzy osoby bedg miaty prawo do objecia odpowiednio do 4.735 warrantow, do 1.184 sztuk Warrantow
za kazdy rok obrotowy oraz do 947 za kazdy rok obrotowy.

Z dniem 20 kwietnia 2018 roku Rada Nadzorcza podjeta decyzje o przytgczeniu do programu dwodch kolejnych
0so6b, Marcina Radziszewskiego oraz jednej osoby uznanej za kluczowa dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Osobom
tym alokowano odpowiednio 4.735 oraz 2.368 warrantow z puli rezerwowe;.

Dnia 26 listopada 2018 roku Rada Nadzorcza podjeta decyzje o dotgczeniu do programu dziesieciu kolejnych oséb
uznanych za kluczowg kadre zarzadzajgcg Grupy Kapitatowej oraz przyznata dodatkowe warranty za 2017 rok
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dotychczasowym uczestnikom. Pan Jakub Baran objagt 6.736 warrantéw z puli rezerwowej za rok 2017, zas Pan
Tomasz Baran 5.400 warrantéw z tej samej puli.

W lipcu 2017 roku wyemitowana zostata pierwsza transza warrantéw subskrypcyjnych — Rada Nadzorcza Polskiego
Banku Komédrek Macierzystych S.A. przyznata 29.122 warrantéw, co stanowi 75% mozliwych do przyznania
warrantow w | transzy. Wstepnie alokowane warranty, ktére nie zostaty wyemitowane i przyznane ww. osobom
trafity do puli rezerwowe;j.

Warunki do przyznania warrantow za dany rok:

1) W odniesieniu do 50% warrantéw oferowanych w danej transzy — Grupa Kapitatowa osiggnie cele finansowe
wyznaczone uchwatg RN na dany rok obrotowy, w szczegdlnosci okreslony poziom wskaznika EBITDA

2) W odniesieniu do 50% warrantéw oferowanych w danej transzy nastgpi wzrost wskaznika EPS na poziomie co
najmniej 20%, przy czym wzrost wskaznika rozumie sie dla roku obrotowego jako iloraz EPS osiggnietego przez
Grupe Kapitatowa w danym roku, do EPS osiggnietego przez Grupe Kapitatowg w roku poprzednim.

Cena akcji, po ktérej warrant subskrypcyjny moze zostac zrealizowany tj. zamieniony na akcje to Cena Emisyjna w
rozumieniu Regulaminu Programu Motywacyjnego.

W ramach ww. transzy:

= Pan Jakub Baran objat 13.317 warrantdw subskrypcyjnych;
=  Pan Tomasz Baran objat 10.654 warrantdw subskrypcyjnych.

Poza wskazanymi powyzej warrantami osoby zarzadzajace nie posiadajg innych uprawnien do akcji Emitenta.
Osoby nadzorujace nie posiadajg uprawnien do akcji Emitenta.

Dnia 19 lipca 2018 roku Prezes Zarzadu Jakub Baran objat akcje serii K w zwigzku z wykonaniem praw z warrantéw
subskrypcyjnych w ramach realizacji Programu Motywacyjnego. Akcje serii K nie majg formy dokumentu i intencja
Emitenta jest ich dematerializacja, dopuszczenie oraz wprowadzenie tych akcji do obrotu na rynku regulowanym,
a w konsekwencji powyzszego wydanie akcji serii K nastgpi w zwigzku z zapisaniem ich na rachunkach papieréw
wartosciowych.

W zwigzku z wykonaniem praw z warrantéw subskrypcyjnych w ramach realizacji Programu Motywacyjnego
w 2018 roku Prezes Zarzgdu Jakub Baran objat akcje serii K w ilosci 13 317 sztuk, zas Cztonek Zarzagdu Tomasz Baran
objat 10 654 sztuk. Pozostate 4 263 sztuk akcji serii K zostaty objete przez kluczowych pracownikéw Grupy. W dniu
26 pazdziernika 2018 roku miato miejsce zapisanie na rachunkach papieréw wartosciowych 28.234 akcji serii K, w
zwigzku z tym nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o sume réwng wartosci nominalnej akcji
objetych na podstawie uchwaty o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego tj. o kwote 14.117,00 zt
poprzez emisje 28.234 akcji serii K o wartosci nominalnej 0,50 zt jedna akcja wyemitowanych na podstawie
uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 15 lutego 2016 roku.

W dniu 22 sierpnia 2019 roku Rada Nadzorcza podjefa uchwate dotyczaca przyznania 69.802 warrantéw
subskrypcyjnych osobom uprawnionym, zgodnie z warunkami okreslonymi w programie motywacyjnym. Do dnia
podpisania niniejszego sprawozdania finansowego warranty nie zostaty objete przez Zarzgd Emitenta.
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19.REZERWY

Ponizsza tabela przedstawia zmiany w stanie rezerw w okresach objetych sprawozdaniem finansowym:

Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Inne
Swiadczenia odprawy niewykorzystane pobrania
: . . rezerwy

pracownicze emerytalne urlopy i edukacje
01.01.2019 459 657,50 54 443,42 2111 612,90 1 696 805,53 956 496,16 5279 015,51
Zawigzanie 246 020,50 50 026,33 1237 225,38 1392 891,00 751 131,36 3677 294,57
Rozwigzanie (366 357,50) (31 549,56) (938 187,28) (1696 804,53) (107 330,00) (3 140 228,87)
Objecie kontroli - - 337 435,58 - 107 725,80 445 161,38
30.09.2019 339 320,50 72 920,19 2748 086,58 1392 892,00 1708 023,31 6261 242,58
w tym:
- dtugoterminowe - 50 382,73 - - 915 130,23 965 512,96
- krétkoterminowe 339 320,50 22 537,46 2748 086,58 1392 892,00 792 893,09 5295 729,63

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku spétki grupy nie tworzyly rezerw na sprawy

sgdowe.

20.KREDYTY I POZYCZKI
Kredyty i pozyczki 30.09.2019 31.12.2018
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe, w tym: 50 788 886,54 58 238 888,33
- Kredyty i pozyczki od jednostek pozostatych 50 788 886,54 58 238 888,33
- Kredyty i pozyczki od jednostek powigzanych - -
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe, w tym: 11 442 729,79 16 531 696,15
- Kredyty i pozyczki od jednostek pozostatych 11442 729,79 16 531 696,15
- Kredyty i pozyczki od jednostek powigzanych - -
Kredyty i pozyczki razem: 62 231 616,33 74 770 584,48

Ponizsza tabela przedstawia podziat zobowigzan wg przewidywanego okresu sptaty:

Kredyty i pozyczki 7 30.09.2019 31.12.2018
Ptatne na zgdanie lub w terminie do 1 roku 11433 004,72 17 377 469,43
Powyzej 1 roku - do 3 lat 7 623 923,27 20568 670,86
W okresie od 3 do 5 lat 38422 548,45 36372 184,11
Powyzej 5 lat 4752 139,88 452 260,07
Kredyty i pozyczki razem: 62 231 616,33 74 770 584,48

W pozycji kredyty i pozyczki prezentowane sg kredyty zaciggniete przez jednostke dominujaca oraz spotki Sevibe
Cells i Stemlab Portugal. Umowy kredytéw i pozyczek zostaty oprocentowane zgodnie z notowaniami EURIBOR +
marza oraz WIBOR + marza.

W dniu 10 wrzes$nia 2018 roku pomiedzy Emitentem a PKO Bank Polski S.A. oraz wskazanymi spétkami zaleznymi
od Emitenta w charakterze poreczycieli zawarta zostata umowa kredytu terminowego oraz kredytu odnawialnego
obrotowego do tacznej kwoty stanowigcej rownowartos¢ do 75 min zt. Kredyt terminowy denominowany w EUR
o rownowartosci 65 min zt zostat udzielony na nabycie akcji Stemlab natomiast kredyt obrotowy w wysokosci do
10 min zt na finansowanie biezgcej dziatalnosci Spotki (w tym sptate dotychczasowych kredytéw udzielonych
Emitentowi przez mBank S.A.). Umowa kredytu terminowego zostata zawarta na okres 5 lat, a oprocentowanie
kredytu terminowego oparto o stawke EURIBOR 1M (przy czym jesli stawka jest nizsza od zera, bedzie uznana za
rowng zeru) powiekszong o marze Banku, a jego sptata bedzie nastepowata w miesiecznych ratach
z uwzglednieniem sptaty balonowej w terminie sptaty ostatniej raty kredytu terminowego w wysokosci ok. 13 min
zt. Z kolei kredyt odnawialny obrotowy zostat udzielony na okres 1 roku, jest oprocentowany w oparciu o stawke
WIBOR powiekszong o marze Banku, ma charakter odnawialny i bedzie mdgt zosta¢ udzielony m.in. w formie
kredytu w rachunku biezgcym, gwarancji bankowej czy tez akredytyw.

Strona | 51



‘A PolskiBank Skonsolidowany raport zawierajacy
y ’Ifa?n@gg%ﬁxamerzyscych srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PBKM
’ oraz $Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2019 roku

Zabezpieczenia sptaty ww. kredytéw obejmujg w szczegdlnosci, zastaw na wszystkich akcjach Stemlab nalezgcych
do Emitenta, poreczenie kazdego z Poreczycieli do kwoty 150% tacznej kwoty finansowania udzielone na okres do
konca 2026 roku oraz zastawy rejestrowe i finansowe ustanowione na rachunkach bankowych Spaétki.

Umowa przewiduje koniecznos¢ wypetniania przez Grupe Kapitalowg Emitenta okreslonych kowenantéw
finansowych odnoszacych sie do wskazanych rodzajowo wskaznikdw finansowych w szczegdlnosci nie
przekroczenia wskaznika zadtuzenia do raportowanej EBITDA w wysokosci 3,5x, czy tez zobowigzanie do
ograniczenia wyptaty dywidendy do 20% zysku netto, jak rowniez utrzymania wskaznika DSCR na poziomie nie
nizszym niz 1,2.

Woraz z zawarciem umowy kredytowej Emitent zawart z bankiem transakcje IRS zabezpieczajace stope procentowa.

Po dniu bilansowym, w dniu 22 pazdziernika 2019 roku pomigdzy Emitentem, Bankiem oraz wskazanymi spétkami
zaleznymi od Emitenta w charakterze poreczycieli zostat zawarty aneks (Aneks) do Umowy Kredytowej.

Na mocy Aneksu zadtuzenie z tytutu Umowy Kredytowej w zakresie kredytu terminowego moze zostac zwiekszone
o kredyt dodatkowy w kwocie 5,5 min EUR, co stanowi réwnowartos¢ ok. 23,5 min zt i powinno by¢ sptacone
w terminie do 10 pazdziernika 2023 roku. Dodatkowy kredyt zostanie udostepniony po spetnieniu przez Emitenta
szeregu warunkow zawieszajgcych. Oprocentowanie dodatkowego kredytu terminowego oparte bedzie o stawke
EURIBOR 1M (przy czym jesli stawka jest nizsza od zera, bedzie uznana za réwna zeru) powiekszong o marze Banku,
a jego sptata bedzie nastepowata w miesiecznych ratach z uwzglednieniem sptaty balonowe] (w wysokosci ok. 43%
kredytu dodatkowego) w terminie sptaty ostatniej raty kredytu terminowego. Jednoczesnie Aneksem zmieniono
termin sptaty kredytu obrotowego do dnia 22 pazdziernika 2020 roku oraz zmieniono wysokos¢ kredytu
obrotowego zmniejszajac go do 8 min zt. Kredyt obrotowy oprocentowany jest w oparciu o stawke WIBOR
powiekszong o marze Banku, ma charakter odnawialny i bedzie mogt zosta¢ wykorzystany w formie kredytu w
rachunku biezgcym oraz gwarancji bankowe;j.

Zabezpieczenie sptaty dodatkowego kredytu w wysokosci 5,5 min EUR obejmowac w szczegdlnosci bedzie, zastaw
na akcjach spotek BEBE4AD My Family Ties, S.A oraz Bebecord Stemlife International, S.A. oraz poreczenie kazdego
z poreczycieli do kwoty 170% tgcznej kwoty nowego zadtuzenia udzielonego na okres do korica 2026 roku.

W pozostatym zakresie, w tym w zakresie ustanowionych zabezpieczen Aneks nie wprowadzit istotnych zmian do

Umowy Kredytowe;.

21.PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW

Na dzier 30 wrzesnia 2019 roku struktura przychoddéw przysztych okresdw przedstawiata sie nastepujaco:

Dtugoterminowe przychody przysztych okreséw 30.09.2019 31.12.2018
Przychody z przedptaconych uméw konsumenckich 79 232 474,59 66 183 147,31
Przychody przysztych okreséw B2B 1784 901,12 840 574,53
Dotacje 2140799,11 1814 725,65
Dtugoterminowe przychody przysztych okreséw razem: 83158 174,82 68 838 447,49

Krétkoterminowe przychody przysztych okresow 30.09.2019 31.12.2018
Przychody z przedptaconych uméw konsumenckich 5291 666,61 5239589,31
Przychody przysztych okreséw B2B 77 305,76 205 979,92
Dotacje 2 666 157,76 2209 810,35
Krétkoterminowe przychody przysztych okreséw razem: 8035 130,13 7 655 379,59
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Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 30.09.2019 31.12.2018
Koszty niezafakturowane 47 594,56 1346 717,99
Rezerwa na koszty przechowywania 9184 932,65 8452 856,13
Zobowigzania wobec pracownikéw 42 424,66 423 458,28
Koszty testow medycznych 82 681,81 125 651,15
Koszty badania sprawozdania finansowego 20 211,77 96 872,14
Inne 199 489,10 79 426,45
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierne 9577 334,54 10524 982,14

Przychody przysztych okresow stanowig otrzymane od klientow przedptaty na poczet ustugi przechowywania za
okres 1, 5, 10, 18, 20, 25 lub 30 lat, ktére rozpoznawane sg, jako przychdd proporcjonalnie w okresie, ktérego
dotycza.

Przychody przysztych okreséw B2B dotyczg przychoddw z tytutu przechowywania badZ badan genetycznych
Swiadczonych dla podmiotéw biznesowych.

W pozycji dotacje, prezentowane sg dotacje udzielone przez fundusze europejskie na prace badawczo-rozwojowe
prowadzone przez spoétki Grupy.

22.Z0BOWIAZANIA POZABILANSOWE Z TYTULU LEASINGU

Grupa posiada szereg zawartych umow najmu, leasingu i innych o podobnym charakterze. Najistotniejsze,
z ktérych wynikaty nastepujgce zobowigzania pozabilansowe do dokonania przysztych ptatnosci przedstawiono
W ponizszej tabeli:

30.09.2019 31.12.2018

Ptatnosci z tytutu nierozwigzywalnych uméw najmu powierzchni

W okresie do 1 roku 86 2458
W okresie od 1 roku do 5 lat - 7724
Powyzej 5 lat - 4362
L . . . . P 19 2205
Ptatnosci z tytutu nierozwigzywalnych umow najmu samochodéw
W okresie do 1 roku 19 820
W okresie od 1 roku do 5 lat - 1058
Powyzej 5 lat - 327

23.ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ GRUPE
GWARANCJE I PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

Wedtug stanu na dzied 30 wrzesnia 2019 r. Grupa wystawita weksle o tacznej wartosci 28,2 min zt. S one
powigzane z umowami leasingowymi, umowami przyznajagcymi dotacje/dofinansowanie do projektéw
wspoétfinansowanych srodkami z Unii Europejskiej, Narodowego Centrum Badan i Rozwoju. W 2018 roku Grupa
wystawita weksle z tytutu zawartej umowy leasingowej z PKO Leasing.

10 wrzesnia 2018 roku pomiedzy Emitentem a PKO Bank Polski S.A. oraz wskazanymi spétkami zaleznymi od
Emitenta w charakterze poreczycieli zawarta zostata umowa kredytu terminowego oraz kredytu odnawialnego
obrotowego do tgcznej kwoty stanowigcej rownowartosé¢ do 75 min zt. Zabezpieczenia sptaty ww. kredytéw
obejmujg w szczegdlnosci, zastaw na wszystkich akcjach Stemlab nalezgcych do Emitenta, poreczenie kazdego
z Poreczycieli do kwoty 150% facznej kwoty finansowania udzielone na okres do korica 2026 roku oraz zastawy
rejestrowe i finansowe ustanowione na rachunkach bankowych Spétki.
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Umowa przewiduje konieczno$¢ wypetniania przez Grupe Kapitatowg Emitenta okreslonych kowenantéw
finansowych odnoszacych sie do wskazanych rodzajowo wskaznikéw finansowych w szczegdélnosci nie
przekroczenia wskaznika zadtuzenia do raportowanej EBITDA w wysokosci 3,5x, czy tez zobowigzanie do
ograniczenia wyptaty dywidendy do 20% zysku netto, jak réwniez utrzymania wskaznika DSCR na poziomie nie
nizszym niz 1,2.

Po dniu bilansowym, w dniu 22 pazdziernika 2019 roku pomigdzy Emitentem, Bankiem oraz wskazanymi spétkami
zaleznymi od Emitenta w charakterze poreczycieli zostat zawarty aneks (Aneks) do Umowy Kredytowej. Opis
warunkow zawartych w aneksie znajduje sie w nocie 20 niniejszego s$rdodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Ponadto spétki z Grupy posiadaty zobowigzania pozabilansowe z tytutu gwarancji dotyczacych zabezpieczenia
umow najmu powierzchni. Ponadto jednostka dominujgca udzielita gwarancji na rzecz Dyrektora Izby Administracji
Skarbowej zwigzanej z przeprowadzang przez Spétke loterig, gwarancja obowigzuje do dnia 18 lutego 2021 roku.

24.PLATNOSCI REALIZOWANE W FORMIE AKCJI

W dniu 15 lutego 2016 r. NWZ Spétki podjeto uchwate w m.in. w sprawie przeprowadzenia programu
motywacyjnego w Spodtce, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w zwigzku z emisjg akcji
zwyktych na okaziciela serii K oraz emisji warrantow subskrypcyjnych, zgodnie z ktdrg kapitat zaktadowy Spotki
zostat warunkowo podwyzszony o kwote 118.370,50 PLN w drodze emisji nie wiecej niz 236.741 akcji. W ramach
WWw. programu wyemitowanych zostanie 236.741 warrantow subskrypcyjnych z wytgczeniem w catosci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy, uprawniajgcych do objecia akcji serii K, stanowigcych 5% obecnego
kapitatu zaktadowego Spétki. Warranty bedg emitowane nieodptatnie. Objecie i wydanie Warrantow odbywac sie
bedzie w 4 transzach, po jednej transzy za kazdy zakoriczony rok obrotowy tj. za lata obrotowe 2016-2019. W sktad
kazdej transzy bedzie wchodzito 38.826 sztuk warrantow. Warranty nie przyznane lub nie objete za dany rok
obrotowy w danej transzy (bez wzgledu na przyczyne) beda przechodzi¢ do puli rezerwowej. Pula rezerwowa
wynosi 81.437 sztuk warrantow. W sktad puli rezerwowej bedg wchodzi¢ takze warranty nie przyznane lub nie
objete w danej transzy (bez wzgledu na przyczyne). Prawo wstepnego alokowania i przyznawania Warrantéw
znajdujacych sie w puli rezerwowej przystuguje wytgcznie Radzie Nadzorczej.

Rada Nadzorcza Spotki, dziatajac na podstawie wskazanej powyzej uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z 15 lutego 2016 r. w dniu 11 marca 2016 r. wskazata Panéw Jakuba Barana, Tomasza Barana oraz
trzy osoby uznane za kluczowe dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej, jako osoby uprawnione do udziatu w nowym
programie motywacyjnym.

Z dniem 20 kwietnia 2018 roku Rada Nadzorcza podjeta decyzje o przytaczeniu do programu dwdch kolejnych
0so6b, Marcina Radziszewskiego oraz jednej osoby uznanej za kluczowg dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Osobom
tym alokowano warranty subskrypcyjne z puli rezerwowe;.

Szczegotowe informacje nt. alokacji poszczegdlnych warrantéw na rzecz oséb uprawnionych zostaty zamieszczone
w punkcie 19.3 Wykaz akcji i uprawnien w posiadaniu 0sob zarzqdzajqcych i nadzorujgcych powyzej.

Program motywacyjny zostat wprowadzony na okres 4 lat obrotowych Spoétki, poczagwszy od 2016 roku, tj. 2016,
2017, 2018, 2019. Zgodnie z Uchwatg o Programie Warranty majg zostac¢ uruchomione w czterech transzach.

Osobom uprawnionym zostanie zaoferowane tgcznie maksymalnie 236.741 warrantdow. Zgodnie z uchwatg o
Programie warranty majg zostac¢ uruchomione w czterech transzach w nastepujgcych datach:

=  Zarok obrotowy 2016 — 38.826
= Zarok obrotowy 2017 —38.826
=  Zarok obrotowy 2018 —38.826
= Zarok obrotowy 2019 —38.826

Dodatkowo istnieje pula rezerwowa, przyznawana przez Rade Nadzorczg, ktdra wynosi 81.437 sztuk warrantow.
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Prawo do nabycia warrantow powstaje z chwilg spetnienia nastepujgcych warunkéw:

=  osiggniecie zatozonego wskaznika EPS,
=  osiggniecie zatozonego poziomu EBIDTA,
=  pozostawanie w stosunku zatrudnienia w trakcie trwania Programu.

Utrata prawa do nabycia warrantow za dany rok obrotowy nastepuje w przypadku:

=  Smierci Osoby Uprawnionej, lub

= rozwigzania lub wypowiedzenia umowy o prace lub innej umowy, na podstawie ktérej Osoba Uprawniona
wykonuje obowiazki lub swiadczy ustugi na rzecz Grupy Kapitatowej, w szczegdlnosci z powodu jej
niewykonywania lub niewtasciwego wykonywania lub podejmowania przez Osobe Uprawniong dziatan
sprzecznych z interesem Grupy Kapitatowej, lub

= ztozenia przez Osobe Uprawniong rezygnacji z petnienia funkcji cztonka Zarzadu Spoétki albo organu
zarzadzajgcego w podmiocie z Grupy Kapitatowej, lub

= odwotania Osoby Uprawnionej z petnienia funkcji cztonka Zarzadu Spétki albo organu zarzadzajgcego w
podmiocie z Grupy Kapitatowej, lub

= wygasniecia mandatu Osoby Uprawnionej, jako cztonka Zarzadu Spotki albo organu zarzadzajgcego
w podmiocie z Grupy Kapitatowej i niepowotania jej ponownie do Zarzgdu albo organu zarzagdzajgcego w
podmiocie z Grupy Kapitatowej, lub

dana Osoba Uprawniona z dniem $mierci lub odpowiednio z dniem rozwigzania, wypowiedzenia umowy,
wygasniecia mandatu, ztozenia rezygnacji lub odwotania, traci prawo uczestnictwa w Programie i zostaje skreslona
z listy Os6b Uprawnionych; skreslenia danej Osoby Uprawnionej z listy Oséb Uprawnionych dokona niezwtocznie
Rada Nadzorcza. Z dniem utraty prawa uczestnictwa w Programie, wygasa prawo danej osoby do objecia
Warrantow, a Warranty wstepnie alokowane i nienabyte przez te osobe przechodza do Puli Rezerwowej. Warranty
nabyte przez dang Osobe Uprawniong przed dniem utraty prawa do uczestnictwa w Programie pozostajg w mocy.

Do wyceny uzyto modelu opartego na metodzie Monte-Carlo. Za moment rozpoczecia Programu przyjeto date 29
kwietnia 2016 roku — dzien debiutu gietdowego Spoétki. Za okresy nabywania uprawnien kolejnych transz przyjeto
odpowiednio 31 sierpnia 2017 roku, 31 sierpnia 2018 roku, 31 sierpnia 2019 roku, 31 sierpnia 2020 roku.

Za cene wejSciowg akcji do modelu wyceny przyjeto kurs akcji spotki w ofercie publicznej - 47 zt/akcja. Cene
wykonania przyjeto w takiej samej wartosci jak cene wejsciowa - 47 zt/akcja. Jako $redni okres trwania zycia opcji
przyjeto 5,14 roku. Przyjeto zatozenie, ze wyptata dywidendy nie nastgpi w okresie trwania Programu. Ze wzgledu
na brak danych historycznych o notowaniach Spatki oczekiwana zmiennos¢ akcji PBKM S.A. zostata okreslona na
podstawie historycznej zmiennosci akcji spétki Biomed Lublin S.A. w okresie od 27 stycznia 2012 roku do
27 kwietnia 2016 roku - na poziomie 55%.

Oszacowana pierwotnie na podstawie powyzszych danych wartos¢ godziwa Programu na date przyznania wynosi
3.154 tys. zt.

Przy zachowaniu wszystkich istotnych parametréw programu jednostka dominujgca ujeta w ciezar kosztow
Il kwartatu 2019 kwote 330 tys. zt (507 tys. zt. za lll kwartat 2018 roku).

W lipcu 2017 roku wyemitowana zostata pierwsza transza warrantdéw subskrypcyjnych — Rada Nadzorcza PBKM
S.A. przyznata 29.122 warrantéw, co stanowi 75% mozliwych do przyznania warrantéw w | transzy.

Dnia 19 lipca 2018 roku Prezes Zarzadu Jakub Baran objat akcje serii K w zwigzku z wykonaniem praw z warrantéw
subskrypcyjnych w ramach realizacji Programu Motywacyjnego. Akcje serii K nie majg formy dokumentu i intencja
Emitenta jest ich dematerializacja, dopuszczenie oraz wprowadzenie tych akcji do obrotu na rynku regulowanym,
a w konsekwencji powyzszego wydanie akcji serii K nastgpi w zwigzku z zapisaniem ich na rachunkach papieréw
wartosciowych.
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W dniu 22 sierpnia 2019 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate dotyczacy przyznania 69.802 warrantow
subskrypcyjnych osobom uprawnionym, zgodnie z warunkami okreslonymi w programie motywacyjnym. Do dnia
podpisania niniejszego sprawozdania finansowego warranty nie zostaty objete przez Zarzad Emitenta.

25.KURSY PRZYJETE DO WYCENY POZYCJI WALUTOWYCH

Waluta

LY JIET VR 30.09.2019 31.12.2018
1EUR 4,3736 4,3000
100 HUF 1,3068 1,3394
1 RON 0,9207 0,9229
1TRY 0,7081 0,7108
1CHF 4,0278 3,8166
1EUR 4,3086 4,3616
100 HUF 1,3295 1,3401
1 RON 0,9081 0,9104
1TRY 0,6808 0,6481
1 CHF 3,8620 3,8322

26.NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Ponizsza tabela przestawia objasnienia do rachunku przeptywoéw pienieznych na dzien 30 wrzesnia 2019 roku oraz
na dzien 30 wrzesnia 2018 roku:

Bilansowa zmiana stanu naleznosci 7 (7785) (3 266)
Kompensata 106 490
Dotaczenie do konsolidacji 2 368 -
Zmiana stanu w cash flow (5310) (2776)

Bilansowa zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z

wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozrachunkdw z tyt. leasingu 126 (1 455)
Zmiana stanu rozrachunkdw z tyt. dtuznych papieréw

wartosciowych ) (6 164)
Wprowadzenie MSSF 16 (27 992) -
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych 3255 -
Dotgczenie do konsolidacji (1928) -
Korekta zobowigzania z tyt. zwrotu pozyczki CryoSave (3481) -
Rozwigzanie zobowigzania na earn-out za Stemlab S.A. 693 -
Zmiana stanu w cash flow 680 1771
Bilansowa zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych » 2495 (23 944)
Wprowadzenie MSSF 15 i MSSF 9 - 12 613
Dotaczenie do konsolidacji (3 228) -
Rozliczenie instrumentu pochodnego IRS 54 -
Dotacje otrzymane - (1710)
Pozostate (391) -
Zmiana stanu w cash flow (1071) (13 041)
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27.INFORMACJA O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO

W omawianym okresie nie wystapity zadne znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére zostaty ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

28.PROGNOZY WYNIKOW FINANSOWYCH

Spdétka nie publikowata i nie planuje publikowaé jednostkowych oraz skonsolidowanych prognoz finansowych
na rok 2019.

29.INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2019 roku Spétka byta strong transakcji z podmiotami
powigzanymi, przy czym w okresie tym nie byty zawierane z ww. podmiotami transakcje na warunkach innych niz
rynkowe.

Transakcje miedzy Spotkg a jej jednostkami zaleznymi bedacymi stronami powigzanymi Spotki zostaty
wyeliminowane w trakcie konsolidacji i nie wykazano ich w niniejszej nocie. Szczegétowe informacje o transakcjach
miedzy Grupg a pozostatymi stronami powigzanymi przedstawiono ponizej.

W roku obrotowym jednostki nalezgce do Grupy zawarly nastepujace transakcje handlowe ze stronami

powigzanymi niebedgcymi cztonkami Grupy:

Sprzedaz ustug [tys. zi] 01.01.2019-30.09.2019 01.01.2018-30.09.2018
RegenMed Sp. z 0.0. Sp. k. ! 0,7 0,5
Razem: 0,7 0,5

1) Udziatowcami spotki sg osoby bedgce cztonkami kadry zarzadzajgcej spotki Diagnostyka Bank Komorek

Macierzystych (DBKM); w omawianym okresie spétka DBKM $wiadczyta dla tej spoétki ustugi badan

laboratoryjnych;
Zakup ustug [tys. zi] 01.01.2019-30.09.2019 01.01.2018-30.09.2018
Nardus Consulting?) B 239 299
Fahri Gurur Polat 2 20 17
Bora Yilmazkurt 3) 79 56
Protest Diagnostic SRL 4 216 134
Zaira Alternatives SRL® 47 46
Hardin Alternatives SRL® 28 28
Razem: 628 580

1) Udziatowcem spotki jest osoba bedgca cztonkiem kadry zarzadzajgcej spotki zaleznej Krio Intezet Zrt.;
w omawianym okresie spotka swiadczyta ustugi najmu pomieszczen biurowych i laboratoryjnych;

2) Udziatowcem spétki jest osoba bedgca cztonkiem kadry zarzadzajgcej spoétki zaleznej Yasam Bankasi;
w omawianym okresie spotka swiadczyta ustugi wynajmu nieruchomosci oraz ustugi doradcze;

3) Udziatowcem spétki jest osoba bedgca cztonkiem kadry zarzgdzajacej spotki zaleznej Yasam Bankasi;
w omawianym okresie spotka swiadczyta ustugi wynajmu nieruchomosci oraz ustugi doradcze;

4) Udziatowcami spotki sg osoby bedgce cztonkami kadry zarzadzajgcej spotki Stemlab (Rumunia) i Biogenis;
w omawianym okresie spotka Protest Diagnostic SRL $wiadczyt dla Stemlab (Rumunia) ustugi badan
diagnostycznych;

5) Udziatowcami spétki s3 osoby bedace cztonkami kadry zarzadzajgcej spotki Stemlab (Rumunia);
w omawianym okresie spotka swiadczyta dla spétki Zaira ustugi administracyjne;

6) Udziatowcami spétki s3 osoby bedace cztonkami kadry zarzadzajgcej spotki Stemlab (Rumunia);
w omawianym okresie spotka swiadczyta ustugi wsparcia sprzedazy;
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Ponizsze tabele przedstawiajg salda naleznosci i zobowigzan wobec jednostek powigzanych na dzien 30 wrzesnia
2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku:

Naleznosci handlowe [tys. z1] 30.09.2019 31.12.2018
RegenMed Sp. z 0.0. Sp. k. 0,1 -
Razem: 0,1 -
Zobowiazania handlowe [tys. zi] 7 30.09.2019 31.12.2018
Fahri Gurur Polat - 2
Razem: - 2

30.POSTEPOWANIA PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE]

Na dzien 1 stycznia 2019 roku jak réwniez na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu nie sg prowadzone istotne
postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci Spoétki lub jednostki od niej zalezne;j.

31.INFORMACJA O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
OKRESU OBROTOWEGO

Po dniu bilansowym nie wystapity zadne znaczace zdarzenia nieuwzglednione w niniejszym

$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za Il kwartat 2019 roku.

32.INNE INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI GRUPY
KAPITALOWE] PBKM

Poza informacjami zaprezentowanymi w niniejszym raporcie nie istniejg inne informacje, ktére w odniesieniu do
Grupy Kapitatowej PBKM sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzania.
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE

FINANSOWE]

SPRAWOZDANIE

30.09.2019

niebadane

Z

SYTUAC]I

31.12.2018
badane

Aktywa trwate 303 665 245,57 242 583 385,71
Aktywa niematerialne 3466 950,87 3757 394,63
Wartosc firmy 1892 250,88 1892 250,88

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Naleznosci dtugoterminowe
Inwestycje w spotkach zaleznych
Pozostate aktywa finansowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw

16 732 263,46
22023 212,74
532 496,40
118 661 578,66
36 967 670,67

102 022 453,05

18 728 998,23

273 190,42
118 563 578,66
1312 655,93

96 553 306,15

Inne dfugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1366 368,84 1502 010,81
Aktywa obrotowe 54 711 943,02 40 784 162,50
Zapasy 3404 291,89 2117 795,10
Naleznosci handlowe 17992 121,86 16 870 704,26
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 260 746,78 34 898,00
Naleznosci krotkoterminowe inne 519 152,83 778 956,28
Pozostate aktywa finansowe 18 246 398,88 8774 492,29
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 863 304,00 4938 212,53
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 6 115 415,70 5614 679,01
Inne krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1310511,08 1654 425,03
Aktywa razem 358 377 188,59 283 367 548,21
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SRODROCZNE SKROCONE
FINANSOWE] (cd.)

JEDNOSTKOWE

Kapitat wtasny i zobowigzania

SPRAWOZDANIE

30.09.2019
niebadane

Z

SYTUAC]JI

31.12.2018

[ ELENTS

Kapitat wtasny ogétem

177 894 692,59

117 492 117,72

Kapitat podstawowy

Pozostate kapitaty

2840 891,00

161 463 307,48

2381527,00

89076 185,96

Zyski z lat ubiegtych 5896 281,38 5896 281,38
Zysk okresu 7694 212,73 20138 123,38
Zobowiazania diugoterminowe 147 940 303,78 132 094 612,49
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28 098 787,45 26 048 604,60
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 68 338 544,76 74 201 323,92

Pozostate zobowigzania finansowe
Rezerwy dtugoterminowe

Przychody przysztych okreséw

18 546 413,35
50382,73

32906 175,49

4029 120,25
31549,56

27784 014,16

Zobowiazania krétkoterminowe

32542 192,22

33 780 818,00

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania budzetowe

Pozostate zobowigzania

Rezerwy krétkoterminowe

Przychody przysztych okreséw

11357 671,35
3941 352,88
5657 167,75

899 998,70
3613 525,95
3058 313,60

4014 161,99

15603 479,80
1071771,12
6 798 359,22
1331047,42

951 000,66
3056 187,15

4968 972,63

Pasywa razem

358 377 188,59

283 367 548,21
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SRODROCZNY SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Rachunek zyskéw i strat

Przychody netto ze sprzedazy ustug,
towaréw i materiatow

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenie

01.07.2019 -
30.09.2019
niebadane

25 286 961,64

(22 100 463,30)
(1674 371,59)
(5067 036,88)
(7 287 847,93)

(152 262,00)

(5331 628,58)

01.01.2019 -
30.09.2019
niebadane

70 229 619,96

(63 023 272,02)
(4 822 989,02)
(12 563 882,54)
(19 583 984,37)
(284 673,02)

(17 632 548,75)

01.07.2018 -
30.09.2018
niebadane

24 796 639,39

(18 511 903,25)
(1075117,63)
(3 903 865,30)
(5779 636,71)

(83 557,10)

(5302 953,36)

01.01.2018 -
30.09.2018
niebadane

70 593 089,98

(51410 980,34)
(2 958 885,70)
(11 066 053,63)
(15 866 772,96)
(276 874,39)

(14 401 086,26)

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (1139122,09) (3648 071,78) (927 693,42) (3 044 229,70)
Pozostate koszty rodzajowe (1448 194,23) (4 482 372,54) (1439 079,73) (3797 078,20)
Wartosc¢ sprzedanych towardéw i materiatéw - (4 750,00) - -
Zysk ze sprzedazy 3186 498,34 7 206 347,94 6284 736,14 19 182 109,14
Pozostate przychody operacyjne 1152 415,01 2910 185,63 542 404,46 1766 587,28
Pozostate koszty operacyjne (459 573,05) (1104 793,80) (125 891,30) (336 874,30)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3 879 340,30 9011 739,77 6701 249,30 20 611 822,12
Przychody finansowe 319 821,17 4061 736,12 287 975,73 4548 191,03
Koszty finansowe (697 399,34) (2 280 697,09) (1372919,23) (4 245 383,63)
Zysk przed opodatkowaniem 3501762,13 10792 778,80 5616 305,80 20914 629,52
Podatek dochodowy (793 437,67) (3098 566,07) (1138 864,29) (3915 440,99)
Zysk za okres sprawozdawczy 2708 324,46 7 694 212,73 4477 441,51 16 999 188,53
Zysk na jedna akcje zwykta (w zt)

Podstawowy i rozwodniony zysk na jedna

akcje (w zt) ze skonsolidowanego zysku

z dziatalnosci kontynuowanej za okres 0,48 135 0,95 359

sprawozdawczy przypadajacy
akcjonariuszom Spétki
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zysk netto za okres

01.07.2019 -
30.09.2019
niebadane

2708 324,46

01.01.2019 -
30.09.2019

niebadane

7 694 212,73

01.07.2018 -
30.09.2018
niebadane

4477 441,51

01.01.2018 -
30.09.2018
QI ELEN TS

16 999 188,53

Sktadniki, ktore nie zostang przeniesione
w péiniejszych okresach do rachunku
zyskow i strat

Zyski i straty aktuarialne z tyt. programu
okreslonych swiadczen pracowniczych

Podatek dochodowy dotyczgcy sktadnikéw,
ktére nie zostang przeniesione w
pdzniejszych okresach

Sktadniki, ktore mogq zostac przeniesione
w pozniejszych okresach do rachunku
zyskow i strat

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Zysk netto z tytutu wyceny aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

Inne catkowite dochody/(straty) po
opodatkowaniu

(1194 647,86)

(1194 647,86)

308 127,30

308 127,30

0,00

11 730,00

11 730,00

Pozostate dochody catkowite razem

1513 676,60

8002 340,03

4 477 441,51

17 010 918,53
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE

WLASNYM

Kapitat podstawowy

Pozostate kapitaty

Zyski (straty) z lat
ubiegtych

Kapitat wtasny ogétem

i wynik okresu biezgcego

01.01.2019 2381 527,00 89 076 185,96 26 034 404,76 117 492 117,72
Zysk za okres - - 7694 212,73 7694 212,73
sprawozdawczy

Podziat zysku - 20138 123,38 (20 138 123,38) 0,00
Emisja nowych - 51610 120,84 - 51610 120,84
udziatow

Podwyzszenie kapitatu 459 364,00 ) ) 459 364,00
zaktadowego

Program motywacyjny - 330 750,00 - 330 750,00
Inne catkowite

dochody/straty - 308 127,30 - 308 127,30
MSSF15/MSSF9 - - - 0,00
Dywidendy - - - 0,00
30.09.2019 2 840 891,00 161 463 307,48 13590 494,11 177 894 692,59

Kapitat podstawowy

Pozostate kapitaty

Zyski (straty) z lat

ubiegtych

Kapitat wiasny ogétem

i wynik okresu biezgcego

01.01.2018 2367 410,00 66 136 102,88 33571191,84 102 074 704,72
Zysk za okres - - 16 999 188,53 16 999 188,53
sprawozdawczy

Podziat zysku - 21015 703,88 (21 015 703,88) 0,00
Program motywacyjny - 507 000,00 - 507 000,00
Inne catkowite

- 117 - 117

dochody/straty 30,00 30,00
MSSF15/MSSF9 - - (2397 868,58) (2397 868,58)
Dywidendy - - (4 261 338,00) (4 261 338,00)
30.09.2018 2 367 410,00 87 670 536,76 22 895 469,91 112 933 416,67
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

01.01.2019 - 01.01.2018 -
30.09.2019 30.09.2018

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych niebadane niebadane

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 10 792 778,80 20914 629,52
Korekty: (2 315 487,05) (11 944 844,38)
Amortyzacja 4 822 989,02 2958 885,70
Zysk (strata) z tytutu réznic kursowych (397 214,68) (436 896,64)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (592 240,89) (926 434,00)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (982 593,66) 720 569,25
Zmiana stanu rezerw 20 959,62 437 691,34
Zmiana stanu zapaséw (1286 496,79) (241 268,69)

Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjagtkiem kredytow i pozyczek
Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych

Inne korekty

(1014 516,45)
(1 696 894,90)
(1268 501,42)

79 023,10

(2 694 982,12)
1706 597,43
(13 989 128,01)

520 121,36

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

8477 291,75

8969 785,14

Podatek dochodowy zaptacony (1033 817,00) (1258 972,00)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 7 443 474,75 7710813,14
Dziatalnosci inwestycyjna

Inne wptywy inwestycyjne 6 689 748,15 4 466 248,07
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate, (4 925 794,25) (4713 729,95)

aktywa niematerialne oraz nieruchomosci inwestycyjne

Wydatki na nabycie aktywoéw finansowych

Udzielone pozyczki

(2 050 458,51)

(43 483 035,00)

(81 693 522,46)

(1595 762,00)

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

(43 751 317,33)

(83 273 111,75)
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH (cd.)

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2019 -
30.09.2019
niebadane

01.01.2018 -
30.09.2018
niebadane

Dziatalnosé finansowa

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akc;ji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Wptywy z tytutu kredytéw i pozyczek
Dotacje
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Sptaty kredytow i pozyczek

52 069 484,84

2 641 600,00

(13 042 641,68)

85 942 837,44
1710 453,04
(4 261 338,00)

(11 036 718,55)

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (2061511,47) (675 717,34)
Odsetki (1373 997,64) (527 841,34)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 38 232 934,05 71 151 675,25
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 1925091,47 (4410 623,36)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 4938 212,53 7 780 475,66
Srodki pieniezne na koniec okresu 6 863 304,00 3369 852,30
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