Sprawozdanie

niezaleznego biegtego rewidenta

z badania rocznego sprawozdania finansowego

dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorcze;j

Stilo Energy Spotka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Odmowa wyrazenia opinii

ZostaliSmy zaangazowani do zbadania rocznego sprawozdania finansowego spétki Stilo
Energy S.A. z siedzibg przy ul. Jana Heweliusza 11, lok. 811, 80-890 Gdansk, na ktére
sklada sie: sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz
sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok zakonczony w tym dniu oraz dodatkowe

informacje i objasnienia (,sprawozdanie finansowe”).

Nie wyrazamy opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Wobec znaczenia sprawy
opisanej w sekcji Podstawa odmowy wyrazenia Opinii nie byliSmy w stanie uzyskac
wystarczajacych i odpowiednich dowodoéw badania, aby stanowily one podstawe dla opinii z

badania na temat tego sprawozdania finansowego.



Podstawa odmowy wyrazenia Opinii

Stosowane zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Stilo Energy S.A. za okres badany zakonczony 31 grudnia 2022
oraz okres porownywalny zostalo sporzadzone wedlug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,MSSF”). Decyzja o przyjeciu do stosowania MSSF
zostala podjeta przez odpowiedni organ jednostki, tj. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
jednakze w toku badania stwierdzono, ze nie bylo prawnych podstaw do podjecia takiej
uchwaly z uwagi na nie spelnienie przez jednostke zadnych przestanek o dobrowolnym
zastosowaniu MSSF przy sporzadzaniu jednostkowych sprawozdan finansowych

wymienionych ponize;j:

e emitentéw papierow wartoSciowych dopuszczonych, emitentéw zamierzajacych
ubiegaé sie lub ubiegajacych sie o ich dopuszczenie do obrotu na jednym z rynkow
regulowanych krajow Europejskiego Obszaru Gospodarczego (art. 45 ust. la ustawy),

e jednostek wchodzacych w sklad grupy kapitalowej, w ktorej jednostka dominujgca
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR (art. 45 ust. 1b
ustawy),

e oddzialéw przedsiebiorcy zagranicznego, jezeli przedsiebiorca ten sporzadza
sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR (art. 45 ust. le ustawy).

Jak ustalono, blednie zostal okreslony status jednostki jako zamierzajacej sie ubiegac o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym poprzez podjecie uchwaly o ofercie

publicznej na regulowanym rynku.

W zwiazku z powyzszym, nie zglaszajac zastrzezen co do istnienia i sporzadzenia
sprawozdania finansowego za badany rok obrotowy, kluczowy biegly rewident nie jest w

stanie wydac opinii z badania.

Ponadto zwracamy uwage na dodatkowe ponizsze kwestie:

Kontynuacja dziatalnosci
Nie odnoszac sie co do podstaw zastosowanych zasad rachunkowosci, zwracamy uwage na
note 32.5. Informacji dodatkowej oraz wstep do sprawozdania finansowego odnoszacego sie
do kontynuacji dzialalnosci jednostki.
Zgodnie z zaprezentowanymi przez Zarzad informacjami w sprawozdaniu finansowym
kontynuacja dzialalnosSci jednostki jest zagrozona i uzalezniona w gléwnej mierze od
nastepujacych czynnikow:

e wywiazania sie z postanowien ukladu z wierzycielami co z kolei jest uzaleznione od

pozytywnych efektow uplynnienia majatku obrotowego (zapaséow bedacych w

posiadaniu Spéiki) oraz prowadzenia zyskownej dzialalnosci operacyjnej,



e ewentualnego dalszego wsparcia ze strony akcjonariuszy,

e dalszych i konsekwentnych dzialan naprawczych oraz ich pozytywnego efektu w tym:
racjonalizacji kosztowej, przebudowy systemu sprzedazy i modelu operacyjnego (w
tym zasad wspolpracy z ekipami instalatorskimi),

o realizacji zapiséw ukladu z wierzycielami, ktérego obsluga w obecnej sytuacji

uzalezniona jest od uplynnienia posiadanego majatku obrotowego jak wskazano

pOowyZej.

zZapasy

Z uwagi na fakt podpisania umowy o badanie sprawozdania finansowego po dacie
przeprowadzenia przez Spolke inwentaryzacji nie byliSmy sie w stanie odnies¢ sie do
fizycznego istnienia zapaséw o wartosci 6,2 mln PLN. Wobec braku mozliwosci
przeprowadzenia dodatkowych wiarygodnych procedur alternatywnych zwigzanych z tym
zagadnieniem w konsekwencji stwierdzamy, ze powyzsze powoduje istotne i rozlegle
ograniczenie badania z uwagi na fakt, ze czeS¢ zapaséw stanowia pozycje powierzone
jednostkom zewnetrznym, tzw. magazyny instalatorskie, co do ktérych jednostka posiada
ograniczong kontrole. Zarzad jednostki zidentyfikowal ryzyko zwiazane z tym zagadnieniem i
dokonatl odpisu aktualizujacego na zapasy w posiadaniu ekip instalatorskich w kwocie 1,7
mln PLN. Nie byliSmy w stanie odnies$¢ sie do prawidlowosci powyzszego szacunku opartego

na subiektywnej ocenie zarzadu.

Testy zwiazane z prawidlowoscia wyceny zapasow nie wskazaly zadnych nieprawidlowosci a

ich warto$¢ nie przekracza wartosci rynkowe;.

Aktywo na podatek odroczony

Jednostka wykazuje aktywo z tytulu podatku odroczonego w sprawozdaniu finansowym w
wysokosci 4,3 mln PLN. Ujemne réznice przejSciowe bedace podstawa naliczenia tej pozycji
stanowia w glownej mierze podatkowe straty z lat poprzednich do rozliczenia w przysztych
okresach. Zdaniem bieglego rewidenta, w aspekcie zagrozenia kontynuacji dziatalnosci oraz
biezacymi wynikami finansowymi jednostki istnieje wysokie ryzyko braku mozliwosci
zrealizowania powyzszego aktywa. Z uwagi na powyzszy fakt, zdaniem przeprowadzajacego
badanie pozycja powinna zosta¢ poddana odpisowi aktualizujacemu w taki sposéb, aby
przeszacowana wartoS¢ pozycji nie przekraczala wartosSci rezerwy na podatek odroczony

utworzonej z uwagi na wystapienie dodatnich réznic przejSciowych.



Ujawnienia w sprawozdaniu finansowym
Nie odnoszac sie co do podstaw zastosowanych zasad rachunkowosci, zwracamy uwage na
fakt, iz jednostka nie przedstawila kompletnych informacji finansowych wymaganych przez

MSSF, a w szczegblnosci:
e brak jest noty o ujmowaniu i wycenie instrumentéw finansowych;
¢ nie dokonano analizy i odpisé6w na tzw. ryzyko kredytowe;

¢ nie ujawniono wbudowanych instrumentéw kapitalowych zwiazanych z otrzymanymi

pozyczkami.

Pozostate naleznosci

Jednostka wykazuje w swoich aktywach naleznosci z tytulu zaliczek w wysokosci 1,9 miln
PLN. Do dnia zakonczenia badanie biegly rewident nie uzyskal wiarygodnych dowodéw z
badania potwierdzajacych rozliczenie tej pozycji. W zwiazku z powyzszym nie byl w stanie
sie odnies¢ co do prawidlowosci pozycji. Z uwagi na powyzsze, w my$l zasady ostroznej
wyceny badajacy zaproponowal odpisanie tej kwoty w ciezar pozostalych kosztow

operacyjnych. Korekta ta nie zostata wprowadzona.

Odpowiedzialno§é Zarzadu za sprawozdanie finansowe

Zarzad spotki Stilo Energy S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego
Stilo Energy S.A. zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowos$ci”
—t. j. Dz. U. z 2021 r. poz. 217 z pézn.zm.), przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz z obowigzujacymi Stilo Energy S.A. przepisami prawa i umowa, a takze za kontrole
wewnetrzna, ktora Zarzad uznaje za niezbedna aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem Ilub
bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad spotki Stilo Energy S.A. jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Spoétki do kontynuowania dzialalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwiazanych z kontynuacja dzialalnoSci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad
albo zamierza dokonac¢ likwidacji Spoéiki, albo zaniechac¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie
ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dzialalnosci. Zarzad spoéiki Stilo
Energy S.A. jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelniato

wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.



Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

JesteSmy odpowiedzialni za zbadanie sprawozdania finansowego zgodnie @z
Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dn.
11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2021 r., poz. 1598 z p6zn.zm.). Jednakze, ze
wzgledu na sprawe opisana w naszym sprawozdaniu w sekcji Podstawa odmowy wyrazenia
opinii, nie byliSmy w stanie uzyskac¢ wystarczajacych i odpowiednich dowodéw badania, aby

stanowily one podstawe dla opinii z badania na temat tego sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spoétki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maja zwiazek z
naszym badaniem sprawozdan finansowych w Polsce. WypelniliSmy nasze inne obowiazki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spéiki zgodnie z

wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o bieglych rewidentach.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest

niniejsze sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest:

Daniel Mach,
Nr ewid. 12040

Kluczowy biegly rewident,
przeprowadzajacy badanie w imieniu:

BGGM Audyt Sp. z o.0.
Nr ewid. 3489

Warszawa
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