Sprawozdanie Rady Nadzorczej
z wynikéw oceny Jednostkowego Sprawozdania Finansowego URSUS S.A. za rok obrotowy 2015
(tj. okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku) i Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci URSUS S.A.
w roku 2015

Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe URSUS S.A. za rok 2015 oraz Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci URSUS S.A. w 2015 roku zostaty sporzgdzone przez Spétke w terminie ustawowym.

Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe URSUS S.A. za rok obrotowy 2015 zawiera:

— Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2015 roku, wykazujace
po stronie aktywow i pasywow ich sumy w kwotach 380 911 tys. ztotych kazda,

— Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy 2015 wykazujgce zysk w wysokosci
9 398 tys. ztotych,

— Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy 2015 wykazujgce zwiekszenie
stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 860 tys. ztotych,

— Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy 2015 wykazujgce zwiekszenie
kapitatu wtasnego o kwote 40 846 tys. ztotych,

— Dodatkowe informacje i objasnienia.

— Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci URSUS S.A. w 2015 roku.

Na podstawie rekomendacji Komitetu Audytu oraz dziatajagc w wykonaniu Uchwaty Rady
Nadzorczej nr 139/2015 z 22 maja 2015 roku, Zarzgd URSUS S.A. zlecit badanie sprawozdania
finansowego spdétce BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w imieniu ktdrej dziatat:

- Michat Wtodarczyk, Biegty Rewident nr ewid. 12436.

Biegty rewident stwierdzit, ze Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe:

- ,przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majqtkowej i finansowej Spotki
na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2015 roku,

- zostato sporzqdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynaro-
dowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogfoszonymi w formie rozporzqdzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach — stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

- jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowie-
niami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzqdzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku

w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego paristwem cztonkowskim (Dz.U. z dnia 28 stycznia 2014 poz. 133), a zawarte

w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, sq z nim zgodne”.



Biegly rewident podnidst w , Opinii niezaleznego biegtego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia
oraz Rady Nadzorczej URSUS S.A.” zastrzezenia do sposobu kwalifikowania przez Spétke przychodéw
oraz ceny nabycia akcji spétki zaleznej, co do ktorych jednak Zarzagd URSUS S.A. przedstawit odmienne
stanowisko w Liscie do Akcjonariuszy, stanowigcym suplement do Jednostkowego Sprawozdania
Finansowego.

W ocenie biegtego rewidenta czes¢ przychoddéw z umowy ESC powinna by¢ rozpoznana w roku 2016
(69 542 tys. zt), natomiast Zarzad oddajac realng sytuacje sprzedazy w mysl MSR 18, a takze
na podstawie opinii renomowanej i niezaleznej kancelarii prawnej, zakwalifikowat ten przychdd,
w oparciu o stosowne dokumenty (m.in. dokumentacja od armatora) w roku 2015, czyli w okresie,
w ktérym umowa ta byta faktycznie realizowana. Potwierdzeniem prawidtowego wykonania zapiséw
umowy jest fakt otrzymania ptatnosci w ramach powyzszej umowy.

W odniesieniu do opinii audytora dotyczacej potwierdzenia wartosci akcji Bioenergia Invest S.A.
wykazanej w sprawozdaniu finansowym, Zarzad Spotki opart swoje dziatania na dwéch niezaleznych
opiniach finansowych. Jednej, dokonanej przez biegtego sgdowego i drugiej- dokonanej przez
renomowang instytucje finansowga. Decyzja o zakupie udziatdw w Bioenergia Invest S.A. w ramach
konsolidacji grupy kapitatowej, na skutek ktérej URSUS stat sie jedynym akcjonariuszem Bioenergii
Invest S.A., zostata podjeta w optymalnym momencie z uwzglednieniem perspektyw rozwoju spétki
i intereséw wszystkich akcjonariuszy. Bioenergia Invest S.A. podpisata w 2016 roku umowe ramowg
z norweska spotkg Tergo Power na sprzedaz biomasy pochodzenia rolnego o szacunkowej wartosci
blisko 40 mIn zt rocznie przez okres 15 lat od momentu petnego pierwszego roku dziatalnosci
elektrowni kupujacego (tj. od 2019 r.). W perspektywie srednioterminowe] Bioenergia Invest S.A.
planuje zawarcie kolejnych znaczgcych umodw, co potwierdza zasadnos¢ decyzji Zarzgdu URSUS S.A.

Whioski z oceny:

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie z Jednostkowym Sprawozdaniem Finansowym URSUS S.A.
za rok 2015, Opinig Komitetu Audytu oraz w oparciu o tre$¢ Opinii i Raportu biegtego rewidenta,
dokonata oceny sytuacji finansowej URSUS S.A.

Rada Nadzorcza stwierdza zgodnos$¢ tego Sprawozdania z prowadzonymi ksiegami
rachunkowymi oraz ze stanem faktycznym. Dane zawarte w Sprawozdaniu Finansowym
odzwierciedlajg informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na 31 grudnia
2015 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy 2015.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci URSUS S.A.
za rok 2015 stwierdza, ze jest ono kompletne, a zawarte w nim informacje finansowe pochodzace
ze Sprawozdania Finansowego sg z nim zgodne.

Rada Nadzorcza na podstawie badania witasnego, Oceny Komitetu Audytu oraz wynikéw
badania przeprowadzonego przez biegtego rewidenta, pozytywnie ocenia:

— Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe URSUS S.A. za rok 2015 i stwierdza, ze zostato ono
sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, rzetelnie przedstawia wyniki
dziatalnosci gospodarczej Spotki za rok 2015, jak rowniez jej sytuacje majgtkows i finansowa
na 31 grudnia 2015 roku.

— Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci URSUS S.A. w roku 2015.



Przedstawiajgc powyzsze, Rada Nadzorcza wnioskuje do Walnego Zgromadzenia Spéfki o:

— Zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci URSUS S.A. w roku 2015,

— Zatwierdzenie Jednostkowego Sprawozdania Finansowego URSUS S.A. za rok 2015,

— Udzielenie absolutorium Cztonkom Zarzadu: Panu Karolowi Zarajczykowi, Panu Janowi
Wielgusowi, Panu Wojciechowi Zachorowskiemu, Panu Tadeuszowi Ustyniukowi i Panu
Markowi Wifodarczykowi oraz Panu Abdullahowi Akkus z wykonywania przez nich
obowigzkéw za rok 2015.
oraz — przedstawiajgc powyzsze:

— Udzielenie Cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw

za rok 2015.
Warszawa, 2 czerwca 2016 roku
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