UZASADNIENIE ZARZADU

CPD S. A. z siedzibag w Warszawie
w sprawie planowanych uchwatl Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki

Zarzad spotki CPD Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Cybernetyki 7b, 02-677
Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego, prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod nr KRS 0000277147 (dalej: ,,Spétka"), w zwigzku ze zwotaniem na 6 lutego 2018 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, w ktdrego porzadku obrad przewidziane sa
nastepujace uchwaty:

1) w sprawie wyboru Przewodniczagcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
(Uchwata nr 1);

2) w sprawie przyjecia porzadku obrad (Uchwata nr 2);

3) sprawie zmian Statutu Spotki zwigzanych z zakonczeniem programu emisji obligacji
zamiennych serii A w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
(Uchwata nr 3);

4) w sprawie zmian Statutu Spétki zwigzanych z wejéciem w Zzycie ustawy o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym z dnia 11 maja 2017 r.
(Uchwata nr 4);

5) w sprawie zmiany uchwaty nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 10
maja 2017 r. w sprawie nabycia akcji Spotki celem umorzenia (Uchwata nr 5);

przedstawia swoja opinie w sprawie planowanych w/w uchwat.

Uchwalynrli2

Uchwaty nr 1 i 2 sg uchwatami zwigzanymi z formalnym przebiegiem obrad, ktérych podjecie jest
obligatoryjne dla zachowania prawidtowosci przebiegu Walnego Zgromadzenia: (i) podjecie uchwaty
nr 1 jest wymagane przez art. 409 § 1 Kodeksu spotek handlowych; (i) podjecie uchwaty nr 2 jest
wymagane przez art. 4022 pkt 1) Kodeksu spotek handlowych.

Uchwata nr 3

Uchwata nr 3 jest podejmowana w zwigzku z wykonaniem przez obligatariuszy obligacji zamiennych
serii A, wyemitowanych przez Spotke na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia CPD S.A. z dnia 5 sierpnia 2014 r., praw do objecia 6.490.820 (sze$¢ miliondw czterysta
dziewiecdziesiat tysiecy osiemset dwadziescia) akcji zwyktych na okaziciela serii G Spotki, ktdre zostaty
wyemitowane w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki i zrealizowaniem
tym samym warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. W efekcie powyzszego, wysokosé
kapitat zaktadowego wskazana w Statucie Spotki odbiega od rzeczywistej wysokosci kapitatu
zaktadowego, zatem celem doprowadzenia do ujawnienia w Statucie Spdtki rzeczywistej aktualnej
wysokosci  kapitatu zaktadowego, koniecznym jest dokonanie zmian Statutu wskazanych w
zaproponowanej tresci uchwaty. Ponadto, wobec zrealizowania w catosci warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego uchwalonego celem umozliwienia posiadaczom obligacji zamiennych serii A
wykonania prawa do objecia akcji serii G, postanowienia o warunkowym podwyzszeniu zawarte w
Statucie Spofki staty sie wytgcznie zapisami historycznymi, stad propozycja ich skreslenia.

Uchwata nr 4



Uchwata nr 4 jest podejmowana w zwigzku z wejsciem w zycie ustawy o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym z dnia 11 maja 2017 r., celem dostosowania
postanowien Statutu Spétki do wymogow wynikajacych z powyzszej ustawy. Jednocze$hie
zaproponowano dostosowanie czesci historycznych zapiséw w Statucie do aktualnie obowigzujgcych
Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016.

Uchwata nr 5

Uchwata nr 5 jest podejmowana w zwigzku z faktem, iz na podstawie upowaznienia zawartego w
uchwale nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 10 maja 2017 r. w sprawie nabycia
akcji Spotki celem umorzenia, Spotka dokonata skupu akcji jedynie co do czesci akcji objetych
upowaznieniem zawartym w w/w uchwale. Prowadzenie dalszego skupu zgodnie z upowaznieniem
zawartym w w/w uchwale wymaga przediuzenia okresu, na jaki udzielone zostato upowaznienie.



