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Sprawozdanie niezaleznego biegtego
rewidenta z badania

rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Capital Park
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia Capital Park S.A.

Sprawozdanie biegtego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

Wstep

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego rocznego skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Capital Park, zwanej dalej Grupg, w ktorej jednostkg dominujacg
jest Capital Park S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Klimczaka 1, zwana dalej Jednostkg
Dominujgca, za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r., na ktére
sktada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacii finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia
2017 roku, skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat i innych z catkowitych dochoddw,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywow pienigznych za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe
zawierajgce znaczace zasady (polityki) rachunkowosci i inne informacje objasniajgce.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone  zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzeri Komisji Europejskiej, zwanymi dalej MSSF UE.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére prezentuje jasny i rzetelny obraz zgodnie z MSSF UE, jego
zgodno$é z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz statutem Jednostki Dominujacej. Zarzad
Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za
niezbedng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego wolnego od istotnych
znieksztatcen powstatych wskutek celowych dziatar lub btedow.

Zgodnie z ustawag z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci (Dz. U.z 2017 r. poz. 2342
z pdzniejszymi zmianami), Zarzgd oraz czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujace]
sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowieri ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
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oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089), zwanej dalej ustawg o biegtych
rewidentach, rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr 537/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegStowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcym decyzje Komisji
2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str.
66), zwanego dalej Rozporzadzeniem 537/2014 oraz umowy zawartej ze Spotkg na
przeprowadzenie badania, w ktdrej zobowigzalismy sie do przeprowadzenia badania zgodnie z
Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow uchwatg nr 2783/52/2015 z dnia
10 lutego 2015 r. z pdzniejszymi zmianami. Regulacje te nakiadajg na nas obowigzek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposdb, aby uzyskaé wystarczajgcg pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajgcej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztaicenia spowodowanego oszustwem lub
bledem, oraz wydanie sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta zawierajgcego naszg
opinie. Wystarczajgca pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje
istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa
lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub fgcznie
mogtyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia,
powstatego na skutek oszustwa lub innych nieprawidiowosci jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek biedu, poniewaz moze obejmowac zmowy,
falszerstwo, celowe pominigecia, wprowadzanie w btad lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze
dotyczyé kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wpltywajgcego na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddéw badania
dotyczacych kwot i ujawniert zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobor
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego
znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan
lub btedéw. Dokonujac oceny tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng w zakresie
dotyczacym sporzadzania oraz rzetelnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaprojektowania stosownych w danych okolicznosciach procedur badania,
nie za$ wyrazenia opinii o skutecznoéci kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje réwniez oceneg
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad
Jednostki Dominujgcej  wartosci  szacunkowych  oraz oceng ogblnej  prezentadji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy ani efektywnoéci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki Dominujgcej obecnie
lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Zgodnie z ustawg o biegtych rewidentach jestesmy takze zobowigzani zawrzeé w sprawozdaniu
z badania opinie o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy
i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa i statutem Jednostki Dominujgcej. Opinie
w tym zakresie sformutowaliémy w oparciu o prace wykonane w trakcie badania.
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Znaczace ryzyka istotnego znieksztatcenia to zidentyfikowane przez nas ryzyka istotnego
znieksztatcenia, ktére wedlug naszego osadu wymagajg szczegdlnego rozwazenia podczas
badania.

Znaczace ryzyka istotnego znieksztatcenia

Ryzyka te zostaly przez nas zaadresowane w konteksécie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako catosci i przy formutowaniu o nim opinii i nie wydajemy osobnej

opinii na temat kwestii zidentyfikowanych jako znaczgce ryzyka istotnego znieksztatcenia.

~Opis stosowanych do

- Wycena hie

uchomo

W skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy na 31 grudnia
2017 roku nieruchomosci
inwestycyjne wyniosty 2 174 397
tysiecy ziotych.

Aktywa te wycenione sg w wartosci
godziwej. Wycena nieruchomosci
inwestycyjnych w wartosci godziwej
wymaga dokonania istotnych osadow,
ustalenia racjonalnych zatozen oraz
oszacowania kluczowych
parametrow, takich jak stopa dyskonta
lub kapitalizacji, przeptywy z tytutu
czynszow, wartos¢ przyszlych zachet
czynszowych, przez Zarzad Jednostki
Dominujgcej oraz  zatrudnionych
rzZeczoznawcow, ktérzy
przeprowadzajg wycene tych
nieruchomosci. Nieprawidtowe
parametry uzyte do wyceny lub tez
hieracjonalne zatozenia moga
spowodowaé istotne znieksztatcenie
skonsolidowanego rachunku zyskow i
strat oraz skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej.

wyceny
nieruchomoéci metod i technik
wyceny, w zaleznoéci od rodzaju
nieruchomosci (wzglednie jej stadium
rozwoju inwestycyjnego) jest zawarty
w pkt. 7.4 Informacji Dodatkowe;j.

Kluczowe dane dotyczace wartosci
godziwej  nieruchomosci  zostaty
zaprezentowane w nocie 2.

osc inwestycyinych w wartosc gc

Reagujac na zidentyfikowane
przeprowadzilismy szereg procedur. Ponizej
opisalismy procedury kluczowe dla osiggniecia
celéw badania.

Ocenilismy kompetencje zewnetrznych
rzeczoznawcow zatrudnionych przez kierownictwo
Jednostki Dominujgcej do wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych, w tym posiadanie wiasciwych
kwalifikacji i wiedzy.

Omoéwilismy z Zarzadem oraz kluczowym
personelem kluczowe wskazniki operacyjne
dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych i ich

zmiany w trakcie roku.

Zapoznali$my sie z raportami z przeprowadzonej
wyceny istotnych nieruchomosci i oceniliSmy
racjonalnos¢ kluczowych zatozen.

Na wybranej prébie nieruchomosci inwestycyjnych
przeprowadzilismy testy dotyczace danych
wsadowych w wycenach. Obejmowaly one
uzgodnienie danych w nich zawartych do umow
najmu oraz dokumentéw dotyczacych poniesionych
naktaddéw dla inwestycji w procesie rozwoju.
Oceniliémy takze racjonalno$¢ wysoko$ci naktadow
do poniesienia.

Przeprowadzilismy procedury analityczne,
w ramach  ktorych poréwnalismy  kluczowe
zalozenia oraz wartosci godziwe poszczegblnych
nieruchomosci inwestycyjnych na poszczegélne dni
bilansowe i w oparciu 0 nasze zrozumienie rynku
nieruchomosci w Polsce, dostepne dane rynkowe
oraz charakterystyki poszczegélnych nieruchomosci
inwestycyjnych dokonali$my oceny adekwatnosci
wycen. Przedyskutowalimy i jesli to bylo konieczne
uzyskali$my dodatkowe dowody badania dotyczace
niektérych nieruchomosci inwestycyjnych.

Ocenilismy ujawnienia dotyczace nieruchomosci
inwestycyjnych w $wietle majacych zastosowanie
ramowych zatozer sprawozdawczosci.

ryzyko
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W  nocie 19
sprawozdania finansowego wykazane
jest aktywo z tytutu podatku odroczonego
od strat podatkowych w kwocie 19 555
tysieccy ziotych. Wynika ono z
nierozliczonych  jeszcze na  dzien
bilansowy strat podatkowych za lata
2013-2017 spdtek Grupy.

Zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 12 Podatek
dochodowy straty podatkowe ujmuje sie
w zakresie, w ktérym jest
prawdopodobne, ze bedzie dostepny
przyszly dochéd do opodatkowania, od
ktérego mozna odpisa¢ nierozliczone
straty podatkowe, w tym w zakresie
dotyczacym dodatnich réznic
przejsciowych.

Ujecie tego aktywa oparte jest na osgdzie
dotyczacym dostepnosci  mozliwosci
rozpoznania  przyszlych  dochodow
podatkowych w spétkach Grupy.

Ocena Zarzadu Jednostki Dominujacej
w zakresie mozliwosci wykorzystania
strat podatkowych w przysztoéci jest
kluczowym  zagadnieniem  badania
zuwagi na istotny element osgdu
Zarzadu Spétki w zakresie zatozen
przyjetych do planowania przysziych
przeptywéw pienieznych w  Grupie
kapitatowej.

skonsolidowanego W
sprawozdania finansowego Grupy wykonalismy
nastepujgce procedury w odniesieniu do tego
ryzyka.

ramach

badania  skonsolidowanego

Uzgodnienie skumulowanych,
niewykorzystanych na dzien bilansowy

strat podatkowych istotnych spotek
Grupy do deklaracji CIT za okresy
poprzednie,

Weryfikacja prawidiowosci  kalkulacji
strat podatkowych do  odliczenia
w przysziosci,

Omowienie z Zarzadem Jednostki
Dominujgcej oraz krytyczna analiza
zalozen przyjetych do oceny mozliwosci
uzyskania przez  spofki Grupy
w perspektywie umozliwiajgcej
rozliczenie strat podatkowych,

dochodéw podatkowych na poziomie
umozliwiajgcym wykorzystanie
skumulowanych strat,

Analiza kompletnosci i adekwatnosci

ujawnien w zakresie 0sgdow
kierownictwa przyjetych w ocenie
odzyskiwalnosci aktywa podatku
odroczonego.

Ocenilismy zakres ujawnien
w sprawozdaniu finansowym

dotyczacych strat podatkowych do
rozliczenia w latach nastepnych
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Skonsolidowane
Kapitatowej na dzier 31 grudnia 2017 r. zawiera

sprawozdanie Grupy
dane finansowe jednostek, ktére zostaly
wniesione do  dwoch zamknietych funduszy
inwestycyjnych aktywow niepublicznych,
w ktorych udziat Grupy w prawach glosu oraz
w zyskach obnizyt sie do poziomu odpowiednio
16% (REIA FIZAN) oraz 15% (REIA FIZAN II) .
Wartos¢ kapitatow przypisanych wiascicielom
certyfikatow inwestycyjnych w tych funduszach, o
wartosci 114 918 tysiecy ziotych na dzien 31
grudnia 2017 roku, zostata zaprezentowana jako
udziaty niekontrolujgce.

Zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Sprawozdawczo4ci Finansowej 10
,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”
konsolidacja obejmuje sie dane finansowe
spotek, nad ktérymi jednostka sprawuje kontrole.

Ocena, czy sprawowana jest kontrola
w przypadku struktur, ktore obejmujg zamknigte
fundusze inwestycyjne jest zitozona oraz
wymagajgca oceny  wszystkich faktow
i okolicznosci w celu sformulowania osadu, czy
jednoczeénie Grupa sprawuje wiadze nad
jednostka, w ktérej dokonano inwestycji; podlega
ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub
posiada prawa do zmiennych  wynikow
finansowych z tytutu swojego zaangazowania W
jednostce, w ktdrej dokonano inwestycji, oraz
posiada mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej
wladzy nad jednostkg, w ktorej dokonano
inwestycji, do wywierania wptywu na wysokosé
swoich wynikéw finansowych. Niewtasciwy osad
moze spowodowac istotne znieksztalcenia catego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W pkt. 6.9 Informacji Dodatkowych
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
opisane zostaly fakty i okolicznosci uwzglednione
przez Zarzad Jednostki Dominujgcej przy
formutowaniu osadu dotyczacego sprawowania
kontroli nad tymi jednostkami.

PKF

W ramach badania skonsolidowanego
sprawozdania  finansowego Grupy
wykonalismy nastepujace procedury
w odniesieniu do tego ryzyka.

Zapoznalismy sie z osgdem Zarzadu
Jednostki Dominujgcej w zakresie
spetnienia  warunkow, okreslonych
w MSSF 10, sprawowania kontroli nad
jednostkami  wniesionymi  do  tych
funduszy.

Omowilismy z kluczowym kierownictwem
fakty iokolicznosci, ktore zostaty
uwzglednione przy formutowaniu osadu,
iz jednostki te sg kontrolowane.

Zapoznalismy sie ze statutami funduszy
oraz innymi dokumentami regulujgcymi
zasady dziatalno$ci funduszy.

Przeprowadzilismy  analize umow
dotyczacych zarzadzania funduszami
i spotkami portfelowymi funduszy.

Przeanalizowaliémy catoksztalt relacii
biznesowej miedzy Grupg, osobami z nig
powigzanymi oraz towarzystwem
funduszy inwestycyjnych, ktére
zarzadza ww. funduszami.

Omowilismy z Zarzadem Jednostki
Dominujgcej cele biznesowe zwigzane z
tworzeniem struktur opartych
o zamkniete fundusze inwestycyjne.

Ocenilismy zasadno$¢ i racjonalnosc
osadu Zarzadu Jednostki Dominujacej
w $wietle wymogoéw MSSF 10.
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Naszym zdaniem, zatgczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Capital Park:

o przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy na dzien 31 grudnia 2017
roku, wynik finansowy oraz przeptywy pienigzne za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia
zgodnie z MSSF UE i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowo$ci,

o jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami), zwanym dalej
rozporzadzeniem o informacjach biezacych i okresowych, oraz MSSF UE, atakze
z wptywajacymi na jego tre$¢ postanowieniami statutu Jednostki Dominujace;j.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Inne informacje zamieszczone w skonsolidowanym raporcie rocznym

Inne informacje obejmujg informacje finansowe i niefinansowe inne niz skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z badania. Nasza opinia o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym nie obejmuje tych innych informacji oraz, o ile nie zostato to
jednoznacznie wskazane w Sprawozdaniu na temat innych wymogow prawa i regulacji, nie
wyrazamy zadnej formy zapewnienia o tych innych informacjach. Ponadto zakres naszych prac
oraz charakter naszego zapewnienia sg wytacznie takie jak opisujemy.

Sprawozdanie z dziatalno$ci

Skonsolidowany raport roczny zawiera sprawozdanie z dziatalnosci Spéftki i Grupy za 2017 rok.
Zarzad Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za jego sporzgdzenie oraz ztozenie w tym
sprawozdaniu o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego. Zarzad oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej Jednostki Dominujace] sg odpowiedzialni za zapewnienie, aby sprawozdanie
z dzialalnosci Grupy bylo zgodne z wymogami rozporzadzenia o informacjach biezacych
i okresowych oraz ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach i rozporzgdzenia o informacjach biezacych
i okresowych jestesmy zobowigzani sformutowaé opinie, czy sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
uwzglednia przepisy tego rozporzadzenia oraz ustawy o rachunkowosci, a takze czy jest zgodne
z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Dodatkowo jestesmy zobowigzani sformutowac o$wiadczenie, czy w $wietle wiedzy o Grupie i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnoéci Grupy istotne
znieksztatcenia, a w przypadku ich stwierdzenia wskaza¢ na czym one polegaja.

Jednocze$nie jestesmy zobowigzaniu sformutowaé opinie, czy o$wiadczenie o stosowaniu tadu
korporacyjnego, stanowigce wyodrgbniong czeéé sprawozdania z dziatalnosci Grupy, zawiera
okreélone informacje wskazane w rozporzgdzeniu o informacjach biezacych i okresowych,
a odnosnie do niektérych informacji wskazanych w tym rozporzadzeniu, czy informacje te sg
zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami prawa oraz z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy, w tym z oswiadczeniem o stosowaniu
ladu korporacyjnego. Przeanalizowaliémy, czy zawiera ono informacje wymagane powyzszymi
przepisami prawa oraz sprawdziliémy, czy informacje w nim zawarte sg zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Odnosnie do niektorych informacji
zawartych w oéwiadczeniu o ladzie korporacyjnym przeanalizowaliSmy, czy sg one zgodne
z przepisami prawa. Czytajgc sprawozdanie z dziatalnosci Grupy rozwazyliémy, w oparciu
o0 nasza wiedze o Grupie i jej otoczeniu, czy nie zawiera ono istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem sprawozdania
finansowego, zatgczone sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Capital Park za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 r. uwzglednia przepisy rozporzadzenia o informacjach
biezacych i okresowych i informacje, o ktérych mowa w art. 49 i 55 ust. 2 ustawy o rachunkowosci
oraz informacje prezentowane w tym sprawozdaniu sg zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

W $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania nie stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oéwiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem skonsolidowanego

sprawozdania finansowego,:

o oS%wiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego zawiera informacje okreélone w paragrafie
91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, j, k oraz | rozporzadzenia o informacjach biezgcych i okresowych,

o informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz i tego rozporzadzenia
zawarte w tym oéwiadczeniu sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami
oraz informacjami zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacja o sporzadzeniu o$wiadczenia na temat informacji niefinansowych

Nie wykonaliémy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych oéwiadczenia na temat informacji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Informacje i stwierdzenia wymagane przéi Rozporzadzenie 537/2014

Niezalezno$é

W trakcie przeprowadzania badania PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.
k. pozostawata niezalezna, w rozumieniu ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzgdzenia
537/2014 oraz zasad etyki zawodowej przyjetych uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw, od jednostek wchodzacych w sktad Grupy.

Ustugi niebedace badaniem ustawowym

Zgodnie z naszg najlepszag wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie $wiadczylismy ustug
niebedgcych badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014
w okresach w nim wskazanych.
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Powotanie firmy audytorskiej oraz catkowity nieprzerwany okres trwania zlecenia

Zostalismy wybrani do badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
uchwalg Rady Nadzorczej z dnia 20 czerwca 2017 roku. Skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy, w okresie gdy Jednostka Dominujgca jest jednostkg zainteresowania
publicznego, badamy nieprzerwanie przez kolejnych 4 lat.

Spéjnoéé opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ze sprawozdaniem
dodatkowym dla komitetu audytu

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest spéjna ze sprawozdaniem
dodatkowym dla Komitetu Audytu, o ktérym mowa w Rozporzgdzeniu 537/2014.

Zbigniew Telega
'Biegtly rewident nr 10935

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
firmy audytorskiej nr 477
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