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Dodatkowe noty objasniajace Eko Export S.A. za 2016 rok

Nota 1. INFORMACIE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Aktywa finansowe

a) przeznaczone do obrotu

31.12.2016

31.12.2015

b) pozyczki udzielone i naleznosci wiasne

56 571 879,13

44 596 859,51

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci 7 126 061,04 6 876 098,16
Naleznosci dtugoterminowe 569 920,35 590 360,35
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 41 534 984,62 30 856 491,71

7 340 913,12 6 273 909,29

Udzielone pozyczki krotkoterminowe

c) utrzymywane do terminu wymagalnosci

d) dostepne do sprzedazy

15773 368,08

15773 368,08

Zobowigzania finansowe

a) przeznaczone do obrotu

31.12.2016

31.12.2015

b) pozostate zobowigzania finansowe

28 271 500,21

26 503 344,89

Kredyty oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej

20 986 741,71

26 503 344,89

Otrzymane pozyczki

Inne zobowigzania finansowe

7 318 525,50

7 496 815,37
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Zmiany instrumentow finansowych

1.01.2016

Wartos¢ brutto na poczatek okresu

Aktywa
finansowe
przeznaczone do
obrotu

Pozostate
zobowigzania
finansowe

26 503 344,89

Zobowigzania

finansowe
przeznaczone
do obrotu

Pozyczki
udzielone i
naleznosci

wiasne

44 596 859,51

Aktywa

finansowe
utrzymywane do

terminu

wymagalnosci

Aktywa
finansowe
dostepne do
sprzedazy

15773 368,08

86 873 572,48

Zmiana

1768 155,32

11 975 019,62

13743 174,94

Wartos¢ brutto na koniec okresu

QOdpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu

Zwiekszenia — odpis aktualizujacy

Zmniejszenia

Qdpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
koniec okresu

Wartos¢ netto na poczatek okresu
1.01.2016

Wartos¢ netto na koniec okresu
31.12.2016

Wartos¢ brutto na poczatek okresu
1.01.2015

28 271 500,21

18 738 490,58

56 571 879,13

38 185 579,62

15773 368,08

10 605 635,06

100 616 747,42

67 529 705,26

Zmiana

7 764 854,31

6 411 279,89

7 382 712,83

21 558 847,03

Wartos¢ brutto na koniec okresu

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu

Zwiekszenia - odpis aktualizujacy

Zmniejszenia

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
koniec okresu

(2 214 979,81)

(2 214 979,81)

Wartos¢ netto na poczatek okresu
1.01.2015

18 738 490,58

38 185 579,62

10 605 635,06

67 529 705,26

Wartos¢ netto na koniec okresu
31.12.2015

26 503 344,89

44 596 859,51

15773 368,08

86 873 572,48

Eko Export Spotka Akcyjna
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Dodatkowe noty objasniajace Eko Export S.A. za 2016 rok

Podstawowa charakterystyka aktywow i zobowigzan finansowych

1. Aktywa finansowe - naleznosci witasne - stanowig naleznosci krétkoterminowe
i dlugoterminowe spétki.
Na dzien 31.12 2016 najistotniejszymi pozycjami byty:

- naleznosci dlugoterminowe w kwocie 569 920,35 zt z tytutu ustanowienia prawa
uzytkowania na nieruchomosci z terminem wymagalnosci w 2025 r.

- pozyczki udzielone w kwocie 48 875 897,74 zt na co sktadajg sie:
a) z podmiotami powigzanymi w kwocie 47 888 162,06 zt
- Eko Sphere KZ w kwocie 47 888 162,06
- EKO INOVATIONS w kwocie 984 096, 68
- inne w kwocie 3 639

W 2015 zostat utworzony odpis aktualizacyjny w wysokosci 264 213 zt do ponizszych pozyciji:
- Eko Microspheres Alamaty 51 138,00 zt
- TOO EkibastusMikrospheres KZ 213 075,00 zt

- posiadane udziaty i akcje 15 773 368 ,08:
a) podmiotami powigzanymi udziaty 2 948,18 zi
- EKO Spherez KZ -1 893,85 zt
- Eko Innovation -1 054,33 z

W 2015 zostat utworzony odpis aktualizacyjny w wysokosci 4 979,81 zt do ponizszych pozyciji:
- Eko Microspheres Alamaty 1 128,12 z
- TOO EkibastusMikrospheres KZ 3 851,69 z
b) z pozostatymi podmiotami akcje:
- OMEGA MINERALS TRADING &INVESTMENTS SA 15 770 419,90z
W 2015 zostat utworzony odpis aktualizacyjny w wysokosci 2 210 000,00 zt do pozycji:
- Kopalnie Ztota S.A. 2 210 000,00 zt

Pozyczki do firmy EKO SHEREZ KZ
WYJASNIENIA ZE SPRAWOZDANIA ZARZADU

Na dzien 31.12.2016 roku Emitent udzielit nastepujace pozyczki jednostkom powigzanym na faczng
kwote 48 875 897,74 zt:

1. pozyczka dtugoterminowa dla firmy Eko Sphere KZ w kwocie 9 388 558,91 EUR (tj. 41 534 984,62
zt) wraz z odsetkami, oprocentowanie 10%,, termin sptaty naleznosci gtdwnej to 31.12.2025r., a
termin sptaty odsetek do 31.12.2030r.

2. pozyczka krotkoterminowa dla firmy Eko Sphere KZ w kwocie 1 436 070,85 EUR (tj. 6 353 177,44
zh), wraz z odsetkami, oprocentowanie 10%, termin sptaty to 31.12.2017r.,

3. pozyczka krétkoterminowa —umowa pomocy finansowej dla firmy Eko Innovation w kwocie 222 445
EUR (tj. 984 096,68 zt) ptatna do 31.12.2017, bez oprocentowania

W ramach udzielonych pozyczek przez Eko Export realizowana jest inwestycja w Kazachstanie — zaktad
pozyskiwania i suszenia mikrosfery.
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2. Pozostate zobowigzania finansowe — szczegdtowe warunki w zakresie kredytow przedstawiono
w notach objasniajgcych do bilansu. Ponadto pozostate zobowigzania finansowe stanowig
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, inne zobowigzania a takze zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego. Ostatnia rata sptaty zobowigzan z tytutu leasingu przypada na maj
2017.

W pozycji inne dtugoterminowe zobowigzania finansowe w kwocie 7 284 758,50 zt ujete sg
zobowigzania wobec akcjonariuszy zatozycieli z tytutu krzyzowej wymiany akcji ptatne na
dzien 31.12.2017 r.

Opis metod i istotnych zalozen przyjetych do ustalania wartosci godziwej aktywow
i zobowiazan finansowych wycenianych w takiej wartosci

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej. Wyrazone w walutach obcych wycenia sie na
dzien bilansowy po kursie $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie Srednim ustalonym
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien. Réznice kursowe od naleznosci w walutach
obcych powstate na dzien wyceny i przy zaptacie zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztéw
finansowych i dodatnie do przychodéw finansowych.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny. Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy
po kursie $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien. Rdznice
kursowe od naleznosci w walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy zaptacie zalicza sie
odpowiednio: ujemne do kosztow finansowych i dodatnie do przychodéw finansowych.

Zobowigzania z tytutu kredytow zaciggniete zostalty w EUR i sg oprocentowane wg zmiennej stopy
procentowej opartej na stawce EURIBOR, aktualizowanej w cyklach jednomiesiecznych. Na dzien
bilansowy kredyty wyceniono z uwzglednieniem kosztdw zawarcia uméw kredytowych, ktére beda
rozliczane w czasie sukcesywnie do uptywu okresu kredytowania.

Zobowigzania z tytutu pozyczek zaciggniete zostaty w PLN i sg oprocentowane wg statej stopy
procentowej okreslonej w umowach pozyczek. Na dzien bilansowy pozyczki wyceniono wraz z
odsetkami dotyczgcego danego okresu sprawozdawczego.

Szczeg6towe informacje o zaciggnietych kredytach i pozyczkach zamieszczono w notach
objasniajgcych do bilansu.

Wartosc¢ godziwa instrumentow finansowych
Warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych na poszczegdélne dni bilansowe prezentowane
w sprawozdaniu nie rozni sie od ich wartosci godziwe;j.

Informacje na temat ryzyka finansowego

Gtowne rodzaje ryzyka zwigzane sg z instrumentami finansowymi i sg to:
- ryzyko stopy procentowej

- ryzyko zmiany kurséw walut
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Ryzyko stopy procentowej
Ryzyko to dotyczy gtéownie zobowigzan diugoterminowych i krétkoterminowych z tytutu kredytow,

pozyczek i zobowigzan leasingowych. Ryzyko to jest znaczne w zwigzku z istotnym udziatem kredytow
i pozyczek w ogdle pasywdw (ok. 20%) i w przypadku niekorzystnych zmian stop procentowych
wptywa na obnizenie wyniku finansowego spotki. Ryzyko to jest jednak ograniczone ustabilizowana
sytuacjg w zakresie polityki monetarnej w naszym Panstwie.

Ryzyko zmian kurséw walut
Ryzyko to dotyczy przede wszystkim naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug. Ryzyko to jest

niewielkie, gdyz specyfika dziatalnosci emitenta powoduje rdwnowazenie sie przychoddéw i zakupéw w
walucie, co naturalnie obniza ryzyko kursowe.

Przychody z tytutu odsetek od aktywow 31.12.2016 31.12.2015

finansowych
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Przychody z odsetek, w tym:

- zrealizowane

- niezrealizowane

Termin spfaty odsetek od przypada na okres:

- do 3 miesiecy

- powyzej 3 do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne 3331 431,80 4 112 288,47
Przychody z odsetek, w tym: 3331 431,80 4112 288,47
- zrealizowane 74,16 49 946,28
- niezrealizowane 3 331 357,64 4 062 342,19
Termin spfaty odsetek od przypada na okres:

- do 3 miesiecy

- powyzej 3 do 12 miesiecy 453 651,98 3378 371,44
- powyzej 12 miesiecy 2 877 705,66 683 970,75

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Przychody z odsetek, w tym:

- zrealizowane

- niezrealizowane

Termin spfaty odsetek od przypada na okres:

- do 3 miesiecy

- powyzej 3 do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

Nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych wartos¢ udzielonych pozyczek. W przypadku naleznosci
wilasnych objetych odpisem aktualizujgcym nie wystagpity naliczone a niezrealizowane odsetki od tych
wierzytelnosci.

Koszty z tytutu odsetek od zobowiazan 31.12.2016 31.12.2015

finansowych
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
Koszty z odsetek, w tym:

- zrealizowane

- niezrealizowane

Termin spfaty odsetek od przypada na okres:

- do 3 miesiecy

- powyzej 3 do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

Zobowiazania finansowe inne

Koszty z odsetek, w tym: 448 708,80 747 910,27
- zrealizowane: 344 943,07 732 644,59
z tytutu zaciggnietych kredytéw 290 559,65 297 928,87

4 876,11 9 236,09

z tytutu zobowigzan leasingowych
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z tytutu otrzymanych pozyczek 45 887,72 425 125,10
Z tytutu nieterminowych zaptat zobowigzan z tytutu 3 619,59 354,53
dostaw i ustug

- niezrealizowane: 103 765,73 15 265,68
z tytutu zaciggnietych kredytéw

Z tytutu otrzymanych pozyczek 95 248,20

Z tytutu nieterminowych zaptat zobowigzan z tytutu 8517,53

dostaw i ustug

Termin spfaty odsetek od przypada na okres:

- do 3 miesiecy 8517,53 15 265,68
- powyzej 3 do 12 miesiecy 95 248,20

- powyzej 12 miesiecy

Nota 2. POZYCJE POZABILANSOWE

Emitent zawart umowe na gwarancje bankowg w ING BANK na rzecz dostawcy surowca firmy z
grupy ENEA w wysokosci 175 000 PLN na okres od 04.03.2016 do 31.01.2021.

Nota 3. ZOBOWIAZANIA WOBEC BUDZETU PANSTWA LUB JEDNOSTEK SAMORZADU
TERYTORIALNEGO

Nie wstepuje.

Nota 4. PRZYCHODY, KOSZTY I WYNIKI DZIALNOSCI ZANIECHANEJ LUB
PRZEWIDZIANEJ DO ZANIECHANIA

Nie wystepuije.

Nota 5. KOSZT WYTWORZENIA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE, SRODKOW
TRWALYCH NA WEASNE POTRZEBY

Nie wystepujg.
Nota 6. PONIESIONE ORAZ PLANOWANE NAKLADY INWESTYCYJNE

W 2016 roku Spotka zrealizowata wszystkie plany inwestycyjne w zakfadzie w Astanie z wytgczeniem
zakupu nowoczesnego urzgdzenia do odwadniania mikrosfery.

Realizacja tego projektu jest przewidziana na rok 2017.

Wydatki inwestycyjne w zaktad w Astanie wyniosty 1 128 000 €.

Zamierzone i zrealizowane projekty to :

- podfaczenie nowego zrzutu na nowa lagune

- zakup urzadzen do petniejszego procesu flotacji oraz zbioru mikrosfery o wyzszej jakosci.

Ponadto Spdtka wykonata nie planowany system ogrzewania hali produkcyjnej wraz z linia
technologiczna

W 2017 roku Spdtka planuje nastepujgce wydatki inwestycyjne:

Zaktad w Astanie

- rezerwa na wydatki inwestycyjne w kwocie 150 — 300 tys. €

Zakfad w Bielsku-Biatej

- zakup sprzetu do laboratorium — 300 tys. PLN

- zakup linii przygotowujgcej mikrosfery stosowane w zaawansowanych procesach technologicznych -
1 200 tys. PLN

Nota 7. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCIJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA/
JEDNOSTKE POWIAZANA/ POZOSTALE JEDNOSTKI, W KTORYCH EMITENT POSIADA
ZAANGAZOWANIE W  KAPITALE/ WSPOLNIKA JEDNOSTKI WSPOLZALEZNE]/
ZNACZACEGO INWESTORA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA WARUNKACH INNYCH NIZ
RYNKOWE, WRAZ Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER
ZWIAZKU Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI ORAZ INNYMI INFORMACJAMI DOTYCZACYMI
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TRANSAKCII NIEZBEDNYMI DLA ZROZUMIENIA ICH WPLYWU NA SYTUACIE
MAJATKOWA, FINANSOWA I WYNIK FINANSOWY.

Nie wystepuje.

Nota 8 INFORMACJE O CHARAKTERZE I CELU GOSPODARCZYM ZAWARTYCH PRZEZ
EMITENTA UMOW NIEUWZGLEDNIONYCH W BILANSIE I W ZAKRESIE NIEZBEDNYM DO
OCENY ICH WPLYWU NA SYTUACJE MAJATKOWA, FINANSOWA I WYNIK FINANSOWY

Nie wystepuija.

Nota 9. INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDWSIEZIECIACH.

Nie dotyczy.

Nota 10. INFORMACIE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU Z PODZIALEM NA GRUPY
ZAWODOWE

31.12.2015 31.12.2015

Przecietne zatrudnienie 28 27
- pracownicy na stanowiskach robotniczych 17 17
- pracownicy umystowi 11 10

Nota 11. INFORMACJE O LACZNEJ WARTOSCI WYNAGRODZEN ZARZADU

] 31.12.2016 31.12.2015
Pan Jacek Dziedzic — Prezes Zarzadu 348 700,00 333 700,00
Pan Zbigniew Bokun - Prokurent 72 700,00 72 700,00

Czlonkom Rady Nadzorczej nie przystuguje zadne wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w organach
Spotki oraz nie przystuguja im zadne inne $wiadczenie z tytutu petnienia tej funkgji.

Natomiast w zwigzku z tym, iz Pani Jolanta Sidzina-Bokun miata zawartg ze Spotka umowe zlecenia na
przygotowanie catosciowej koncepcji dziatania spotek zaleznych od EKO EXPORT SA w Kazachstanie -
wynagrodzenie z tego tytutu wyniosto 336 000z

Z Panig Agnieszkg Bokun jest zawarta umowe zlecenie na kompleksowe przygotowanie zatozen
dotyczacych strategii dziatania Spotki EKO EXPORT SA w latach 2015-2016, wynagrodzenie z tego
tytutu wyniosto 288 000 zi.

Nota 12. INFORMACJE O WSZELKICH ZOBOWIAZANIACH WYNIKAJACYCH Z EMERYTUR 1
SWIADCZEN O PODOBNYM CHARAKTERZE DLA BYLYCH 0SOB ZARZADZAJACYCH,
NADZORUJACYCH ALBO BYLYCH CZLONKOW ORGANOW ADMINISTRUJACYCH ORAZ O
ZOBOWIAZANIACH ZACIAGNIETYCH W ZWIAZKU Z TYMI EMERYTURAMLI.

Nie wystepuja.

Nota 13. INFORMACJE O WARTOSCI NIESPLACONYCH ZALICZEK, KREDYTOW, POZYCZEK,
GWARANCJI, PORECZEN LUB INNYCH UMOW ZOBOWIAZUJACYCH DO SWIADCZEN
NARZECZ EMITENTA, JEDNOSTEK OD NIEGO ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH I Z NIM
STOWARZYSZONYCH, UDZIELONYCH PRZEZ EMITENTA W
PRZEDSIEBIORSTWIEEMITENTA ORAZ ODDZIELNIE W PRZEDSIEBIORSTWACH
JEDNOSTEK OD NIEGO ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH I Z NIM STOWARZYSZONYCH
(DLA KAZDEJ GRUPY  OSOBNO), OSOBOM ZARZADZAJACYM, NADZORUJACYM ALBO
CZLONKOM ORGANOW ADMINISTRUJACYCH, ODREBNIE DLA 0SOB ZARZADZAJACYCH,
NADZORUJACYCH, CZLONKOW ORGANOW ADMINISTRUJACYCH ORAZ ODDZIELNIE ICH
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WSPOLMALZONKOM, KREWNYM I POWINOWATYM DO DRUGIEGO STOPNIA,
PRZYSPOSOBIONYM LUB PRZYSPOSABIAJACYM ORAZ INNYM OSOBOM, Z KTORYMI SA
ONE POWIAZANE OSOBISCIE

Osoby zarzadzajace

31.12.2016 31.12.2015
Zaliczki
Pan Jacek Dziedzic — Prezes Zarzadu 53 793,51 309,68
Pozyczki
Pan Jacek Dziedzic — Prezes Zarzadu 0,00 0,00

Nota 14. WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA

31.12.2016 31.12.2015

Badanie sprawozdania finansowego 16 000,00 14 000,00
Data zawarcia umowy o badanie sprawozdania 09.12.2016 09.03.2016
Inne ustugi poswiadczajgce w tym przeglad poétrocznego 8 000,00 7 000,00

sprawozdania finansowego
Ustugi doradztwa podatkowego
Pozostate ustugi

Nota 15. INFORMACIJE O ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH UJETYCH W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES

Nie wystepuije.

Nota 16. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ORAZ ICH
WPLYWIE NA SYTUACJE MAJATKOWA, FINANSOWA ORAZ WYNIK FINANSOWY

Pomiedzy ostatnim dniem okresu sprawozdawczego a dniem opublikowania raportu rocznego
nastapity nastepujgce znaczace dla Spétki wydarzenia:

- otrzymanie deklaracji od klienta, odbiorcy mikrosfery do zaktadéw w Europie i Ameryce Pin., na
kontynuowanie dostaw w latach 2018-2019

- otrzymanie zamdwienia od nowego odbiorcy z Niemiec, branza tynkéw i mas szpachlowych, na
dostawy mikrosfer

- otrzymanie dwoch pierwszych zamoéwien od Partnera z USA

- wygranie przetargu na dostawe mikrosfer dla Grupy firm z branzy motoryzacyjnej

Wszystkie powyzsze umowy podpisane przez Emitenta wplyng korzystnie na wynik finansowy w
kolejnych latach.

Nota 17. INFORMACJE O RELACJACH MIEDZY PRAWNYM POPRZEDNIKIEM A EMITENTEM
ORAZ O SPOSOBIE I ZAKRESIE PRZEJECIA AKTYWOW I PASYWOW

EKO EXPORT Spotka Akcyjna powstata w wyniku przeksztatcenia EKO EXPORT Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoécig w spétke akcyjng, zgodnie z Uchwatg Nr 1 z 21 maja 2008 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikow EKO EXPORT Sp. z 0.0. W wyniku przeksztatcenia spdtka przeksztatcona
wstgpita we wszelkie prawa i obowigzki spétki przeksztatcanej.

Nota 18. SPRAWOZDANIE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI

Nie istniejg przestanki do przeprowadzenia korekty analizowanych sprawozdan finansowych
wskaznikiem inflacji.

Eko Export Spétka Akcyjna Strona9



Dodatkowe noty objasniajace Eko Export S.A. za 2016 rok

Nota 19. ROZNICE POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM I DANYCH POROWNYWALNYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI
I OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nota opisana w nocie 20.

Nota 20. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI I SPOSOBU
SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO DOKONANYCH W STOSUNKU DO
POPRZEDNICH LAT OBROTOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW
WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA
I FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK FINANSOWY I RENTOWNOSC.

1. W zwigzku ze zmiang struktury nabycia i sprzedazy — wzrost sprzedazy towaréw .Jednostka
rozpoczeta kalkulowanie kosztéw konfekcjonowania towardw, koszty te zwiekszajg koszty
sprzedazy w rachunku zyskow i strat w wersji kalkulacyjnej .

2. Zgodnie z rozporzadzeniem z dnia 23.05.2016 Ministra Finanséw zmieniajgce rozporzadzenie w
sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktdrych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci i
dostosowanie tych wymogow skutkiem tych zmian zostaje zerwana ciggtos¢ finansowa.

Zmiany te prezentujg sie nastepujgco:
- suma bilansowa za rok 2015 byta 96 651 889,62 zt a po zmianach wynosi 99 316 986,62 z

Réznica 2 665 097 zt dotyczy akcji wiasnych, ktére byty prezentowane w pasywach, jako
zmniejszenie kapitatdw wiasnych, a po zmianach prezentuje sie w aktywach jako akcje wiasne.
W wyniku tej zmiany kapitat wiasny w rok 2015 wynosit 63 078 472,56zt , a po zmianach
65 743 569,56 zt

- przesuniecie pozycji w ramach dtugoterminowych aktywow finansowych:

Kwota 2 948,18 byla prezentowana w pozycji 4.3.a — udziaty i akcje w jednostkach
podporzadkowanych a po zmianach prezentowana jest w pozycji 4.3.a - fgcznie jako
dtugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych

- kwota 15 770 419,90 zt wykazana w roku 2015 w pozycji 4.3.b — w pozostatych jednostkach w roku
2016 jest wykazana w pozycji 4.3 b — w pozostatych jednostkach w ktérych emitent posiada
zaangazowanie w kapitale

Nota 21. DOKONANE KOREKTY BLEI?(')W, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW
WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACIE
MAJATKOWA I FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK FINANSOWY I RENTOWNOSC.

Nie dotyczy.

Nota 22. KONTYNUACJA DZIALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci. Nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Nota 23. INFORMACJE O POLACZENIU SPOLEK
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W okresach objetych sprawozdaniami finansowymi i publikowanymi w niniejszym prospekcie Spotka
nie fgczyfa sie z innymi podmiotami. Emitent sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Nota 24. ZWOLNIENIE Z OBOWIAZKU SPORZADZANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

W opinii Zarzadu Eko Export na dzien 31.12.2016 r. wystepowaty przestanki uzasadniajgce zwolnienie
Spoétki ze sporzadzania sprawozdania skonsolidowanego za 2016 r., wynikajace przede wszystkim z
art. 57 Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. (Dz.U. 1994 Nr 121 poz. 591, z pdzn.
zm.) (dalej: UoR).

Zgodnie z Art. 56 ust. 3. UoR

Jednostka dominujgca moze nie sporzadzac skonsolidowanego sprawozdania finansowego takze
wtedy, gdy wszystkie jednostki od niej zalezne wytgcza sie z obowigzku objecia ich konsolidacia na
podstawie art. 57 lub art. 58.”

Art. 58 ust. 1. UoR stanowi, ze:

~Konsolidacja mozna nie obejmowac jednostki zaleznej, jezeli dane finansowe tej jednostki sg
nieistotne dla realizacji obowigzku okreslonego w art. 4 ust, 1.”

Art. 4 ust. 1 UoR, na ktdry powotuje sie powyzszy zapis, ma natomiast nastepujgca tresc:

Jednostki obowigzane sg stosowac przyjete zasady (polityke) rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajgc sytuacje majgtkowa i finansowg oraz wynik finansowy.”

la. W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego jednostka jest obowigzana przedstawiac wszelkie dodatkowe informacje konieczne do
speftnienia tego obowigzku w informacji dodatkoweyj.

1b. Jezeli w wyjatkowych przypadkach stosowanie okreslonego przepisu ustawy nie pozwolitoby na
rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego, jednostka
nie stosuje tego przepisu, a w informacji dodatkowej uzasadnia przyczyny jego niezastosowania oraz
okresla wplyw, jaki niezastosowanie przepisu wywiera na obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz
wynik finansowy jednostki....”

Odnoszac sie do powyzszych zapisdw UoR Zarzad chciatby przedstawic nastepujgce fakty:

= W pierwszym potroczu 2016 r. dane finansowe Eko Sphere KZ nie byty nieistotne dla realizacji
przez Spotke obowigzku przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego w sposdb jasny i rzetelny. Eko Sphere KZ w tym czasie w istocie nie prowadzita
dziatalno$ci operacyjnej, a Eko Export nabyta od spotki zaleznej relatywnie niewielkie, prébne
partie towardw. Stad tez przychody ze sprzedazy zrealizowane przez Eko Sphere KZ w tym
okresie ksztattowaly sie na niskim poziomie.

2016(1-VI)
Przychody ze sprzedazy odnotowane przez Eko Export min PLN 12,3
Przychody ze sprzedazy odnotowane przez Eko Sphere min KZT 48,7
* wg. cen nabycia towarow odnotowanych w ksiegach
Eko Export min PLN 0,7
Relacja przychoddw Eko Sphere / Eko Export 5,7%
Obroty wzajemne w przychodach ze sprzedazy Eko Sphere (podlegajace
wytaczeniu
w sprawozdaniu skonsolidowanym) 100%

Ponadto, sume bilansowg Eko Sphere KZ tworzyty gtéwnie (ok. 90%) naktady poniesione na
budowe fabryki (po stronie aktywdw), ktére finansowane s z pozyczek udzielanych przez Eko
Export i wykazane w pasywach spoitki zaleznej. Z tego wzgledu (uwzgledniajgc koniecznosc¢
dokonania stosownych wylaczen) w okresie I-VI 2016 r., konsolidacja bilansow obu
podmiotow wplynetaby na warto$¢ sumy bilansowej Eko Export w sposob nieistotny.
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Zmienitaby sie gtownie struktura aktywow Spodtki, gdyz zamiast pozyczek udzielonych Eko
Sphere wykazane zostatyby Srodki trwate i inwestycje w toku nalezgce do Eko Sphere.

= W drugim poétroczu 2016 r. zostata oddana do uzytku czes$é realizowanej przez Eko Sphere KZ
inwestycji w budowe fabryki do pozyskiwania mikrosfery, rozpoczynajgc tym samym okres
rozruchu dziatalnosci spétki zaleznej. Jednoczesnie obroty pomiedzy Eko Export a Eko Sphere
KZ wzrosty zaréwno w ujeciu ilosciowym jak i wartosciowym. Intensyfikacja zakupdw od spotki
zaleznej miata miejsce w okresie sierpien-pazdziernik 2017 r. Zatem dopiero po trzecim
kwartale tego roku mozna méwi¢ o wzroscie istotnosci wynikow finansowych Eko Sphere KZ
dla Eko Export.

2016(I-XII)

Przychody ze sprzedazy odnotowane przez Eko Export min PLN 20,4

Przychody ze sprzedazy odnotowane przez Eko Sphere min KZT 217,2
min PLN 2,5

Relacja przychodéw Eko Sphere / Eko Export 12,3%

Obroty wzajemne w przychodach ze sprzedazy Eko Sphere (podlegajace

wytgczeniu

w sprawozdaniu skonsolidowanym) 100%

Nadal jednak, sume bilansowg Eko Sphere KZ tworzyty gtéwnie (ok. 90%) naktady poniesione
na budowe fabryki finansowane ze $rodkéw Eko Export (pozyczki). Z tego wzgledu takze
okresie I-XII 2016 r., konsolidacja bilanséw obu podmiotéw wptynetaby na warto$¢ sumy
bilansowej Eko Export w sposéb nieistotny dla oceny sytuacji finansowej Spotki.

= W 2016 r. Eko Sphere KZ znajdowata sie caty czas w fazie inwestycyjnej. Koniczono kolejne
zadania inwestycyjne, prowadzone byty m. in. proby technologiczne i uzyskiwano niezbedne
zgody lokalne, warunkujgce uruchomienie zaktadu. Praktycznie do konca 2016 r. Eko Export
nie miata pewnosci, ze Eko Sphere KZ w sposdb trwaty i ciggly rozpocznie dziatalnosc
operacyjng, czy tez petne uruchomienie zakfadu przesunie sie na rok 2017. Ze wzgledu na
duzg niepewnos¢ co do realizacji dostaw w tym okresie trudno byto przewidzie¢ czy beda
miaty one charakter cykliczny, a co za tym idzie czy ich skala bedzie miafa istotne znaczenie
z perspektywy Eko Export.

W rezultacie opisanych wyzej zdarzeh mozna stwierdzi¢, iz na koniec 2016 r. zaistniaty przestanki do
konsolidacji sprawozdan finansowych Eko Export i Eko Sphere KZ, z uwagi na wzrost znaczenia
wynikdw finansowych spotki zaleznej. Zarzad Eko Export zwraca jednak uwage, ze sytuacja ta
zaistniata i byla mozliwa do stwierdzenia dopiero pod koniec 2016 r., co powoduje ze zaszty
okolicznosci wskazane w Art. 57 ust. 3 UoR. Przepis ten stanowi, ze:

Konsolidacja mozna nie obejmowac jednostki zaleznej, jezeli:

3) bez ponoszenia niewspotmiernie wysokich kosztow lub bez zbednej zwitoki nie mozna uzyskac
informacji niezbednych do sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, przy czym
moze mie¢ to zastosowanie w wyjatkowych przypadkach, ktore zostang odpowiednio
udokumentowane.”

Odnoszac sie do powyzszego przepisu nalezy zwréci¢ uwage, ze zgodnie z UoR:

= (art. 63b) jednostki zalezne objete konsolidacjg powinny:

— stosowac¢ jednakowe metody wyceny aktywow i pasywow oraz sporzadzac
sprawozdania finansowe, zgodne z przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
jednostki dominujacej, lub

- nalezy dokona¢ odpowiednich przeksztatcen sprawozdan finansowych tych jednostek.

= (art. 55 ust. 5) skonsolidowane sprawozdanie finansowe Eko Export powinno zostac
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej.
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Powyzsze oznacza, ze w celu sporzadzenia sprawozdania skonsolidowanego Eko Export musiataby:

Wprowadzi¢ polityke rachunkowosci zgodng z MSSF i sporzadzi¢ pierwsze sprawozdanie
finansowe wg tych zasad, obejmujgc nimi zaréwno rok 2016, jak i rok 2015 (bilans otwarcia).

Wdrozy¢ polityke rachunkowosci zgodng z MSSF takze w spdtce zaleznej lub samodzielnie
dokonac stosownego przeksztatcenia danych ksiegowych tej spotki.

Doprowadzi¢ do dostosowania sprawozdawczosci finansowej Eko Sphere KZ do formy
i zakresu umozliwiajgcego konsolidacje i dokonanie odpowiednich wytgczen konsolidacyjnych.

W tym miejscu Zarzad Eko Eksport zwraca uwage na, nastepujgce fakty:

Wdrozenie rachunkowosci zgodnej z MSSF jest procesem ztozonym, pracochtonnym
i czasochtonnym, ktérego z przyczyn obiektywnych nie mozna skutecznie i rzetelnie
przeprowadzi¢ w krétkim okresie czasu, jaki pozostat Eko Export od momentu mozliwosci
stwierdzenia, iz zaistniaty pewne przestanki do konsolidacji sprawozdan.

W odniesieniu Eko Sphere KZ wystepujg dodatkowe, nadzwyczajne trudnosci, wptywajace na
stopien skomplikowania (a tym samym niezbedny czas) koniecznych do wykonania prac. Jako
gtéwne nalezy wymieni¢ nastepujgce ograniczenia:

— Eko Sphere KZ jest podmiotem spoza Europejskiego Obszaru Gospodarczego. To
powoduje, ze zasady rachunkowosci, wedtug ktorych sporzadza sprawozdania
finansowe znaczaco roznig sie zaréwno od Ustawy o rachunkowosci, jak i standardéw
MSSF/MSR.

— Sprawozdania Eko Sphere KZ do tej pory nie podlegaty obowigzkowi badania przez
biegtych rewidentéw w Kazachstanie.

— Spotka stale jest w procesie inwestycyjnym i dopiero od niedawna prowadzi
aktywno$¢ operacyjng. Z tego wzgledu (a takze z przyczyn formalnych,
ekonomicznych i praktycznych) nie prowadzita ona ksiegowosci w sposob
umozliwiajgcy konsolidacje ze sprawozdaniami Eko Export w standardach MSSF/MSR.

Z przedstawionych wyzej powoddw Eko Export nie miat mozliwosci sporzadzenia skonsolidowanych
sprawozdan finansowych za rok 2016, w czasie wymaganym przepisami prawa, w tym przepisami
0 obrocie papierami wartosciowymi. Zarzad Eko Export ma $wiadomos$¢ obowigzku wprowadzenia tych
zasad i zamierza wykonac ten obowigzek w 2017 r.

Aby jednak mozliwie najbardziej rzetelnie i jasno przedstawi¢ sytuacje majatkowq i finansowg Eko
Export ponizej zamieszczono podstawowe dane finansowe Eko Sphere KZ.

Eko Sphere KZ 31.12.2016
Wartos¢ przychoddw ze sprzedazy 2 537 tys. zt
Przychody finansowe 10 tys. z
Wynik finansowy netto (1557) tys. zt
Warto$¢ kapitalu wtasnego: (4371) tys. z
- podstawowy 2 tys. zt
- zapasowy

Wartos¢ aktywow trwatych 3413 tys. zt
Przecietne roczne zatrudnienie 38 osdb

Stosowane sg krajowe standardy sprawozdawczosci finansowej obowigzujgce w Kazachstanie.

Jacek Dziedzic
Prezes Zarzadu
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