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Komentarz Zarzadu do skonsolidowanych wynikow
trzeciego kwartatu 2023 roku

Trzeci kwartat 2023 roku byt kolejnym trudnym okresem dla przemystu hutniczego. W Unii
Europejskiej (UE27) produkcja stali surowej spadta o 4,8% w pordéwnaniu do trzeciego
kwartatu roku 2022 o czym przesadzita miedzy innymi Polska przy zatamaniu o0 az 17,0%.
W najwazniejszych dla produkcji hutniczej regionach swiata odczyty byty zte za wyjatkiem
panstw WNP oraz Chin, gdzie produkcja wzrosta odpowiednio o 9,5% oraz 3,0%. Chinska
dynamika przewazyta i w konsekwencji $wiatowa produkcja stali surowej wyniosta 462,5
miliondw ton co stanowi wiecej o0 2,6%.

Cognor Holding S.A. (Cognor, Spétka, Grupa) wyprodukowata 38,1% mniej stali surowej
(keséw). Podobnie jak wiekszo$¢ uczestnikdw rynku dotknieci byliSmy dekoniunkturg w
branzy a nadto ucierpieliSmy z powodu dtuzszego od zaktadanego postoju naszej walcowni
w Krakowie wynikajacego z opodznienia w realizacji prowadzonego tamze projektu
modernizacyjnego. W konsekwencji nasza stalownia w Gliwicach musiata réowniez
zmniejszy¢ produkcje by unikngé nagromadzenia zapasu potwyrobdéw (kesdw). Z tych
wzgleddw nasza taczna sprzedaz: ztomoéw stali, keséw i produktéw finalnych zanotowata
spadek o 38,9% ponizej poziomu z trzeciego kwartatu roku 2022. Adekwatnie do stabego
popytu Srodowisko cenowe byto zte ze spadajacymi cenami ztomow, kesow oraz produktéw
finalnych. W przychodach znalazty sie wptywy ze sprzedazy energii elektrycznej oraz
nadwyzki praw do emisji CO2, ktére czesciowo zamortyzowaty spadki wolumenow jak i
cen, w konsekwencji czego nasze przychody ze sprzedazy zmniejszyty sie o 33,3%.

Analogicznie do przychoddéw zyskownos¢ Grupy mierzona parametrem EBITDA zmniejszyta
sie do 71,9 miliondw ztotych. Gldwnym powodem byty nizsze ilosci sprzedazy oraz
ostabienie spreaddw; dla keséw o 817 ztotych do tony a dla wyrobdéw finalnych o 791
ztotych. Spready zawezity sie z powodu dynamiczniejszej znizki cen na nasze pétwyroby i
wyroby finalne w poréwnaniu do tempa spadku cen za ztomy stali. W zakresie zapasow
wptyw FIFO przyniést straty w kwocie 7,1 milionéw zilotych. Dodatkowo musielismy
utworzy¢ odpisy w kwocie 10,6 milionéw ztotych bowiem ceny rynkowe dla czesci naszych
kesow i wyrobow finalnych spadty ponizej kosztéw ich wytworzenia. Postdj walcowni w
Krakowie i przestoje stalowni w Gliwicach kosztowaty nas 24,0 milionéw ztotych co
czesciowo zniwelowat zysk w kwocie 14,8 milionéw ztotych na sprzedazy nadliczbowych
uprawnien do emisji CO2. Znaczace wsparcie dla naszej zyskownosci, mianowicie w kwocie
14,0 milionéw ztotych, przyniosty dochody na sprzedazy energii elektrycznej. Jeszcze
wiekszg korzy$¢ zanotowaliSmy w wyniku ogtoszenia rzadowego programu wsparcia dla
tych zakfadéw przemystu energochtonnego, ktére narazone zostaty na znaczny wzrost
kosztéw gazu ziemnego i energii elektrycznej. Nowe przepisy umozliwity nam wystgpienie
o pomoc i zaksiegowanie w zakonczonym kwartale subwencji w wysokosci 42,0 milionow
ztotych dotyczacej okresu pierwszych trzech kwartatéw biezacego roku z czego suma 6,6
miliondw ztotych odnosi sie do kwartatu trzeciego 2023 roku. Inng pozycja tego typu byta



suma 8,2 milionow ziotych wynikajaca z trwajgacego juz od pewnego czasu programu
przewidujgcego wsparcie z tytutu wzrostu cen praw do emisji CO2. Analizujac koszty
wytwarzania widzimy ich spadek dzieki zmniejszeniu cen wielu komponentéw i materiatéw
do produkcji, w tym cen ztomu. To tez po czesci zamortyzowato negatywny wptyw ilosciowo
nizszej sprzedazy jak i zawezenia spreadéw.

Relacja wsadu w przypadku producentéw takich jak Cognor, to jest uzywajacych
technologii tuku elektrycznego (EAF), w pordéwnaniu do hut wielkopiecowych (BOF)
poprawita sie w odniesieniu do poprzedniego kwartatu co oznacza, ze koszt podstawowego
materiatu do produkcji byt dla nas nizszy, co wykazuje nasz model poréwnawczy. Powodem
tego byta znizka cen ztomodw stali wobec stabilizacji cen rudy zelaza i wegla koksowego
zuzywanych przez wytwdrcédw BOF. W kalkulacjach uwzgledniliSmy rowniez koszt emisji
CO2. Przy bardzo stabym ryku dla stali, zwtaszcza w podstawowych gatunkach, nasza lekko
korzystniejsza pozycja konkurencyjna nie wptyneta na wieksze mozliwosci sprzedazy
kesow jak tez i zyskownosc tego biznesu. Warto przy tym pamieta¢, iz wspomniane metody
wytwarzania stali konkurujg ze sobg przede wszystkim na rynku kesow; huty BOF
specjalizujg sie w produktach ptaskich zas EAF w dtugich stad rzadko spotykajq sie na
rynku wyrobow finalnych.
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W trzecim kwartale 2023 roku rosyjska wojna na Ukrainie w zaden sposob nie miata
wptywu na naszg dziatalnos¢ i wyniki. Nie jesteSmy uzaleznieni od sprzedazy do Rosji czy
Ukrainy i wszelkie zakupy surowcéw lub innych komponentéw do produkcji zostaty przez
nas szybko zamienione na alternatywne zrddta dostaw. Gwattowny i nagty wzrost cen na
wyroby hutnicze jak i kryzys energetyczny w Europie wzmocnity nasze zyski w latach 2021-
2022 dzieki niskim kosztom energii, ktore zabezpieczyliSmy w roku 2020 zawierajac
wowczas diugoterminowe kontrakty na jej dostawy. To juz jednak tak bardzo nie
oddziatywato w zakonczonym kwartale poniewaz ceny, spready jak i koszty ulegty w duzym
stopniu normalizacji pomimo toczacych sie nadal dziatan wojennych. Liczymy, Ze rosyjska
agresja mozliwie najszybciej sie zakonczy a ludno$¢ Ukrainy przestanie cierpieé¢ przez
barbarzynska napas$¢. Tak diugo jak ona trwa istnieje zagrozenie dla ciggtosci naszych
operacji biznesowych cho¢ postrzegamy niebezpieczenstwo materializacji takiego ryzyka
jako odlegte.

Podsumowujac, zakonczony kwartat byt znacznie groszy dla naszej dziatalnosci w
porownaniu do trzeciego kwartatu roku 2022 z powodu stabego popytu ze strony
budownictwa oraz za przyczyng opdznienia w oddaniu do ponownej eksploatacji naszej
najwiekszej walcowni w Krakowie. W tych uwarunkowaniach oceniamy osiggnieta EBITDE
w kwocie 71,9 milionéw ztotych oraz zysk netto w wysokosci 30,1 milionéw ztotych jako
zadowalajgce. Mamy nadzieje, ze koniunktura w hutnictwie osiggneta teraz dno natomiast
rozruch naszej krakowskiej walcowni planujemy juz na poczatek grudnia.



I. Sprawozdanie

1. Rachunek zyskow i strat

Przychody Grupy spadty o 249,9 milionow ztotych i 33,3% w wyniku nizszej sprzedazy
ilosciowej: (i) ztomdw stali 0 6,5 tysiecy ton i 21,4%, (ii) keséw o 19,6 tysiecy ton i 45,4%
oraz (iii) wyrobow finalnych o 35,7 tysiecy ton i 41,7%. To czesSciowo zamortyzowaty
przychody ze sprzedazy: (i) energii elektrycznej w kwocie 47,6 milionéw ztotych oraz (ii)
praw do emisji CO2 w kwocie 22,7 miliondw ztotych. Wptyw cen byt negatywny dla
przychodow przez spadki wszystkich gtéwnych grup asortymentowych to jest: (i) ztomodw
stali - o 200 ztotych do tony i 12,8%, (ii) keséw - o 1.033 ztotych do tony i 24,7% oraz
(iii) wyrobow finalnych - o 616 zfotych do tony i 11,7%.

Sredni spread przerobowy dla keséw spadt o0 1.817 ztotych do tony natomiast dla wyrobdw
finalnych o 791 ztotych do tony co spowodowato ujemny wptyw na naszg zyskownos$c.
Spready pogorszyty sie dla keséw i wyrobdéw finalnych zaréwno wytwarzanych w Ferrostalu
(Gliwice, Krakéw i Zawiercie) jak i w HSJ (Stalowa Wola). Byly one nastepujace.

CENY | SPREADY | 032023 | 022023 | 012023 | Q42022 | Q32022
(pIn/ tona)

FERROSTAL

ZtOM STALI — zakupy razem

KESY — sprzedaz do klientéw zewnetrznych
SPREAD NA KESACH 1269 1295 1724 2233

WYROBY FINALNE - sprzedaz do klientéw zewnetrznych 3 554 3637 4 045 4180

SPREAD NA WYROBACH 1 966 1885 2 400 2 554

HSJ

ZLOM STALI - zakupy razem

KESY — sprzedaz do klientéw zewnetrznych
SPREAD NA KESACH

WYROBY FINALNE - sprzedaz do klientéw zewnetrznych
PRODUCT SPREAD

1960 2144 2224 2 334

3 508 3 652 3 786 3 934

Negatywny efekt spreadéw zostat czesciowo zniwelowany przez spadek kosztu
wytworzenia spowodowany zmniejszeniem cen wiekszosci podstawowych surowcow i
komponentow do produkcji w tym ztomdw stali.

Wptyw dynamiki cen na EBITDA okazat sie ujemny bowiem w okresie dwdch ostatnich
kwartatow trend cenowy dla ztomow stali byt spadkowy. Negatywny wptyw historycznie
drozej wyprodukowanych zapaséw na EBITDA trzeciego kwartatu 2023 roku szacujemy na
7,1 milionow ztotych w poréwnaniu do straty 63,0 milionow ztotych rok temu. Niestety,
czes¢ cen rynkowych dla kesow i wyrobdw finalnych spadta ponizej kosztu wytworzenia i
w tym zakresie byliSmy zmuszeni dokona¢ odpiséw na kwote 10,6 milionéw ztotych co
pogtebito straty wynikajace z posiadania zapasow.

Kluczowymi faktami wptywajacymi na nasze rezultaty byty takze: (i) postdj walcowni w
Krakowie zwigzany z trwajacymi od poczatku 2023 roku pracami modernizacyjnymi oraz
(ii) przestoje stalowni w Gliwicach spowodowane opéznieniem w ponownym oddaniu do
eksploatacji krakowskiej walcowni, ktéra korzysta z gliwickiego wsadu. Ich koszty wyniosty
w catym 2023 roku 55,6 miliondw ziotych a w samym trzecim kwartale — 24,0 milionow
ztotych. W czwartym kwartale nie spodziewamy sie juz tak wysokich kosztéw tego rodzaju
bowiem do grudnia 2023 ma juz nastgpi¢ rozruch zmodernizowanej walcowni. Opisane
straty zostaty czesciowo pokryte przez sprzedaz nadwyzki praw do emisji CO2, ktéra



przysporzyta zysku w kwocie 14,8 miliondw ztotych. W roku ubiegtym tego typu dochody
nie miaty miejsca.

Transakcje sprzedazy energii elektrycznej wsparty EBITDA kwotg 14,0 miliondw ztotych
podczas gdy w kwartale trzecim roku ubiegtego zysk z obrotu energig dodat 95,1 milionow
ztotych.

W wynikach zakonczonego kwartatu zaksiegowalismy kwote 8,2 miliondéw ziotych, ktérg
spodziewamy sie uzyskac za ten okres w roku 2024 w ramach rekompensaty z tytutu
wzrostu notowan praw do emisji CO2, ktora zostata unormowana w przyjetej w 2019 roku
przez polski Parlament ustawie. Na jej podstawie niektdorzy przemystowi emitenci
dwutlenku wegla moga ubiegac sie o czesciowe zados$cuczynienie z tytutu jego wyzszych
cen. W pierwszych trzech kwartatach 2023 roku rozpoznaliSmy zatem fgcznie kwote 38,0
milionéw zfotych przy czym suma za caty rok jak i w konsekwencji za ostatni kwartat
zostanie ustalona w zaleznosci od: (i) cen praw do emisji CO2, (ii) wielkosSci produkcji oraz
(iii) spodziewanego stopnia proporcjonalnej redukcji przyznanych rekompensat w
przypadku jezeli taczna warto$¢ zadan rekompensacyjnych miataby przekroczyé kwote
generalnego limitu wsparcia. W trzecim kwartale roku ubiegtego rozpoznaliSmy z tego
samego tytutu przychdéd w kwocie 6,0 milionéw ztotych.

Drugim narzedziem wsparcia byta subwencja wynikajgca z ustawy przyjetej w roku 2022,
ktérej zadaniem jest pomoc sektorom zuzywajacym duze ilosci energii w Polsce
zmniejszajgca dolegliwosci wynikajace z nagtego skoku cen gazu ziemnego i energii
elektrycznej w pordéwnaniu do roku 2021. W wynikach zakonczonego kwartatu
rozpoznaliSmy sume 42,0 miliondw ztotych odnoszacg sie do pierwszych trzech kwartatow
biezacego roku, w ktoérej kwota 6,6 milionéw ztotych dotyczy samego trzeciego kwartatu.
W wynikach roku ubiegtego nie notowaliSmy tego typu wsparcia; odpowiednig kwote za
rok 2022 zaksiegowalismy pdzniej, to jest w pierwszym kwartale 2023 roku, w ktérym
subwencja wptyneta na nasz rachunek.

Kursy walutowe miaty negatywny wplyw na dziatalno$¢ operacyjng przy srednim kursie
euro do ztotego nizszym o 5,1% za$ dolara do ztotego az o 12,1% w pordéwnaniu do
$rednich kurséw w trzecim kwartale 2022 roku. Srednio mocniejszy ztoty w okresach
porownywalnych (rok do roku) oznacza mniejsze przychody jak i zyski, szczegdlnie w
przypadku sprzedazy eksportowej. Natomiast réznice kursowe dotyczace dziatalnosci
operacyjnej (w tym: réznica pomiedzy rozpoznang wartoscig naleznosci nominowanej w
walucie obcej a wartoscig jej zaspokojenia w chwili wptywu na rachunek oraz réznica
wyceny aktywow walutowych pochodzacych z biezacej dziatalnosci) okazaty sie pozytywne
w kwocie 7,6 milionéw ztotych, bowiem wynikajg z kurséw na dany dzien w krétszym
okresu czasu (Srednio okoto jednego kwartatu) w ktéorym to warto$¢ ztotego ulegta
ostabieniu - vide druga w kolejnosci tabela.

KURSY WALUT — SREDNIE W OKRESIE Q32023 Q3 2022
PLN
EUR/PLN 4,50 4,74
% zmiany -5,1%
USD/PLN 4,14 4,71
% zmiany -12,1%

W konsekwencji powyzszych zdarzen EBIT jak i EBITDA spadly odpowiednio o 112,3
milionéw ztotych i 111,4 milionéw ztotych. Marza EBITDA pogorszyta sie natomiast z
poziomu 24,5% do 14,4%.



Wptyw kurséw na naszg dziatalnos$¢ finansowa byt niekorzystny; strata z tytutu
niezrealizowanych roéznic kursowych dotyczgcych naszego zadluzenia wyniosta 3,9
milionéw ztotych przy kursie wymiany euro, w ktorym denominowana jest czes¢ naszego
dtugu, wynoszacym na koniec wrzesnia 2023 roku 4,64 ztotych zas na koniec czerwca 2023
- 4,45 ziotych.

KURSY WALUT — NA DZIEN 30-wrz-2023 | 30-cze-2023 | 30-wrz-2022
PLN
EUR/PLN 4,64 4,45 4,87
% zmiany (wrz 23/ cze23) 4,2%
USD/PLN 4,37 4,12 4,95
% zmiany (wrz 23/ cze 23) 6,0%

Z powyzszego powodu nasze przychody finansowe wskazaty warto$¢ negatywng w kwocie
3,2 milionéw ztotych w poréwnaniu do zysku za trzeci kwartat roku 2022 w kwocie 8,4
miliondw ztotych w czym udzial miata wdwczas pozytywna wycena instrumentéw
finansowych (IRS) w wysokosci 8,8 milionéw ztotych.

W zakonczonym kwartale wycena IRS przyniosta straty w kwocie 2,3 milionéw ziotych
gtéwnie w wyniku spadku dtugoterminowych stép procentowych. Nasze taczne koszty
finansowe wyniosty w efekcie 16,1 milionédw ztotych i byty wyzsze o 1,3 milionow ztotych
od kosztow finansowych z trzeciego kwartatu 2022 roku kiedy to wyniosty 14,8 milionéw
ztotych.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Q3 2023 Q2 2023 Q3 2022
‘000 PLN
Przychody 499 497 764 601 749 424
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw -457 697 -676 436 -525 130
Zyskl(strata) brutto ze sprzedazy 41 800 88 165 224 294
Pozostate przychody 52 252 20 364 9 506
Koszty sprzedazy -22 630 -33 555 -33 005
Koszty ogélnego zarzadu -17 181 -23 673 -22 526
Pozostate zyski/(straty) netto 8 156 -9129 10 470
Pozostate koszty -2 397 -698 -16 440
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 60 000 41 474 172 299
Przychody finansowe -3 227 12 680 8403
Koszty finansowe -16 072 -24 946 -14 810
Koszty finansowe netto -19 299 -12 266 -6 407
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych 22 80 0
Zysk z okazyjnego nabycia 0 -60 0
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 40 723 29 228 165 892
Podatek dochodowy -10 646 -4 153 -35 549
Wynik dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0
Zysk/(strata) netto 30 077 25075 130 343
Amortyzacja -11 897 -12 566 -11 001
EBITDA 71 897 54 040 183 300




Zdarzenia o jednostkowym charakterze miaty negatywny wptyw na warto$¢ EBITDA i na
wynik finansowy netto. Ponizsze pozycje skorygowanej EBITDY i skorygowanego wyniku
finansowego netto pozwalajg na obiektywizacje oceny wynikow Spétki, bowiem eliminujg

pozycje nie wynikajace z powtarzalnych transakcji:

oPIS Q32023 | Q22023 | 032022
‘000 PLN
Raportowana EBITDA 71897 54 040 183 300
Elementy o charakterze jednostkowym: 18179 -34 703 -3613
- koszt wytworzenia sprzedazy -23 941 27 105 2
- inne przychody 36 420 1939 1318
- koszty sprzedazy -19 -7 -26
- koszty administracyjne 0 0 0
- inne zyski / straty 538 1019 181
- réznice kursowe na dziatalnosci operacyjnej 7618 -10 148 10 289
- pozostate -2 429 -401 -15 377
EBITDA skorygowana 186 913
Raportowany wynik netto 30 077 25075 130 343
Elementy o charakterze jednostkowym: 8 961 -26 299 778
- saldo korekt na poziomie EBITDA 18179 -34 703 -3613
- réznice kursowe dotyczace zadtuzenia -3 905 4697 -3428
- wynik na instrumentach finansowych -2 329 -3 588 8 806
- zysk na okazyjnym nabyciu 0 -60 0
- udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych 22 80 0
- pro-forma korekta podatku dochodowego -3 013 7275 -987

129 565

Zgodnie z powyzszg analizg skorygowana EBITDA za trzeci kwartat biezgcego roku wyniosta
53,7 milionéw ztotych a skorygowany zysk netto 21,1 miliondw ztotych. Wartosci te okazaty
sie duzo nizsze od ubiegtorocznych, kiedy wyniosty odpowiednio 186,9 miliondw ztotych i
129,6 milionow ztotych.



2. Bilans

W okresie ostatnich dwunastu miesiecy wartos¢ srodkdéw trwatych zwiekszyta sie o 335,1
miliondw ztotych przede wszystkim w zwigzku ze wzrostem wartosci rzeczowych aktywow
trwatych o 357,0 milionéw ztotych, w czym udziat miato nabycie poprzez przejecie spotek
JAP Industries s.r.o. and SPED-EX Trinec s.r.0. o tgcznej wartosci 39,1 milionéw ztotych.
Wiekszos$¢ wzrostu spowodowaty nabycia rzeczowych srodkéw trwatych na wartosc¢ 405,9
milionéw ztotych z czego 156,3 milionéw ztotych w trzecim kwartale 2023 roku. Wzrost
zostat czesciowo zniwelowany przez zbycia aktywow w kwocie 3,1 milionéw zlotych oraz
1,8 milionédw ztotych odpowiednio w tych okresach. Ujemny wptyw miaty natomiast: (i)
odpisy amortyzacyjne w kwocie 47,9 miliondw ztotych oraz (ii) zmniejszenie o 29,2
miliondw ztotych wyceny naszych instrumentéw finansowych (IRS).

Aktywa obrotowe spadty o 10,4 miliondw ztotych w wyniku zmniejszenia salda gotowki o
116,2 milionédw ztotych co czesciowo skorygowaty wzrosty: (i) naleznosci o 70,1 milionow
ztotych oraz (ii) zapaséw - o 39,5 milionéw ztotych. Zmniejszenie salda $rodkéw
pienieznych byto zwigzane gtéwnie z zaptatami za wydatki inwestycyjne. Wyzsze stany
naleznosci byty przede wszystkim spowodowane zwiekszeniem salda naleznosci z tytutu
podatkow i subwencji rzadowych w tym z tytutu wsparcia CO2 oraz z tytutu wzrostu cen
energii, ktore zwiekszyty sie o kwote 127,4 miliondéw ztotych. Na wyzszy poziom naleznosci
wptyw miato rowniez wykorzystanie limitéw faktoringowych - na koniec trzeciego kwartatu
2023 roku wartos¢ sprzedanych naleznosci netto (suma zbytych naleznosci pomniejszona
o naleznosci od faktoréw) wyniosta 105,1 milionéw ztotych podczas gdy rok wczesniej -
230,0 miliondéw ztotych. Zapasy wzrosty w zwigzku z wiekszymi iloSciami na magazynie co
w czesci zamortyzowaty nizsze koszty wytworzenia wynikajace ze spadku cen ztomédw stali
oraz innych materiatow i komponentéw produkcyjnych.

Wskutek powyzszego suma bilansowa zwiekszylta sie o 324,7 milionéw ztotych i 16,7 %.

AKTYWA Q3 2023 Q2 2023 Q3 2022
'000 PLN

A. AKTYWA TRWALE 1020 901 876 842 685 776
I. Wartosci niematerialne 19 094 19 448 14 558
Il. Rzeczowe aktywa trwate 949 323 803 431 592 286
IIl. Pozostate naleznosci 15076 14 643 13 658
IV. Pozostate inwestycje 1120 1198 1238
V. Aktywa z wyceny instrumentéw finansowych 34 839 37679 64 036
V. Wieczyste uzytkowanie gruntéw 0 0 0
V1. Odroczony podatek dochodowy 1449 443 0
B. AKTYWA OBROTOWE 1242436 | 1353599 | 1252873
|. Zapasy 556 255 589 003 516 730
II. Naleznosci 507 220 502 484 437 130
1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 487 305 483 961 437 017
2. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 19 900 18 510 38
3. Pozostate 15 13 75
Ill. Aktywa z wyceny instrumentow finansowych 3828 3260 7 610
IV. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 168 178 251 892 284 426
V. Zaliczki 0 0 0
VI. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 6 955 6 960 6 977
VII. Aktywa dziatalnos$ci zaniechanej 0 0 0
2263337 2230441 1938649

Kapitat wtasny Cognor przyrdst na koniec trzeciego kwartatu 2023 roku o 148,5 miliondw
ztotych gtéwnie w zwigzku z pozytywnym wynikiem finansowym netto za okres poprzednich
12 miesiecy w kwocie 360,9 milionéw ztotych, co czesciowo zniwelowato uchwalenie i
wyptata dywidendy za rok 2022 w kwocie 209,1 miliondw ztotych. Dtug netto Grupy wyniost
406,8 miliondw ztotych - wiecej o 293,6 milionéw ztotych w poréwnaniu do trzeciego
kwartatu 2022 roku. Wzrost wynikat z finansowania naktadow inwestycyjnych.
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PASYWA Q3 2023 Q22023 | Q32022
‘000 PLN

A. KAPITAL WEASNY 1243398 | 1211444 | 1094938
|. Kapitat zaktadowy 257 131 257 131 257 131
Il. Pozostate kapitaty i zyski zatrzymane 907 253 876 991 772 227
IIl. Udziaty mniejszosci 79 014 77 322 65 580
B. ZOBOWIAZANIA 1019939 | 1018997 843 711
|. Zobowigzania dtugoterminowe 434 222 451 535 353 779
1. Swiadczenia pracownicze 12 994 13076 13104
2. Z tytutu kredytéw i pozyczek 390 714 416 754 334 483
3. Pozostate 30514 21 705 6192
II. Zobowigzania krétkoterminowe 584 196 565 963 488 409
1. Z tytutu kredytow i pozyczek 150 997 130 538 62 011

2. Z tytutu Kredytéw w rachunku biezgcym 33217 28 000 1095

3. Z tytutu dostaw i ustug 395 129 402 618 404 098
4. Przychody przysztych okreséw 1557 1537 4 575
5. Z tytutu instrumentow finansowych 0 0 0
6. Swiadczenia pracownicze 1929 1826 2143
7. Z tytutu podatku dochodowego 67 114 13187
8. Rezerwy 1300 1330 1300
Ill. Zobowigzania dot. aktywdéw do sprzedazy 1521 1499 1523

3. Przeptywy $rodkdéw pienieznych

Grupa miata dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w wyniku osiggniecia dodatniej
EBITDA, co czesciowo zmniejszyt odptyw $rodkéw z kapitatu obrotowego w kwocie 35,7
milionéw ztotych. Przeptywy inwestycyjne byly ujemne w zwigzku z wydatkami
inwestycyjnymi o wartosci 78,2 milionéw ztotych. Dziatalnos$¢ finansowa spowodowata
odptyw s$rodkéw w wyniku: (i) sptaty kapitatu kredytéw i kontraktéw leasingowych w
tacznej wysokosci 48,2 milionéw ztotych oraz (ii) sptaty prowizji i odsetek w kwocie 17,1
miliondw ztotych. To czesciowo zamortyzowato zaciggniecie nowego dtugu w kwocie 24,5
milionéw ztotych.

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH ‘ Q3 2023 ‘ Q2 2023 ‘ Q8 2022
‘000 PLN
A. DZIALALNOSC OPERACYJNA 31692 56 285 122 453
B. DZIALALNOSC INWESTYCYJNA -78 204 -83 865 -30 569
C. DZIALALNOSC FINANSOWA -42 490 | -162 541 -80 445

Zmiana srodkoéw pienieznych -190 121

II. Podstawowe wskazniki

Wskazniki ptynnosci zmniejszyty sie ale ich odczyty pozostajg bardzo dobre. Cykle rotacji
ulegty pogorszeniu; rotacje zapasow i naleznosci sg stabe. W obydwu przypadkach wynika
to z niskich przychoddéw ze sprzedazy w zakoriczonym kwartale. Rentownos$¢ EBITDA i netto
znaczaco spadty. Wysokos$¢ kapitatu wtasnego i wielko$¢ zadtuzenia zwiekszyty sie. Choc
nadal na niskim poziomie, wskaznik zadtuzenia wzrdst w wyniku zaciggniecia nowego dtugu
jak i ostabienia EBITDA za okres ostatnich 12 miesiecy.



WSKAZNIKI Q32023 | Q22023 | Q32022
Wskaznik ptynnosci 2.12 2.39 2.56
Wskaznik szybki 1.17 1.35 1.50
Rotacja zapasow (dni) 109 78 89
Rotacja naleznosci (dni) 88 57 52
Marza EBITDA 14.4% 7.1% 24.5%
Marza zysku netto 6.0% 3.3% 17.4%
Kapitat wtasny (tys.zt.) | 1243398 | 1211444 | 1094 938
Dtug netto (tys. zt.) 406 750 | 323400 | 113163
Dtug netto / EBITDA 11 0.7 0.1

III. Komunikacja z Mediami i Inwestorami

Wyniki trzeciego kwartatu 2023 roku beda prezentowane przez Spotke w czwartek, 16
listopada 2023 roku. Tego dnia udostepniona zostanie takze specjalna prezentacja do
pobrania ze strony internetowej: www.cognor.eu.

1.

Przedstawicieli mediéw zapraszamy na konferencje prasowg, prowadzong w jezyku
polskim, ktéra odbedzie sie w hotelu Westin, Aleja Jana Pawta II nr 21 w Warszawie o
godzinie 10:00 czasu sSrodkowoeuropejskiego. Konferencja dla inwestoréw
rozpocznie sie o godzinie 11:30 czasu srodkowoeuropejskiego w tym samym miejscu i
bedzie obowigzywat takze jezyk polski.

Aby wzig¢ udziat w powyzszych spotkaniach zainteresowani proszeni sg o kontakt z:
Kamilem Wieckowskim: k.wieckowski@makmedia.pl, mob.: +48 735 959 581 lub
Przemystawem Matoszycem: pmaloszyc@cognor.eu, mob,: +48 508 032 813.

. Wideokonferencja dla inwestorow odbedzie sie o godzinie 16:00 czasu
Srodkowoeuropejskiego (15:00 LND, 10:00 NY, 07:00 LA) w jezyku angielskim.
Uczestnikdéw prosimy o skorzystanie z ponizszego linku MS Teams:
https://teams.microsoft.com/l/meetup-

join/19%3ameeting YzZJmZDQwYTctMzBiYi00YzUyLThmMDMtYTQ1ZTg1NzMwOTVi%40
thread.v2/0?context=%7b%22Tid%22%3a%22d509b1a0-bbd1-4eel-abl7-
b888cfféaefe%22%2c%220id%22%3a%2285bdffde-c380-4418-8cbe-
5cac4ee40069%22%7d

By wzig¢ udziat w wideokonferencji prosimy pofaczy¢ sie poprzez przegladarke
internetowq albo poprzez aplikacje do pobrania Z:
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.microsoft.teams&hl=pl

lub z Apple App Store:
https://apps.apple.com/app/id1113153706?cmpid=downloadiOSGetApp&Im=deeplink
&Imsrc=downloadPage

Wsparcie techniczne - Kamil Wieckowski: k.wieckowski@makmedia.pl,

mob.:+48 735 959 581.

Przemystaw Sztuczkowski

Prezes Zarzgadu

Krzysztof Zota
Cztonek Zarzadu

Poraj, 14 listopada 2023
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Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzadu
Dominik Barszcz

Cztonek Zarzadu
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