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I. Sroédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

érédroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat

2 kwartat Za okres 6 2 kwartat Za okres 6
okres miesiecy okres miesiecy
od 01-04-2017 zakonczony od 01-04-2016 zakonczony

Dziatalnosc kontynuowana Nota 4, 30.06-2017 30-06-2017 do 30-06-2016  30-06-2016
niebadane niebadane niebadane niebadane

Przychody z tytutu odsetek i o podobnym

charakterze 7 169 123 339 509 171 157 347 489
cKr?:f;Ktze rtz"g”*” odsetek i o podobnym 7 -71913 -143 176 -103 441 -209 096
Wynik z tytutu odsetek 97 210 196 333 67 716 138 393
Przychody z tytutu opfat i prowizji 8 34 576 72 940 36 565 70 888
Koszty z tytutu optat i prowizji 8 -8 858 -17 302 -7 757 -15 473
Wynik z tytutu optat i prowizji 25718 55 638 28 808 55 415
Przychody z tytutu dywidend 5264 5277 5169 5174
Wynik na dziatalnosci handlowej 18 777 26 845 5 796 20 809
v Iy ok S
Wynik na rachunkowosci zabezpieczen 410 1248 828 1128
Wynik z pozycji wymiany 3391 10 830 8 972 11 575
Pozostate przychody operacyjne 5032 10 291 2 443 5571
Pozostate koszty operacyjne -6 325 -10 446 -2 812 -5 928
vag'r’;ic')‘égdpiscl’w (netto) z tytutu utraty 9 -28 581 39134 -36 292 57 794
Ogédlne koszty administracyjne 10 -89 770 -200 802 -85 646 -192 017
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 31126 62 896 -626 -13 282
Zysk\Strata brutto 31126 62 896 -626 -13 282
Obcigzenia podatkowe 11 -7 725 -19 542 1796 1536
- cze$¢ biezaca -4 552 -15 670 -535 -1 305
- cze$¢ odroczona -3173 -3 872 2331 2 841
Zysk\Strata netto 23401 43 354 1170 -11 746
Z tego przypadajacy na:
- udziatowcdw jednostki dominujacej 23 401 43 354 1170 -11 746
Zysk\Strata na akcje przypadajacy
udzialowcom jednostki dominujacej w
trakcie okresu (w zi)
— podstawowy 12 0,69 -0,51
— rozwodniony 12 0,69 -0,51

Dzialalnos¢ zaniechana w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2017 roku oraz
dnia 30 czerwca roku 2016 nie wystapita.

Noty przedstawione na stronach od 11 do 81 stanowig integralng cze$¢ niniejszego S$rddrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Grupy Kapitatowej BOS S.A.

za okres sze$ciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 .

w tys. zt

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

2 kwartal  Za okres 6 PANE Za okres 6
okres miesiecy okres miesiecy
Wyszczeadlnienie od 01-04-2017 zakonczony od 01-04-2016 zakonczony
Yy g do 30-06-2017 30-06-2017 do 30-06-2016 30-06-2016
niebadane niebadane niebadane niebadane
Zysk\Strata netto 23401 43 354 1170 -11 746
S;I::nlkl przenoszone do rachunku zyskow i 6995 17 742 -8 967 13 469
Zysk\Str-ata z tyt. wyceny aktywdéw dostepnych do 8 635 22 053 -8 659 11 554
sprzedazy
Wycena instrumentdw pochodnych zabezpieczajacych
L - - -2 359 -5 190
przyszte przeptywy pieniezne
Podatek odroczony -1 640 -4 311 2 051 3275
Sktadniki nie przenoszone do rachunku zyskéow _ _ _ B
i strat
Catkowity dochéd ogétem 30 396 61 096 -7 797 -25 215
Z tego przypadajacy na:
- udziatowcéw jednostki dominujgcej 30 396 61 096 -7 797 -25 215

Noty przedstawione na stronach od 11 do 81 stanowig integralng cze$¢ niniejszego $rodrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Grupy Kapitatowej BOS S.A.

za okres sze$ciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 .

w tys. zt

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA Nota 30-06-2017
niebadane
Kasa, srodki w Banku Centralnym 628 765 513 754
Naleznosci od innych bankéw 13 476 439 154 668
Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 14 85 941 59 524
Pochodne instrumenty finansowe 15 175 503 126 915
Pochodne instrumenty zabezpieczajgce 15 177 4 840
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 16 13 014 398 13 965 259
Inwestycyjne (lokacyjne) papiery wartosciowe: 17 5093 252 5419 369
— dostepne do sprzedazy 3 893 507 4233 279
— utrzymywane do terminu zapadalnosci 1199 745 1186 090
Wartosci niematerialne 122 882 131 310
Rzeczowe aktywa trwate 69 727 81 723
Aktywa z tytutu podatku dochodowego 65 578 73 371
- biezace 453 1422
- odroczone 65 125 71949
Inne aktywa 175 837 298 756
Aktywa razem 19 908 499 20 829 489
ZOBOWIAZANIA et o
Zobowigzania wobec Banku Centralnego oraz innych bankéw 326 380 115 764
Pochodne instrumenty finansowe 88 694 122 382
Pochodne instrumenty zabezpieczajgce 30 947 27 406
Zobowigzania wobec klientéw 16 075 937 17 123578
Zobowigzania z tytutu emisji bankowych papierdw wartosciowych 829 781 829 735
Zobowigzania podporzadkowane 493 549 601 373
Rezerwy 15761 7 043
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 6 163 265
- biezace 4 806 265
- odroczone 1357 -
Pozostate zobowigzania 198 298 220 054
Zobowigzania razem 18 065 510 19 047 600
KAPITAL WEASNY
Kapitat wlasny przypadajacy na udziatlowcéw jednostki
dominujacej:
Kapitat podstawowy 1160 291 1160 291
- kapitat zaktadowy 628 732 628 732
- akcje wiasne -1 292 -1 292
;]é(ranpi):]t;lnze?pasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 532 851 532 851
Kapitat z aktualizacji wyceny -5 093 -21 950
Zyski zatrzymane 687 791 643 548
Kapitat wiasny razem 1842 989 1781 889
Kapitat wiasny i zobowigzania razem 19 908 499 20 829 489

Noty przedstawione na stronach od 11 do 81 stanowig integralng cze$¢ niniejszego $rédrocznego

skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



w tys. zt
Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Banku Ochrony Srodowiska S.A.
za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 r.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapitat przypadajacy na akcjonariuszy Banku

Kapitat podstawowy (Nota 20) Zyski zatrzymane

Kapitat Akcje wlasne Kapital zapasowy Kapitat Pozostaly  Pozostate Fundusz Niepodzielony Razem

zakladowy ze sprzedazy z kapitat kapitaty ogdlnego wynik kapitat

akcji powyzej ich aktualizacji zapasowy rezerwowe ryzyka finansowy wiasny

wartosci wyceny
nominalnej

Stan na 01-01-2017 r. 628 732 -1292 532 851 -21 950 652 828 23 605 48 302 -81187 1781889
Wynik netto - - - - - - - 43 354 43 354
Pozostate catkowite dochody - - - 16 857 - - - 885 17 742
Catkowity dochéod ogotem - - - 16 857 - - - 44 239 61 096
Likwidacja spotki zaleznej - - - - -23 - - 27 4
Podzial wyniku, w tym: - - - - .57 931 - - 57 931 _
Przeniesienie wyniku na pozostate kapitaty - - - - 10 042 - - -10 042 -
Pokrycie straty z lat ubiegtych - - - - -67 973 - - 67 973 -
Stan na 30-06-2017 r. (niebadane) 628 732 -1292 532 851 -5 093 594 874 23 605 48 302 21010 1842989
Stan na 01-01-2016r. 228 732 -1 292 532 851 1421 690 901 23 646 48 302 -56 005 1 468 556
Wynik netto - - - - - - - -11 746 -11 746
Pozostate catkowite dochody - - - -13 469 - - - - -13 469
Catkowity doch6d ogotem - - - -13 469 - - - -11 746 -25215
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych - - - -2 502 - - - 2 502 -
Rdznice kursowe - - - - - - - 4 4
Podzial wyniku, w tym: - - - - -39 292 - - 39292 -
Przeniesienie wyniku na pozostate kapitaty - - - - 5841 - - -5 841 -
Pokrycie straty z lat ubiegtych - - - - -45 133 - - 45 133 -
Stan na 30-06-2016 r. (niebadane) 228 732 -1292 532 851 -14 550 651 609 23 646 48 302 -25953 1443 345

Udzialy niekontrolujace w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2017 roku oraz dnia 30 czerwca 2016 roku nie wystapily.

Noty przedstawione na stronach od 11 do 81 stanowig integralng cze$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe w tys. zt
Grupy Kapitatowej BOS S.A.
za okres sze$ciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 .

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30-06-2017 30-06-2016
Metoda posrednia niebadane niebadane

PRZEPLYWY PIENIEiNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJINE]

Zysk\Strata brutto 62 896 -13 282
Korekty razem: -393 746 1653941
Amortyzacja 10 21 355 22983
Odsetki z dziatalnosci inwestycyjnej -19 696 -18 234
Odsetki z dziatalnosci finansowej 20 136 32 004
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej -10 -54
Z_realizowa_ne i niezrealizowane réznice kursowe z dziatalnosci . 63 321
finansowej

Dywidendy otrzymane -5 277 -5174
Dg/witdendy otrzymane od akcji z portfela papieréw wartosciowych do 35 92
obrotu

Dywidendy otrzymane od akcji z portfela papieréw wartosciowych

dostepnych do sprzedazy 5242 5082
Zmiana stanu papieréw warto$ciowych przeznaczonych do obrotu -26 417 -36 705
;mlana stalju a.ktywow i zopownazalj z ty'tu+u wyceny pochodnych 23 74072 85 412
instrumentow finansowych i zabezpieczajacych
Zmiana stanu naleznosci od innych bankéw 23 31724 -79 164
Zmiana stanu kredytow i pozyczek udzielonych klientom 950 861 55 874
Zmiana stanu inwestycyjnych (lokacyjnych) papieréow wartosciowych 23 -568 020 12 971
Zmiana stanu pozostatych aktywow 23 130 228 42 503
Zmiana stanu zobowigzan wobec innych bankdw i Banku Centralnego 210 616 -58 395
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientow -1 047 641 1 559 149
Zmiany stanu rezerw 8718 -10 121
Zmiana stanu innych zobowigzan i podatku dochodowego 23 -21 458 -16 102
Zaptacony podatek dochodowy -10 070 -1501
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -330 850 1 640 659
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINEJ
Wplywy 6112 186 492
Zbycie rzeczowych aktywdw trwatych 71 56
Wykup papieréw warto$ciowych utrzymywanych do terminu 17

- - 0794
zapadalnosci
Odsetki otrzymane od papierow wartosciowych utrzymywanych do 6041 15 642

terminu zapadalnosci
Wydatki -8 687 -176 638
Nabycie papieréw wartosciowych utrzymywanych do terminu

zapadalnosci B -166 160
Nabycie wartosci niematerialnych -5 667 -3764
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych -3 020 -6 714
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 575 9 854




Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitatowej BOS S.A.
za okres sze$ciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 .

w tys. zt

Za okres 6 miesiecy
zakonczony

Metoda posrednia 30-06-2017

niebadane

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

30-06-2016
niebadane

Wplywy - -
Wydatki -127 914 -1371555
Wykup obligacji emitowanych przez Grupe -100 000 -1 273 075
Odsetki zaptacone od obligacji emitowanych przez Grupe, w tym: -27 914 -98 480
- obligacje podporzadkowane -13 929 -13 252
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej -127 914 -1 371555
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM -461 339 278 958
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH I

EKWIWALENTOW $RODKOW PIENIEZNYCH ~461 339 278 958
SRODKI PIENIEZNE I EKWIWALENTY SRODKOW

PIENIEZNYCH NA POCZATEK OKRESU 23 2619420 2451132
SRODKI PIENIEZNE I EKWIWALENTY SRODKOW

PIENIEZNYCH NA KONIEC OKRESU w tym: 23 2158081 2730090
- Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkdw pienieznych o ograniczonej 23 548 851 587 013

mozliwosci dysponowania

Noty przedstawione na stronach od 11 do 81 stanowig integralng cze$¢ niniejszego $rodrocznego

skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe w tys. zt
Grupy Kapitatowej BOS S.A.
za okres sze$ciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 .

Dodatkowe noty objasniajagce do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

1. Podstawowe informacje o Banku Ochrony Srodowiska S.A. i Grupie Kapitatowej
Banku Ochrony Srodowiska S.A.

1.1. Bank Ochrony Srodowiska S.A.

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej BOS S.A. jest Bank Ochrony SrodOW|ska S.A. (zwany dalej
Bankiem lub BOS S.A., lub jednostkg dominujaca). Bank Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba
w Warszawie przy ul. Zelazne] 32 zostat utworzony na podstawie decyzji Prezesa Narodowego Banku
Polskiego (NBP) Nr 42 z dnia 15 wrze$nia 1990 roku i aktu notarialnego z dnia 28 wrzesnia 1990 roku
o utworzeniu Banku. Bank jest wpisany do Krajowego Rejestru Sgdowego Sadu Rejonowego
dla miasta stotecznego Warszawy XII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000015525 oraz
posiada numer statystyczny REGON 006239498.

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) dziatalno$¢ Banku zostata zaklasyfikowana jako PKD
6419Z.

Czas trwania Banku jest nieoznaczony.

Podstawowym celem Banku jest efektywne gospodarowanie kapitatami akcjonariuszy i Srodkami
pienieznymi powierzonymi przez klientow, zapewniajgce dochodowos$¢ dziatalnosci i bezpieczenstwo
powierzonych Srodkow.

Przedmiotem dziatalnoSci Banku jest wykonywanie czynnosci bankowych, w tym: gromadzenie
srodkéw pienieznych, udzielanie kredytow, dokonywanie rozliczen pienieznych, wykonywanie innych
ustug bankowych, a takze Swiadczenie finansowych ustug konsultacyjno-doradczych.

Misjg Banku jest wspieranie przedsiewzie¢ stuzgcych rozwojowi przemystu i ustug w zakresie ochrony
$rodowiska, rozwojowi rynku produktdw i ustug zwigzanych z ekologig oraz promowanie i kreowanie
postaw proekologicznych i inicjatyw na rzecz ochrony Srodowiska naturalnego.

Bank realizuje swojg misje w szczegdlnosci poprzez:

— Swiadczenie wyspecjalizowanych ustug bankowych wspierajgcych dziatania stuzace ochronie
$rodowiska i gospodarki wodnej;

- Swiadczenie uniwersalnych ustug bankowych na rzecz oséb fizycznych, matych i $rednich oraz
duzych przedsiebiorstw, a takze jednostek samorzadu terytorialnego.

Do zakresu dziatania Banku nalezy:

- przyjmowanie wktadéw pienieznych ptatnych na zadanie lub z nadejéciem oznaczonego terminu
oraz prowadzenie rachunkow tych wkiaddw,

— prowadzenie innych rachunkéw bankowych,

— udzielanie kredytow,

— udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraz otwieranie i potwierdzanie akredytyw,

— emitowanie bankowych papieréw wartosciowych,

- przeprowadzanie bankowych rozliczen pienieznych,

— wydawanie instrumentu pienigdza elektronicznego,

— udzielanie pozyczek pienieznych,

— wykonywanie operacji czekowych i wekslowych,

— wydawanie kart ptatniczych oraz wykonywanie operacji przy ich uzyciu,

— nabywanie i zbywanie wierzytelnosci pienieznych,

-~ przechowywanie przedmiotow i papierow warto$ciowych oraz udostepnianie skrytek sejfowych,

— prowadzenie skupu i sprzedazy wartosci dewizowych,

— udzielanie i potwierdzanie poreczen,

— wykonywanie czynnosci zleconych, zwigzanych z emisjg papierow wartosciowych,

-~ posrednictwo w dokonywaniu przekazow pienieznych oraz rozliczen w obrocie dewizowym,

— petnienie funkcji banku depozytariusza,
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— obejmowanie lub nabywanie akcji i praw z akcji, udziatéw innej osoby prawnej i jednostek
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,

—  zacigganie zobowigzan zwigzanych z emisjg papieréw warto$ciowych,

— dokonywanie obrotu papierami wartoSciowymi,

— wykonywanie terminowych operacji finansowych,

— dokonywanie, na warunkach uzgodnionych z dtuznikiem, zamiany wierzytelnosci na sktadniki
majatku dtuznika,

— nabywanie i zbywanie nieruchomosci,

— Swiadczenie ustug konsultacyjno-doradczych w sprawach finansowych, w szczegdlnosci w zakresie
zwigzanym z ekologia,

- $wiadczenie ustug faktoringowych,

— przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych z
zastrzezeniem, Zze przedmiotem czynnosSci mogg by¢ wylgcznie papiery wartoSciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, lub Narodowy Bank Polski, lub inne niedopuszczone do obrotu
zorganizowanego instrumenty finansowe oraz obligacje, o ktérych mowa w art. 39p ust.1 ustawy z
dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym, a
takze wykonywanie takich zlecen na rachunek dajgcego zlecenie,

— Swiadczenie ustug agenta firmy inwestycyjnej,

— Swiadczenie ustug posrednictwa ubezpieczeniowego,

— prowadzenie czynnosci windykacyjnych na zlecenie bankéw oraz podmiotéw, z ktérymi Bank
zawart umowy o wspdlnym finansowaniu lub umowy o realizacje dziatan w ramach programéw
operacyjnych.

Bank jest obowigzany do utrzymywania ptynnosci ptatniczej dostosowanej do rozmiardw i rodzaju
dziatalno$ci, w sposob zapewniajgcy wykonanie wszystkich zobowigzan pienieznych zgodnie z
terminami ich ptatnosci.

Bank zobowigzany jest przestrzega¢ obowigzujgcych limitdw koncentracji zaangazowan.

Bank, osoby w nim zatrudnione oraz osoby, za ktoérych posrednictwem Bank wykonuje czynnosci
bankowe s3g zobowigzane zachowac tajemnice bankowa.

Od dnia 24 stycznia 1997 roku decyzjg Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie (GPW),
akcje Banku zostaty dopuszczone do obrotu na GPW w Warszawie i zakwalifikowane do dziatu finanse
- sektor bankowy.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej BOS S.A.
za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku zostato w dniu 20 wrzesnia 2017
roku zatwierdzone przez Zarzad jednostki dominujgcej do publikacji na Gietdzie Papierow
Wartoséciowych w dniu 21 wrzesnia 2017 roku.

1.2. Wykaz Akcjonariuszy Banku Ochrony $rodowiska S.A.

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Banku na
dzien 30 czerwca 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 roku:

30-06-2017
niebadane
% udziat w ogolnej liczbie
gtosow na Wz
(w kapitale zakladowym)

Liczba gtos6w na Wz
(akcji)

Akcjonariusz

Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska

i Gospodarki Wodnej 32 951 960 52,41

Fundusz Inwestycji Polskich
2. Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny 6 000 000 9,54
Zamkniety Aktywow Niepublicznych

3. Dyrekcja Generalna Laséw Panistwowych 4273574 6,80
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31-12-2016

% udziat w ogodlnej liczbie
glosow na Wz
(w kapitale zakladowym)

Liczba gtosow na WZ
(akcji)

Akcjonariusz

Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej

Fundusz Inwestycji Polskich
2. Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny 6 000 000 9,54
Zamkniety Aktywdw Niepublicznych

32 951 960 52,41

3. Dyrekcja Generalna Lasow Panstwowych 4273 574 6,80

Jedna akcja daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu.
Na pozostatych akcjonariuszy przypada tgcznie 31,25% udziatow w kapitale zaktadowym Banku.

Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie sg znane zmiany w
strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji.

1.3. Wykaz jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej BOS S.A.

Grupe Kapitatowg Banku Ochrony Srodowiska S.A. na dzien 30 czerwca 2017 roku tworzyt Bank
Ochrony Srodowiska S.A., petniacy role dominujacg nad jednostkami bezposrednio zaleznymi: Domem
Maklerskim BOS S.A, BOS Eko Profit S.A., BOS Invest Management sp. z 0.0., BOS Ekosystem
sp. z 0.0., BOS Capltal sp. z o.0. (dawnleJ BOS Nieruchomosci sp. z 0.0. Spo’fka Komandytowo
Akcyjna) oraz jednostka zalezng w sposéb posredni (podmiot zalezny od BOS Eko Profit S.A.) MS Wind
sp. z 0.0.

Rodzaj prowadzonej dziatalnoéci przez Spétki zalezne BOS S.A.:

Dom Maklerski BOS S.A. - ustugi maklerskie dziatalno$¢ na rynku kapitatowym;

BOS Eko Profit S.A. - inwestycje kapitatowe w projekty proekologiczne oraz
dziatalno$¢ finansowa i doradcza uzupetniajgca oferte ustugowg
Banku;

BOS Invest Management sp. z 0. 0. - dziatalnoé¢ finansowa, w tym finansowanie podmiotéw Grupy
Kapitatowej BOS S.A. oraz realizacja ich potrzeb w zakresie
najmu powierzchni biurowej i ustugowej, dziatalnos¢ leasingowa
dla JST;

BOS Ekosystem sp. z 0.0. - dziafalno$¢ leasingowa dla klienta korporacyjnego oraz
dziatalno$¢ w zakresie posrednictwa finansowego w obszarze
finansowania projektow proekologicznych;

BOS Capital sp. z 0. o. - dziatalno$¢ w zakresie najmu i zarzadzania nieruchomosciami

(dawniej: BOS Nieruchomosci wiasnymi lub dzierzawionymi;
sp. z 0.0. Spotka Komandytowo Akcyjna)

MS Wind sp. z 0. o. - prowadzenie farmy wiatrowej.
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Wykaz jednostek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej BOS S.A. objetych konsolidacjg petna:

Udzial % w kapitale Udziat % w glosach

L.p. Jednostki podporzadkowane Siedziba Spotki na dzien na dzien
30-06-2017 30-06-2017

Jednostki zalezne bezposrednio

1. Dom Maklerski BOS S.A. Warszawa 100% 100%
2. BOS Eko Profit S.A. Warszawa 100% 100%
3. BOS Invest Management sp. z 0. 0. Warszawa 100% 100%
i A AR
5.  BOS Ekosystem sp. z o.0. Warszawa 100% 100%

Jednostki posrednio zalezne (podmiot zalezny od BOS Eko Profit S.A.)

MS Wind sp. z 0. 0. Warszawa 100% 100%

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku udziat Grupy w kapitale zakladowym spoétek oraz udziat
w gtosach na walnym zgromadzeniu tych spétek wynosit:

— w Domu Maklerskim BOS S.A. 100%,

— w BOS Eko Profit S.A. 100%,

— w BOS Invest Management sp. z 0.0. 100%,

— w BOS Nieruchomosci sp. z 0.0. 100%,

— w BOS Capital sp. z 0.0. (dawniej BOS Nieruchomosci sp. z 0.0. S.K.A.) 100%,
— w BOS Ekosystem sp. z 0.0. 100%,

— w MS Wind sp. z 0.0. 100%.

1.4. Skiad osobowy Zarzadu oraz Rady Nadzorczej BOS S.A.
(a) Sktad Zarzagdu Banku

Sktad Zarzadu Banku na dzien 30 czerwca 2017 roku przedstawiat sie nastepujgco:

—  Emil Slazak - p.o. Prezesa Zarzadu(Cztonek Rady Nadzorczej Banku delegowany do czasowego
petnienia obowigzkdw Prezesa Zarzadu),

— Bogustaw Biatowas - Wiceprezes Zarzadu,

— Dariusz Grylak - Wiceprezes Zarzadu,

— Anna Milewska - Wiceprezes Zarzadu.

W I pdtroczu 2017 r. sktad Zarzadu ulegat nastepujgcym zmianom:
W dniu 16 lutego 2017 r. Rada Nadzorcza:

— odwotata ze sktadu Zarzadu:
Pana Stanistawa Kolasinskiego, Wiceprezesa - pierwszego zastepce prezesa Zarzadu;
Pana Pawia Pitere, Wiceprezesa Zarzadu;

— powotata do skfadu Zarzadu, na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu, Pana Dariusza Grylaka;

W zwigzku z powyzszym skiad Zarzadu przedstawiat sie nastepujgco:

— Stanistaw Kluza — Prezes Zarzadu,
— Anna Milewska — Wiceprezes Zarzadu,
— Dariusz Grylak — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 6 czerwca 2017r. — w zwigzku z wygasnieciem mandatéw Cztonkdw Zarzadu oraz decyzjg
Pana Stanistawa Kluzy o rezygnacji z kandydowania do sktadu Zarzadu nowej kadencji, Rada
Nadzorcza powotata Zarzad Banku kolejnej kadencji, tj.:
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— powotata - z dniem 7 czerwca 2017 r. - Pana Dariusza Grylaka na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu Banku;

— powotata - z dniem 7 czerwca 2017 r. — Panig Anne Milewskg na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu
Banku;

— delegowata - z dniem 7 czerwca 2017 r. — Cztonka Rady Nadzorczej BOS S.A., Pana Emila Slazaka
do czasowego petnienia obowigzkdéw Prezesa Zarzgdu Banku do dnia 15 czerwca 2017 r.;

— powotata - z dniem 16 czerwca 2017 r. — Pana Bogustawa Biatowgsa na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu Banku, jednocze$nie powierzajgc mu z tym dniem petnienie obowigzkdw Prezesa Zarzadu
Banku.

W zwigzku z powyzszym sktad Zarzadu nowej kadencji przedstawiat sie nastepujgco:

od dnia 7 czerwca 2017 r. do 15 czerwca 2017 r.:

— Emil Slazak - p.o. Prezesa Zarzadu (Czlonek Rady Nadzorczej Banku delegowany do czasowego
petnienia obowigzkdw Prezesa Zarzadu),

— Dariusz Grylak — Wiceprezes Zarzadu,

— Anna Milewska — Wiceprezes Zarzadu,

od dnia 16 czerwca 2017 r.:

— Bogustaw Biatowgs — Wiceprezes Zarzadu petnigcy obowigzki Prezesa Zarzadu,
— Anna Milewska — Wiceprezes Zarzadu,
— Dariusz Grylak — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 21 czerwca 2017r. Rada Nadzorcza:

— delegowata — z dniem 22 czerwca 2017 r. - Pana Emila Slazaka, Cztonka Rady Nadzorczej do
czasowego petnienia obowigzkow Prezesa Zarzadu Banku do dnia 10 wrzesnia 2017 r.;

— uchylifa — z dniem 22 czerwca 2017 r. - Uchwate Nr 25/2017 Rady Nadzorczej z dnia 6 czerwca
2017 r. w sprawie powierzenia p. B. Biatowgsowi petnienia obowigzkéw Prezesa Zarzadu Banku
Ochrony Srodowiska S.A.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. sktad Zarzadu Banku tworzyli:

— Stanistaw Kluza - Wiceprezes Zarzadu petnigcy obowigzki Prezesa Zarzadu,
— Stanistaw Kolasinski - Wiceprezes — pierwszy zastepca Prezesa Zarzadu,

— Anna Milewska - Wiceprezes Zarzadu,

— Pawet Pitera - Wiceprezes Zarzadu.
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(b) Sktad Rady Nadzorczej Banku

W skfad Rady Nadzorczej Banku na dzien 30 czerwca 2017 roku wchodzili:

Wojciech Wardacki - Przewodniczacy
Andrzej Matysiak - Wiceprzewodniczacy
Emil Slazak - Sekretarz

Cztonkowie:
Janina Goss
Oskar Kowalewski
Pawet Mzyk

Piotr Sadownik
Marian Szotucha

W ciggu I pétrocza 2017 r. sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie, przy czym Pan E. Slazak zostat
dwukrotnie oddelegowany do petnienia obowigzkdw Prezesa Zarzadu:

— w okresie od 7 do 15 czerwca 2017 r. oraz
— w okresie od 22 czerwca do 10 wrzesnia 2017 r.

W skfad Rady Nadzorczej Banku na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

Wojciech Wardacki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Matysiak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Emil Slgzak - Sekretarz Rady Nadzorczej

Cztonkowie:
Janina Goss
Oskar Kowalewski
Pawet Mzyk

Piotr Sadownik
Marian Szotucha

2. Sezonowosc¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci w okresie srédrocznym

W dziatalnosci Grupy nie wystepujg istotne zjawiska podlegajgce wahaniom sezonowym lub majgce
charakter cykliczny.
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3. Informacje o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1. Podstawa sporzadzenia

$rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Ochrony
Srodowiska S.A. (Grupa Kapitatowa BOS S.A., Grupa Kapitatowa, Grupa) obejmuje:

— érodroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2017 roku, dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2016 roku, a takze dane za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku i dane
porownawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku — ktdre nie byty
przedmiotem przegladu ani badania przez biegtego rewidenta,

— $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku, dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2016 roku oraz dane za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku i
dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku — ktdre nie byty
przedmiotem przegladu ani badania przez biegtego rewidenta,

- $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2017 roku
oraz dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2016 roku,

— $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku oraz za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2016 roku,

— $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku oraz dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2016 roku,

- dodatkowe noty objasniajace.

Dom Maklerski BOS S.A., BOS Eko Profit S.A., BOS Invest Management sp. z 0.0., BOS Capital sp. z
0.0. (dawniej BOS Nieruchomosci sp. z 0.0. S.K.A.), BOS Ekosystem Sp. z 0.0. oraz MS Wind sp. z o.0.
sporzadzajg sprawozdania finansowe zgodnie z zasadami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato
sporzagdzone wedtug zasady kosztu historycznego z wyjatkiem wyceny aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy i papierow warto$ciowych przeznaczonych do obrotu oraz wszystkich
kontraktdw pochodnych wycenianych do wartosci godziwej. Stosowane przez Grupe zasady
rachunkowosci zostaty S,ZCZGQéJfOWO opisane w Rocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym
Grupy Kapitatowej BOS S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku w nocie 2.3-2.30.
Standardy i interpretacje oraz zmiany, ktore zostaty po raz pierwszy zastosowane w roku 2017 nie
miaty istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe Grupy.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w ztotych
polskich (zt), a wszystkie wartosci, o ile nie przedstawiono inaczej, podane sg w tysigcach ztotych
(tys. zt).

Niniejsze $rodroczne skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srodroczna Sprawozdawczos¢ Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,MSR 34”). Prezentowane $rodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich ujawnienn wymaganych w rocznym sprawozdaniu
finansowym. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage
toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w
zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma roznicy miedzy standardami MSSF,
ktore zostaty wydane przez RMSR, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia Srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego s3 spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

W odniesieniu do standardéw i interpretacji, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale
weszty lub wejdg w zycie dopiero po dniu bilansowym, Grupa nie skorzystata z mozliwosci ich
wczesniejszego zastosowania.
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Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktdre zostaly wydane, ale jeszcze nie
obowigzujj i nie zostaly wczeéniej zastosowane.

Standardy zatwierdzone przez Unie Europejskg a nie weszly jeszcze w zycie:

— MSSF 9 Instrumenty Finansowe

24 lipca 2014 roku Rada Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci (dalej: RMSR) wydata nowy
Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej — MSSF 9: Instrumenty finansowe”,
obowigzujgcy dla rocznych okresdw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku, ktdry zastgpi istniejgcy
Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”. Komisja
Europejska Rozporzadzeniem nr 2016/2067 z dnia 22 listopada 2016 r. przyjeta Miedzynarodowy
Standard Sprawozdawczosci Finansowej nr 9: Instrumenty finansowe (MSSF 9) w wers;ji
opublikowanej przez RSMR 24 lipca 2014 r.

MSSF 9 wprowadza nowy model utraty wartosci aktywow finansowych oparty na koncepcji ,straty
oczekiwanej”, zmiany w zakresie zasad klasyfikacji i wyceny instrumentow finansowych (w
szczegolnosci aktywow finansowych) jak rdwniez nowe podejscie do rachunkowosci zabezpieczen.

Projekt wdrozeniowy MSSF 9 zostat uruchomiony dnia 29 lipca 2016 r. i prace wdrozeniowe trwajg,
informacja dotyczaca wplywu zastosowania standardu na prezentacje i wycene instrumentow
finansowych zostata przedstawiona w Rocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy
Kapitatowej BOS S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku w nocie 3.2.

- MSSF 15 Przychody z tytutu umoéw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku),
obejmujacy zmiany do MSSF 15 Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzes$nia 2015
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE —
majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub
pozniej.

Zastosowanie powyzszych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Grupy,
ani tez na zakres informacji prezentowanych w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy.

Standardy i interpretacje, ktdre nie sg jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska:

— MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) —
zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie
zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wers;ji ostatecznej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pozniej,

— Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdéw pomiedzy inwestorem
a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdinym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia
2014 roku) - prace prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone
bezterminowo - termin wejécia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

— MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresoéw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

— Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe fgcznie z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe (opublikowano 12 wrzesnia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

— Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego
wynikajacych z nierozliczonych strat podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE —majgce
zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,

— Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji (opublikowano dnia 29 stycznia
2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez
UE - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku
lub pdzniej,
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—  Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia
2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez
UE - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku
lub pdzniej,

— Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji (opublikowano dnia 20
czerwca 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

— Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - Zmiany do
MSSF 12 majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku
lub pdzniej, natomiast Zmiany do MSSF 1 oraz MSR 28 majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

— Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walutach obcych (zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r .) KIMSF dotyczy transakcji w walutach obcych lub czesci
tych transakcji w przypadkach, gdy sa one denominowane lub wyceniane w walucie obcej.
Interpretacji zawiera wskazéwki w przypadku, gdy pojedyncza ptatnosé jest wykonana, a takze
sytuacji wielu ptatnosci. Poradnik ma na celu zmniejszenie réznorodnosci w praktyce,

— Zmiany do MSR 40: Nieruchomosci inwestycyjne (zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r.) Zmiany te wyjasniaja, iz przeniesienie do lub z
nieruchomosci inwestycyjnej wymaga zmiany sposobu jej uzytkowania. Aby stwierdzi¢, ze zmienito
sie zastosowanie musi by¢ poparte to dowodem.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii
Europejskie;j.

3.2. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Bank oraz spotki Grupy w dajacej sie
przewidziec przysztosci, tj. co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Ze wzgledu na powstanie straty bilansowej w 2015 r. oraz w zwiazku wymaganiami okreSlonymi
wart. 142 Prawa bankowego, w dniu 30 marca 2016 r., Bank przekazat do Komisji Nadzoru
Finansowego, zatwierdzony przez Rade Nadzorczg Banku Program Postepowania Naprawczego BOS
S.A. Komisja Nadzoru Finansowego zaakceptowata wyzej wymieniony program z uwzglednieniem
uwag i informacji Komisji przedstawionym w pismie przestanym do Banku w dniu 14 grudnia 2016 r.
Ponadto, Bank opracowat Ramowg Strategie dziatania BOS na lata 2016-2020, przy zachowaniu
spojnosci z wyzej wymienionym Programem pod wzgledem zatozen, kierunkéw i planowanych do
osiggniecia celdw. Gtowne zatozenia Strategii zostaly przekazane do publicznej wiadomosci w formie
raportu biezagcego w dniu 20 kwietnia 2016 r., przed podjeciem decyzji przez Akcjonariuszy na
Walnym Zgromadzeniu o podwyzszeniu kapitatu Banku.

Osiggniecie nadrzednych celdow strategicznych odbedzie sie poprzez realizacje zatozonych kierunkow
strategicznych bazujacych na istniejgcych i rozwijanych przewagach konkurencyjnych Banku.
Realizowana Strategia opiera sie na 4 podstawowych kierunkach:

— budowa efektywnej i nowoczesnej bankowosci detalicznej,

- wzrost rentownosci i efektywnosci bankowosci korporacyjnej,

— aktywne, efektywne wsparcie klientdw zewnetrznych i wewnetrznych adekwatnie do potrzeb,
-~ budowanie kultury wysokich wynikdw i jakosci, opartej o wartosci Banku.

W wyniku przeprowadzenia nowej emisji akcji, kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o kwote
400 000 000 zt. Rejestracja przez sad podwyzszenia kapitatlu miata miejsce w dniu 12 lipca 2016 r.
Skutkiem powyzszego byto osiggniecie przez Bank wymaganych pozioméw wspotczynnikow
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kapitatowych zgodnie z zaleceniami Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 22 pazdziernika 2015 r. i
dnia 23 pazdziernika 2015 r.

KNF, w piémie z dnia 20 lipca 2017 r. nawigzujgcym do pisma BOS z dnia 16 czerwca 2017 r.
przedkfadajgcego zaktualizowang wersje Programu, zalecit dokonanie weryfikacji Programu
Postepowania Naprawczego i przedtozenia jego aktualizacji w terminie do dnia 15 wrze$nia 2017 r.
Aktualizacja PPN wynikajgca z braku spetnienia warunkéw brzegowych dokumentu zaakceptowanego
przez KNF w grudniu 2016 r. wplyneta na konieczno$¢ ponownej analizy zatozen przyjetych w
obszarze modelu biznesowego oraz kosztdéw ryzyka. Wptyneto to na wymiar projekgji finansowej oraz
ksztattowanie sie pozioméw warunkdw brzegowych w latach 2017-2020. W zwigzku z uwagami
przekazanymi przez KNF zaktualizowany PPN zostat ztozony w KNF w dniu 15 wrzeénia 2017 roku.

Ponadto, w celu utrzymania wspdtczynnika wyptacalnosci na bezpiecznym poziomie zaplanowano
dodatkowag emisje obligacji podporzadkowanych w 2017 r. w kwocie 100 min zt. W dniu 28 lipca 2017
roku Bank sfinalizowat przeprowadzenie | transzy emisji — wyemitowano obligacje o fgcznej wartosci
nominalnej 34,2 min zt. Kolejna transza zaplanowana jest na przetomie III i IV kwartatu 2017 r.

Bank w ramach, realizacji strategii m.in. restrukturyzuje sieC oddziatow Banku. Bank w I pdtroczu
2017 r. prowadzit dziatania zwigzane z restrukturyzacjg sieci Oddziatéw. Liczba placdwek BOS S.A. w
okresie I potrocza 2017 r. zmniejszyla sie o 20. Likwidacje oddziatow nie wptynety na spadek
efektywnosci sprzedazowej sieci. W wyniku likwidacji placowek Bank uzyska oszczedno$ci w kosztach
utrzymania placowek w 2017 roku. Zmniejszana liczba oddziatow bedzie rekompensowana poprzez
rozwigzania multikanatowe tj. Punkty Obstugi Klienta otwierane w Nadlesnictwach (w 2017 r. ma by¢
uruchomionych 10 placéwek, do konca 2018 r. — 30 placéwek), z mozliwoscig pozyskiwania klientow
poprzez firmy wspétpracujgce (np. instalatorzy inwestycji ekologicznych) oraz nowoczesne rozwigzania
technologiczne, umozliwiajace zdalng sprzedaz oraz obstuge klientdéw, niezaleznie od ich lokalizacji.

W celu mitygacji potencjalnego negatywnego wptywu portfela farm wiatrowych na poziom jakosci
portfela kredytowego, Bank w I potroczu 2017 r. prowadzit intensywne dziatania wspdlnie z
finansowanymi podmiotami, majgce na celu strukturyzowanie zawartych transakcji, w tym obnizenie
kosztéw funkcjonowania projektdw, uzyskanie deklaracji dokapitalizowania lub pozyskanie
dodatkowych poreczen.

W dniu 18 wrzeénia 2017 roku Bank powzigt informacje na podstawie przestanych pism przez Klientéw
Banku (dotyczy ca. 13% portfela farm wiatrowych), ze:

1. Energa — Obrot S.A. doszta do przekonania, iz Umowy sg bezwzglednie niewazne, a to ze
wzgledu na uksztattowanie ich tresci w sposdb sprzeczny z ustawg z dnia 29.01.2004 r. —
Prawo zamowien publicznych.

2. W celu potwierdzenia powyzszego stanowiska, Energa — Obrét S.A. podjeta decyzje o
whniesieniu powddztwa o ustalenie niewaznosci Uméw do wtasciwych sadow.

3. Bioragc pod uwage powyzsze Energa — Obrot S.A. informuje, ze zaprzestaje zawierania
transakcji pozasesyjnych na warunkach okreslonych w umowach.

W dniu 19 wrzesnia 2017 roku Bank otrzymat informacje od jednej z farm wiatrowych o wptynieciu
do sadu pozwu ztozonego przez Energe-Obrot S.A.

Do chwili obecnej Bankowi nie doreczono pozwow w stosunku do klientow Banku oraz Banku, w
zwigzku z czym BOS S.A. nie jest w stanie w sposdb wiarygodny i racjonalny okresli¢ ich doktadnego
wpltywu na wspdtczynniki kapitatowe, sytuacje finansowg i wynik Banku.

W dniu podpisania niniejszego $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego w ocenie Banku
zasadnos¢ pozwu nie jest mozliwa do oceny.

Biorgc pod uwage opisane czynniki, na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Bank
oraz spotki wchodzace w sktad Grupy w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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4. Korekty btedéw dotyczacych poprzednich okresow

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku
Grupa nie dokonata korekt w uprzednio publikowanych sprawozdaniach finansowych na dzien 31
grudnia 2016 roku oraz za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku.

5. Wazniejsze oszacowania i oceny

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE wymaga
zastosowania pewnych istotnych z punktu widzenia rachunkowego oszacowan. Wymaga réwniez od
Zarzadu stosowania wiasnego osgdu przy stosowaniu przyjetych zasad rachunkowosci. Zagadnienia,
w odniesieniu do ktérych wymagana jest wieksza doza osadu, zagadnienia bardziej ztozone, zatozenia
i szacunki znaczace z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego odnosnie, utraty
wartosci instrumentow kapitatowych dostepnych do sprzedazy, dtuznych papieréw utrzymywanych do
terminu zapadalnosci, wartosci godziwej instrumentéow finansowych, rezerwy na zobowigzania i
roszczenia, rezerwy na $wiadczenia pracownicze, skfadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego,
nie ulegly zmianie i zostaty przedstawione w Rocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym
Grupy Kapitatowej BOS S.A. za okres dwunastu miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku i majg
zastosowanie przy sporzadzaniu niniejszego raportu nie podlegaty istotnym zmianom w okresie 6
miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku.

Utrata wartosci kredytow i pozyczek

Bank w okresach miesiecznych dokonuje przegladu wszystkich ekspozycji kredytowych pod katem
identyfikacji ekspozycji kredytowych zagrozonych utratg wartosci oraz dokonuje pomiaru utraty
wartosci ekspozycji kredytowych.

Utrata wartosci ma miejsce wtedy, gdy dla ekspozycji kredytowej zidentyfikowano obiektywne
przestanki utraty wartoSci wynikajgce z jednego lub wiecej zdarzen, majacych miejsce po
poczgtkowym ujeciu ekspozycji kredytowej w ksiegach rachunkowych, a zdarzenie/zdarzenia majg
negatywny wplyw na oczekiwane przyszte przeptywy pieniezne wynikajace z ekspozycji kredytowej i
przeptywy te mozna wiarygodnie oszacowad.

Pomiar utraty wartosci ekspozycji odbywa sie metodg indywidualng oraz grupowa. Metodg
indywidualng objete sg ekspozycje indywidualnie istotne, spetniajace zdefiniowane przez Bank kryteria
odnoszace sie do segmentacji klientéw oraz wysokosci zaangazowania. Informacje dotyczgce modeli
wykorzystywanych w pomiarze utraty wartosci opisane sie w notach dotyczacych zarzadzania
ryzykiem.

Poziom odpiséw aktualizacyjnych na kapitat naleznosci brutto wyliczony na koniec czerwca 2017 roku
wyniost 556,8 min zt w stosunku do 563,1 min zt na koniec 2016 roku.

Poziom pokrycia odpisami kredytow wykazujgcych utrate wartosci wedtug stanu na 30 czerwca 2017
roku wynosi 33,5%, w tym dla portfela z wylgczeniem farm wiatrowych 41,8%, co oznacza wzrost w
stosunku do konca roku poprzedniego. Wskaznik pokrycia na dzien 30 czerwca 2017 roku portfela
klientow detalicznych wynosit 50,4% oraz 27,9% dla portfela klientow korporacyjnych, w tym dla
portfela klientow korporacyjnych bez kredytéw farm wiatrowych 36,7%. Na koniec 2016 roku
wskaznik wynosit odpowiednio 31,1% dla catego portfela kredytowego Grupy, 24,4% dla portfela
klientéw korporacyjnych oraz 50,2% dla portfela klientéw detalicznych.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku wartos¢ brutto kredytow z przestankg utraty wartosci i wykazujgcych
utrate wartosci z portfela farm wiatrowych wyniosta 509,4 min zt, a saldo utworzonych na te
ekspozycje odpisdw aktualizujgcych wyniosto 89,7 min zt.

W czerwcu 2017 roku przeprowadzono analize wrazliwosci odpisow na zmiany parametrow
portfelowych PD i LGD w metodzie grupowej. W przypadku wzrostu PD o 0.1 pkt. proc. i
jednoczesnym spadku stop odzysku o 10 pkt. proc., stan odpiséw wzrdstby o ok. 38,3 min zt i w takiej
wysokosci wptynatby na wynik Banku.
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6. Zarzadzanie ryzykiem
6.1. Ryzyko kredytowe

6.1.1. Ryzyko kredytowe

(a) Definicja ryzyka kredytowego
Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewykonania zobowigzania lub zagrazajace wykonaniu
zobowigzania przez klienta.

(b) Metody zarzgdzania ryzykiem
Bank realizuje polityke zarzadzania ryzykiem kredytowym w ujeciu indywidualnym (transakcja
kredytowa), i portfelowym uwzgledniajac poziom apetytu na ryzyko.

Apetyt na ryzyko okreslany byt w ramach granic wyznaczonych przez praktyke ostroznego i stabilnego
zarzadzania ryzykiem i przyjmowany jest na poziomie umiarkowanym.

Proces zarzadzania ryzykiem kredytowym w Banku obejmowat w szczegdlnosci:

1) postepowanie przy ocenie ryzyka pojedynczej transakcji, ustanawianiu zabezpieczenn oraz
podejmowaniu decyzji kredytowych,

2) monitorowanie poziomu ryzyka, limitowanie oraz przeprowadzanie testow warunkéw skrajnych,

3) modele ratingowe i scoringowe wykorzystywane w ocenie ryzyka klientéw indywidualnych
i instytucjonalnych,

4) zasady odpowiedzialnosci w procesie oceny ryzyka kredytowego,

5) portfelowy pomiar ryzyka kredytowego,

6) zasady zarzadzania ekspozycjami zabezpieczonymi hipotecznie,

7) zasady identyfikacji ekspozycji z utratg wartosci oraz wyznaczania odpiséw aktualizujgcych,

8) zasady raportowania dla kadry kierowniczej Banku,

9) systemy informatyczne, wspierajace realizacje wyzej wymienionych zadan.

Zarzadzanie ryzykiem pojedynczych transakcji realizowane byto z uwzglednieniem nastepujacych
zasad:

1) kazda transakcja kredytowa wymagata wszechstronnej oceny ryzyka kredytowego, ktorej
wyrazem byt rating wewnetrzny lub ocena scoringowa,

2) podstawa pozytywnej decyzji kredytowej byto posiadanie przez klienta zdolnosci kredytowej,

3) pomiar ryzyka kredytowego potencjalnych oraz zawartych transakcji kredytowych dokonywany byt
na etapie ich udzielania oraz monitorowania,

4) proces kredytowy zapewniat niezaleznos¢ oceny poziomu ryzyka kredytowego od stuzb sprzedazy,

5) decyzje kredytowe podejmowane byty wylacznie przez osoby do tego uprawnione,

6) oferowane klientowi warunki transakcji kredytowej zalezaty od poziomu ryzyka kredytowego
zwigzanego z klientem i/lub transakcja.

Finansowanie pojedynczej transakcji uzaleznione byto od:

1) posiadania przez kredytobiorce zdolnosci kredytowej do sptaty wnioskowanego zadtuzenia
w terminach uzgodnionych z Bankiem,

2) przedstawienia zabezpieczenia sptaty w formie i o wartosci akceptowanej przez Bank, o ile
przepisy wewnetrzne tego wymagaja,

3) spetnienia innych kryteridw warunkujgcych podjecie finansowania takich jak, w szczegolnosci,
wyniki dotychczasowej wspOtpracy klienta z Bankiem oraz oceny historii kredytowej klienta
w sektorze bankowym.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym w ujeciu portfelowym realizowane byto z wykorzystaniem réznych
metod pomiaru i wyceny ryzyka kredytowego, w tym:

1) prawdopodobienstwa niewyptacalnosci,
2) oczekiwanej straty kredytowej,
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3) macierzy migracji pomiedzy okresami opdznienia lub klasami ryzyka,

4) analizy generacji kredytéw (kredytow udzielanych w danym okresie czasu),

5) udziatu i struktury kredytéw zagrozonych,

6) udziatu i struktury ekspozycji z utratg wartosci i spetniajgcych przestanke indywidualnej utraty
wartosci.

W Banku funkcjonuje Komitet Zarzadzania Ryzykiem Kredytowym, ktérego celem jest ksztattowanie
zasad zarzadzania ryzykiem kredytowym i monitorowanie tego ryzyka, w ramach okreslonych przez
wilasciwg strategie, polityke lub zasady przyjete przez Zarzad Banku lub Rade Nadzorczg oraz
wzmocnienie funkcji zarzagdzania ryzykiem kredytowym w Banku.

Komitet dziata w nastepujacych podstawowych obszarach:

1) zarzadzanie ryzykiem kredytowym i proces kredytowy,
2) modele i metodyki oceny ryzyka kredytowego.

W styczniu 2016 r. zostat powotany Komitet ds. Ryzyka. W skfad Komitetu wchodzg cztonkowie Rady
Nadzorczej. Do gtéownych zadan Komitetu nalezy wsparcie Rady Nadzorczej w nadzorze nad obszarem
ryzyka. Realizujgc te zadania Komitet w szczegdlnosci: opiniuje catosciowg biezacg i przysztg gotowosc
Banku do podejmowania ryzyka, opiniuje strategie zarzgdzania ryzykiem w dziatalnosci Banku, wspiera
Rade Nadzorcza we wdrazaniu tej strategii, a takze weryfikuje czy ceny aktywoéw i pasywow
oferowane klientom w pelni odzwierciedlajg model biznesowy Banku i jego strategie w zakresie
ryzyka.

(c) Procesy ustalone w celu zarzadzania ryzykiem

Bank oceniat ryzyko kredytowe z wykorzystaniem modeli ratingowych i scoringowych. Modele byly
budowane, rozwijane, monitorowane i nadzorowane w Obszarze Ryzyka z uwzglednieniem
wewnetrznych i zewnetrznych wymogéw w tym zakresie. Modele podlegajg cyklicznej walidacji przez
komodrke organizacyjng niezwigzang z komoérkami odpowiedzialnymi za budowe modeli, zgodnie
z wymogami nadzorczymi w tym zakresie.

Odstgpienie od przyjetego sposobu oceny ryzyka wymagato akceptacji dyrektora Departamentu
odpowiedzialnego za ocene ryzyka pojedynczych transakcji i skutkowato dodatkowg weryfikacjg ryzyka
przez pracownika w/w Departamentu wyspecjalizowanego w identyfikacji ryzyk i doborze
adekwatnych form mitygacji, niezaleznego od stuzb sprzedazy.

Bank monitorowat ryzyko kredytowe przez caty okres funkcjonowania transakcji kredytowej.
Czestotliwosc i zakres monitorowania byty zalezne od poziomu identyfikowanego ryzyka.

W maju 2017 r. zostato powotane Biuro Wyceny i Monitorowania Ekspozycji Kredytowych (BME) do
ktorego zadan nalezy monitoring transakcji kredytowych, w tym prowadzenie sytemu wczesnego
ostrzegania, analiza zidentyfikowanych przestanek utraty wartosci ekspozycji kredytowych, a takze
ustalanie wielkosci odpiséw aktualizacyjnych transakcji wycenianych indywidualnie.

W procesie oceny i monitorowania ryzyka Bank wykorzystywat informacje pochodzace z wewnetrznych
baz danych oraz ze Zrédet zewnetrznych, w tym z Biura Informacji Kredytowej S.A. i Krajowego
Rejestru Dtugow.

Ryzyko braku terminowej obstugi lub sptaty zadtuzenia oraz ryzyko utraty lub spadku wartosci
przyjetego zabezpieczenia mitygowane bylo z wykorzystaniem systemu wczesnego ostrzegania
i systemu monitorowania klienta i transakcji.

W przypadku zidentyfikowania sytuacji mogacych zagrozi¢ terminowej splacie Bank podejmowat
dziatania upominawcze i restrukturyzacyjne wykorzystujgc w tym celu wiasciwe narzedzie
informatyczne.

W Banku funkcjonowaty zasady nadawania i przegladu uprawnien do podejmowania decyzji
kredytowych. Przy ustalaniu wysokosci kompetencji organom jednoosobowo podejmujgcym decyzje
kredytowe na poziomie wyzszym niz minimalny uwzgledniane byty: terminowo$¢ procesu
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monitorowania, do$wiadczenie zawodowe, jakos¢ portfela kredytowego jako$¢ podejmowanych decyzji
oraz jakos$¢ pracy analitykdw biznesowych zatrudnionych w jednostce.

Decyzje kredytowe podejmowane byty zgodnie z przyznanym zakresem kompetencji.

Podejmujac decyzje kredytowe w sprawie transakcji zawieranych z czionkami organdéw Banku lub
osobami zajmujacymi stanowiska kierownicze w Banku albo podmiotami powigzanymi z nimi
kapitatowo lub organizacyjnie, Bank uwzgledniat wymogi ustawy Prawo bankowe.

Decyzje o udzieleniu kredytu podejmowane byly na podstawie rekomendacji lub decyzji w sprawie
zawarcia transakcji wydanej przez osobe dokonujgcg oceny ryzyka.

W przypadku ekspozycji istotnych ze wzgledu na poziom ryzyka lub kwote transakcji, ocena ryzyka
weryfikowana byta przez eksperta ds. ryzyka kredytowego.

Bank preferowat transakcje zabezpieczone z zastrzezeniem, ze ustalono maksymalny poziom
transakcji niezabezpieczonych z uwzglednieniem specyfiki produktowej, wptywu tych transakcji na
wyniki Banku i wysoko$¢ potencjalnej straty.

Poziom zabezpieczenia byt uzalezniony od poziomu ryzyka generowanego przez transakcje, w tym
w szczegolnosci od rodzaju transakcji i dtugosci jej trwania.

Ustalajac warto$¢ zabezpieczenia Bank kierowat sie zasadg ostroznej wyceny.
Przy wyborze formy zabezpieczenia Bank uwzgledniat:
e nalezytg ochrone intereséw Banku,
e wysokos¢ kosztdw zwigzanych z ustanowieniem danego zabezpieczenia,
e mozliwos¢ szybkiego uptynnienia danego zabezpieczenia.

Bank oceniajgc i monitorujgc wartoS¢ zabezpieczenia korzysta z zewnetrznych baz danych, w tym
z bazy AMRON oraz bazy Cenatorium sp. z 0.0.

(d) Narzedzia/techniki stuzgce do pomiaru ryzyka

Klient i transakcja podlegaty ocenie ryzyka kredytowego uwzgledniajgcej wymagania nadzorcze w tym
zakresie.

Bank roznicowat modele oceny ryzyka w zaleznosci od rodzaju klienta i transakcji kredytowej.

Model oceny ryzyka kredytowego dla osob fizycznych ubiegajacych sie o finansowanie na cele
niezwigzane z dziatalnoscig gospodarczg obejmowat analize iloSciowg — polegajgcg na ustaleniu
wysokosci i stabilnosci zrédet sptaty zobowigzania kredytowego - oraz analize jakosciowa, polegajaca
na ocenie cech klienta, ktdére majg istotny wptyw na sktonnos$¢ do spfaty zaciggnietego zobowigzania
kredytowego w terminach okreslonych w umowie, w tym ocene scoringowg i ocene zachowania
klienta w oparciu o informacje z Biura Informacji Kredytowej S.A. W procesie oceny zostaty
uwzglednione postanowienia Rekomendacji T i S KNF, w szczegdlnosci w zakresie wprowadzenia
odpowiednich pozioméw wskaznika DtI i LtV oraz mozliwosci zastosowania uproszczonej oceny
zdolnosci kredytowej.

Model oceny ryzyka klientow ubiegajgcych sie o finansowanie na cele zwigzane z prowadzeniem
dziatalnosci gospodarczej lub statutowej (finanse publiczne) uwzgledniat dwa obszary: ocene klienta
i ocene transakcji (ocena ratingowa).

Ocena klienta dokonywana byta na podstawie elementéw ilosciowych i jako$ciowych. Ocena ilosciowa
dotyczyta podstawowych, z punktu widzenia generowania wyniku finansowego i zachowania
ptynnosci, obszaréw dziatalnosci klienta. Ocena jakosSciowa obejmowata ocene w szczegdlnosci:
planéow rozwojowych, doswiadczenia i umiejetnosci osob zarzadzajgcych, jakosci relacji klienta z
otoczeniem zewnetrznym, w tym z Bankiem.

Ocena klienta dokonywana byta na tle sytuacji ekonomicznej branzy, lokalnego rynku i kraju.
Dodatkowo, ocena uwzgledniata skale narazenia klienta na negatywne skutki zmian stop
procentowych i kurséw walutowych oraz stosowang przez klienta polityke zabezpieczen przed
ryzykiem kursowym i stopy procentowe;j.
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W przypadku finansowania klienta funkcjonujgcego w ramach grupy podmiotéw powigzanych
kapitatowo lub organizacyjnie Bank oceniat ryzyko kredytowe z uwzglednieniem wptywu sytuacji
podmiotow powigzanych.

Ocena transakcji dokonywana byta w szczegdlnosci na podstawie oceny celu finansowania, dtugosci
okresu kredytowania i wartosci zabezpieczenia sptaty. Bank ustanawiat takg strukture finansowania,
aby zapewnic podziat ryzyka pomiedzy kredytobiorce i Bank, gtdwnie poprzez odpowiednie do skali
ryzyka zaangazowanie $rodkéw wiasnych kredytobiorcy.

Narzedzia do pomiaru ryzyka kredytowego

Bank wykorzystuje w celu pomiaru ryzyka kredytowego roznego rodzaju narzedzia/aplikacje,
w ktorych zostaty zaimplementowane obowigzujgce m.in. modele ratingowe/scoringowe i metodyka
oceny zdolnosci kredytowe;.

Zroznicowanie stosowanych aplikacji powigzane jest z segmentacjg klienta i/lub rodzajami transakgji
kredytowych.

(e) Opis poszczegdlnych ryzyk koncentracji, sposobdw ich pomiaru, monitorowania

Zarzadzania ryzykiem koncentracji Bank dokonywat zgodnie z zasadami okreSlonymi w ,Polityce
zarzadzania ryzykiem koncentracji” oraz ,Zasadach limitowania koncentracji zaangazowan”.

Bank identyfikowat, dokonywat pomiaru, monitorowat i raportowat ryzyko koncentracji zaangazowania
na poziomie:

1) pojedynczego klienta/transakcji oraz
2) portfela kredytowego.

Na poziomie klienta i transakcji, ryzyko koncentracji zaangazowania zarzadzane bylo poprzez
przestrzeganie nadzorczych limitow zaangazowania, wynikajacych z przepisow Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 roku lub Prawa
Bankowego, jak réwniez poprzez stosowanie zasady, ze przebieg procesu oceny i monitorowania
ryzyka zalezy od kwoty zaangazowania kredytowego.

Na poziomie portfela kredytowego zarzadzanie koncentracjg zaangazowan dokonywane byto poprzez
przestrzeganie limitow wewnetrznych lub wartosci ostrzegawczych, zatwierdzonych przez Rade
Nadzorczg lub Zarzad Banku.

W szczegdlnosci Bank stosowat nastepujgce limity:
e geograficzne — zaangazowanie wobec innych krajéw;
e dotyczace parametrow produktowych — np. maksymalne LTV,
e dotyczace portfela kredytow zabezpieczonych hipotecznie — wynikajgce z Rekomendacji KNF;

e lgcznego zaangazowania (bilansowego i pozabilansowego) wobec pojedynczego klienta
i podmiotdw z nim powigzanych kapitatowo lub organizacyjnie, uzaleznione od przyznanej
oceny ratingowej klienta/podmiotéw powigzanych,

e udziatu kredytéw walutowych w portfelu kredytéw Banku,

e sumy zaangazowania (bilansowego i pozabilansowego) wobec podmiotdw/grup podmiotéw
powigzanych kapitatowo lub organizacyjnie, wobec ktérych zaangazowanie Banku przekracza
10% funduszy wiasnych BOS S.A.

Poziom wykorzystania limitow byt cyklicznie monitorowany i raportowany organom Banku w trybie
wynikajgcym z regulacji wewnetrznych Banku.
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6.1.2. Naleznosci od innych bankéw

Ponizej zaprezentowano wartosci brutto naleznosci od innych bankéw w podziale na grupy ratingowe
nadane przez Moody's, Fitch oraz Standard & Poor's (S&P).

Wyszczegélnienie S0°06-2017 31-12-2016
niebadane
e

Al 242 973 62 380
A2 10 535 24 704
A3 18 794 13 755
Aa2 3382 14 986
AA3 654 689
Baal 168 149 171
Baa2 2170 1949
Ba2 94 75
N R
A- 1 1
BB - 14
BBB- 1068 304
A 13194 24 716
ooz ratingu=y
15 425 10 924
Razem brutto 476 439 154 668

Odpisy aktualizujace lokaty w innych bankach oraz kredyty
i pozyczki udzielone innym bankom

Razem netto 476 439 154 668

*\ Lokatom w innych bankach oraz kredytom i pozyczkom udzielonym innym bankom, ktére nie posiadajg ratingdw
zewnetrznych przypisane zostaty ratingi wewnetrzne Banku. Ponizej przedstawiono zestawienie wg ratingdw wewnetrznych i
odpowiadajace im klasy ratingéw zewnetrznych wg Moody'’s.

Rating wewnetrzny 0[O B e [T SO06720LE 31-12-2016
wg Moody’s niebadane

c Baa2, Baa3 350 361

D Bal, Ba2 15075 10 563

Razem 15 425 10924
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w tys. zt

6.1.3. Kredyty i pozyczki udzielone klientom i innym bankom

Wyszczegélnienie S0°-06-2017 31-12-2016
niebadane

Kredyty i pozyczki bez przestanki utraty wartosci, w tym: 11 014 281 11 793 879
Kredyty i pozyczki, ktdre nie sg zalegte 10 855 436 11 568 265
Kredyty i pozyczki, ktdre sg zalegte 158 845 225 614

Kredyty i pozyczki posiadajgce przestanki utraty wartosci, ale nie

wykazujace utraty wartosci ze wzgledu na szacowane przeptywy pieniezne, 1083 481 1131 837

w tym:

- farmy wiatrowe 908 043 938 793

Kredyty i poz,ygzkl posiadajgce przestanki utraty wartosci i wykazujace 1473 413 1602 633

utrate wartosci w tym:

- farmy wiatrowe 509 397 528 976

Razem kredyty i pozyczki udzielone klientom i innym bankom 13571 175 14 528 349

brutto

\(;)th[))llriy aktualizujace kredyty i pozyczki udzielone klientom i innym bankom 556 783 563 093

- farmy wiatrowe -110 172 -107 177

Pozostate naleznosci 7 4

Razem kredyFy i pozyczki udzielone klientom i innym bankom 13 014 399 13 965 260

netto, w tym:

- klienci 13 014 398 13 965 259

- banki 1 1
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Kredyty
korporacyjne
30-06-2017 (o] r=VALo | F:1 Kredyty
niebadane sektora mieszkaniowe
finansow
publicznych

Pozostate

kredyty Banki
detaliczne

Kredyty i pozyczki bez przestanki

utraty wartosci 6 858 184 3340547 815549 1 11 014 281
Kredyty i pozyczki posiadajace

przestanki utraty wartosci, ale nie

wykazujace utraty wartosci ze
wzgledu na szacowane przeptywy

pienigzne, w tym: 1072 795 2437 8 249 - 1083 481
- oceniane indywidualnie, w tym: - - - - -
- farmy wiatrowe 908 043 - - - 908 043

Kredyty i pozyczki posiadajace
przestanki utraty wartosci i
wykazujgce utrate wartosci, w tym:

1109 730 198 935 164 748 - 1473 413
- oceniane indywidualnie, w tym: 1 092 096 123 879 33745 - 1249 720
- farmy wiatrowe 509 397 - - - 509 397
Odpisy na kredyty i pozyczki
nie wykazujgce utraty wartosci
(IBNR) , w tym: -45 833 -7 498 -10 289 - -63 620
- farmy wiatrowe -20 428 - - - -20 428
Odpisy na kredyty i pozyczki
wykazujgce utratg wartosci, w tym: -309 878 -86 097 -97 188 _ -493 163
- oceniane indywidualnie, w tym: -299 389 -55 413 -16 477 - -371 279
- farmy wiatrowe -89 744 - - - -89 744
Razem wartos¢ netto 8 684 998 3448 324 881 069 1 13 014 392
Pozostate naleznosci netto - - - - 7
Razem kredyty i pozyczki udzielone klientom i innym bankom netto 13014 399
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Kredyty

korporacyjne

31-12-2016 oraz dla
niebadane
finansow

publicznych

Kredyty i pozyczki bez przestanki
utraty wartosci

Kredyty

sektora mieszkaniowe

Pozostate

kredyty
detaliczne

Banki

7 376 380 3570 682 846 816 1 11 793 879
Kredyty i pozyczki posiadajace
przestanki utraty wartosci, ale nie
wykazujace utraty wartosci ze
wzgledu na szacowane przeptywy
pienigzne, w tym: 1120 147 1588 10 102 - 1131 837
- oceniane indywidualnie, w tym: - - - - -
- farmy wiatrowe 938 793 - - - 938 793
Kredyty i pozyczki posiadajace
przestanki utraty wartosci i
wykazujace utrate wartosdi, w tym: 1190 722 227006 184 905 ; 1602 633
- oceniane indywidualnie, w tym: 1175 273 140 831 42 772 - 1 358 876
- farmy wiatrowe 528 976 - - - 528 976
Odpisy na kredyty i pozyczki
nie wykazujgce utraty wartosci
(IBNR) , w tym: -46 665 -7 826 -10 836 - -65 327
- farmy wiatrowe .20 891 _ . _ 220 891
Odpisy na kredyty i pozyczki
wykazujace utrate wartosci, w tym: -290 870 93781 -113115 - -497 766
- oceniane indywidualnie, w tym: -281 843 -61 475 -24170 - -367 488
- farmy wiatrowe -86 286 - - - -86 286
Razem wartosc netto 9349 714 3697669 917 872 1 13965256
Pozostate naleznosci netto 4
Razem kredyty i pozyczki udzielone klientom i innym bankom netto 13 965 260
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Podziat portfela kredytow i pozyczek Grupy wg ratingdéw/scoringu i w podziale na klasy
klientéw

Wyszczegodlnienie Rating*\ Sr?i(-a(zgdz:n]g 31-12-2016
Kredyty dla podmiotéw korporacyjnych (1-3) 18 531 17 844
(4-5) 226 707 501 711
(6-7) 528 094 979 776
(8-9) 1906 156 3 060 851
(10-11) 2059 511 2 056 412
(12-13) 2 254 162 906 383
(14-16) 333185 299 330
bez ratingu 26 960 9218
Razem kredyty dla podmiotéw korporacyjnych 7 353 306 7 831 525
Kredyty dla podmiotéw detalicznych osoby prywatne 4417 971 4718 078
klienci z ratingiem 28 974 35034
bez ratingu 48 984 48 464

mikroprzedsiebiorstwa

ze scoringiem™\ 34536 39523

Razem kredyty dla podmiotéw detalicznych 4 530 465 4841 099
Kredyty dla finanséw publicznych (1-3) 117 -
(4-5) 134 384 175 855

(6-7) 952 854 992 222

(8-9) 499 708 643 148

(10-11) 87 650 37 887

(12-13) 9 058 4018

bez ratingu 9 8

Razem kredyty dla finanséw publicznych 1683 780 1853138
Kredyty dla pozostatych klientéw, w tym: bez ratingu 3624 2587
- banki 1 1
E::ﬁ?mkgerﬂg i pozyczki udzielone klientom i innym 13571 175 14 528 349
Odpisy aktualizujgce kredyty i pozyczki udzielone klientom i 556 783 563 093

innym bankom
Pozostate naleznosci netto 7 4
Razem kredyty i pozyczki udzielone klientom i innym

bankom netto, w tym: 13 014 399 13 965 260
- klienci 13 014 398 13 965 259
- banki 1 1

*\ Oceny sg zgodne z wewnetrzng klasyfikacjg Banku, gdzie ,,1” oznacza najlepszg a , 16" najgorsza klasyfikacje.

Klasy ratingowe sa prezentowane wedtug stanu na date sprawozdawcza.

*\Mikroprzedsiebiorstwa Scoring 3?};22;22&; 31-12-2016
® 7 201 8 854
@ 4 589 6243
3 9 937 10 970
4) 3674 3823
(5) 797 786
(6) 8 338 8 847
Razem 34 536 39523
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w tys. zt

Struktura koncentracji zaangazowania w segment branzowy rynku

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 r.

Obcigzenie
Branza ryzykiem
kredyto

udziat % w
sumie

Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczna, gaz, pare

0,

wodng, gorgcg wode i powietrze do uktaddw klimatyzacyjnych 2152455 15,9%
Adm|n|§trac1a_ publiczna i obrona narodowa; obowigzkowe 1523 087 11,2%
zabezpieczenia spoteczne
Dziatalno$¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci 1 251 309 9,2%
Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdow 651 098 4,8%
Handel hurtowy, z wylgczeniem handlu pojazdami samochodowymi 524 795 3,9%
Produkcja artykutdw spozywczych 355 370 2,6%
Produkcja chemikaliow i wyrobéw chemicznych 267 391 2,0%
Zakwaterowanie 261 231 1,9%
Produkq,a metalowych wyrobdw gotowych, z wytgczeniem maszyn i 149 147 1.1%
urzadzen
Produkcja podstawpwych substancji farmaceutycznych oraz lekéw i 133 828 1,0%
pozostatych wyrobdw farmaceutycznych
P_rodukq_a wyrobéw z pozostatych mineralnych surowcow 115 954 0,9%
niemetalicznych
Pobér, uzdatnianie i dostarczanie wody 114 098 0,8%
Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z wyzywieniem 99 840 0,7%
D2|a+alnos'c firm centralnych (head offices); doradztwo zwigzane z 99 319 0.7%
zarzadzaniem
Up_rawy r9,Ine, chéw i hodowla zwierzat, towiectwo, wigczajac 94 281 0.7%
dziatalnos¢ ustugowa
Pozostate branze, w tym: 5777 972 42,6%
- 0soby prywatne 4417 971 32,6%
Ogotem kredyty i pozyczki udzielone klientom i innym 13571 175 100.0%
bankom brutto
Odpisy aktualizujgce kredyty i pozyczki udzielone klientom i innym

-556 783
bankom
Pozostate naleznosci 7
Razem kredyty i pozyczki udzielone klientom i innym 13 014 399
bankom netto
- klienci 13 014 398
- banki 1
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Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r.

Obciazenie udziat % w
Branza ryzykiem sumie
kredytowym ogoétem

Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczng, gaz, pare

0,

wodng, goragca wode i powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych 2221291 15,4%
Adm|n|_strac3a_ publiczna i obrona narodowa; obowigzkowe 1 686 707 11,4%
zabezpieczenia spoteczne
Dziatalno$¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci 1524 782 10,5%
Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw 746 591 5,1%
Handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi 560 503 3,9%
Produkcja artykutdw spozywczych 358 409 2,5%
Produkcja chemikaliow i wyrobéw chemicznych 273 448 1,9%
Zakwaterowanie 229 181 1,6%
Produkcja podstawpwych substancji farmaceutycznych oraz lekéw i 154 842 1,1%
pozostatych wyrobdw farmaceutycznych
D2|a+alnos_c firm centralnych (head offices); doradztwo zwigzane z 132 653 0.9%
zarzadzaniem
Produkcl,a metalowych wyrobéw gotowych, z wytgczeniem maszyn i 138 412 1,0%
urzadzen
Pobor, uzdatnianie i dostarczanie wody 121 695 0,8%
Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z wyzywieniem 111 376 0,8%
Opieka zdrowotna 106 654 0,7%
P_rodukq_a wyrobow z pozostatych mineralnych surowcéw 101 419 0.7%
niemetalicznych
Pozostate branze, w tym: 6 054 386 41,7%
- 0soby prywatne 4718 079 32,5%
Ogotem kredyty i pozyczki udzielone klientom i innym 14 528 349 100.0%
bankom brutto
Odpisy aktualizujgce kredyty i pozyczki udzielone klientom i innym

-563 093
bankom
Pozostate naleznosci 4
Razem kredyty i pozyczki udzielone klientom i innym 13 965 260
bankom netto
- klienci 13 965 259
- banki 1

Zaangazowanie Grupy w farmy wiatrowe

taczna kwota zaangazowania Grupy w finansowanie farm wiatrowych wg stanu na dzien 30 czerwca
2017 roku wynosi 2 075 min PLN.

W 2017 r. Bank nie udzielat nowego finansowania w segment farm wiatrowych.

Ryzyka istotne z punktu widzenia Grupy w zakresie finansowania OZE

Ryzyka zmiany rentownosci projektdw inwestycyjnych, ktdre zmaterializowaly sie na skutek
zmniejszenia cen zielonych certyfikatdw w stosunku do pierwotnych zatozen projektéw, w wyniku
wejscia w zycie Ustawy o inwestycjach w zakresie elektrowni wiatrowych oraz znowelizowanej Ustawy
0 OZE, w szczeg6lnosci zmiany podstawy opodatkowania farm. Dodatkowo w pazdzierniku 2016 roku
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opublikowane zostato rozporzadzenie Ministra Energii w sprawie tzw. obowigzku OZE., w ktdrym
okreslono wielkos¢ obowigzku OZE.

Bank podjat dziatania majace na celu ograniczenie ryzyka, wynikajacego z powyzszych zmian
przepisoOw prawnych, regulujgcych funkcjonowanie branzy OZE, m.in.:

— prowadzony jest przeglad ekspozycji zwigzanych z finansowaniem elektrowni wiatrowych,
ukierunkowany na szacowanie wptywu zmian otoczenia prawnego na zdolno$¢ do terminowej
obstugi udzielonych kredytdw oraz rozpoznania obszaréw, w ktorych konieczne jest
uszczegdtowienie lub dostosowanie warunkéw finansowania do sytuacji rynkowej,

— pozyskiwane sg od kredytobiorcow nowe modele finansowe, ktére podlegajg weryfikacji i stress-
testom, bazujgcym na parametrach faktycznie osigganych przez poszczegdlne projekty wiatrowe
(ceny energii i praw majatkowych, produktywnos¢, poziom kosztow operacyjnych, itp.),

— Bank podijat réwniez dziatania majace na celu analize kosztoéw operacyjnych i kosztow finansowych
ponoszonych przez poszczegdlne spdtki pod katem ich optymalizacji. Analizg objeto koszty we
wszystkich grupach rodzajowych, w tym w szczegdlnosci: serwis i utrzymanie, ustugi doradcze i
zarzadzanie, ubezpieczenie, dzierzawa, podatki. Wspotdziatanie Banku i Klientdw w perspektywie
$rednio- i dtugoterminowej koncentruje sie na ograniczeniu kosztéw funkcjonowania farm.

Ryzyko spadku ceny zielonych certyfikatéw

Bank, do udzielenia kredytéw - oceniajgc zdolnos¢ kredytowg spdtek wiatrowych, dokonywat oceny
wrazliwosci poszczegdinych projektéw na zmiany, w szczegdlnosci spadki cen zielonych certyfikatow.
Standardowo zaktadano spadek cen certyfikatow o 10-20% przy jednoczesnym przyjeciu
konserwatywnego scenariusza w zakresie produktywnosci projektéw (P90).

W celu zabezpieczenia sezonowego spadku przychoddéw, standardem w finansowanych projektach
bylo ustanowienie rezerwy w formie Rachunku Rezerwy Obstugi Diugu (RROD), na ktérym
gromadzone sg Srodki w wysokosci krotnosci miesiecznej raty kapitatowo — odsetkowej. Stosowne
zapisy umowne obligujg klientdw do ich uzupetniania w przypadku skorzystania z rezerwy na spfate
zadtuzenia.

Utrzymujace sie niskie ceny zielonych certyfikatow sktaniajg klientow do ich kumulacji i oczekiwania na
podwyzszenie ceny. Bank dokonuje weryfikacji poziomu zapaséw w poszczegdlinych podmiotach, w
oparciu o aktualne ceny.

Ryzyko umiejscowienia farm wiatrowych

Realizacja wszystkich projektéw finansowanych przez Bank zostata zakonczona, farmy wiatrowe
posiadajg pozwolenia na uzytkowanie i uzyskaty koncesje. W br. Bank przeprowadzit réwniez inspekcje
projektow wiatrowych, w celu weryfikacji stanu faktycznego przedsiewzie¢ inwestycyjnych. We
wszystkich przypadkach stan urzadzen, wiez i fundamentdw zostat oceniony jako dobry. Ryzyko
ewentualnego wzruszenia pozwolen na budowe i uzytkowanie Bank ocenia jako niskie.

Ryzyko wynikajace ze zmiany podstawy naliczania podatku od nieruchomosci

Ostateczne decyzje w sprawie wysokosci stawki opodatkowania podejmowane sg przez gminy, na
terenie ktdérych zlokalizowane sg farmy.

Niezaleznie od wynikow rozstrzygnie¢ ww. ustalen, Bank realizuje monitoring wptywu podwyzszonego
podatku na zdolno$¢ kredytowg farm, przy zatozeniu zwiekszonego podatku.

Ryzyko wynikajace ze zniesienia obowiazku odkupu energii

Znowelizowana Ustawa o OZE likwiduje obowigzek odkupu, co wptywa na wiekszg zaleznosc¢
przychoddéw od warunkéw kontraktowych zawieranych umoéw sprzedazy energii. Bank zatozyt, ze
wplyw tego zjawiska bedzie widoczny w roku 2018, natomiast w kolejnych latach zostanie stopniowo
zrownowazony wzrostem cen energii. Jedng z potencjalnych S$ciezek mitygowania ryzyka
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wynikajacego ze zniesienia obowigzku odkupu energii moze by¢ takze rozwdj technologii
magazynowania, a dla mniejszych projektéw - wspotpraca z nowo tworzonymi strukturami klastrow
energetycznych.

Weryfikujgc biezgce zmiany otoczenia prawnego dziatalnosci farm wiatrowych, Bank zidentyfikowat
dodatkowe ryzyka prawne, wynikajgce z projektdw nastepujgcych ustaw i przyjetych rozporzadzen:

1)

2)

3)

20 lipca 2017 r. Sejm uchwalit nowelizacje ustawy o OZE, wprowadzajgcg mechanizm powigzania
optaty zastepczej z rynkowymi cenami $wiadectw pochodzenia energii z OZE.

Podpisana przez prezydenta w dniu 14 sierpnia 2017r nowelizacja ustawy o OZE wejdzie w zycie
po uptywie 30 dni od dnia ogtoszenia w Dzienniku Ustaw.

Optata ma wynosi¢ 125 proc. $redniej ceny certyfikatdw z poprzedniego roku, ale nie wiecej niz
300,03 zi/MWh.

Jednocze$nie Ministerstwo Energii opublikowato 28 czerwca 2017 roku projekt zmian Ustawy o
odnawialnych Zrédtach energii (Projekt 2.6 z dnia 16.06.2017 r.), ktdry przewiduje m.in.:

a) zmiane zasad opodatkowania elektrowni wiatrowych podatkiem od nieruchomosci,
pobieranym na podstawie ustawy z dnia 12 stycznia 1991 roku o podatkach i optatach
lokalnych i przywrécenie w tym zakresie stanu sprzed zmian dokonanych ustawg o
inwestycjach w zakresie elektrowni wiatrowych,

b) wprowadzenie systemu Fit-in-Premium (FIP) dla instalacji o mocy od 500 kW do 1 MW,
wykorzystujacych hydroenergie i biogaz, umozliwiajgcego sprzedaz energii po statej cenie
wynoszacej 80% ceny referencyjnej, jednak wytgcznie innemu podmiotowi niz
sprzedawca zobowigzany,

c) zmodyfikowanie przepiséw dot. obowigzku umarzania $wiadectw pochodzenia dla biogazu
rolniczego (tzw. bfekitnych certyfikatéw) w celu unikniecia wzrostu cen $wiadectw ponad
wysokosc¢ jednostkowej optaty zastepczej,

Wg ocen specjalistéw rynkowych, wejscie w zycie przepisow planowane jest na IV kwartat 2017r.

Ponadto w dniu 22 sierpnia 2017r zostato opublikowane Rozporzadzenia Ministerstwa Energii
wprowadzajgcego wielko$¢ obowigzku udziatu OZE ze Zrédet odnawialnych innych niz biogaz na
poziomie 17,5% (w 2017 roku wynosi on 15,4%), natomiast ze zrodet biogazowych na poziomie
0,5% (w 2017 roku wynosi on 0,6%). Rozporzadzenie dostosowuje poziom obowigzku OZE do
zalozen zawartych w uzasadnieniu poselskiego projektu nowelizacji Ustawy o OZE,
wprowadzajagcej mechanizm powigzania opfaty zastepczej z rynkowymi cenami $wiadectw
pochodzenia energii z OZE, i majgcych na celu niwelowanie nadwyzki zielonych certyfikatow.
Zdaniem Banku jest to pozytywny sygnat wzrostowy, przy zastrzezeniu, ze dla przywrdcenia
rownowagi rynkowej wskazane jest dalsze podwyzszanie obowigzku OZE do poziomu wskazanego
w Ustawie.

Ryzyko sporu prawnego Klientéw Banku z Energa — Obrot S.A.

Bank w dniu 18.09.2017 r. powziat, na podstawie przestanych przez Klientéw pism, informacje, ze:

1. Energa — Obrot S.A. doszta do przekonania, iz Umowy sg bezwzglednie niewazne, a to ze
wzgledu na uksztattowanie ich treSci w sposdb sprzeczny z ustawg z dnia 29.01.2004 r. —
Prawo zamowien publicznych.

2. W celu potwierdzenia powyzszego stanowiska, Energa — Obrét S.A. podjeta decyzje o
whniesieniu powddztwa o ustalenie niewaznosci Uméw do wiasciwych saddw.

3. Biorgc pod uwage powyzsze Energa — Obrét S.A. informuje, ze zaprzestaje zawierania
transakcji pozasesyjnych na warunkach okreslonych w umowach.
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Bank na biezaco monitoruje sytuacje kilku Klientéw Banku (dotyczy ca. 13% portfela farm
wiatrowych), a dodatkowo informuje, Zze s$rodki zgromadzone na rachunkach Klientdw sa
wystarczajgce do biezgcej obstugi zobowigzan.

Portfel kredytowy Grupy obejmuje zaangazowanie zwigzane z finansowaniem kilkudziesieciu projektow
realizowanych przez firmy funkcjonujgce na rynku elektrowni wiatrowych. Kontynuowany jest przeglad
zaangazowan zwigzanych z finansowaniem elektrowni wiatrowych, potaczony z dziataniami Grupy,
ukierunkowanymi na:

1) stymulowanie Klientéw w kierunku optymalizacji kosztéw operacyjnych i kosztéw finansowych
ponoszonych przez spotki, w tym w szczegdlnosci koszty serwisu i utrzymania oraz zarzadzania
projektami — 12 klientow wynegocjowato juz umowy O&M uzyskujac znaczne oszczednosci
kosztowe, wiekszo$¢ pozostatych klientow prowadzi rozmowy zaréwno z dotychczasowymi
podmiotami $wiadczacymi ustugi serwisu, jak i podmiotami konkurencyjnymi w celu pozyskania
ofert na serwis elektrowni, odzwierciedlajacych aktualng sytuacje rynkowa w branzy OZE,

2) uzyskiwanie dodatkowego wsparcia dla projektdow od Udziatowcow/Sponsorow poprzez
dokapitalizowanie spotek w formie: doptat do kapitatu, udzielenia pozyczek podporzadkowanych
sptacie kredytu, konwersji dotychczasowych pozyczek na kapitat, udzielenie dodatkowego
poreczenia/gwarancji i/lub wydtuzenie obowigzywania dotychczasowych poreczen/gwarancii
udzielonych przez Sponsoréw — efektem powyzszych dziatan jest m.in. zapewnienie mozliwosci
uzupetniania $rodkéw na rachunkach rezerwy obstugi dtugu, wsparcie w terminowym regulowaniu
zobowigzan handlowych, realizacja kowenantéw umownych,

3) wprowadzenie dodatkowych postanowien do uméw kredytu obligujgcych klientéw do dokonania
przedptaty dlugu ze zakumulowanych nadwyzek i rezerw oraz dokonywania przedpfat z biezgcych
nadwyzek srodkéw generowanych przez projekt (cash sweep),

4) wprowadzenie obowigzku biezacej sprzedazy praw majatkowych zakumulowanych jako zapasy,
celem poprawy biezacej ptynnosci,

5) wprowadzenie dodatkowych warunkéw ograniczajgcych mozliwo$¢ dokonywania dystrybucji
$rodkéw do Sponsoréw,

6) uzyskanie dokumentoéw (certyfikatow wystawionych przez producentdw badz raportow
technicznych), potwierdzajgcych minimum 25 letni okres eksploatacji turbin, stwarzajgcych
mozliwo$¢ przyjecia zatozenia wydtuzonego okresu funkcjonowania farmy w stosowanym modelu
wyceny ekspozycji kredytowych.

Rozpoznane na dzien bilansowy 30 czerwca 2017 odpisy aktualizujgce dla tego portfela przestawia
ponizsza tabela:

Ekspozycja brutto Odpisy aktualizujace Ekspozycja netto
Bez przestanki utraty wartosci 657 459 7 682 649 777
Stwierdzona przestanka utraty wartosci 908 043 12 746 895 297
Stwierdzona utrata wartosci 509 397 89 744 419 653
Suma 2074 899 110172 1964 727

Na dzien 30 czerwca 2017 r. zaledwie podmioty, stanowigce tacznie 0,7% wartosci brutto
finansowanych przez Grupe projektéw posiadato opdznienia w obstudze zobowigzan. Grupa na biezaco
monitoruje sytuacje finansowg ww. podmiotdw, zmiany regulacyjne oraz sytuacje rynkowg branzy.

Grupa ocenia ryzyko projektdw z branzy elektrowni wiatrowych przyjmujac jako przestanki utraty
wartosci  zaistnienie potencjalnego deficytu $rodkéw pienieznych oraz ujemnej wyceny
przedsiebiorstwa dla scenariusza potencjalnej restrukturyzacji zadtuzenia w modelowanej przez Grupe
perspektywie dtugoterminowej. Dla przeprowadzenia wyceny ww. projektow opracowany zostat model
wyceny, pozwalajacy na symulowanie indywidualnych przeptywow pienieznych dla poszczegolnych
projektéw przy zadanych, mozliwych do modyfikacji (zmiennych i cyklicznie aktualizowanych)
parametrach wyceny, do ktérych naleza:
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-~ wysokos$¢ naliczanego podatku od nieruchomosci okre$lona prawdopodobienstwem utrzymania w
perspektywie diugoterminowej dotychczasowych zasad naliczania podstawy opodatkowania dla
elektrowni wiatrowych na poziomie 20% - dla projektdw nie posiadajgcych interpretacji
podatkowych, dla pozostatych projektéw zakladany jest koszt podatku wynikajgcy z uzyskanej
decyzji administracyjnej gminy,

— produktywno$¢ poszczegolnych projektow ustalana indywidualnie dla danego projektu
w oparciu o analize wietrznosci wynikajgcg z raportow wietrznosci (P90/P75) oraz faktyczng
uzyskang w okresie dziatania elektrowni wiatrowej,

— Sciezki cenowe dla cen energii elektrycznej i cen zielonych certyfikatdw przyjete przez Bank
w oparciu o analize wewnetrzng Banku oraz analize pozyskanych przez Bank raportéw
zewnetrznych renomowanych firm w perspektywie dtugoterminowej;

- $redni wazony koszt kapitatu (WACC) przyjety dla scenariusza restrukturyzacyjnego na poziomie
efektywnej stopy procentowej poszczegélnej ekspozycji i dla scenariusza windykacyjnego na
poziomie 10,9%,

— scenariusze wyceny okreslajgce indywidualnie dla kazdego z projektéw prawdopodobienstwo
wystgpienia regularnej obstugi, restrukturyzacji i windykacji.

Udziat portfela farm wiatrowych w portfelu kredytdw korporacyjnych w wartosci brutto w Grupie na
30 czerwca 2017 roku wynidst 28,2%, co stanowi 15,3% portfela kredytow ogdtem i w stosunku do
31 grudnia 2016 roku ulegt zwiekszeniu o 0,7 p.p. Wartosciowo portfel farm wiatrowych wynidst wg
stanu na 30 czerwca 2017 roku 2 074,9 min zt. 5 najwiekszych Spdtek w portfelu farm wiatrowych
stanowi 53,1% tego portfela i 8,12% portfela ogdtem Grupy na 30 czerwca 2017r.

Poziom pokrycia odpisami kredytéw z utratg wartosci wedtug stanu na 31 grudnia 2016 roku dla
portfela klientdbw korporacyjnych wynosi 24,4%, w tym dla portfela farm wiatrowych 16,3%. Na
30.06.2017r roku wskaznik ten wynosit 27,4% dla portfela klientdw korporacyjnych a w portfelu farm
wiatrowych: 17,6%, co wynika z realizowanej obstugi kredytéw w tym okresie.

Wg. stanu na 30 czerwca 2017r warto$¢ ekspozycji wobec farm wiatrowych z rozpoznang przestanka
utraty wartosci wynosi 1.417,44 min zt i obejmuje 24 podmioty, co w stosunku do catosci portfela
ekspozycji z rozpoznang przestankg utratg warto$ci wynosi 55,4% w ujeciu wartosciowym i jest
poroéwnywalna do stanu na koniec 2016 r.

Dla portfela ze zidentyfikowang przestanka utraty wartosci Grupa dokonata analizy wrazliwosci na
kluczowe parametry opisane powyzej, {.:

1) wazrost podstawy opodatkowania nieruchomosci — przyjeto w 100% wysoki podatek,

2) zmiany Sredniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) o +/-1 p.p.,

3) zmiany cen zielonych certyfikatéw o +/-1 %. w okresie prognozy.

w min z

Zmiany parametréw (-) rozwiazanie odpisu

(+) dotworzenie odpisu

Przyjecie nowych zasad opodatkowania - przyjecie do kalkulacji odpiséw

wylacznie podatku od nieruchomosci na nowych zasadach 6.07
Wzrost $redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC dla scenariusza 526
windykacyjnego) o 1 p.p. ’

Spadek sredniego wazonego kosztu kapitatu (WACC dla scenariusza 581
windykacyjnego) o 1 p.p. ’

Spadek cen zielonych certyfikatéw o 1% w okresie prognozy 1,18
Wzrost cen zielonych certyfikatow o 1% w okresie prognozy -1,29
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6.1.4. Dituzne papiery wartosciowe

Tabele ponizej prezentuja rating nadany przez Moody's dla dtuznych papieréw wartosciowych:

Finanse Pomocnicze  Korpora-

30-06-2017 publiczne  instytucje cyjne

niebadane finansowe

A 3 442 862 - - - - - 3442862
BBB+ - - - 20 483 - - 20 483
BB - - 49 146 - - - 49 146
brak - 1 149 664 29 150 349 654 58 736 106 1587 310
Razem 3442862 1149664 78 296 370137 58 736 106 5099 801

Skarb Finanse Pomocnicze  Korpora-
31-12-2016¢ Panstwa publiczne instytucje cyjne
finansowe
A 2 793 745 - - - - - 2793745
A- - - - 30 679 - - 30 679
BB - - 49 370 - - - 49 370
brak - 2 079 509 29 150 357 498 59 809 159 2526125
Razem 2793745 2079509 78 520 388 177 59 809 159 5399919

W tabelach prezentowana jest ujednolicona skala ratingowa. W przypadku, gdy emitent otrzymat
rating od wiecej niz jednej agencji, zostat zaprezentowany ten najwyzszy.

Rating
ujednolicony

Fitch

Ba2 BB BB BB
Ba3 BB- BB- BB-

Klasy ryzyka dla emitentow obligacji komunalnych obstugiwanych przez Bank Ochrony
Srodowiska S.A. nadawane sg zgodnie z przyjeta w Banku metodykg oceny zdolnosci kredytowej
jednostek samorzadu terytorialnego.

Finanse publiczne

\F/zveg\lnrl]lgqtrzny *\ Sgiggaigiz Sl de ol
5 - 31629
6 47 259 20 583
7 39 246 80 578
8 159 082 233 587
9 100 250 11022
10 24 300 10778
Razem 370 137 388 177

*\ W Banku dla Jednostek Samorzadu Terytorialnego obowigzuje odrebna metodyka oceny zdolnosci kredytowej.
Na podstawie zasad ustalonych w metodyce okre$la sie rating samorzadu. Skala ratingowa od 4-10, 4 dla
najlepszych podmiotéw 10 dla podmiotéw o nieakceptowalnej

przez Bank sytuacji.
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6.2. Techniki pomiaru ryzyka finansowego (w ksiedze bankowej i handlowej) oraz limity

Ryzyko finansowe w Grupie koncentruje sie przede wszystkim w BOS S.A. oraz w DM BOS S.A. i
obejmuije: (i) ryzyko ptynnosci; (ii) ryzyko stopy procentowej (w ksiedze bankowej i handlowej); (iii)
ryzyko walutowe (w ksigdze bankowej i handlowej). Ryzyko ptynnosci i ryzyko stopy procentowej
wystepuje przede wszystkim w Banku, natomiast ryzyko walutowe - w DM BOS S.A. (w ksiedze
handlowej i niehandlowej) oraz w Banku (w ksiedze handlowej; ryzyko walutowe z ksiggi bankowej
jest transferowane do ksiegi handlowej). W DM BOS S.A. wystepuje takze ryzyko z tytutu pozycji w
instrumentach kapitatowych i ryzyko cen towardéw.

Zgodnie ze strategig Grupy, dziatalno$¢ w ksiedze handlowej uzupetnia dziatalno$¢ w ksiedze
bankowej. Zadaniem ksiegi handlowej jest zapewnienie klientom Banku najwyzszej jakosci ustug. W
celu osiggniecia tych zadan Bank, w ramach obowigzujgcych limitow ryzyka, utrzymuje otwarte
pozycje.

Zgodnie z przyjeta w BOS S.A. definicja, ksiega handlowa zawiera transakcje realizowane na rachunek
wihasny w celu handlowym, tj. z zamiarem uzyskania korzysci finansowych w kroétkich okresach, z
rzeczywistych lub oczekiwanych réznic miedzy rynkowymi cenami zakupu i sprzedazy lub tez innych
odchylen cen lub parametrow cenowych, w tym w szczegdlnosci: stop procentowych, kursow
walutowych i indekséw gietdowych.

Transakcje ksiegi bankowej stanowig podstawowg dziatalno$¢ Banku, tzn. wynikajg z dziatalnosci
komercyjnej, w tym: pozyskiwania Zzrédet finansowania i efektywnego zarzadzania ptynnoscig
finansowa.

Do ksiegi bankowej wchodzg pozycje nie zaliczone do ksiegi handlowej, w tym w szczegdlnosci:

1) udzielane kredyty, gwarancje, pozyczki, lokaty i przyjmowane depozyty,

2) transakcje zabezpieczajgce ptynnos¢ i ryzyko stopy procentowej operacji zaliczonych do ksiegi
bankowej,

3) zakup papieréw wartosciowych w celu innym niz handlowy.

W ramach dziatan okreélajacych apetyt Grupy na ryzyko finansowe, w BOS S.A. obowiazujg Polityki w
zakresie zarzadzania ryzykiem piynnosci, ryzykiem stopy procentowej w ksiedze bankowej oraz
ryzykiem rynkowym, gdzie okreSlane sg miedzy innymi maksymalne poziomy ryzyka finansowego,
zgodne z przyjetym przez Rade Nadzorczg Banku apetytem na ryzyko. W I pétroczu 2017r. w Banku
trwaty prace nad wdrozeniem postanowien Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 6
marca 2017 r. w sprawie systemu zarzadzania ryzykiem i systemu kontroli wewnetrznej, polityki
wynagrodzen oraz szczegétowego sposobu szacowania kapitatu wewnetrznego w bankach.

Poziom i profil ryzyka finansowego jest regularnie monitorowany w Departamencie Ryzyka
Finansowego i Operacyjnego i raportowany: Radzie Nadzorczej Banku, Radzie Nadzorczej DM BOS
S.A., Komitetowi ds. Ryzyka (przy Radzie Nadzorczej), Zarzadowi Banku, Zarzadowi DM BOS S.A.,
Komitetowi Zarzadzania Aktywami i Pasywami (Komitetowi ZAP) oraz Komitetowi ZAP ds. Ptynnosci i
Ryzyka Rynkowego.

6.2.1. Ryzyko pltynnosci

Celem Banku w zakresie zarzadzania ptynnoscig jest utrzymanie zdolnosci Banku do finansowania
aktywow i terminowego regulowania zobowigzan, a takze utrzymanie zrownowazonej struktury
aktywéw i pasywow, zapewniajacej bezpieczny profil pltynnosci w poszczegdlnych pasmach
czasowych, w podziale na ptynno$¢ w zlotych polskich oraz gtdwnych walutach obcych, a przede
wszystkim — dla catkowitej pozycji ptynnosci. Strategie zarzadzania ryzykiem ptynnosci okredla
zatwierdzana przez Rade Nadzorczg Strategia Ptynnosciowa BOS S.A. Strategia okreSla apetyt Banku
na to ryzyko, wyznacza gtdwne kierunki oraz cele iloSciowe dla wybranych wielkosci i jest integralnym
elementem Ramowej Strategii dziatania Banku. Tolerancja na ryzyko ptynnosci, dostosowana do
przyjetego apetytu, zostata okreSlona w zatwierdzonej przez Rade Nadzorczg Polityce w zakresie
zarzadzania pilynno$cig poprzez obowigzujgcy w Banku system wewnetrznych limitow i wartosci
ostrzegawczych.

Bank organizuje proces zarzadzania ryzykiem pltynnosci w szczegdlnosci za pomocg podziatu
kompetencji organdw Banku oraz wiasciwych komdrek organizacyjnych centrali przy wykonywaniu
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zadan i podejmowaniu decyzji w procesie zarzadzania ryzykiem ptynnosci. Komérki organizacyjne sa
wzajemnie niezalezne. Obszary powstawania ryzyka i komoérki organizacyjne kontroli ryzyka znajduja
sie pod nadzorem rdznych Cztonkéw Zarzadu Banku.

Ptynnos¢ w Banku rozpatrywana jest w nastepujgcym horyzoncie czasowym: ptynnosé sroddzienna —
w ciggu dnia, ptynnos¢ biezgca — w okresie do 7 dni; ptynnos$¢ krétkoterminowa — w okresie do
1 miesigca; ptynnos$¢ Srednioterminowa — w okresie powyzej 1 miesigca do 12 miesiecy; ptynnosc¢
dtugoterminowa — w okresie powyzej 12 miesiecy.

Podstawowym Zzrédtem finansowania Banku pozostaje systematycznie budowana i zdywersyfikowana
baza depozytowa z duzym udziatem stabilnych depozytéw od klientéw detalicznych (uzupetniona
depozytami klientow korporacyjnych i sektora publicznego) oraz wyemitowane obligacje
dtugoterminowe i otrzymane pozyczki od miedzynarodowych instytucji finansowych (ktére dodatkowo,
wraz z dtugoterminowymi dwustronnymi umowami zamiany pfatnosci odsetkowych zabezpieczonymi
dtuznymi papierami wartoSciowymi oraz transakcjami FX Swap, stanowig zrédio finansowania
ptynnosci w walutach obcych).

Posiadane przez Bank aktywa ptynne (nadwyzka ptynnosci), utrzymywane sg przede wszystkim w
postaci charakteryzujgcych sie wysokg ptynnoscig bondéw pienieznych NBP (wedtug stanu na 30
czerwca 2017 roku stanowigcych 44% portfela ptynnych nieobcigzonych papierdow wartosciowych)
oraz obligacji Skarbu Panstwa (wedtug stanu na 30 czerwca 2017 roku - 56%), charakteryzujacych sie
niskim ryzykiem szczegolnym. Wg stanu na 31.12.2016r. udzialy te wynosity odpowiednio 68% i 32%,
zmiana struktury nastapita w wyniku konwersji czesci bondw pienieznych NBP na obligacje SP. Portfel
tych papieréw jest uzupetniony gotéwka oraz srodkami utrzymywanymi w NBP (ponad zadeklarowany
poziom rezerwy obowigzkowej) i na rachunkach nostro w innych bankach. Aktywa ptynne stanowia
bufor dla zabezpieczenia ptynnosci w ewentualnych sytuacjach kryzysowych, tj. istnieje mozliwos¢ ich
zastawu, uptynnienia w ramach transakcji repo badz sprzedazy w dowolnym momencie, bez istotnej
utraty wartosci. Mozliwosci sprzedazy aktywow ptynnych (ryzyko ptynnosci produktu) s3
systematycznie monitorowane. W analizach tych brane s3 pod uwage przede wszystkim: wielko$¢
emisji, obrét rynkowy oraz zmienno$¢ ceny kupna / sprzedazy.

Zgodnie z rekomendacjami Komisji Nadzoru Finansowego i Narodowego Banku Polskiego, Bank ma
mozliwos¢ korzystania z dodatkowych Zrodet finansowania w postaci kredytu technicznego i
lombardowego w NBP. Jest réwniez operacyjnie przygotowany do wystgpienia do NBP celem
uzyskania kredytu refinansowego.

W Banku wyznaczany jest kapitat wewnetrzny na ryzyko ptynnosci, ktére uznawane jest za ryzyko
stale istotne, zgodnie z obowigzujgcym procesem szacowania kapitatlu wewnetrznego. Kapitat ten
szacowany jest w oparciu o koszt zwigzany z przywrdéceniem nadzorczych i wewnetrznych miar oraz
limitow ptynnosci w warunkach zbudowanych scenariuszy testow warunkéw skrajnych.

Bank wyznacza nadzorcze miary pitynnosci zgodnie z nastepujgcymi regulacjami: Uchwatlg Nr
386/2008 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 grudnia 2008 roku w sprawie ustalenia wigzgcych
banki norm ptynnosci, Rozporzadzaniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26
czerwca 2013 roku w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych, zmieniajgcym rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 oraz Rozporzadzeniem delegowanym
Komisji (UE) 2015/61 z dnia 10 pazdziernika 2014 roku uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wymogu pokrycia wyptywow netto dla
instytucji kredytowych i Rozporzadzeniem wykonawczym Komisji (UE) 2016/322 z dnia 10 lutego 2016
roku zmieniajgcym rozporzadzenie wykonawcze (UE) nr 680/2014 ustanawiajace wykonawcze
standardy techniczne dotyczace sprawozdawczosci nadzorczej instytucji w odniesieniu do wymogu
pokrycia wyptywow netto.

Do obecnie obowigzujgcych norm ptynnosci krotkoterminowej zalicza sie wspotczynniki: M1 (luka
ptynnosci krotkoterminowej — roznica pomiedzy sumg wartosci podstawowej i uzupetniajgcej rezerwy
ptynnosci w dniu sprawozdawczym a wartoscig $rodkéw obcych niestabilnych) i M2 (wspdtczynnik
ptynnosci krotkoterminowej — iloraz sumy wartosci podstawowej i uzupetniajgcej rezerwy ptynnosci w
dniu sprawozdawczym do wartosci Srodkow obcych niestabilnych) oraz wymdg pokrycia wyptywow
netto — LCR (relacja aktywéw ptynnych do wyptywdw netto (tj. rdéznicy pomiedzy wyptywami a
wptywami) przez okres wystepowania warunkéw skrajnych, trwajacy 30 dni  kalendarzowych).
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Natomiast do norm dtugoterminowych zalicza sie wspdtczynniki: M3 (wspdtczynnik pokrycia aktywoéw
nieptynnych funduszami wiasnymi — iloraz funduszy wiasnych banku pomniejszonych o tgczng wartos¢
wymogow kapitatowych z tytutu ryzyka rynkowego i z tytutu rozliczenia dostawy oraz ryzyka
kontrahenta do aktywow nieptynnych) i M4 (wspotczynnik pokrycia aktywdw nieptynnych i aktywdw o
ograniczonej ptynnosci funduszami wtasnymi i sSrodkami obcymi stabilnymi — iloraz funduszy wtasnych
banku pomniejszonych o tgczng warto$¢ wymogdw kapitatowych z tytutu ryzyka rynkowego i z tytutu
rozliczenia dostawy oraz ryzyka kontrahenta i $rodkow obcych stabilnych do sumy aktywoéw
nieptynnych i aktywdw o ograniczonej ptynnosci). Bank wyznacza i sprawozdaje do Komisji Nadzoru
Finansowego wskaznik stabilnego finansowania netto (NSFR). Ponadto, Bank, zgodnie z
Rozporzadzeniem wykonawczym Komisji (UE) 2016/313 z dnia 1 marca 2016 roku zmieniajgcym
rozporzadzenie wykonawcze (UE) nr 680/2014 w odniesieniu do dodatkowych wskaznikow
monitorowania na potrzeby sprawozdawczosci w zakresie ptynnosci do Narodowego Banku Polskiego,
w ramach sprawozdawczosci obowigzkowej, opracowuje i przesyta raporty ALMM,

W I potowie 2017 roku (analogicznie jak w 2016 roku) nadzorcze miary ptynnosci, tj. miary M1-M4
oraz LCR byty wyznaczane codziennie (tj. w kazdym dniu roboczym) i pozostawaty na bezpiecznym
poziomie, znacznie przewyzszajgcym poziomy regulacyjne. Wg stanu na 30 czerwca 2017 roku normy
te ksztattowaty sie nastepujgco:

Wartosé na 30.06.2017 Wartos$¢ na 31.12.2016
LCR 123% 120%
M1 1266 min zt 1201 min zt
M2 1,51 1,37
M3 64,75 56,89
M4 1,32 1,28

W celu pomiaru ptynnosci oraz ryzyka ptynnosci biezacej i krotkoterminowej Bank wprowadzit
nastepujgce miary i narzedzia: (i) aktywa ptynne - stanowigce bufor dla oczekiwanych i
nieoczekiwanych wyptywow w horyzoncie 30 dni; (ii) zapas ptynnosci — ktory mierzy poziom aktywow
ptynnych, pomniejszonych o oczekiwane oraz nieoczekiwane wyptywy, wyznaczone w terminie 30 dni;
(iii) ocene stabilnosci bazy depozytowej; (iv) luke ptynnosci krotkoterminowej (dla PLN, EUR, CHF i
USD) — pokazujgcg poziom niedopasowania w strukturach finansowania w walutach obcych; luka ta
przede wszystkim obejmuje przeptywy z transakcji na rynku hurtowym oraz z transakcji pochodnych
oraz (v) testy warunkow skrajnych (pozwalajgce m.in. na weryfikacje mozliwosci utrzymania ptynnosci
w zdefiniowanym w Banku horyzoncie czasowym w poszczegdllnych scenariuszach). W celu pomiaru
ptynnosci oraz ryzyka ptynnosci $rednio— i dtugoterminowego Bank wyznacza i monitoruje: (i) luke
ptynnosci kontraktowg oraz urealniong (ktdra jest uzupetniana o systematycznie przeprowadzane
analizy: stabilnosci bazy depozytowej, koncentracji bazy depozytowej, wielkosci przedptat kredytow
oraz poziomu zrywalnosci depozytow); (ii) wskazniki pokrycia aktywow dtugoterminowych pasywami
dtugoterminowymi; (iii) wskaznik pokrycia kredytdw stuzgcych finansowaniu dtugoterminowych
potrzeb klientéw najbardziej stabilnymi Zzrédtami finansowania oraz (iv) prognoze zapasu ptynnosci,
aktywow ptynnych oraz nadzorczych miar ptynnosci. Zgodnie z Uchwatg Nr 386/2008 Komisji Nadzoru
Finansowego Bank przeprowadza réwniez pogtebiong analize ptynnosci dtugoterminowej. Wyniki
przeprowadzanych analiz s wykorzystywane do zarzadzania ptynnoscig Banku. Jednocze$nie proces
opracowywania krotko- i dtugoterminowych plandw finansowych Banku zawiera ocene ptynnosci, tak
aby zapewni¢ adekwatng strukture finansowania i przestrzeganie nadzorczych miar ptynnosci.

W celu oceny skutecznos$ci procesu zarzadzania ryzykiem ptynnosci, dla wiekszosci z powyzszych miar
ustalane sg limity lub wartosci ostrzegawcze w ramach zestawu wewnetrznych limitéw ryzyka
ptynnosci, ktorych struktura ma charakter hierarchiczny (tzn. ustalane sg na poziomie Rady
Nadzorczej, Zarzadu Banku oraz Komitetu Zarzadzania Aktywami i Pasywami). Obowigzujace limity i
wartosci ostrzegawcze podlegajg systematycznym przegladom, tak aby pozwalaty na skuteczne
monitorowanie ptynnosci. Limity i wartosci ostrzegawcze okreslajg ramy dla tolerancji Banku w
zakresie ptynnosci i sg zgodne z przyjetym przez Bank apetytem na to ryzyko. Ksztattowanie
odpowiedniego profilu ryzyka ptynnosci wspierane jest poprzez uwzglednienie kosztu ptynnosci w
ramach obowigzujgcego w Banku systemu cen transferowych.
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Bank, w opracowywanych analizach ptynnosciowych, uwzglednia réwniez mozliwos$¢ niekorzystnej
zmiany kurséw walut obcych, w szczegdlnos¢ CHF i EUR, potencjalnie powodujgce zwiekszenie
potrzeb ptynnosciowych.

Zgodnie z podpisanymi z kontrahentami aneksami zabezpieczajgcymi do umdéw ramowych (Credit
Support Annex, CSA) Bank, w przypadku niekorzystnych zmian rynkowych (m.in. kurséw walutowych),
zobowigzany jest do ztozenia dodatkowych depozytéw zabezpieczajgcych; w przypadku korzystnych
zmian - Bank otrzymuje dodatkowe zabezpieczenie od kontrahentéw. Bank nie posiada w umowach z
kontrahentami postanowien zmieniajgcych wysoko$¢ sktadanego zabezpieczenia ze wzgledu na
zmiane posiadanego ratingu. Oznacza to, iz obnizenie poziomu oceny zdolnosci kredytowej nie wptywa
na wysokosc¢ i sposob wyliczenia depozytdw zabezpieczajacych.

Ponadto Bank posiada zatwierdzony przez Zarzad Banku Plan dziatania w zakresie utrzymania
ptynnosci w sytuacjach awaryjnych, ktory okresla potencjalne zrodta pogorszenia / utraty ptynnosci,
zasady postepowania i kompetencje w sytuacjach awaryjnych, majacych na celu oszacowanie
horyzontu przetrwania oraz mozliwosci i kosztow przywrdcenia stanu stabilnej ptynnosci. Plan ten,
oprocz analizy scenariuszowej ptynnosci w sytuacjach awaryjnych (ktérej zatozenia sa zgodne z
przeprowadzanymi testami warunkow skrajnych), zawiera takze mierzalne i niemierzalne symptomy
wyprzedzajgce sytuacje awaryjne, powalajace na systematyczne monitorowanie zrodet powstawania
sytuacji kryzysowych w zakresie ptynnosci. Analizy scenariuszowe ptynnosci w sytuacjach awaryjnych
oraz testy warunkow skrajnych obejmuja trzy rodzaje scenariuszy: (1) kryzys wewnetrzny - jego
zrédtem jest utrata zaufania do Banku przez uczestnikdw rynku (tzw. ,run na Bank”), zmniejszenie
dostepnosci finansowania, zmaterializowanie sie ryzyka koncentracji oraz obnizenie ratingu Banku; (2)
kryzys zewnetrzny - zaklada materializacje ryzyka walutowego, wzrost stop procentowych, kryzys na
rynkach finansowych i ewentualne efekty drugiej rundy oraz (3) kryzys mieszany — stanowi pofgczenie
elementdéw zaréwno kryzysu wewnetrznego jak i zewnetrznego. Dokonywane stress testy pozwalajg
na identyfikacje czynnikdw, ktérych materializacja moze generowaé w Banku ryzyko ptynnosci oraz
opracowanie dziatan koniecznych do podjecia, w przypadku zaistnienia sytuacji kryzysowych. Bank, w
ramach dokonywanych analiz, przeprowadza réwniez analize wrazliwosci na poszczegolne czynniki
generujgce ryzyko plynnosci oraz tzw. testy odwrdécone. Plan dziatania w zakresie utrzymania
ptynnoéci w sytuacjach awaryjnych jest systematycznie weryfikowany i aktualizowany, tak aby
gwarantowat operacyjne przygotowanie Banku do uruchomienia potencjalnych dziatah,, mozliwych do
podjecia w sytuacji zagrozenia ptynnosci. Analiza scenariuszowa ptynnosci w sytuacjach awaryjnych
jest opracowywana w trybie potrocznym, a testy warunkow skrajnych — w okresach miesiecznych.
Zatozenia przyjmowane w testach warunkdw skrajnych sg systematycznie weryfikowane, zgodnie z
wnioskami wynikajgcymi z Analizy scenariuszowej ptynnosci w sytuacjach awaryjnych. Whnioski z
przeprowadzanych testéw sg uwzgledniane w biezgcym zarzadzaniu ptynnoscia i ryzykiem ptynnosci, a
takze sg podstawg do budowania struktury aktywdw i pasywdw.

Testy wykonane w I potowie 2017 roku, analogicznie jak w 2016 roku pokazujg, ze Bank posiada
stabilng sytuacje ptynnosciowg, a posiadane aktywa ptynne (nadwyzka ptynnosci) pozwalajg na
przetrwanie zatozonych scenariuszy warunkéw skrajnych, w ktérych Bank zaktada przezycie w
okreslonym horyzoncie czasowym.

Stosowane przez Bank miary i narzedzia podlegajg cyklicznym przegladom i sg systematycznie
aktualizowane, co stuzy lepszemu odwzorowaniu profilu ptynnosci. Proces monitorowania ptynnosci i
ryzyka ptynnosci w Banku jest wspierany przez dedykowany system informatyczny (w szczegdlnosci w
zakresie generowania kontraktowej i urealnionej luki ptynno$ci oraz raportowania nadzorczych miar
ptynnosci i limitdw wewnetrznych).

Wyniki analizy ryzyka ptynnosci, wraz z wynikami testdbw warunkdéw skrajnych, w cyklach
miesiecznych, sg prezentowane w raportach przygotowywanych dla Zarzadu Banku i Komitetu
Zarzadzania Aktywami i Pasywami oraz - w cyklach kwartalnych - dla Rady Nadzorczej Banku oraz
Komitetu ds. Ryzyka (przy Radzie Nadzorczej).

W I potowie 2017 roku, podobnie jak w 2016 roku, sytuacja ptynnosciowa Banku byta systematycznie
monitorowana i pozostawata na bezpiecznym poziomie.
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6.2.2. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest rozumiane, jako potencjalny negatywny wpltyw zmian stop
procentowych na prognozowany wynik finansowy, wartos¢ ekonomiczng kapitatlu wiasnego oraz
wartos¢ biezagcg posiadanych dtuznych papierow wartosciowych. Ryzyko stopy procentowej jest
przede wszystkim generowane w Banku, zardwno w ksiedze bankowej jak i handlowe;j.

Gldwnym celem zarzadzania ryzykiem stopy procentowej w ksiedze bankowej jest dazenie do
stabilizacji i optymalizacji wyniku odsetkowego (WO), przy jednoczesnym ograniczeniu negatywnego
wptywu zmian rynkowych stdp procentowych na wartos¢ ekonomiczng kapitatu wtasnego (WEK).

W tym celu Bank wykorzystuje dwa narzedzia: posiadany portfel inwestycyjny oraz transakcje
pochodne, dokonywane w ramach rachunkowosci zabezpieczen. Budowany w ksiedze bankowej
portfel inwestycyjny, powinien miedzy innymi przyczyniac sie do zabezpieczenia wyniku odsetkowego
generowanego na kapitatach wtasnych Banku, jak réwniez stabilnej czesci niewrazliwych na zmiane
stopy procentowej osadow na rachunkach biezgcych. Z drugiej strony portfel ten powoduje zmiennos¢
kapitatu z aktualizacji wyceny.

W celu pomiaru ryzyka stopy procentowej w ksiedze bankowej Bank wprowadzit nastepujgce miary i
narzedzia: (i) luke przeszacowania (repricing gap); (ii) analize pozostatych komponentéw ryzyka stopy
procentowej w ksiedze bankowej — ryzyka bazowego, ryzyka krzywej dochodowosci i ryzyka opcji
klienta; (iii) analize duracji; (iv) wskaznik wrazliwosci wyniku odsetkowego (WO); (v) wskaznik
wrazliwosci wartoséci ekonomicznej kapitatu (WEK); (vi) (vi) analize testow warunkow skrajnych.
Szczegotowy opis wykorzystywanych technik pomiaru ryzyka stopy procentowej zostat przedstawiony
w Rocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej Banku Ochrony
Srodowiska S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku wraz opinig niezaleznego biegtego
rewidenta. W okresie od 31 grudnia 2016 roku do 30 czerwca 2017 roku nie doszto do istotnych zmian
w technikach pomiaru ryzyka stopy procentowej w ksiedze bankowej.

W celu kontroli ryzyka stopy procentowej w ksiedze bankowej Bank stosuje dwie miary: wrazliwos¢
wyniku odsetkowego na zmiane stop procentowych o +/-100 p.b. (WO) oraz wrazliwo$¢ wartosci
ekonomicznej kapitatu na zmiane stop procentowych o +/-200 p.b. (WEK). Porédwnanie ich wartosci
na 31.12.2016 r. oraz 30.06.2017 r. przedstawione zostato w ponizszej tabeli.

(w tys. zi)
+100 p.b. . +200 p.b.
30-06-2017 -52 673 39 529 -27 283 -22 115
31-12-2016 -54 563 36 939 -42 584 -23 709
Zmiana 1890 2590 15 301 1594

Na 30 czerwca 2017 roku, analogicznie jak na 31 grudnia 2016 roku powyzsze miary znajdowaty sie w
ramach limitdw/wartosci ostrzegawczych. Asymetryczny wplyw zmian stop procentowych na WO i
WEK wynika z charakterystyki oprocentowania poszczegdlnych pozycji wrazliwych na zmiany stop
procentowych, w tym m.in. ograniczenia wzrostu oprocentowania kredytow oraz w ograniczenia
spadku poszczegdlnych Zrodet finansowania do poziomu 0, przy ujemnych rynkowych stopach
procentowych.

W procesie szacowania kapitalu wewnetrznego Banku uwzglednia sie ryzyko stopy procentowej w
ksiedze bankowej. Na dzien 30 czerwca 2017 roku ryzyko stopy procentowej w ksiedze bankowej byto
istotne, utworzono kapitat wewnetrzny w wysokosci 27,3 min zt (w wysokosci utylizacji limitu WEK).
Na dzien 31 grudnia 2016 roku przedmiotowe ryzyko réwniez bylo istotne, utworzono kapitat
wewnetrzny w wysokosci 42,6 min zt.

Celem zarzadzania ryzykiem stopy procentowej w ksiedze handlowej jest uzyskanie w tym obszarze
dziatalnosci, zaktadanego w planie finansowym wyniku finansowego, przy akceptowalnej ekspozycji
Banku na przedmiotowe ryzyko oraz minimalizacja jego negatywnych skutkow z tytutu posiadanych w
ksiedze handlowej instrumentéw wrazliwych na zmiany stép procentowych.
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W BOS S.A., w celu monitorowania ryzyka stopy procentowej w ksiedze handlowej, wykorzystuje sie:
(i) model wartosci zagrozonej (model VaR) wyznaczony dla poziomu ufnos$ci 99% w oparciu o dzienng
zmiennoS¢ stop procentowych z 250 dni roboczych poprzedzajgcych dzien analizy, (i) BPV (tzn.
wrazliwos¢ papierdw wartosciowych i instrumentdw pochodnych generujgcych ryzyko stopy
procentowej przy zmianie stop procentowych o 1 p.b.), (iii) system limitow oraz (iv) testy warunkéw
skrajnych.

W okresie od 31 grudnia 2016 roku do 30 czerwca 2017 roku nie doszlo do istotnych zmian w
technikach pomiaru ryzyka stopy procentowej w ksiedze handlowej.

Wartos¢ VaR stopy procentowej w ksiedze handlowej oraz wptyw testu warunkow skrajnych na portfel
handlowy zmiany o 200 p.b., w okresach rocznych, ksztattowata sie nastepujaco (podano wartosc
maksymalng, minimalng, $rednig oraz na date sprawozdawczg):

Testy warunkow
skrajnych 200 p.b.
max i : na date

516 936 110 198 -2 644

VaR 10-dniowy

(w tys. zt)

0Od 01.01.2017
do 30.06.2017
Od 01.01.2016

do 30.06.2016 589 1108 68 210 -4 670

W celu weryfikacji modelu wartosci zagrozonej Bank, raz na miesigc przeprowadza analize back-
testing, kalkulowang poprzez pordwnanie maksymalnych strat, wyznaczonych z modelu VaR, z
rzeczywistymi zyskami i stratami oraz z teoretycznymi zmianami wyniku, wynikajgcymi z rewaluacji

pozyciji.
System limitdw w zakresie ryzyka stopy procentowej w ksiedze handlowej obejmuije:

1) limit na VaR 10-dniowy,

2) limit BPV dla instrumentéw generujgcych ryzyko stopy procentowej w ksiedze handlowej,
obowigzujgcy zaréwno w ciggu dnia jak i na koniec dnia, osobno dla pozycji w papierach dtuznych
i dla IRS oraz facznie dla tych instrumentéw,

3) limity maksymalnej, dwudniowej i ciggnionej miesiecznej straty na aktywach w portfelu
handlowym.

Kalkulowanie i monitorowanie poziomu wykorzystania poszczegélnych limitéw jest przeprowadzane wg
stanu na kazdy dzien roboczy, a w odniesieniu do limitéw BPV — réwniez w ciggu dnia.

Bank, raz w miesigcu, przeprowadza analize testdw warunkow skrajnych, badajac ksztattowanie sie
poziomu ryzyka stopy procentowej w ksiedze bankowej i handlowej w przypadku materializacji
skrajnych zmian czynnikéw rynkowych (czynnikow ryzyka).

W ksiedze bankowej badany jest przede wszystkim wptyw skrajnie niekorzystnych zmian:

1) stop procentowych na: (i) wynik odsetkowy (WQ), (ii) warto$¢ ekonomiczng kapitatu wiasnego
(WEK), (iii) portfel w ksiedze bankowej: papierow wartosciowych w ramach rachunkowosci
zabezpieczen, dtuznych papieréw wartosciowych, transakcji IRS oraz FX swap:

a) scenariusze réwnolegtego przesuniecia krzywych stop procentowych od +100 p.b. do
+500 p.b.,
b) scenariusze sptaszczenia, wygiecia i wystromienia krzywych stdp procentowych
¢) kurséw walutowych na WO oraz WEK - scenariusze zmiany kurséw walutowych o +5%,
+10% oraz +20%,
2) stop procentowych i kursow walutowych tgcznie na WO oraz WEK — scenariusze tgcznych zmian
kursow walutowych o £10% i +20% oraz stop procentowych o +100 p.b. (dla WO), +200 p.b.
(dla WEK) i £500 p.b.

W ksiedze handlowej badany jest wptyw skrajnie niekorzystnych zmian poziomu rynkowych stop
procentowych na wynik Banku oraz zmiennosci stop w okresie 250 dni roboczych i korelacji pomiedzy
ich zmiennosciami na poziom VaR. Scenariusze testow warunkéw skrajnych sg przeprowadzane
rowniez przy zatozeniu zmiany ptynnosci rynku i braku mozliwosci zamkniecia pozyciji.
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W testach warunkdw skrajnych Bank stosuje scenariusze zaréwno historyczne jak i parametryczne.

Wyniki tej analizy pokazuja, iz, przy wystapieniu skrajnie niekorzystnych warunkéw rynkowych i
zwiekszonych pozycji Banku w instrumentach wrazliwych na ryzyko stopy procentowej, dziatalnos¢ w
portfelu zaréwno bankowym jak i handlowym Banku utrzymuje sie na bezpiecznym poziomie.

Rezultaty przeprowadzanego monitoringu ryzyka stopy procentowej w ksiedze bankowej oraz w
ksiedze handlowej, wraz z wynikami przeprowadzonych testéw warunkéw skrajnych, w cyklach
miesiecznych, sg prezentowane w raportach przygotowywanych dla Zarzadu Banku i Komitetu ZAP
oraz — w cyklach kwartalnych — dla Rady Nadzorczej Banku oraz dla Komitetu ds. Ryzyka (przy Radzie
Nadzorczej).

6.2.3. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe rozumiane jako potencjalny negatywny wptyw zmian kursow walutowych na wynik
finansowy Grupy. Ryzyko to jest generowane w Banku (w ksiedze handlowej) oraz w DM BOS S.A. (w
ksiedze handlowej i niehandlowej).

Celem Banku w zakresie zarzgdzania ryzykiem walutowym w ksiedze bankowej jest nieutrzymywanie
otwartych indywidualnych pozycji. Ekspozycje walutowe, wynikajgce z dziatalnosci prowadzonej w
ramach ksiegi bankowej, sg systematycznie transferowane do Departamentu Skarbu tego samego
dnia lub najpdzniej — nastepnego dnia roboczego.

Gtownymi pozycjami walutowymi Banku sg pozycje w PLN, USD, EUR i CHF.

Ryzyko walutowe w portfelu niehandlowym w DM BOS S.A. wynika z deponowania przez DM BOS S.A.
srodkéw pienieznych w walutach obcych na rachunkach zagranicznych brokeréw. Ryzyko walutowe w
ksiedze niehandlowej implikujg réwniez pozycje zwigzane z dziatalnoscig DM BOS S.A. prowadzong w
Oddziale w Republice Czeskiej, ktére nie stanowig pozycji zaliczonych do portfela handlowego. DM
BOS S.A. posiada otwarte pozycje walutowe w USD, EUR i CZK w portfelu niehandlowym, a ryzyko
walutowe w tym portfelu jest zarzadzane w ramach limitu catkowitej pozycji walutowej dla ksiegi
handlowej i niehandlowej tgcznie.

W ksiedze handlowej ryzyko walutowe jest generowane zaréwno w Banku, jak i w DM BOS S.A.
Ryzyko walutowe w ksiedze handlowej dotyczyto przede wszystkim DM BOS S.A., w mnigjszym
stopniu Banku. Otwarte pozycje walutowe w ksiedze handlowej DM BOS S.A. wynikajg ze $wiadczenia
ustug na rzecz klientbw w zakresie obrotu pochodnymi instrumentami finansowymi oraz z
wykonywania czynnosci ustugowych na rynku regulowanym.

W Grupie istnieje jednolity system zarzadzania ryzykiem walutowym, liczony odrebnie dla Banku i DM
BOS S.A. Dla monitorowania ryzyka walutowego na otwartych pozycjach walutowych w ksiedze
handlowej (bilansowych i pozabilansowych), podobnie jak w przypadku ryzyka stopy procentowej w
ksiedze handlowej, stosuje sie: (i) model wartosci zagrozonej (VaR) wyznaczony dla poziomu ufnosci
99% w oparciu o dzienng zmienno$¢ kurséw walutowych z 250 dni roboczych poprzedzajgcych dzien
analizy, (ii) system limitow oraz (iii) analizy testow warunkéw skrajnych. Techniki pomiaru ryzyka
walutowego opisane zostaty w Rocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy
Kapitatowej Banku Ochrony Srodowiska S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku wraz opinig
niezaleznego biegtego rewidenta. W okresie od 31 grudnia 2016 roku do 30 czerwca 2017 roku nie
doszto do istotnych zmian w technikach pomiaru ryzyka walutowego.
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Wartoé¢ VaR dla otwartych pozycji walutowych Banku, DM BOS S.A. oraz dla catej Grupy w okresach
rocznych, wraz z wynikami testow warunkow skrajnych dla Grupy ksztattowata sie nastepujgco
(podano warto$¢ maksymalng, minimalng i Srednig, na date):

VaR 10-dniowy Testy warunkow
skrajnych Grupy
wzrost/spadek
kurséw
walutowych o 3026

(w tys. zt) Bank

drednia max min na date

0Od 01.01.2017 174 640 6 87 3737 3611 -22 055

do 30.06.2017
Od 01.01.2016

do 30.06.2016  1'? 619 7 224 1510 1482 -8 077

Bank, w celu weryfikacji modelu wartosci zagrozonej, raz w miesigcu przeprowadza analizy back-testing, poprzez
poréwnanie maksymalnych strat, wyznaczonych z modelu VaR z rzeczywistymi zyskami i stratami oraz z
teoretycznymi zmianami wyniku wynikajgcymi z rewaluacji pozyciji.

System limitow w zakresie ryzyka walutowego w ksiedze handlowej obejmuje:

1) limit na VaR 10-dniowy

2) limity kwotowe na pozycje catkowita oraz na pozycje indywidualne dla gtéwnych walut,
obowigzujgce zaréwno w ciggu dnia jak i na koniec dnia,

3) limity straty dziennej i ciggnionej miesiecznej z tytutu transakcji wymiany walut.

Kontrola wykorzystania ww. limitdw przeprowadzana jest kazdego dnia roboczego, a w odniesieniu do
limitdw na pozycje catkowitg oraz na pozycje indywidualne dla gtdwnych walut Banku - réwniez w
Ciggu dnia.

Bank, raz w miesigcu, przeprowadza analize testow warunkéw skrajnych, badajac ksztattowanie sie
poziomu ryzyka walutowego w przypadku materializacji skrajnych zmian czynnikéw ryzyka. Badany
jest przede wszystkim wplyw skrajnie niekorzystnych zmian kurséw walutowych w stosunku do PLN i
kurséw krzyzowych par walutowych EUR/USD i EUR/CHF na wynik z pozycji wymiany oraz zmian
zmiennosci kursow walutowych w okresie 250 dni roboczych i korelacji pomiedzy zmienno$ciami
kurséw walutowych na poziom VaR, zardwno za pomocg metody historycznej jak i parametrycznej.

W celu przeprowadzenia analizy wptywu warunkow skrajnych Bank stosuje nastepujgce scenariusze:

1) historyczne:
- historyczny wzrost/spadek kurséw walutowych w stosunku do PLN (w tym grube ogony),
- wzrost/spadek kurséw krzyzowego EUR/CHF oraz EUR/USD.
2) parametryczne:
- wazrost/spadek kurséw walutowych w stosunku do PLN o 30%,
- wzrost zmiennosci kursow walutowych,
- skrajnie niekorzystna zmiana korelacji kurséw walutowych.

Scenariusze testdw warunkéw skrajnych sa przeprowadzane réwniez przy zatozeniu zmiany ptynnosci
rynku i braku mozliwosci zamkniecia pozyciji.

Wyniki analizy stress-testing pokazujg, iz przy wystgpieniu skrajnie niekorzystnych warunkéw
rynkowych i zwiekszonych pozycji, dziatalno$¢ Banku w zakresie ryzyka walutowego utrzymuje sie na
bezpiecznym poziomie.

Przeprowadzone analizy wskazujg, ze w badanym okresie ryzyko walutowe ksztaltowato sie na
umiarkowanym poziomie. Wyniki analizy ryzyka walutowego w ksiedze handlowej, wraz z wynikami
testow warunkéw skrajnych  w cyklach miesiecznych, sg prezentowane w raportach
przygotowywanych dla Zarzadu Banku i Komitetu ZAP oraz w cyklach kwartalnych — dla Rady
Nadzorczej Banku oraz Komitetu ds. Ryzyka (przy Radzie Nadzorczej).
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6.2.4. Ryzyko cen instrumentow i towaréw

Ryzyko to wystepuje gtéwnie w dziatalnosci DM BOS S.A. i wynika z wptywu zmian cen instrumentéw
finansowych i towardéw na wartos$¢ kapitatu i na wynik finansowy.

Transakcje na instrumentach finansowych realizowane na rachunek DM BOS S.A. dotyczg dziatalnoéci
DM BOS S.A. jako animatora rynku i w przewazajgcej wiekszosci przypadkéw sg zamykane na koniec
dnia. Istotne zaangazowanie w instrumenty finansowe wystepuje jedynie w przypadku otwieranych
przez DM BOS S.A. transakcji arbitrazowych, w ramach krotkiej sprzedazy oraz w funkcji animatora
emitenta. Transakcje arbitrazowe polegajg na wykorzystaniu tymczasowej nierdwnowagi cen
pomiedzy dwoma rynkami (np. pomiedzy cenami pochodnych instrumentéw finansowych oraz cenami
instrumentéw bazowych). Transakcje arbitrazowe na kontrakty walutowe sg zawierane na GPW oraz
w Saxo Bank A/S. Transakcje krétkiej sprzedazy sg realizowane z wykorzystaniem pozyczonych
papierow wartosciowych od belgijskiego Banku KBC i zabezpieczeniu tej pozyczki przeciwstawng
pozycjg w pochodnym instrumencie finansowym notowanym na GPW (akcyjny kontrakt futures).
Ryzyko to jest ograniczane poprzez catkowite limity zaangazowania, zaréwno w odniesieniu do
transakcji arbitrazowych (zabezpieczonych), jak i niezabezpieczonych.

Ryzyko to jest ograniczane poprzez catkowite limity zaangazowania, tj. zarébwno w odniesieniu do
transakgcji arbitrazowych (zabezpieczonych) — warto$¢ limitu globalnego 51 min z, jak i
niezabezpieczonych — warto$¢ limitu globalnego 17 min zt. W DM BOS S.A. na dzier 30 czerwca 2017
r. wykorzystanie limitu zaangazowania w transakcje arbitrazowe (zabezpieczone) wynosito 44%,
natomiast limitu w transakcje niezabezpieczone wynosito 76% (wg stanu na 30 czerwca 2016 r.
wykorzystanie ww. limitdw wynosito odpowiednio: 29% i 71% - przy wartosci limitu globalnego 36
min zt dla transakcji zabezpieczonych — arbitrazowych, i wartosci limitu globalnego 12 min zt dla
transakcji niezabezpieczonych).

Ryzyko towaréw wystepuje gtownie w ramach dziatalnoSci na pozagietdowym rynku OTC, dla
transakcji zawieranych z klientami DM BOS S.A. i transakcji zabezpieczajacych dokonywanych w Saxo
Bank A/S, X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. lub BNP Paribas Prime Brokerage, Inc.

W DM BOS S.A. istnieje hierarchiczna struktura limitdw ryzyka rynkowego, sktadajaca sie z:

1) catkowitych limitdw ryzyka rynkowego, w sktad ktérych wchodzi limit wartosci zagrozonej dla
catosci dziatalnosci DM BOS S.A. oraz limit wolumenowy wytgcznie w zakresie instrumentéw rynku
obrotu towarowego,

2) strukturalnych limitéw ryzyka rynkowego, w skfad ktérych wchodzg limity straty w ujeciu
narastajacym, limit catkowitej pozycji walutowej, limity wartosci zagrozonej dla poszczegdinych
linii biznesowych DM BOS S.A. oraz limit produktowy,

3) operacyjnych limitéw ryzyka rynkowego, w sktad ktorych wchodzg limity wartosci zagrozonej dla
poszczegdlnych segmentéw w ramach linii biznesowych DM BOS S.A., odpowiedzialnych za
powstanie ryzyka rynkowego oraz limity pozycji w uktadzie geograficznym.

6.3. Zarzadzanie kapitatlem

6.3.1. Cele, polityka i procesy zarzadzania kapitatem
W zakresie adekwatnosci kapitatowej konsolidacja Grupy Kapitatowej Banku Ochrony Srodowiska S.A.
zostata przeprowadzona z uwzglednieniem zasad dotyczacych konsolidacji ostroznosciowej zgodnie z

Rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 roku w
sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zwanym dalej
CRR.

W strukturze funduszy wiasnych Grupy dominuje kapitat podstawowy Tier I.
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Fundusze wtasne Grupy na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z
obowigzujacymi na te daty przepisami, przedstawiajg sie nastepujgco:

30-06-2017 31-12-2016

Wyszczegolnienie

niebadane
Fundusze wlasne 2098 795 2 090 265
Kapitat Tier I (fundusze podstawowe) 1696 079 1664 751
Kapitat Tier II (fundusze uzupetniajgce) 402 716 425 514

Warto$¢ funduszy wlasnych zostala wyznaczona zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 roku w sprawie wymogow
ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zwanym dalej CRR, obowigzujgcym
od 1 stycznia 2014 roku.

Celem ograniczania ryzyka spadku wspotczynnikdw kapitatowych Grupa monitoruje ksztattowanie sie
skali i struktury dziatalnosci Grupy oraz czynnikéw mogacych mie¢ wplyw na obnizenie sie poziomu
funduszy wtasnych Grupy.

Zgodnie z art. 128 ust. 1 Prawa Bankowego, Grupa utrzymuje fundusze witasne na poziomie nie
nizszym niz wyzsza z nastepujgcych wartosci:

- warto$¢ wynikajgca ze spetnienia wymogow w zakresie funduszy witasnych, o ktérych mowa w art.
92 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z 26 czerwca 2013 roku
(CRR),

— oszacowana przez Grupe kwota, niezbedna do pokrycia wszystkich zidentyfikowanych, istotnych
rodzajow ryzyka wystepujgcych w dziatalnosci Grupy oraz zmian otoczenia gospodarczego,
uwzgledniajgca przewidywany poziom ryzyka (kapitat wewnetrzny).

Grupa z czestotliwoscig kwartalng szacuje kapitat wewnetrzny na pokrycie:

1) ryzyk | filara:

— dla ryzyka kredytowego w oparciu o model wewnetrzny bazujacy na nieoczekiwanej stracie

— kredytowej i wymogi regulacyjne,

— dla poszczegdlnych rodzajow ryzyka wchodzacych w sktad grupy ryzyka rynkowego - w oparciu o
wymogi regulacyjne,

— dla ryzyka operacyjnego - w oparciu o model wewnetrzny bazujacy na uproszczonej metodzie
Zaawansowanego pomiaru z wykorzystaniem podejscia Loss Distribution Approach (LDA),

2) ryzyk II filara dla ryzyk, ktorych poziom zostat oceniony jako istotny.
Poziom kapitatu wewnetrznego ksztattowat sie nastepujaco:

Wyszczegoblnienie 30-06-2017 " 5, 45 5016
niebadane

Kapitat wewnetrzny 1 458 806 1 494 858
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6.3.2. Kalkulacja wymogu kapitatowego.

Grupa Kapitatowa Banku Ochrony Srodowiska S.A. wyznacza wymogi w zakresie funduszy wiasnych
zgodnie z obowigzujgcym od 1 stycznia 2014 roku Rozporzadzeniem CRR .

Catkowity wymog w zakresie funduszy wiasnych stanowigcy sume wymogdw z tytutu poszczegdinych
rodzajow ryzyka ksztattowat sie nastepujgco:

Wyszczegdlnienie S?I;gg;igiz 31-12-2016
Catkowity wymag w zakresie funduszy wiasnych, w tym: 1141 547 1170959
- wymdg z tytutu ryzyka kredytowego i ryzyka kredytowego kontrahenta 1029 941 1070132
- wymdg z tytutu ryzyka rynkowego 39 946 29 082
- wymaog z tytutu ryzyka operacyjnego 67 906 67 906
- wymdg z tytutu ryzyka korekty wyceny kredytowej 3754 3839

6.3.3. Deklaracja zgodnosci z wymogami w zakresie adekwatnosci kapitatowej.

Zgodnie z art. 92 Rozporzadzenia CRR, Grupa jest zobowigzana utrzymywac tgczny wspotczynnik
kapitatowy na poziomie co najmniej 8 %. Wspdtczynnik kapitatu Tier I i wspdtczynnik kapitatu
podstawowego Tier I powinny wynosi¢ odpowiednio co najmniej 6 % i 4,5 %.

Poziom wspodtczynnikdw kapitatowych ksztattowat sie nastepujgco:

Wyszczegdlnienie 3?1_iggigiz 31-12-2016
taczny wspotczynnik kapitatowy 14,71% 14,28%
Wspotczynnik kapitatu Tier I 11,89% 11,37%

W 2006 roku, w toku postgpowania administracyjnego zwigzanego z uzyskaniem przez NFOSIGW
zezwolenia na wykonywanie prawa gtosu z akcji Banku, NFOSIGW zobowigzat sie wobec KNF do
utrzymania wspdtczynnika wyptacalnosci Banku (zwanego obecnie fgcznym wspdtczynnikiem
kapitatowym) na poziomie co najmniej 12%. Postepowanie administracyjne, na potrzeby ktérego
NFOSIGW zaciggnat wobec KNF zobowigzanie, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym, byto
prowadzone w zwigzku z odkupieniem przez NFOSIGW akcji Banku posiadanych przez Skandinaviska
Enskilda Banken. Bank uwzglednia potrzeby kapitatowe wynikajace z zobowigzania natozonego przez
KNF w planach finansowych oraz strategii Banku.

Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 22 pazdziernika 2015 r. poinformowata banki o wprowadzeniu
bufora zabezpieczajgcego zwiekszajgcego wymogi dla wspdtczynnikow kapitatowych o 1,25 p.p. W
efekcie, od 1 stycznia 2016 r. zalecane przez Komisje minimalne wskazniki kapitatowe wzrosty do
pozioméw 10,25% dla wspodtczynnika kapitat Tier I oraz 13,25% dla tgcznego wspdtczynnika
kapitatowego.

W dniu 29 grudnia 2016 r. Komisja Nadzoru Finansowego zalecita utrzymywanie przez Grupe funduszy
wilasnych na pokrycie dodatkowego wymogu kapitatowego w celu zabezpieczenie ryzyka
wynikajgcego z walutowych kredytow hipotecznych dla gospodarstw domowych, na poziomie 0,72
p.p. ponad wartos¢ tgcznego wspotczynnika kapitatowego, o ktérym mowa w art. 92 ust. 1 lit. ¢
Rozporzadzenia CRR, ktdry powinien sktadac sie z co najmniej 75% z kapitatu Tier I (co odpowiada
wymogowi kapitatowemu na poziomie 0,54 p.p. ponad warto$¢ wspdtczynnika kapitatu Tier I, o
ktorym mowa w art. 92 ust 1. lit. b Rozporzadzenia CRR) oraz co najmniej w 56% z kapitatu
podstawowego Tier | (co odpowiada wymogowi kapitatowemu na poziomie 0,40 p.p. ponad wartos¢
wspotczynnika kapitatu podstawowego Tier I, o ktorym mowa w art. 92 ust 1. lit. a Rozporzadzenia
CRR) .

Poziom adekwatnosci kapitatowej Grupy Kapitatowej BOS S.A. na dzien 30 czerwca 2017 roku
utrzymywat sie powyzej poziomdw zalecanych przez Komisje Nadzoru Finansowego.
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w tys. zt

7. Wynik z tytutu odsetek

Za okres 6
miesiecy

Wyszczegoblnienie zakonczony
30-06-2017
niebadane

Przychody z tytutu odsetek i o podobnym charakterze:

Za okres 6
miesiecy
zakonczony
30-06-2016
niebadane

Kredytow i pozyczek, w tym od: 272 222 276 557
- Bankow 626 443
- Klientow, w tym: 271 596 276 114
- korporacyjnych 162 545 160 546
- detalicznych 80 393 82 803
- finanséw publicznych 28 562 32 668
- pozostatych 96 97
Instrumentéw finansowych, w tym: 67 287 70 553
- dostepnych do sprzedazy 43 001 47 414
- utrzymywanych do terminu zapadalnosci 19 696 18 234
- przeznaczonych do obrotu 4 590 4 905
Transakcji zabezpieczajacych - 379
Razem 339 509 347 489
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w tys. zt

Wyszczegdlnienie

Koszty z tytutu odsetek i o podobnym charakterze:

Za okres 6
miesiecy

zakonczony
30-06-2017
niebadane

Za okres 6
miesiecy
zakonczony
30-06-2016
niebadane

Lokat przyjetych, depozytdw i rachunkdw bankowych, w tym od: 117 011 148 757
- Bankéw 706 1465
- Klientéw, w tym: 116 305 147 292
- korporacyjnych 23125 34 653
- detalicznych 86 576 104 329
- finanséw publicznych 6 600 8 292
- funduszy ekologicznych 3 6
- pozostatych 1 12
Kredytéw i pozyczek, w tym od: 921 1750
- bankow 197 276
- klientow 724 1474
Srodkéw funduszy z przeznaczeniem na kredyty 334 161
Instrumentéw finansowych - dtuzne papiery wiasnej emisji 20 152 58 428
Transakcje zabezpieczajgce 4 758 -
Razem 143 176 209 096

8. Wynik z tytulu optat i prowizji

Wyszczegblnienie

Przychody z tytutu optat i prowizji
Optaty za obstuge rachunkéw klientéw, inne operacje

Za okres 6
miesiecy
zakonczony

30-06-2017
niebadane

Za okres 6
miesiecy
zakonczony
30-06-2016
niebadane

rozliczeniowe w obrocie krajowym i zagranicznym 19047 20178
Optaty z tytutu operacji papierami wartosciowymi 37 896 31 144
Prowizje od kredytéw 13 575 14 094
Prowizje od gwarancji i akredytywy 1953 2 407
Prowizje z tyt. optat BFG 169 2 876
Optaty zwigzane z zarzadzaniem portfela oraz pozostate

optaty zwigzane z zarzadzaniem 299 186
Pozostate opftaty 1 3
Razem 72940 70 888
Koszty z tytutu oplat i prowizji

Opfaty z dziatalnosci maklerskiej 11 197 9 334
Optaty z tytutu kart pfatniczych 3102 3073
Optaty od rachunkéw biezacych 595 655
Opfaty z tytutu $wiadczonych ustug przez Euronet 510 814
Prowizje z tytutu udzielonych kredytow i pozyczek 239 590
Prowizje ptacone innym bankom w obrocie gotdwkowym 233 289
Pozostate optaty 1426 718
Razem 17 302 15473

taczna wartoS¢ przychodow z dziatalnosSci powierniczej w pierwszym potroczu 2017 roku wyniosta
865 tys. zt, zas w pierwszym potroczu 2016 roku wyniosta 619 tys. zt.
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9. Wynik odpiséw (netto) z tytutu utraty wartosci

Za okres 6 Za okres 6
miesiecy miesiecy

Wyszczegoblnienie zakonczony zakonczony

30-06-2017 30-06-2016
niebadane niebadane

Kredyty i pozyczki udzielone innym bankom, w tym: - -2

Na zobowigzania pozabilansowe (dotworzenie) - -2

KredyFy i pozyczki udzielone klientom oraz zobowigzania 39134 57792

pozabilansowe, w tym:

Na naleznosci bilansowe (dotworzenie/rozwigzanie), w tym: -30 945 -58 742
Kredyty udzielone klientom detalicznym -11 736 -21 915
Kredyty udzielone klientom korporacyjnym -19 392 -36 684
Kredyty udzielone finansom publicznym 293 20
Kredyty udzielone pozostatym klientom -110 -163

Na zob.owu]zama pozabilansowe (rozwigzanie/dotworzenie), 8189 950

w tym:

Kredyty udzielone klientom detalicznym -28 74
Kredyty udzielone klientom korporacyjnym -8 161 875
Kredyty udzielone finansom publicznym - 1
Razem -39 134 -57 794

Wynik odpisow kredytow i pozyczek klientow na naleznosci bilansowe:

Za okres 6 Za okres 6

miesiecy miesiecy

Wyszczegolnienie zakonczony zakonczony
30-06-2017 30-06-2016

niebadane niebadane

Wycena indywidualna -24 588 -43 649
Wycena grupowa -6 357 -15 093
Razem -30 945 -58 742

10. Ogo6lne koszty administracyjne

Za okres 6 Za okres 6
miesiecy miesiecy
Wyszczegolnienie zakonczony zakonczony
30-06-2017 30-06-2016
niebadane niebadane
Swiadczenia pracownicze 84 519 90 689
Koszty administracyjne, w tym: 94 928 78 345
- koszty rzeczowe 58 400 56 425
- podatki i opfaty 2729 2 256
- sktadka i wptaty na BFG 32 614 17 351
- sktadka i wptaty na KNF 1 009 2248
- .sk’radka na pokrycie kosztow dziatalnosci Rzecznika 74 65
Finansowego
- sktadka na rzecz Izby Domoéw Maklerskich 46 -
- pozostate 56 -
Amortyzacja, w tym: 21 355 22 983
- od Srodkéw trwatych 7 270 8 156
- od wartosci niematerialnych 14 085 14 827
Razem 200 802 192 017
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w tys. zt

11. Podatek dochodowy

Za okres 6 Za okres 6

miesiecy miesiecy

e zakonczony zakonczony
30-06-2017 30-06-2016

niebadane niebadane

Podatek biezacy -15 670 -1 305
Podatek odroczony -3 872 2841
Razem -19 542 1536
Zysk/Strata brutto 62 896 -13 282
Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % -11 950 2523
'(I)';vc\)lgzl;: l:g:vl:;g?a;:)omuedzy wynikiem brutto a podstawa 7592 1205
a) zmniejszajqce: 1570 2793
- rozwigzane odpisy aktualizujace 393 1420
- otrzymane dywidendy 996 983
- pozostate 181 390
b) zwiekszajace -9 351 -4 115
- utworzone odpisy aktualizujgce -2 185 -1 743
- skfadki na BFG -6 190 R
- pozostate -976 -2372
c) odliczenia od dochodu 189 27
- darowizny 189 27
(I;)ilzgi:::;;a podatkowe dotyczace wyniku finansowego roku 19542 1228
Zmiana obcigzen wyniku roku biezgcego dotyczaca lat ubiegtych - 308
Razem obcigzenia podatkowe -19542 1536
Efektywna stawka podatkowa 31% 129%

12.Zysk/Strata przypadajacy na jedng akcje

(a) Podstawowy zysk/strata przypadajacy na jedng akcje
Za okres 6 miesiecy

Za okres 6 miesiecy

o zakonczony zakonczony

Wyszczegolnienie 30-06-2017 30-06-2016

niebadane niebadane

Zysk/ Strata netto 43 354 -11 746

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tysigcach) 62 835 22 835

Iz’:u;t;lwowy zysk/strata na akcje (wyrazony w 0.69 0,51
, gr.

(b) Zysk/Strata rozwodniony przypadajacy na jedng akcje

Za okres 6 Za okres 6 miesiecy
miesiecy zakonczony
Wyszczegoblnienie zakonczony 30-06-2016
30-06-2017 niebadane

niebadane
Zysk /Strata netto 43 354 -11 746
Srednia wazona liczba akcji zwyktych powiekszona o $rednig 62 835 22 835

wazong liczbe akcji z tytutu opcji na akcje (w tysigcach)

Rozwodniony zysk/strata na akcje (wyrazony w zi, gr.) 0,69 -0,51
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13. Naleznosci od innych bankow

Wyszczegolnienie 3?1;22;1(212?12 31-12-2016
Lokaty w innych bankach, ujete w ekwiwalentach srodkéw pienieznych (nota 23) 379 652 26 157
Lokaty w innych bankach ($rodki pieniezne klientow DM BOS S.A.) 11 851 9501
Kredyty i pozyczki udzielone innym bankom *\ 1 1
Naleznosci z tytutu zabezpieczen instrumentdw pochodnych 69 860 103 934
Minus odpisy aktualizujgce naleznosci od innych bankdw - -
Razem 461 364 139 593
Papiery dtuzne zaklasyfikowane do portfela pozyczek i naleznosci 15 075 15 075
Razem 476 439 154 668
14. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu

Wyszczegblnienie 30f06'2017 31-12-2016

niebadane

Dluzne papiery wartosciowe 64 991 49 135
— obligacje Skarbu Panstwa 64 885 48 976
— obligacje korporacyjne 106 159
Kapitatowe papiery wartosciowe 20 950 10 389
— notowane 20 903 10 342
— nienotowane 47 47
Razem papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 85941 59 524

15. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczajace

Transakcje wymiany walut i walutowych instrumentéw pochodnych

AV f e 30-06-2017 31-12-2016
Wyszczegdlnienie

niebadane
Wartosc instrumentdw wedtug wartosci nominalnej 2 373931 2 902 501
Razem transakcje wymiany walut i walutowych instrumentéw pochodnych:
- aktywa 70 865 12 051
- zobowigzania -10 343 -31 982

Transakcje instrumentami pochodnymi stopy procentowej

P 30-06-2017 31-12-2016
Wyszczegolnienie

niebadane
Warto$¢ instrumentéw wedtug wartosci nominalnej 5 477 708 6 155 243
Razem transakcje instrumentami pochodnymi stopy procentowej:
- aktywa 84 564 102 616
- zobowigzania -73 537 -87 402
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Transakcje zabezpieczajgce instrumentami pochodnymi stopy procentowej
30-06-2017 31-12-2016

Wyszczegodlnienie

niebadane
Warto$¢ instrumentéw wedtug wartosci nominalnej 536 000 536 000
Razem transakcje instrumentami pochodnymi stopy procentowej:
- aktywa 177 4 840
- zobowigzania -30 947 -27 406

Kontrakty terminowe i opcje
30-06-2017 31-12-2016

Wyszczegodlnienie

niebadane
Wartosc instrumentdw wedtug wartosci nominalnej 1376 573 941 775
Razem kontrakty terminowe i opcje:
- aktywa 20 074 12 248
- zobowigzania -4 814 -2 998

Razem pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczajace
30-06-2017 31-12-2016

Wyszczegodlnienie

niebadane
Wartosc instrumentdw wedtug wartosci nominalnej 9 764 212 10 535 519
Razem pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczajace:
- aktywa 175 680 131 755
- zobowigzania -119 641 -149 788

(a) Przyjete zasady rachunkowosci zabezpieczen

Bank prowadzi polityke rachunkowos$ci zabezpieczen zgodnie z warunkami okreslonymi w MSR 39.
Rachunkowo$¢ zabezpieczen jest integralnym elementem procesu zarzadzania ryzykiem finansowym
w BOS S.A. Zarzadzanie ryzykiem finansowym odbywa sie w ramach obowigzujgcego w Banku
procesu zarzadzania ryzykiem.

Zabezpieczanym ryzykiem jest ryzyko stopy procentowej w ksiedze bankowej. Bank stosuje
rachunkowo$¢ zabezpieczen wartosci godziwej. W momencie ustanowienia zabezpieczenia Bank
formalnie wyznacza idokumentuje powigzania zabezpieczajgce oraz strategie ustanowienia
zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajgcego, zabezpieczanej
pozycji lub transakgji, charakter zabezpieczanego ryzyka oraz sposob oceny efektywnosci instrumentu
zabezpieczajgcego w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej zabezpieczanej pozydji
zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem.

(b) Rachunkowosc zabezpieczeri wartosci godziwej

Bank w okresie objetym zabezpieczeniem dokonuje zabezpieczenia zmiennosci wartosci godziwej
obligacji o statym oprocentowaniu wynikajacej ze zmian rynkowych stép procentowych. Pozycje
zabezpieczang stanowi cze$¢ obligacji Skarbu Panstwa utrzymywana w portfelu dostepnym do
sprzedazy. Instrumentem zabezpieczajgcym sg transakcje Interest Rate Swap (IRS), w ktdrych Bank
dokonuje ptatnosci w oparciu o statg stope procentowg, a otrzymuje kupon oparty o zmienng stope
(6-miesieczny WIBOR). Dzieki ustanowieniu powigzania zabezpieczajgcego, w rachunku zyskow i strat
uzyskiwany jest efekt wzajemnego kompensowania sie zmian wartosci godziwej instrumentu
zabezpieczajgcego i pozycji zabezpieczanej z tytutu zabezpieczanego ryzyka. Zabezpieczeniu podlega
tylko jeden rodzaj ryzyka (tj. ryzyko zmiennosci stop procentowych). Spread pomiedzy kwotowaniami
obligacji skarbowych i transakgji IRS zostaje wytaczony z zabezpieczenia.

Oczekuije sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej
wynikajgcych z zabezpieczanego ryzyka. Efektywno$C zabezpieczenia jest weryfikowana poprzez
zastosowanie prospektywnych i retrospektywnych testow efektywnosci. Test prospektywny polega na
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analizie miary BPV pozycji zabezpieczanej i instrumentu zabezpieczajgcego. Test retrospektywny jest
wykonywany w oparciu o metode bezposredniej kompensaty, w ramach ktorej nastepuje poréwnanie
zmian wartosci transakcji zabezpieczajacych oraz pozycji zabezpieczanej wynikajgcych ze zmian
zabezpieczanego czynnika ryzyka. Testy wykonywane sg z czestotliwoscig kwartalna.

Zmiana warto$ci godziwej pozycji zabezpieczanej wynikajgca ze zmian rynkowych stop procentowych
ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat. Zmiany wartosci godziwej obligacji, nie wynikajace ze
zmian zabezpieczanego czynnika ryzyka odnoszone sg na kapitat z aktualizacji wyceny. Zmiany
wyceny instrumentu zabezpieczajgcego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Wg stanu na 30.06.2017 r. Bank posiadat dwa powigzania zabezpieczajgce warto$¢ godziwg —
zabezpieczenie ustanowione w lipcu 2012 r. oraz zabezpieczenie ustanowione 20.10.2015 r.

Za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30.06.2017 r. na rachunku zyskdéw i strat zaksiegowano
kwote 2 135 tys. zt, za rok zakonczony dnia 31.12.2016 r. byto to 886 tys. zt. Kwoty te wynikajg ze
zmian wartosci godziwej obligacji z tytutu ryzyka stopy procentowej oraz wartosci godziwej transakcji
IRS. Wg stanu na 30.06.2017 r. w kapitale z aktualizacji wyceny zaewidencjonowana byfa kwota -
14 762 tys. zt., wg stanu na 31.12.2016 r. byto to -24 049 tys. zt. Na kwoty te sktadajg sie wptyw na
kapitat obligacji z momentu ustanowienia powigzania zabezpieczajgcego (-11 345 tys. zt) oraz zmiany
wartosci  godziwej obligacji wynikajace z niezabezpieczonej czesci ryzyka (spreadu pomiedzy
kwotowaniami obligacji i transakcji IRS).

30-06-2017
niebadane 31-12-2016

wartosc¢ wartosc¢ wartosc¢
nominalna godziwa nominalna

Instrumenty zabezpieczajace - - - -

Interest Rate Swap (IRS) — wycena
dodatnia

Interest Rate Swap (IRS) — wycena
ujemna

Pozycja zabezpieczana
Obligacje SP - wycena dodatnia 489 000 18 770 489 000 18 902

Obligacje SP - wycena ujemna - - - -

536 000 16 635 536 000 18 016

taczny wplyw na wynik - 2135 - 886
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16. Kredyty i pozyczki udzielone klientom

30-06-2017 31-12-2016
niebadane

Kredyty Minus odpisy Kredyty i Kredyty Minus odpisy Kredyty i
i pozyczki aktualizujace pozyczki i pozyczki aktualizujace pozyczki
brutto netto brutto netto

Wyszczegodlnienie

Kredyty udzielone

R . 4 530 465 201 072 4 329 393 4 841 099 225 558 4 615 541
klientom detalicznym
Kredyty udzielone
klientom 7 353 305 353 173 7 000 132 7 831 525 334 814 7496 711
korporacyjnym
Kredyty udzielone 1683 781 245 1683 536 1853 138 135 1853 003
finansom publicznym
Kredyty udzielone 3623 2293 1330 2586 2 586 ;
innym klientom
Kredyty i pozyczki 13571174 556 783 13014 391 14 528 348 563 093 13 965 255
Pozostate naleznosci 7 - 7 4 - 4
Naleznosci razem 13571181 556 783 13014 398 14528352 563093 13 965 259

W kredytach i pozyczkach udzielonych klientom znajdujg sig kredyty preferencyjne z doptatami do
odsetek od NFOSIGW i WFOSIGW, ktére w prezentowanych okresach wynoszg:

30-06-2017 31-12-2016

Wyszczegblnienie

niebadane

Kredyty z doptatami do odsetek 261 889 287 598

Doptaty do odsetek w prezentowanych okresach wynosity $rednio 1,2 - 1,3 stopy redyskonta weksli.
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Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych na utrate wartosci kredytow i pozyczek

Kredyty Kredyty Kredyty Kredyty
udzielone udzielone udzielone udzielone
klientom klientom finansom pozostatym
detalicznym korporacyjnym publicznym klientom

Wyszczegdlnienie

Stan na poczatek okresu

01-01-2017 225 558 334 814 135 2 586 563 093
Zwiekszenie odpisdw aktualizujgcych na utrate 75 609 74 300 125 123 150 157
wartosci
Zmniejszenie odpiséw aktualizujacych na 63873 54908 15 416 119 212
utrate wartosci
Kredyty odpisane jako niesciggalne w tym: -36 357 -934 - - -37 291
-Kredyty spisane - przeniesione do ) ) ) ) )
pozabilansu
-Zbycie wierzytelnosci funduszom .36 306 934 ) ) .37 240
sekurytyzacyjnym
Inne zwiekszenia 135 -99 - - 36
Stan na koniec okresu
20.06-2017 — nisbadane 201 072 353173 245 2293 556783
Stan na poczatek okresu ~
01-01-2016 188 348 191 330 159 379 837
Zwiekszenie odpiséw aktualizujgcych na utrate 75 414 105 798 88 501 181 801
wartosci
Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych na 53 499 69 114 -108 -338 123 059
utrate wartosci
Kredyty odpisane jako niesciggalne w tym: -5 479 -1 489 - - -6 968
-Kredyty spisane - przeniesione do ) ) ) ) )
pozabilansu
-Zbycie wierzytelnosci funduszom 5316 19277 ) ) 6593
sekurytyzacyjnym
Inne zwiekszenia - - - 2370 2370
Stan na koniec okresu 204 784 226 525 139 2533 433981

30-06-2016 — niebadane
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17. Inwestycyjne (lokacyjne) papiery wartosciowe

Inwestycyjne (lokacyjne) papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy
30-06-2017

Wyszczegolnienie niebadane 31-12-2016
Dluzne papiery wartosciowe wyceniane w wartosci godziwej: 3835065 4 164 694
Skarbu Panstwa 2178 232 1558 679
NBP - ujete w ekwiwalentach srodkéw pienieznych (nota 23) 1 149 664 2 079 509
Bankéw 78 296 78 520
Finansow publicznych 370 137 388 177
Pomocnicze instytucje finansowe 58 736 59 809
Kaplt.aloyve papiery wartosciowe wyceniane w wartosci 58 442 68 585
godziwej:

— notowane 23 223 33357
— nienotowane 35219 35228
Razem inwestycyjne (lokacyjne) papiery wartosciowe 3893 507 4233 279

dostepne do sprzedazy

Inwestycyjne (lokacyjne) papiery wartosciowe utrzymywane do terminu zapadalnosci
30-06-2017

Wyszczegblnienie niebadane 31-12-2016
Dtuzne papiery wartosciowe — wedtug zamortyzowanego kosztu: 1199 745 1186 090
Skarbu Panstwa 1199 745 1186 090
Razem inwestycyjne (lokacyjne) papiery wartosciowe

utrzymywane do terminu zapadalnosci 1199745 1186 090
Razem inwestycyjne (lokacyjne) papiery wartosciowe 5093 252 5419 369
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w tys. zt

18.Zobowigzania wobec klientow

Wyszczegdlnienie 3?]_igt6)£2iz 31-12-2016
Klienci korporacyjni 3 653 650 4 094 055
— rachunki biezace/rozliczeniowe 1739 987 1 849 688
— lokaty terminowe 1913 663 2 244 367
Klienci detaliczni 10 305 656 10 796 832
— rachunki biezace/rozliczeniowe 4 304 351 3 469 418
— lokaty terminowe 6 001 305 7 327 414
Finanse publiczne 869 178 830 967
— rachunki biezace/rozliczeniowe 212 725 321 972
— lokaty terminowe 656 453 508 995
Fundusze ekologiczne 578 235
— rachunki biezace/rozliczeniowe 578 235
Pozostali klienci 76 378 102 070
E:\ci;;tg/ v\I/y [():c':zyczk| otrzymane od miedzynarodowych instytucji 1078 875 1225 724
Srodki funduszy z przeznaczeniem na kredyty 91 622 73 695
Razem 16 075 937 17 123 578

W prezentowanych okresach sprawozdawczych Bank nie odnotowat zadnych opdznien w ptatnosciach
rat kapitatowych lub odsetkowych, ani nie naruszyt zadnych innych postanowien umownych

wynikajacych ze swoich zobowigzan.
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19. Zobowigzania z tytulu emisji bankowych papieréw wartosciowych

30-06-2017

niebadane s
Warunki Ui - Wa!'tosc Stan Wa!'tosc Stan
. wymagalnosci nominalna " ., nominalna . “
oprocentowania zobowigzan zobowigzan
/wykupu (w wal.) (w wal.)
Dtuzne papiery
wartosciowe:
WIBOR 6M +
Obligacje serii N1~ PLN marza (kupony 6- 5 lat 200 000 201 163 200 000 201 152
miesieczne)
WIBOR 6M +
Obligacje serii N2 PLN marza (kupony 6- 4,5 roku 200 000 200 452 200 000 200 421
miesieczne)
WIBOR 6M +
Obligacje serii 01 PLN marza (kupony 6- 4,5 roku 200 000 200 544 200 000 200 562
miesieczne)
WIBOR 6M +
Obligacje serii S PLN marza (kupony 6- 3 lata 100 000 101 046 100 000 101 038
miesieczne)
WIBOR 6M +
Obligacje serii T PLN marza (kupony 6- 3 lata 80 000 80 026 80 000 80 014
miesieczne)
WIBOR 6M +
Obligacje serii U PLN marza (kupony 6- 4 lata 46 000 46 550 46 000 46 548
miesieczne)
Razem 829 781 829 735
Rezerwy
Wyszczegélnienie LSOO 31-12-2016
niebadane
Rezerwy na udzielone zobowigzania warunkowe w tym: 11121 2 875
- otwarte linie kredytowe 2130 1714
- gwarancje 8 991 1161
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze (odprawy emerytalne i rentowe) 2534 2513
Rezerwa na zobowigzania i roszczenia 2 106 1655
Razem 15761 7 043
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20. Kapitatl podstawowy

(a) Zarejestrowany kapitat zaktadowy

Na dzien 30 czerwca 2017 roku kapitat zaktadowy wynosit 628 732 tys. zt i nie ulegt zmianie wobec
stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Seria / Rodzaj Liczba Wartosc Sposo6b Data Prawo do
CINISED uprzywilejo- akcji serii / Pokrycia rejestracji  dywidendy
wania akcji emisji kapitatu (od daty)
wg
wartosci
nominalnej
A (0] zwykte 236 700 2 367 optacone 09-01-91 01-01-92
B o] zwykite 1263 300 12 633 optacone 11-03-92 01-01-93
C 0 zwykte 477 600 4776 optacone 30-12-92 01-01-93
wkiad
C o] zwykte 22 400 224 niepieniezny 30-12-92 01-01-93
D (0] zwykte 1 300 000 13 000 opfacone 30-12-93 01-01-94
E 0 zwykte 647 300 6 473 optacone 30-06-94 01-01-95
wkiad
E o] zwykle 15 500 155  niepieniezny 30-06-94 01-01-95
wkiad
E o] zwykte 37 200 372 niepieniezny 30-06-94 01-01-95
F 0 zwykte 1 500 000 15 000 optacone 30-12-94 01-01-95
G O zwykte 1 260 000 12 600 optacone 30-06-95 01-01-96
H 0} zwykte 670 000 6 700 optacone 30-06-95 01-01-96
| 0 zwykte 70 000 700 opfacone 30-06-95 01-01-96
J O zwykte 1 055 000 10 550 optacone 21-06-96 01-01-96
K 0} zwykte 945 000 9 450 optacone 21-06-96 01-01-96
L (0] zwykte 1 200 000 12 000 optacone 29-11-96 01-01-96
M 0 zwykte 2 500 000 25 000 optacone 07-05-98 01-01-97
N O zwykte 1 853 000 18 530 optacone 13-06-07 01-01-07
wkiad
(6] (0] zwykte 1 320 245 13 202 niepieniezny 25-06-10 01-01-10
P 0 zwykte 6 500 000 65 000 optacone 15-06-12 01-01-11
U 0 zwykte 40 000 000 400 000 optacone 12-07-16 01-01-16
Liczba akcji, razem 62 873 245
Kapitat za’kl_adowy ) 628 732
wg wartosci nominalnej razem
Kapitat zaktadowy razem 628 732

Warto$¢ nominalna 10,00 zt za akgcje.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku ogodlna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych przez
Bank akcji wynosita 62 873 245 i nie zmienita sie wobec stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku. Jedna
akcja daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu.
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(b) Akcje wtasne

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 r. Bank posiadat 37 775 akcji whasnych, ktoére
reprezentujg 0,06 % kapitatu zaktadowego i 0,06 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Banku, w tym:

— 33 095 akcji, ktore Bank nabyt w 2012 roku w ramach dziatan stabilizacyjnych zwigzanych z
emisjg akgji serii P. Wyzej wymienione akcje reprezentujg 0,05% kapitatu zaktadowego Banku i
ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Banku, przy czym Bank zgodnie z przepisami
Kodeksu spotek handlowych nie jest uprawniony do wykonywania prawa gtosu z tych akgji,

— 4 680 akgji, ktdre reprezentujg 0,01% kapitatu zaktadowego i ogdinej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Banku, ktére Bank nabyt w okresie od 22 czerwca do 6 lipca 2015 roku podczas
sesji gietdowych na rynku podstawowym GPW w Warszawie S.A. Akcje zostaly nabyte na
podstawie Uchwaty 34/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia BOS S.A. z dnia 10 czerwca
2015 r. w sprawie Programu odkupu akcji BOS S.A. w celu zaoferowania osobom zajmujgcym
stanowiska kierownicze majgce istotny wptyw na profil ryzyka Banku. W zwigzku z
zaistnieniem okolicznosci przewidzianych w Uchwale Nr 258/2011 KNF oraz Polityce zmiennych
sktadnikdw wynagrodzen oséb zajmujacych stanowiska kierownicze w BOS S.A., Rada Nadzorcza
Banku zdecydowata o nieprzyznaniu czionkom Zarzadu Banku wynagrodzenia zmiennego za
2014r., za$ wynagrodzenia zmienne pozostatych osob zajmujgcych stanowiska kierownicze nie
osiggnety progu, powyzej ktdrego czes¢ wynagrodzenia zmiennego wymaga wyptaty w akcjach. W
zwigzku z powyzszym nabyte w tym celu akcje nie zostaty przekazane.

Bank, zgodnie z przepisami Kodeksu spdtek handlowych, nie jest uprawniony do wykonywania prawa
gtosu z akcji wiasnych.

(c) Kapitat zapasowy ze sprzedaZy akcfi powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzony jest z nadwyzki
osiggnietej przy emisji akcji powyzej wartosci nominalnej pozostatej po pokryciu kosztéw emisji.

21.Ptatnosci na bazie akcji

(a) Program opcji menedzerskich

W 2012 r. w Grupie Kapitatowej BOS zostat uruchomiony trzyletni program motywacyjny dla
kluczowych czlonkdow kadry menedzerskiej, tzw. program opcji menedzerskich (,Program™),
obejmujacy lata: 2012, 2013 i 2014. W 2015 r. nastgpito rozliczenie ostatniej transzy Programu - za
2014 r. W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2017 r. Program nie byt kontynuowany. -
Program zakonczyt sie w 2014 r. Termin wykupu praw do objecia akcji serii S przez posiadaczy
warrantdw serii B uptywa z dniem 31 grudnia 2017 r.

Program zostat opisany w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Banku Ochrony Srodowiska
S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 r., opublikowanym w dniu 31 marca 2017 r.

Program nie podlegat zmianom w okresie 6 miesiecy zakornczonym dnia 30 czerwca 2017 r.
Ponizej przedstawiono zmiany w liczbie warrantéw:

Za okres 6 miesiecy Warranty serii B Warranty serii C
zakonczony 30-06-2017
niebadane

Niezrealizowane na 1 stycznia 2017 r. 200 000 -
Przyznane w ciggu roku - -
Umorzone w ciggu roku - -
Zrealizowane w ciggu roku - -
Wygaste w ciggu roku - -
Niezrealizowane na dzien 30 czerwca 2017 r. 200 000 -
Mozliwe do realizacji na 30 czerwca 2017 r. 200 000 -
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Za okres 6 miesiecy Warranty serii B Warranty serii C
zakonczony 30-06-2016

niebadane

Niezrealizowane na 1 stycznia 2016 r. 200 000 -
Przyznane w ciggu roku - -
Umorzone w ciggu roku - -
Zrealizowane w ciggu roku - -
Wygaste w ciggu roku - -
Niezrealizowane na dzien 30 czerwca 2016 r. 200 000 -
Mozliwe do realizacji na 30 czerwca 2016 r. 200 000 -

(b) Polityka zmiennych sktadnikow wynagrodzen osob zajmujacych stanowiska
kierownicze w BOS S.A. (,polityka zmiennych wynagrodzeri”)

W celu wypetnienia wymogdéw uchwaty Komisji Nadzoru Finansowego Nr 258/2011 z dnia 4
pazdziernika 2011 r. w sprawie szczegdtowych zasad funkcjonowania systemu zarzadzania ryzykiem i
systemu kontroli wewnetrznej oraz szczegdtowych warunkdw szacowania przez banki kapitatu
wewnetrznego i dokonywania przegladéw procesu szacowania i utrzymywania kapitatu wewnetrznego
oraz zasad ustalania polityki zmiennych skfadnikdw wynagrodzen osdb zajmujgcych stanowiska
kierownicze w banku a takze w zgodzie z postanowieniami Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i
Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji kredytowych
do dziatalnosci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami
inwestycyjnymi, zmieniajagca dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz
2006/49/WE, Bank wdrozyt  Polityke zmiennych sktadnikéw wynagrodzen os6b zajmujacych
stanowiska kierownicze, zatwierdzong przez Rade Nadzorczg BOS S.A.

W okresie sprawozdawczym Bank podjgt dziatania majgce na celu implementacje przepisow
Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 6 marca 2017 r. w sprawie systemu zarzadzania
ryzykiem i systemu kontroli wewnetrznej, polityki wynagrodzen oraz szczegdtowego sposobu
szacowania kapitatu wewnetrznego w bankach, ktére to z dniem 1 maja 2017 r. zastgpito Uchwate Nr
258/2011 KNF.

Komitet ds. Wynagrodzen powotany przez Rade Nadzorczg Banku opiniuje Polityke zmiennych
sktadnikow wynagrodzen, opiniuje i projektuje zasady wynagradzania cztonkdéw Zarzadu, opiniuje i
monitoruje wynagrodzenia zmienne o0sob zajmujacych zidentyfikowane stanowiska kierownicze oraz
rekomenduje Radzie Nadzorczej przyznanie, ograniczenie, wstrzymanie, odmowe wyptaty lub realizacji
wynagrodzenia zmiennego Cztonkéw Zarzadu Banku.

Polityka zmiennych wynagrodzen, zaktada m.in.

- wyptate co najmniej 50% ustalonego wynagrodzenia zmiennego w akcjach Banku Ochrony
Srodowiska, ktorych wartoS¢ ustala sie jako $rednig cene wazong akcji Banku w obrotach
sesyjnych na GPW w okresie od 1 grudnia roku poprzedzajgcego rok przyznania premii do 31
stycznia roku, w ktérym nastepuje przyznanie premii.

Przez akcje rozumie sie:

— akcje Banku Ochrony Srodowiska S.A. notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie,

— akcje wirtualne tzw. akcje fantomowe, o wartosci odpowiadajgcej cenie akcji notowanych na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie,

— odroczenie wyptaty 40% wynagrodzenia zmiennego w trzech réwnych rocznych ratach, przy czym
co najmniej 50% kazdej transzy jest wyptacane w akcjach Banku, a pozostata czes¢ w gotowce.
Czes¢ odroczona moze zostac ograniczona, wstrzymana lub moze nastgpi¢ odmowa jej wyptaty
lub realizacji (nie wyptacona w ogole) m.in. w sytuacji, gdy wyniki Banku znaczaco odbiegajg od
zatwierdzonego planu finansowego na dany rok lub gdy spetnione zostaty warunki, o ktdrych
mowa w art. 142 ust. 1 ustawy — Prawo bankowe.
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— ocene wynikow obejmujgcg okres 3 lat, tak aby wysoko$¢ wynagrodzenia zaleznego od wynikow
uwzgledniata cykl koniunkturalny Banku i ryzyko zwigzane z prowadzong przez niego dziatalnoscia
gospodarcza. Przez wyniki rozumie sie zatozone w strategii lub planie finansowym Banku na dany
rok zadania efektywno$ciowe, finansowe, sprzedazowe i cele indywidualne.

Maksymalny poziom wynagrodzenia zmiennego kazdej z o0séb zajmujacych zidentyfikowane
stanowisko kierownicze nie przekracza 100% wynagrodzenia statego.

W 2016 r., Bank podjat decyzje dotyczaca zaprzestania rozliczania premii w 2016 r. osobom majacym
wptyw na profil ryzyka w Banku (w tym Cztonkom Zarzadu wchodzgcym w sktad Zarzadu w grudniu
2016 r.), z uwagi na szczegolng sytuacje finansowg Banku i objecie Banku Programem Postepowania
Naprawczego.

W okresie sprawozdawczym wynagrodzenie zmienne za wyniki 2016 r. poszczegdinym Cztonkom
Zarzadu odwotanym ze sktadu Zarzadu na poczatku 2016 r., ktérych decyzja dotyczaca zaprzestania
rozliczania premii za 2016 r. nie dotyczyta, nie zostato jeszcze przyznane.

Natomiast w okresie sprawozdawczym - z uwagi nha objecie Banku Programem Postepowania
Naprawczego — zgodnie z art. 142 ust. 1 ustawy — Prawo bankowe oraz z uwagi na fakt, ze wyniki
Banku osiagnigte w 2016 r. znaczaco odbiegaty od zatwierdzonego Planu finansowego na 2016 r.,
Rada Nadzorcza BOS S.A. w trosce o interesy Banku, jego Klientow i Akcjonariuszy nie przyznata
pierwotnie wyliczonej, w ramach premii za rok 2013, kwoty odroczonej trzeciej (ostatniej) transzy,
podlegajacej przyznaniu i wyptacie w roku 2017., w tym Cztonkom Zarzadu BOS S.A. (w tym 4
osobom nie wchodzacym w okresie sprawozdawczym w skiad Zarzadu BOS S.A.).

22. Aktywa i zobowigzania warunkowe

T 30-06-2017 31-12-2016
Wyszczegodlnienie

niebadane

Zobowigzania warunkowe: 2173278 2085 735
Finansowe, w tym: 1938 362 1 856 169
otwarte linie kredytowe w tym: 1856 100 1803 925

- odwotalne 1593172 1534961

- nieodwotalne 262 928 268 964

otwarte akredytywy importowe 23218 19 423
promesy udzielenia kredytu w tym: 59 044 32821

- nieodwofalne 59 044 32821

Gwarancyjne, w tym: 221 881 216 531
poreczenia i gwarancje sptaty kredytu 18 944 22 953
gwarancje whasciwego wykonania kontraktu 202 937 193 578
Gwarantowanie emisji 13 035 13 035
Aktywa warunkowe: 1707 585 1518 228
Finansowe, w tym: 316 987 -
otwarte linie kredytowe - -
pozostate 316 987 -
Gwarancyjne 1 380 812 1509 041
Inne 9 786 9187
Aktywa i zobowigzania warunkowe razem 3880 863 3603 963
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23. Informacje dodatkowe do sprawozdania z przeptywow pienieznych

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Dla potrzeb sprawozdania z przeptywow pienieznych saldo $rodkéw pienieznych i ekwiwalentow
srodkéw pienieznych zawiera nastepujgce salda o wysokiej ptynnosci i terminie zapadalnosci krotszym
niz trzy miesigce:

Wvszczegdlnienie 30-06-2017 31-12-2016 30-06-2016
Yy 9 niebadane niebadane

Kasa, srodki w Banku Centralnym 628 765 513 754 801 248

I’_okatyl/ w mnych bankach, ujete w ekwiwalentach 379 652 26 157 48 921

srodkow pienieznych (nota 13)

Inwestycyjne (lokacyjne) papiery wartosciowe (nota 17) 1149 664 2079 509 1879 921

Razem 2158 081 2619420 2 730 090

Saldo $rodkéw pienieznych i ekwiwalentdw $rodkdw pienieznych zawiera rezerwe obowigzkowa
utrzymywang na rachunku w NBP. Rezerwa deklarowana do utrzymania w miesigcu czerwcu 2017 r.
wynosita 548 851 tys. zt (w grudniu 2016 r. w kwocie 564 282 tys. zt). Bank musi utrzymywac $rednie
saldo Srodkow pienieznych w miesigcu powyzej zadeklarowanej rezerwy obowigzkowej. Zgodnie z
paragrafem 12 Uchwaty NBP nr 40/2015 Bank moze wykorzystywac srodki utrzymywane na rachunku

rezerwy obowigzkowej do biezgcych rozliczen pienieznych.

Objasnienie réznic pomiedzy bilansowymi zmianami stanu, a zmianami stanu tych pozycji
wykazywanymi w dziatalnosci operacyjnej sprawozdania z przeplywow pienieznych

Wyszczegodlnienie

Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu pochodnych instrumentéw
finansowych i zabezpieczajacych

Wycena pochodnych instrumentéw finansowych odniesiona na kapitat z
aktualizacji wyceny

Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu pochodnych
instrumentéw finansowych razem

Za okres 6
miesiecy

zakonczony
30-06-2017
niebadane

-74 072

-74 072

Za okres 6
miesiecy
zakonczony
30-06-2016
niebadane

90 602

-5 190

85412

Wyszczegdlnienie

Zmiana stanu naleznosci od innych bankdw
Zmiana stanu naleznosci od innych bankdw przyjeta do $rodkéw pienieznych

Zmiana stanu naleznosci od innych bankoéw razem

Za okres 6
miesiecy

zakonczony
30-06-2017
niebadane

-321 771
-353 495

31724

Za okres 6
miesiecy
zakonczony
30-06-2016
niebadane

-91 251
12 087

-79 164
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Za okres 6
miesiecy
Wyszczegodlnienie zakonczony
30-06-2017
niebadane
Zmiana stanu inwestycyjnych (lokacyjnych) papieréw wartosciowych 326 117
Zmiana stanu inwestycyjnych papieréw wartosciowych przyjeta do srodkéw -929 845
pienieznych
Odsetki otrzymane od papieréw warto$ciowych utrzymywanych do terminu -6 041
zapadalnosci
Przesuniecie odsetek od papieréw wartosciowych utrzymywanych do terminu
. . P . 19 696
zapadalnosci do odsetek z dziatalnosci inwestycyjnej
Wycena papierow warto$ciowych dostepnych do sprzedazy na kapitat z 22 053
aktualizacji wyceny
Wykup papieréw wartosciowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci -
Zakup papierow wartosciowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci -
Zmiana stanu inwestycyjnych (lokacyjnych) papieréw 568 020

wartosciowych razem

Za okres 6
miesiecy

zakonczony
30-06-2016
niebadane

-53 953

80 520

-15 642

18 234

-11 554

-170 794
166 160

12971

Za okres 6
miesiecy

zakonczony
30-06-2016
niebadane

36 140
2841

3275

247

42 503

Za okres 6
miesiecy
Wyszczegolnienie zakonczony
30-06-2017
niebadane
Zmiana stanu pozostatych aktywéw i podatku dochodowego 130 712
Odroczony podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat -3 872
Odroczony podatek dochodowy z tytutu wyceny papieréw wartosciowych 4307
dostepnych do sprzedazy
Niepieniezne zmiany z tytutu wartosci niematerialnych oraz rzeczowych Srodkéw 7 695
trwatych
Zmiana stanu pozostatych aktywow i podatku dochodowego razem 130 228
Za okres 6
miesiecy
Wyszczegoblnienie zakonczony
30-06-2017
Niebadane
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu emisji bankowych papieréw wartoSciowych i
o -107 778
zobowigzan podporzadkowanych razem
Zaptacone odsetki od obligacji emitowanych przez Grupe 27 914
Niezrealizowane rdznice kursowe -
Przesuniecie odsetek od bankowych papierow wartosciowych do dziatalnosci 20 136
finansowej
Wykup obligacji emitowanych przez Grupe 100 000

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu emisji bankowych papieréw
wartosciowych i zobowigzan podporzadkowanych razem

Za okres 6
miesiecy

zakonczony
30-06-2016
niebadane

-1276 234

98 480
-63 317

-32 004

1273075
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Za okres 6
miesiecy

zakonczony
30-06-2017
niebadane

Wyszczegodlnienie

Zmiana stanu innych zobowigzan i biezacego podatku dochodowego -15 858
Biezgce obcigzenia z tytutu podatku dochodowego -15 670
Zaptacony/zwrocony podatek dochodowy 10 070
Zmiana stanu innych zobowigzan i podatku dochodowego razem -21 458

Za okres 6
miesiecy
zakonczony
30-06-2016
niebadane

-16 298
-1 305
1501
-16 102

24. Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych

Ponizej przedstawiono wartos¢ bilansowg i godziwg aktywow i zobowigzan finansowych innych niz

wycenianych do wartosci godziwej w sprawozdaniu finansowym:

Wartosc Wartos¢ Wartos¢

bilansowa na bilansowa na

Wyszczegolnienie

AKTYWA FINANSOWE

Naleznosci od innych bankow

Kredyty i pozyczki udzielone klientom,

w tym:
- Kredyty w ztotych polskich

- Kredyty w walutach obcych

Inwestycyjne (lokacyjne) papiery
wartosciowe - utrzymywane do
terminu zapadalnosci

Dtuzne papiery wartosciowe, w tym:
- Skarb Panstwa
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Zobowigzania wobec innych bankow

Zobowigzania wobec klientéw,
w tym:

- Klientéw korporacyjnych
- Klientow detalicznych

- Finanséw publicznych

- Funduszy ekologicznych i pozostatych
funduszy

- Miedzynarodowych instytucji
finansowych

- Pozostatych klientow

Zobowigzania z tytutu emisji
bankowych papieréw wartosciowych

Zobowigzania podporzadkowane

30-06-2017
niebadane

476 439

13 014 398

10 208 843

2 805 555

1199 745

1199 745

1199 745

326 380

16 075 937

3 653 650

10 305 656

869 178

92 200

1078 875

76 378

829 781

493 549

godziwa na
30-06-2017

niebadane

474 792
12 834 931
10 069 959

2764 972

1237 560

1237 560

1237 560

326 403
16 099 277
3 653 481
10 326 711
869 195

92 200
1081 312
76 378

840 894

468 083

31-12-2016

154 668

13 965 259

10 477 950

3 487 309

1186 090

1186 090

1186 090

115 764

17 123 578

4 094 055

10 796 832

830 967

73 930

1225724

102 070

829 735

601 373

Wartosc
godziwa na
31-12-2016

152 628
13 783 992
10 371 259

3412 733

1208 008

1208 008

1208 008

115 854

17 137 128
4 093 924
10 807 137
831 030

73 930
1229 037
102 070
841 498

568 385
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(&) Lokaty w innych bankach

Naleznosci od innych bankdw obejmujg lokaty miedzybankowe, rachunki nostro oraz kredyty i
pozyczki. Warto$¢ godziwa lokat miedzybankowych z uwagi na krotki termin realizacji (do 6 m-cy
lokaty miedzybankowe na stope statg) jest réwna wartosci bilansowej. Obligacje wyemitowane przez
banki wyceniono wedtug wartosci godziwej z uwzglednieniem spreadu kredytowego wyznaczonego w
oparciu o poréwnywalne emisje przeprowadzone przez podobne banki.

(b) KredytyipoZyczki udzielone klientom i innym bankom

Kredyty i pozyczki udzielone klientom i innym bankom przedstawiono po pomniejszeniu o odpisy z
tytutu utraty wartosci. W bilansie wycenia sie je wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej. Jako warto$¢ godziwa kredytdw jest przyjmowana ich wartos¢
wynikajgca z biezagco oszacowanych przysztych przeptywdw kapitatowo-odsetkowych (oddzielnie dla
walut i oddzielnie dla PLN) wyliczonych w oparciu o efektywng stope procentowg dla kazdego kredytu
(z wyjatkiem kredytéw o nieustalonym harmonogramie lub kredytéw zagrozonych dla ktorych jako
warto$¢ godziwa przyjmowana jest warto$C bilansowa) dyskontowanych $rednig efektywng stopa
procentowg kredytow udzielonych w ostatnich dwunastu miesigcach. Dla kredytdw hipotecznych
uwzgledniono przedptaty. W przypadku kredytow w walutach obcych, ktérych Bank zaprzestat
udzielania zostata zastosowana $rednia efektywna stopa procentowa odpowiadajgcych im kredytow
udzielanych w PLN, skorygowana o réznice pomiedzy poziomami stop w poszczegdinych walutach i
PLN.

(c) Zobowigzania wobec podmiotow niebankowych

Zobowigzania w bilansie wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej. Jako wartoS¢ godziwa zobowigzan jest przyjmowana ich wartoS¢ wynikajaca ze
zdyskontowania kapitatu oraz odsetek dla wszystkich depozytéw Srednig wazong stopg procentowa,
ktéra obowigzywata dla depozytow przyjetych w czerwcu 2017 roku. Z uwagi na brak
harmonogramoéw dla rachunkéw biezacych zostaty one ujete wg wartosci bilansowej.

Zobowigzania (kapitat i odsetki) wobec miedzynarodowych instytucji finansowych zostaty
zdyskontowane $rednig efektywna stopa procentowa zobowigzan zacigganych w 2015 roku (dla EUR)
badz ostatniej transakcji zawartej w danej walucie (dla PLN).

(d) Zobowigzania podporzadkowane

Zobowigzania podporzadkowane wycenione wedtug wartosci godziwej z uwzglednieniem zmiany
spreadu kredytowego wyznaczonego w oparciu 0 emisje przeprowadzong przez Bank w 2015 roku.

(e) Zobowigzania z tytutu emisji papierow wartosciowych
Zobowigzania z tytutlu emisji papierdw wartoSciowych wycenione wedlug wartosci godziwej z

uwzglednieniem zmiany spreadu kredytowego dla obligacji w PLN wyznaczonego w oparciu o emisje
przeprowadzone przez Bank w 2015 roku dla emisji w PLN.

(f) Zobowigzania Banku Centralnego i innych bankow

Zobowigzania wobec Banku Centralnego oraz zobowigzania z tytutu transakcji repo zostaly wykazane
w wartosci bilansowej. Zobowigzania z tytutu transakcji repo zostaty wykazane w wartosci bilansowej
ze wzgledu na brak dostepnych danych rynkowych do kalkulacji wartosci godziwej podstawowej
transakcji repo Banku z kontrahentem.

Depozyty miedzybankowe, z uwagi na krétki termin zostaty ujete w wartosci bilansowej, a zaciggniete
pozyczki (kapitat i odsetki) zostaty zdyskontowane $rednig efektywng stopg procentowg zobowigzan
zacigganych w 2015 roku.
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25. Podziat instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej w zaleznosci
od sposobu pomiaru wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa zgodnie z MSSF 13 definiowana jest jako cena, ktorg otrzymano by za zbycie
skfadnika aktywow lub zaptacono by za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na
zwyktych warunkach na gtéwnym (lub najkorzystniejszym) rynku na dzien wyceny w aktualnych
warunkach rynkowych (tj. ceng wyjécia) bez wzgledu na to, czy cena ta jest bezposrednio
obserwowalna lub oszacowana przy uzyciu innej techniki wyceny. Grupa szacujgc warto$¢ godziwa
uwzglednia korekte z tytutu ryzyka kredytowego kontrahenta.

Na 30 czerwca 2017 roku oraz na 31 grudnia 2016 roku Grupa dokonywata klasyfikacji aktywéw oraz
zobowigzan finansowych wycenianych do wartosci godziwej na trzy kategorie (poziomy) wedtug ich
metody wyceny:

— Poziom 1: metoda wyceny — mark-to-market bezposrednio z dostepnych kwotowan instrumentéw
na rynku. Dotyczy to kwotowanych kapitatowych i dtuznych papieréw wartosciowych i bonéw NBP
(kwotowania oparte o stope referencyjng),

— Poziom 2: metoda wyceny — mark-to-model z parametryzacjg modeli w oparciu o kwotowania z
aktywnego rynku dla danego typu instrumentéw lub ceny uzyskane w ramach transakcji, ktére zostaty
dokonane w terminie bliskim dacie bilansowej na normalnych zasadach rynkowych. Wartos¢ godziwa
ustala sie réwniez poprzez odwotanie sie do innych, podobnych instrumentdéw, poprzez analize
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych i inne metody wyceny powszechnie stosowane przez
uczestnikdw rynku, a w przypadku instrumentéw finansowych dla ktorych brak jest mozliwosci wyceny
po koszcie nabycia. Dotyczy to nienotowanych bankowych papieréw, kapitatowych papieréow
wartosciowych oraz instrumentdw pochodnych (w tym transakcji terminowych na papiery
wartosciowe) za wyjatkiem przypadkow ktore spetniajg kryteria przynaleznosci do Poziomu 3. Z uwagi
na powyzsze warto$¢ godziwa tych papieréw jest oparta na modelu wyceny wypracowanym przez
Spotke, uwzgledniajgcym poréwnywalne wartosci dla podmiotdw gospodarczych notowanych na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie,

— Poziom 3: metoda wyceny mark-to-model z parametryzacjg modeli w oparciu o kwotowania z
aktywnego rynku dla danego typu instrumentéw oraz parametryzacjg modelu na podstawie
estymowanych czynnikow ryzyka. Dotyczy to komunalnych papieréw wartosciowych (wycena
dokonywana na podstawie zdyskontowanych przeptywdw, przy czym spready kredytowe uzywane do
wyceny wyznaczane sg W oparciu o wewnetrzne ratingi), papieréw innych bankéw (cena ustalana jest
W oparciu 0 marze papierow, kwotowanych na rynku na moment ustalenia ceny, emitowanych przez
odpowiednio wyselekcjonowanych emitentéw), nienotowanych papierdow kapitatowych oraz papierow
kapitatowych charakteryzujgcych sie niskg ptynnoscig (wyceniane sg metodg zdyskontowanych
przeptywdw).

Przeniesienie instrumentéw pomiedzy Poziomem 1 a Poziomem 2 wystepuje na podstawie dostepnosci
kwotowan z aktywnego rynku wedtug stanu na zakonczenie danego okresu sprawozdawczego.

Przeniesienie z Poziomu 2 do Poziomu 3 nastepuje w sytuacji zamiany w wycenie czynnika
obserwowalnego na nieobserwowalny lub zastosowanie do wyceny nowego nieobserwowalnego
czynnika ryzyka, ktora jednoczesnie skutkuje istotnym wplywem na wycene instrumentu.

Przeniesienie z Poziomu 3 do Poziomu 2 nastepuje w sytuacji zamiany w wycenie czynnika
nieobserwowalnego na obserwowalny lub gdy wpltyw czynnika nieobserwowalnego na wycene
instrumentu przestaje by¢ istotny.

Przeniesienie miedzy metodami wyceny nastepuja w dacie i wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. nie nastagpity przeniesienia instrumentéw pomiedzy
poziomami. W przypadku instrumentow zaklasyfikowanych do Poziomu 3 ich wycena nie ma wptywu
na rachunek zyskow i strat. Wycena do wartosci godziwej instrumentdéw zakwalifikowanych do
Poziomu 3 zostata uwzgledniona w pozostatych catkowitych dochodach. W wyniku finansowym zostaty
uwzglednione odsetki naliczone, odsetki zaptacone, dyskonto lub premia, rdznice kursowe oraz
rozwigzane rezerwy (dotyczy to kapitatowych papieréw wartosciowych).

69



Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Grupy Kapitatowej BOS S.A.

za okres sze$ciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 .

w tys. zt

Na dzien 30 czerwca 2017 roku wrazliwos¢ wyceny, instrumentéw komunalnych zaklasyfikowanych do
Poziomu 3, na zmiane spreadu kredytowego o +/- 1 p. b. (nieobserwowalny parametr modelu)

wynosita 157 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosita 161 tys. z4).

30-06-2017 niebadane Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe przeznaczone do 85 894 a7 . 85 941
obrotu

Dtuzne papiery wartosciowe 64 991 - - 64 991
Kapitatowe papiery wartosciowe 20 903 47 - 20 950
Pochodne instrumenty finansowe

i zabezpieczajace 347 175333 - 175 680
Aktywa finansowe dostepne do 3351120 - 542387 3893507
sprzedazy

Dtuzne papiery wartosciowe 3327 897 - 507 168 3 835 065
Kapitatowe papiery wartosciowe 23 223 - 35219 58 442
Lol_<aty w |nn_ych ba_nkach oraz kredyty i _ _ 474 792 474 792
pozyczki udzielone innym bankom

Kredyty i pozyczki udzielone klientom - - 12834931 12834931
Inwestycyjne (lokacyjne) papiery

wartosciowe - utrzymywane do terminu 1237 560 - - 1237 560
zapadalnosci

Razem 4674921 175380 13852110 18 702 411

30-06-2017 niebadane

Poziom 1

Poziom 2

Poziom 3

Zobowigzania finansowe przeznaczone do

102 119 539 - 119 641
obrotu
Pochoqne ln.strumenty finansowe i 102 119 539 ) 119 641
zabezpieczajace
Zobowigzania wobec innych bankow - - 326 403 326 403
Zobowigzania wobec klientow - - 16 099 277 16 099 277
Zobpwlazanla z Fy_tulu emisji bankowych ) ) 840 894 840 894
papieréw wartosciowych
Zobowigzania podporzadkowane - - 468 083 468 083
Razem 102 119539 17 734 657 17 854 298

Wyszczegodlnienie Poziom 3

Stan na poczatek okresu 01-01-2017 561 735
Zakup -
Sprzedaz i wykup 21582
Suma zyskoéw lub strat

- w wynik finansowy 559
- w pozostatych catkowitych dochodach 1676
Przeniesienia z poziomu 3 -
Stan na koniec okresu 30-06-2017 niebadane 542 387
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31-12-2016 Poziom 1 Poziom2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 59 377 147 - 59524
Dtuzne papiery wartosciowe 49 035 100 - 49 135
Kapitatowe papiery warto$ciowe 10 342 47 - 10 389
F_’ochodnse |nst_rumenty finansowe 68 131 687 _ 131 755
i zabezpieczajace

Aktywa finansowe dostepne do 3671545 - 561735 4233280
sprzedazy*\

Dtuzne papiery wartosciowe 3638 188 - 526 507 4 164 695
Kapitatowe papiery wartosciowe*\ 33 357 - 35 228 68 585
Naleznosci od innych bankow - - 152 628 152 628
Kredyty i pozyczki udzielone klientom - - 13783992 13783992
Inwestycyjne (lokacyjne) papiery

wartosciowe - utrzymywane do terminu 1208 008 - - 1208 008
zapadalnosci

Razem 4 938 998 131834 14498355 19569 187

*\ z wytgczeniem kapitatowych papieréw wartosciowych wycenianych wedtug ceny nabycia

31-12-2016 Poziom 1 Poziom2 Poziom 3 Razem
Zobowiazania finansowe przeznaczone 176 149 612 ) 149 788
do obrotu

Pochod_ne |n_strumenty finansowe i 176 149 612 ) 149 788
zabezpieczajace

Zobowigzania wobec innych bankow - - 115 854 115 854
Zobowigzania wobec klientéw - - 17137128 17137128
Zob9w!azan|a z Fy_tulu emisji bankowych _ _ 841 498 841 498
papierow wartosciowych

Zobowiazania podporzadkowane - - 568 385 568 385
Razem 176 149612 18662865 18812653

Wyszczegoblnienie

Poziom 3

Stan na poczatek okresu 01-01-2016 642 855
Zakup -
Sprzedaz i wykup -78 986
Suma zyskow lub strat -
- w wynik finansowy 1 540
- w pozostatych catkowitych dochodach -3674
Przeniesienia z poziomu 3 -
Stan na koniec okresu 31-12-2016 561 735
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26. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow

Zgodnie z wymogami MSSF 8, segmenty operacyjne zostaty okreSlone na podstawie sprawozdan
wewnetrznych dotyczacych komponentow jednostki gospodarczej podlegajacych okresowym
przeglagdom dokonywanym przez czionka kierownictwa odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji
operacyjnych. MSSF 8 definiuje segment operacyjny jako cze$¢ dziatalnosci jednostki spetniajacy trzy
kryteria:

— segment prowadzi dziatalnos¢ gospodarczg, w ramach ktérej moze osiggac przychody i ponosic¢
koszty,

— wyniki dziatalnosci operacyjnej segmentu sg przegladane regularnie przez osobe podejmujaca
w jednostce gtdéwne decyzje operacyjne,

— odrebne informacje finansowe dla segmentu sg dostepne.

Ponizej przedstawiono zasady sprawozdawczosci wedtug segmentdw operacyjnych za okresy
zakonczone dnia 30 czerwca 2017 roku i 30 czerwca 2016 roku w podziale na nastepujgce obszary
dziatalnosci:

a) pion korporacji i finanséw publicznych,
b) pion detaliczny,

c) dziatalnos¢ skarbowa i inwestycyjna,
d) dziatalnos¢ maklerska,

e) pozostate (nieulokowane w segmentach).

W ramach pionu korporacji i finanséw publicznych prowadzona jest dziatalno$¢ obejmujgca transakcje
zawierane poprzez Centra Korporacyjne oraz Centrale Banku z klientami korporacyjnymi i klientami
nalezagcymi do sektora finanséw publicznych. Natomiast aktywno$¢ Banku w pionie detalicznym
dotyczy transakcji z klientami z grupy osob prywatnych, mikroprzedsiebiorstw oraz wspodlnot
mieszkaniowych.

W sklad obszaru dziatalnosci skarbowej i inwestycyjnej wchodzi dziatalno$¢ na rynku
miedzybankowym i dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw pochodnych, a takze w obszarze
inwestycji kapitatowych. Dziatalno$¢ skarbowa i inwestycyjna obejmuje zarzadzanie ptynnoscia,
ryzykiem walutowym i stdp procentowych Banku oraz rozliczenia z tytutu cen transferowych funduszy
z innymi pionami (segmentami) biznesowymi.

W obszarze pozostate (nieulokowane w segmentach) znajdujg sie pozycje rachunku zyskow i strat,
ktore nie zostaty przypisane do zadnego z wymienionych w ppkt a-d obszardow dziatalnosci,
w szczegodlnosci przychody i koszty zwigzane z klientami niesklasyfikowanymi. Ponadto w obszarze tym
wykazywane sg sktadniki rachunku zyskow i strat dotyczace dziatalnosci spotek zaleznych: BOS Invest
Management Sp. z 0.0., MS Wind Sp. z 0.0., BOS Capital Sp. z 0.0.

Dane finansowe spotki BOS Eko Profit S.A. sg klasyfikowane do pionu korporacji i finanséw
publicznych a spétki BOS Ekosystem sp. z 0.0. do pionu detalicznego.

Produkty pionéw i obszaréw dziatalnosci wymienionych w ppkt a-d powyzej zostaty opisane w
~Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Banku Ochrony Srodowiska S.A. w I potroczu
2017 roku” w pkt. Il ppkt. 7.

Produktami obszaru dziatalnosci skarbowej i inwestycyjnej sg instrumenty finansowe, biezace
i terminowe lokaty i depozyty miedzybankowe oraz klientéw ALM, kredyty od innych bankéw oraz
kredyty udzielone bankom, dtuzne i kapitatowe papiery warto$ciowe oraz instrumenty pochodne.

Natomiast obszar dziatalnosci maklerskiej obejmuje gtdwnie nabywanie i zbywanie papierow
wartosciowych na cudzy lub wiasny rachunek, prowadzenie rachunkéw papierow wartosciowych,
zarzadzanie cudzym pakietem papierdow wartosciowych na zlecenie oraz oferowanie papierow
wartosciowych w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczne;j.
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Aktywa i pasywa obszaréw okreslonych w ppkt a-b powyzej zostaty wyodrebnione w oparciu o baze
kredytowa i depozytowg Banku.

Wynik odsetkowy uwzglednia rozliczenia transferowe pomiedzy pionem korporacji i finansow
publicznych oraz detalicznym a obszarem dziatalnosci skarbowej i inwestycyjnej. Wycena transferowa
funduszy jest oparta na stawkach referencyjnych, dodatkowych stawkach finansowania oraz
zmiennych stawkach transferowych, z uwzglednieniem m.in. waluty, stabilnosci $rodkdéw i terminu,
ktore sg odnoszone do krzywej rentownosci. Wycenie stawkami transferowymi podlegajg wszystkie
istotne pozycje aktywow i pasywdéw odsetkowych, jak réwniez pozycje pozabilansowe, generujgce
zapotrzebowanie na ptynno$¢. Wycena przeprowadzana jest w cyklu miesiecznym i bazuje na $redniej
(ze stanéw dziennych) poszczegdllnych transakcji odsetkowych przypisanych do danego pionu
odrebnie dla kazdej waluty.

Od poczatku 2017 r. w zwigzku z ustugowym charakterem dziatalnosci skarbowej i inwestycyjnej
wzgledem pionu korporagiji i finanséw publicznych oraz pionu detalicznego, dla celéw prezentacyjnych
dokonuje sie alokacji wyniku odsetkowego oraz o podobnym charakterze obszaru dziatalnosci
skarbowej i inwestycyjnej na piony biznesowe. Alokacja odbywa sie na podstawie kluczy opartych na
skali dziatalnosci kredytowej i depozytowej. Wynik podlegajacy alokacji uwzglednia:

e wynik na finansowaniu hurtowym oraz na papierach wartosciowych, w tym: przychody z lokat
i kredytow udzielonych bankom oraz dtuznych papierow wartoSciowych (z wytgczeniem
obligacji komunalnych i korporacyjnych), koszty depozytow miedzybankowych oraz od
klientéw ALM, kredytéw od bankéw i miedzynarodowych instytugji finansowych, zobowigzan z
tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych,

e wynik na pozycji walutowej, tj. wynik z transakcji FX SWAP,
e przychody z rezerwy obowigzkowej, tj. z tytutu Srodkdw utrzymywanych na rachunku w NBP,

e wynik z rozliczen transferowych, tj. roznica przychodéw ALM z tytutu finansowania dziatalnosci
piondw biznesowych oraz kosztéw ALM z tytutu odkupu $rodkéw depozytowych pozyskanych
przez piony biznesowe.

1.  Wynik na dziatalnosci operacyjnej pionu korporacji i finanséw publicznych oraz pionu
detalicznego jest wynikiem z dziatalnosci bankowej tych piondw, pomnigjszonym o wartos¢
kosztéw administracyjnych przypisanych bezposrednio do transakcji lub jednostek danego pionu,
jak rowniez kosztow alokowanych oraz odpisow z tytutu utraty wartosci. Wynik finansowy
uwzglednia takze rozliczenia wzajemne z tytutu obstugi klientéw pionu korporacji i finanséw
publicznych przez oddziaty Banku (przypisane do pionu detalicznego).

Na wynik z dziatalnosci finansowej ww. piondw sktadajg sie m.in.

1. Wynik z tytulu odsetek, tj. suma réznicy pomiedzy przychodami odsetkowymi od kredytéw
i obligacji komunalnych klientéw, a kosztami za otrzymane fundusze od ALM (dziatalnos¢
skarbowa i inwestycyjna) oraz przychodow z transferu funduszy do ALM pomniejszonych o
koszty odsetkowe zaptacone klientom Banku.

2. Wynik z tytutu prowizji, tj. rdznica przychoddw z optat i prowizji oraz kosztow przypisanych
do danej transakcji oraz alokowanych do obszaru dziatalnosci. Wynik uwzglednia przychody i
koszty rozliczane jednorazowo oraz rozliczane w czasie metodg liniowa, natomiast przychody i
koszty rozliczane przy transakcji wg. efektywnej stopy procentowej odnoszone sg do wyniku z
tytutu odsetek.

3. Wynik z pozycji wymiany, tj. dochody z negocjowanych transakcji wymiany walut
(terminowych i SPOT) oraz dochody z wymiany walut wedtug tabeli kursowej Banku. Pozycja
uwzglednia wynik z transakcji instrumentami pochodnymi.

4. Wynik odpisow z tytutu utraty wartosci, tj. wynik z tytutu zmiany wartosci odpiséw z
tytutu utraty wartosci kredytdw i obligacji komunalnych przypisanych do danego obszaru
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dziatalnosci. Wynik uwzglednia zmiany z tytulu wahan kursowych portfela kredytéw
walutowych objetych utratg wartosci.

I1. Wynik finansowy obszaru dziatalnosci skarbowej i inwestycyjnej stanowi sume wynikéw
z obszaru dziatalno$ci skarbowej oraz obszaru inwestycji kapitatowych Banku, na ktore sktadaja
sie m.in:

1.

Wynik odsetkowy — wyliczany jako suma wyniku odsetkowego z tytulu transakcji z
klientami zewnetrznymi oraz wyniku rozliczen z tytutu cen transferowych funduszy z innymi
segmentami. Przychody i koszty odsetkowe zewnetrzne dotyczg transakcji na rynku
miedzybankowym (lokaty
i kredyty), jak réwniez nabywanych oraz emitowanych dtuznych papierow wartosciowych.
Wynik rozliczen z tytutu cen transferowych funduszy jest rdznicg pomiedzy przychodami z
tytutu finansowania aktywdéw innych segmentéw, a kosztami transferowymi za $rodki
depozytowe otrzymane od innych segmentow.

. Wynik z pozycji wymiany, uwzglednia wynik ze spekulacyjnych transakcji wymiany walut,

rewaluacje pozycji zabezpieczajacych rezerwy na kredyty walutowe oraz zmiany wyceny
pozycji zabezpieczajgcych aktywne walutowe transakcji terminowe. Pozycja uwzglednia wynik
Z pozycji wymiany nie przypisany innym segmentom.

. Wynik na rachunkowosci zabezpieczen, uwzglednia wynik z transakcji zabezpieczajacych

przeptywy pieniezne oraz warto$¢ godziwa.

. Wynik na dzialalnosci handlowej, wynik z dziatalnosci ewidencjonowanej w Ksiedze

Handlowej oraz z operacji instrumentami finansowymi, w tym typu FX SWAP.

. Wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych - wynik dotyczy akgji, udziatéw

i dtuznych papierow wartosciowych oraz wyceny instrumentdow finansowych.

. Przychody z tytulu dywidend.

. Réznica wartosci odpiséw z tytutlu utraty wartosci, wynik dotyczy akcji i udziatéw oraz

zaangazowan wobec instytucji finansowych przypisanych do obszaru dziatalno$ci skarbowej
i inwestycyjnej.

Ponizej przedstawiono skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej BOS S.A. za okresy
zakonczone dnia 30 czerwca 2017 roku oraz 30 czerwca 2016 roku przypadajace na przyjete
segmenty.

74



Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitatowej BOS S.A.
za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 r.

w tys. zt

2 y 2

T @) < Q

Sprawozdanie przedstawiajace skladniki srédrocznego 9 g y % E

skopso_lidowanego rachun]<u zyskéw i strat za ok_res E 5 ﬁ é w

6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 - niebadane O (@) 8 - %

o 5 NI

o o 8z
I. Wynik z tytulu odsetek 92 343 58 540 42 376 3067 7 196 333
1. | Przychody z tytutu odsetek 251 686 199 634 -110 607 4 340 651 345 704
704 | - sprzedaz klientom zewnetrznym 197 239 80 351 61 467 452 - 339 509
- sprzedaz innym segmentom 54 447 119 283 -172 074 3888 651 6 195
2. Koszty z tytutu odsetek -159 343 -141 094 152 983 -1 273 -644 -149 371
- sprzedaz klientom zewnetrznym -28 865 -86 257 -27 624 -429 -1 -143 176
- sprzedaz innym segmentom -130 478 -54 837 180 607 -844 -643 -6 195
1. | Wynik z tytulu optat i prowizji 20 243 9372 -657 26 998 -318 55 638
111. | Przychody z tytutu dywidend - - 5242 35 - 5277
IV. | Wynik na dziatalnosci handlowej (ze SWAP) - - 8 818 18 027 - 26 845
V. | Wynik na rachunkowosci zabezpieczen - - 1248 - - 1248
VI. | Wynik na inwestycyjnych (lokacyjnych) papierach wartosciowych - - - - 6 816 6 816
VII. | Wynik z pozycji wymiany 5612 1922 4504 -1 127 -81 10 830
VII1. | Wynik na dziatalnosci bankowej 118 198 69 834 61 531 47 000 6 424 302 987
I1X. | Wynik pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych -646 -2 096 - -1 476 4 063 -155
X. | Wynik odpisow (netto) z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek -27 602 -11 509 -22 - -1 -39 134
X1. | Wynik na dziatalnosci finansowej 89 950 56 229 61 509 45 524 10 486 263 698
1. Koszty bezposrednie -18 106 -21 274 -2 955 -31 907 -922 -75 164
Wynik po kosztach bezposrednich 71844 34 955 58 554 13617 9 564 188 534
2. | Koszty posrednie i ustugi wzajemne -27 594 -34 813 -5 348 - - -67 755
Wynik po kosztach bezposrednich i posrednich 44 250 142 53 206 13617 9 564 120779
3. | Amortyzacja -7 656 -8 373 -1 201 -2 999 -1126 -21 355
4. | Pozostate koszty (podatki, BFG, KNF) -17 007 -16 958 -92 -2 214 -257 -36 528
XI1. | Wynik finansowy brutto przed alokacja wyniku ALM 19 587 -25 189 51913 8 404 8181 62 896
X | Alokowany wynik ALM 18 698 27 500 -46 199 - 1 -
XIV | wynik brutto 38 285 2311 5714 8 404 8182 62 896
XV. Obcigzenia podatkowe - - - - - -19 542
XVI. | Wynik finansowy netto - - - - - 43 354
Aktywa segmentu 9 046 875 4 326 125 6 176 244 238 756 120 499 19 908 499
\t/)vaaykngv\lfredytyl pozyczki udzielone klientom oraz naleznosci od innych 8 683 668 4326 125 461 033 20 004 7 13 490 837
Zobowigzania segmentu 4441 638 9 736 815 4754 016 780 525 195 505 19 908 499
w tym zobowigzania wobec klientéw oraz bankow 4432 976 9 736 815 1 496 877 659 271 76 378 16 402 317
Naktady na aktywa trwate i wartosci niematerialne 2893 3 404 399 2 068 1 8 765
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w tys. zt

- =
= >
g g < 2
Sprawo_zdanie przedstawiajace sk!adr_ﬁki srodrocznego § 2 é % <—( 5 < - % (IJ
skor_lso_lldowanego rachun_ku zyskéw i strat za ok'res I 8 > = =9 = XY =
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 - niebadane g z o 8 e o 59 z
5éz 3 ' &Y 83
s z %z s g2
I. Wynik z tytutu odsetek 85 960 44 812 4 937 2 200 484 138 393
1. Przychody z tytutu odsetek 258 733 206 239 -94 165 3201 1143 375 151
- sprzedaz klientom zewnetrznym 200 645 82 833 63 088 369 554 347 489
- sprzedaz innym segmentom 58 088 123 406 -157 253 2832 589 27 662
2. Koszty z tytutu odsetek -172 773 -161 427 99 102 -1 001 -659 -236 758
- sprzedaz klientom zewnetrznym -39 058 -103 931 -65 751 -356 - -209 096
- sprzedaz innym segmentom -133 715 -57 496 164 853 -645 -659 -27 662
11. | Wynik z tytutu optat i prowizji 22181 11 526 -55 21 996 -233 55 415
111. | Przychody z tytutu dywidend - - 5082 92 - 5174
1IV. | Wynik na dziatalnosci handlowej (ze SWAP) - - 9 959 10 850 - 20 809
V. | Wynik na rachunkowosci zabezpieczen - - 1128 - - 1128
VI. | Wynik na inwestycyjnych (lokacyjnych) papierach warto$ciowych - - 893 3499 - 4392
VIIL. | Wynik z pozycji wymiany 9 065 2 059 177 274 - 11 575
VIII. | Wynik na dziatalnosci bankowej 117 206 58 397 22121 38911 251 236 886
IX. | Wynik pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych 92 -542 - 570 -477 -357
X. | Wynik odpisdéw (netto) z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek -35 789 -21 880 -126 - 1 -57 794
XI1. | Wynik na dziatalnosci finansowej 81 509 35975 21 995 39 481 -225 178 735
1. Koszty bezposrednie -17 694 -23 291 -3 322 -24 602 -782 -71 164
Wynik po kosztach bezposrednich 63 815 12 684 18 673 -2 614 -1 007 107 571
2. Koszty posrednie i ustugi wzajemne -29 759 -38 441 -5 999 0 - -74 199
Wynik po kosztach bezposrednich i posrednich 34 056 -25 757 12 674 -2614 -1 007 33372
3. Amortyzacja -8 127 -9 268 -1179 -3 146 -1 126 -22 983
4. Pozostale koszty (podatki, BFG, KNF) -10 313 -9 907 -80 -2 997 -157 -23 671
XI1. | Wynik finansowy brutto przed alokacja wyniku ALM 15 616 -44 932 11 415 -8 757 -2 290 -13 282
X1 Alokowany wynik ALM -2 737 9 160 -6 423 - - -
X1V | Wynik brutto 12 879 -35772 4 992 6 909 -2 290 -13 282
XV. Obcigzenia podatkowe - - - - - 1536
XVL. | Wynik finansowy netto - - - - - -11 746
Aktywa segmentu 9949 954 4753732 6 104 456 196 927 141 808 | 21146 877
\[;va:‘ykrgv\lfredyty i pozyczki udzielone klientom oraz naleznosci od innych 9532 617 4752 866 237 939 14 233 ) 14 537 655
Zobowigzania segmentu 4756 509 | 10443722 4 868 800 964 450 113396 | 21146877
w tym zobowigzania wobec klientéw oraz bankéw 4 755 985 10 440 387 1575 690 852 992 60 267 17 685 321
Nakiady na aktywa trwate i wartosci niematerialne 3513 4 329 565 2 070 2 10 479
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27.Transakcje z podmiotami powigzanymi

Na dzien 30 czerwca 2017 r. Bank Ochrony Sroc!owiska S.A. petnit role dominujacg nad jednostkami
bezposrednio zaleznymi: Domem Maklerskim BOS S.A., BOS Eko Profit S.A., BOS Invest Management
sp. z 0.0., BOS Ekosystem sp. z 0.0., BOS Capital sp. z 0.0. (dawniej BOS Nieruchomosci sp. z o.o.
Spotka Komandytowo Akcyjna) oraz jednostkag zalezng w sposdb posredni (podmiot zalezny od BOS
Eko Profit S.A.) MS Wind sp. z 0.0. | )

Jednostka dominujaca wobec BOS S.A. byt Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej (NFOSIGW), jednostka powigzana ze Skarbem Panstwa.

Za podmioty powigzane uznaje sie rowniez kluczowy personel kierowniczy.
Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi nie odbiegajg od warunkéw rynkowych.

Bank zawiera transakcje z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa — gtéwnie z jednostkami
sektora finanséw publicznych.

(a) Opis transakcji z gtdwnym akcjonariuszem Banku — NFOSIGW

Na dzien 30 czerwca 2017 roku wartoéé érodkéw powierzonych na kredyty przez NFOSIGW wynosita
76 tys. zt. Ponadto w ramach programu Prosument, dotyczacego finansowania zakupu i montazu
instalacji odnawialnych Zrddet energii, NFOSIGW powierzyt Srodki na kredyty preferencyjne
w wysokosci 27 724 tys. zt.

Na dzier 31 grudnia 2016 roku warto$¢ érodkéw powierzonych na kredyty przez NFOSIGW wynosita
187 tys. zt, a w ramach programu Prosument — 30 221 tys. zt.

NFOSIGW udzielat doptat do odsetek dla klientéw, ktére wynosity za okres 6 miesiecy zakonczony 30
czerwca 2017 roku 578 tys. zt. Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 roku odsetki te
wynosity 792 tys. zt.

Transakcje z NFOSIGW zostaty przeprowadzone na warunkach ogdlnych oferty publicznej Banku.

(b) Informacje dotyczgce kredytow i depozytow Czfonkow Zarzgdu i Rady Nadzorczej
Grupy Kapitatowej BOS S.A.

W ramach dziatalnosci operacyjnej przeprowadzone transakcje z cztonkami organu zarzadzajgcego
i kluczowym personelem kierowniczym obejmujg przede wszystkim kredyty i depozyty. Salda
poszczegdlnych pozycji bilansu na dzien 30 czerwca 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku oraz koszty
i przychody za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2017 roku oraz 30 czerwca 2016 roku
zaprezentowano ponizej:

Kluczowy personel kierowniczy

o 30-06-2017 31-12-2016
Wyszczegoblnienie niebadane
Stan kredytow 3 3
Udzielone zobowigzania z tytutu linii kredytowych 17 7
Stan depozytéw 1134 1022

Za okres 6 miesiecy Za okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30-06-2017 30-06-2016

niebadane niebadane

Koszty odsetek od depozytow 12 20

Wyszczegodlnienie
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Kluczowy personel kierowniczy korzysta z kredytow i depozytéw na warunkach ogéinych oferty Banku.

30-06-2017

Wyszczegodlnienie niebadane 31-12-2016

Wartosc¢ instrumentdw finansowych na rachunkach

. . - 716
inwestycyjnych

(c) Swiadczenia kluczowego personelu kierowniczego Grupy Kapitatowej BOS S.A.

Za okres 6 miesiecy Za okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony

Wyszczegdlnienie 30-06-2017 30-06-2016
niebadane niebadane

Zarzad Banku

- krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze *\ 1010 1487
- $wiadczenia po okresie zatrudnienia 189 326
- Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 284 678
Razem 1483 2491

Rada Nadzorcza Banku

- krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 464 564

Razem 464 564

Wynagrodzenia z tyt. petnienia funkcji we wtadzach
jednostek podporzadkowanych, w tym:

- krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze - 13

- 13

*\ Na krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze obejmujg ptace zasadnicze, wynagrodzenie z tytutu
umowy zlecenia, koszty opieki medycznej, zwrot nadptaconych sktadek ZUS, ekwiwalent za
niewykorzystany urlop wypoczynkowy, wynagrodzenie za czas choroby, koszty Kkorzystania z
samochoddéw stuzbowych do celéw prywatnych.

28.Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, zobowiazania, kapital, wynik
finansowy netto lub przeplywy srodkéw pienieznych, ktoére sa nietypowe ze
wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wplyw

W I potroczu 2017 r. nie wystgpity zdarzenia, ktore byly nietypowe i mialy znaczacy wptyw na
aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych.

29.Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byly podawane
w poprzednich okresach srodrocznych biezacego roku obrotowego lub zmiany
wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli
wywierajq one istotny wplyw na biezacy okres $rédroczny

W pierwszym potroczu 2017 roku nie wystgpity zmiany zatozen bedacych podstawg do wyliczen

wartosci szacunkowych kwot podawanych w poprzednich okresach $rodrocznych biezgcego roku
obrotowego oraz poprzednich latach obrotowych poza kwestig opisang w nocie 5.
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30. Wyplacone dywidendy (¥acznie lub w przeliczeniu na jedng akcje), z podziatem na
akcje zwykte i pozostate akcje

BOS S.A. nie wyptacat dywidendy w okresie szesciu miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2017 r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie BOS S.A. podjeto Uchwate w dniu 31 maja 2017 r. w sprawie w
sprawie pokrycia straty Banku za 2016 r. przeznaczajgc kwote 67 972 681,67 zt z kapitatu
zapasowego na pokrycie straty 2016 roku.

31.Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu pierwszego pétrocza 2017 roku,
ktore nie zostaly odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym

W dniu 4 lipca 2017 r. Sad Rejonowy dla M. st. Warszawy w Warszawie, XII wydziat gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie o wpisie do rejestru spotki BOS Capital sp. z o.0.
pofaczenia z spdtka BOS Invest Management sp. z 0.0. Poniewaz BOS Capital sp. z 0.0. jest w
procesie potgczenia spotka przejmujgcg, powyzszy wpis oznacza zakonczenie procesu potgczenia w/w
podmiotow. Wpis zostat ujawniony w dniu 5 lipca 2017 r.

Zarzad BOS S.A. podat do publicznej wiadomosci informacje (raport biezacy 25/2017 z dnia 11 lipca
2017 r.) o podjeciu decyzji w dniu 10 lipca 2017 r. o zamiarze, przeprowadzenia emisji obligacji
podporzadkowanych serii AA z siedmioletnim okresem zapadalnosci oraz z prawem Banku do
dokonania przedterminowego wykupu wszystkich obligacji w terminie 5 lat od daty emisji, za zgoda
Komisji Nadzoru Finansowego (opcja call). taczna warto$¢ nominalna obligacji podporzadkowanych
emitowanych w ramach nowej emisji bedzie wynosita nie wiecej niz 100.000.000 PLN. W ramach ww.
emisji, Bank wyemituje co najmniej dwie serie obligacji.

W dniu 28 lipca 2017 r., (raport biezacy 28/2017 z dnia 28 lipca 2017 r.), Bank wyemitowat pierwsza z
zapowiedzianych, serie AA obligacji podporzadkowanych z siedmioletnim okresem zapadalnosci.
taczna wartos¢ nominalna obligacji wyniosta 34.214.000 PLN. Dzierh wykupu obligacji przypada w dniu
28 lipca 2024 r. Obligacje s oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej stanowigcej sume
stawki WIBOR dla sze$ciomiesiecznych depozytow w PLN oraz marzy wynoszacej 4,50%.

Zarzad Banku poinformowat (raport biezgcy nr 26/2017 z dnia 11 lipca 2017 roku), ze Rada Nadzorcza
Banku na posiedzeniu w dniu 11 lipca 2017 r. podjeta uchwate w sprawie wyboru biegtego rewidenta
do przeprowadzenia przegladu sprawozdan finansowych BOS S.A. i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Grupy Kapitalowej BOS S.A. oraz badania spraqudaﬁ finansowych BOS S.A. i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej BOS S.A. sporzadzonych za okresy
sprawozdawcze 2017 — 2018 roku. Podmiotem uprawnionym do przegladu i badania sprawozdan
finansowych Banku jest firma Mazars Audyt sp. z o.0. Jednoczesnie zgodnie z Porozumieniem Stron z
dnia 11 lipca 2017 roku Zarzad BOS S.A., w imieniu Banku, rozwigzat umowe o przeglad i badanie
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Banku i Grupy Kapitatowej Banku
Ochrony Srodowiska S.A. za lata 2015-2017 (Umowa) zawartg w dniu 6 lipca 2015 roku ze spdtka
Ernst & Young Audyt Polska sp. z 0.0. sp. k. Zgodnie z treScig Porozumienia Stron, Umowa zostata
rozwigzana w zwigzku z:

1) faktem, iz EY po oszacowaniu swoich dodatkowych kosztéw wynikajgcych z koniecznosci wykonania
dodatkowych, nieplanowanych procedur oraz wiekszej niz planowanej pracochtonnosci wyrazita
oczekiwanie zaptaty przez Bank dodatkowego wynagrodzenia z tytutu przeprowadzonego badania
Sprawozdania Finansowego Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku, ponad
wynagrodzenie okreSlone w § 6 (b) Umowy nr 78/A/16 z dnia 6 lipca 2015 r. wraz z pdzniejszymi
aneksami (zwang dalej ,Umowa");

2) zadeklarowang przez EY koniecznoscig podwyzszenia wynagrodzenia za dalsze prace przewidziane
w Umowie dotyczace sprawozdan finansowych Banku za okresy zaczynajgce sie dnia 1 stycznia 2017
roku wynikajgce w szczegdlnosci z reorganizacji i zmian zakresu dziatalnosci spoétek z Grupy BOS,
istotnych zmian w standardach rachunkowosci (MSSF 9), nowych obowigzkdw w zakresie
raportowania przez bieglych rewidentow, podwyzszonych optat z tytutu nadzoru nad firmami
audytorskimi majgcych miejsce lub wchodzacych w zycie po podpisaniu Umowy;
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3) oswiadczeniem EY, Zze obecny poziom wynagrodzenia oraz brak jego podwyzszenia uniemozliwia
zachowanie przez EY warunkow niezbednych do rzetelnego przeprowadzenia czynnosci badania i
przegladu sprawozdan finansowych Spotki ze wzgledu na ponoszone koszty.

W zakresie realizacji w/w umowy nie wystapity przypadki rezygnacji z wyrazenia opinii, wydania opinii
negatywnych albo opinii z zastrzezeniami o prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdan finansowych lub
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Banku oraz ze nie wystgpity rozbieznosci odnosnie do
interpretacji i stosowania przepisow prawa lub postanowien statutu dotyczacych przedmiotu i zakresu
badania, przegladu lub innych ustug pomiedzy osobami zarzadzajgcymi Bankiem a biegtym
rewidentem, ktory dokonywat badania oraz przegladu sprawozdan finansowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Banku, w okresie obowigzywania umowy, ktéra ulegta rozwigzaniu.

Zarzad Banku podat do publicznej wiadomosci (raport biezacy nr 27/2017 z dnia 21 lipca 2017 roku),
iz KNF, w pisSmie z dnia 20 lipca 2017 r. nawigzujgcym do pisma BOS z dnia 16 czerwca 2017 r. -
przedktadajagcego zaktualizowang wersje Programu, zalecit dokonanie weryfikacji Programu
Postepowania Naprawczego i przediozenia jego aktualizacji w terminie 30 dni.

20 lipca 2017 r. Sejm uchwalit nowelizacje ustawy o OZE, wprowadzajgcg mechanizm powigzania
optaty zastepczej z rynkowymi cenami $wiadectw pochodzenia energii z OZE. Podpisana przez
prezydenta w dniu 14 sierpnia 2017r nowelizacja ustawy o OZE wejdzie w zycie po uptywie 30 dni od
dnia ogtoszenia w Dzienniku Ustaw. Opfata ma wynosi¢ 125 proc. Sredniej ceny certyfikatow z
poprzedniego roku, ale nie wiecej niz 300,03 zi/MWh.

Bank jest w trakcie analizy wptywu nowelizacji ustawy na portfel OZE, ktdrej efekt bedzie ujety w
nastepnych okresach sprawozdawczych.

Ponadto, 26 lipca 2017 r. zostat opublikowany projekt Rozporzadzenia Ministerstwa Energii
wprowadzajgcego wielkoS¢ obowigzku udziatu OZE ze zrodet odnawialnych innych niz biogaz na
poziomie 17,5% (w 2017 roku wynosi on 15,4%), natomiast ze Zzrddet biogazowych na poziomie 0,5%
(w 2017 roku wynosi on 0,6%). Rozporzadzenie dostosowuje poziom obowigzku OZE do zatozen
zawartych w uzasadnieniu poselskiego projektu nowelizacji Ustawy o OZE, wprowadzajacej
mechanizm powigzania optaty zastepczej z rynkowymi cenami $wiadectw pochodzenia energii z OZE,
i majgcych na celu niwelowanie nadwyzki zielonych certyfikatow. Przedmiotowe rozporzadzenie w
sprawie zmiany wielkosci udziatu iloSciowego sumy energii elektrycznej wynikajacej z umorzonych
$wiadectw pochodzenia potwierdzajacych wytworzenie energii elektrycznej z odnawialnych Zrédet
energii w latach 2018-2019, zostato opublikowane w dniu 22 sierpnia 2017r. W ogtoszonym
rozporzadzeniu poziom obowigzkowego udziatu OZE ze Zzrédet odnawialnych w 2018r pozostat zgodny
z projektem, tj. 17,5% (oraz 0,5% dla biogazowni). Dodatkowo w Rozporzadzeniu pojawit sie poziom
obowigzkowego udziatu OZE takze na rok 2019 - z tendencjg wzrostowa tj. 18,5%.

Bank jest w trakcie analizy wptywu rozporzadzenia na portfel OZE, ktorej efekt bedzie ujety w
nastepnych okresach sprawozdawczych.

Rada Nadzorcza Banku na posiedzeniu w dniu 4 wrzesnia 2017 roku (raport biezacy nr 31/2017 z dnia
4 wrzesnia 2017 roku) podjeta uchwate o powierzeniu Panu Bogustawowi Adamowi Biatowgsowi
petnienia obowigzkéw Prezesa Zarzadu Banku z dniem 11 wrzesnia 2017 roku.

Bank w dniu 11.09.2017 r. powzigt, na podstawie raportu biezgcego nr 37/2017 przekazanego przez
Zarzad Energa S.A., informacje o podjeciu przez Energa - Obrot S.A. Uchwaly o wszczeciu postepowan
sadowych i arbitrazowych, ktorych przedmiotem ma by¢ ustalenie nieistnienia stosunkéw prawnych,
jakie miaty powsta¢ wskutek zawarcia przez Spotke zalezng z wytwdrcami energii elektrycznej z
odnawialnych Zrodet energii dwudziestu dwdch ramowych uméw sprzedazy praw majatkowych
wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia. Zarzad Spotki zaleznej, ktorej jedynym akcjonariuszem jest
Emitent, podjgt decyzje o zaprzestaniu realizacji Umdéw i o wszczeciu postepowan sadowych i
arbitrazowych (wytoczeniu powddztw) przeciwko kontrahentom, tj. podmiotom wytwarzajgcym
energie elektryczng i sprzedajgcym Spotce zaleznej prawa majatkowe, oraz bankom - cesjonariuszom.
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W dniu 18 wrzeénia 2017 roku Bank powzigt informacje na podstawie przestanych pism przez Klientéw
Banku (dotyczy ca. 13% portfela farm wiatrowych), ze:

1. Energa — Obrot S.A. doszta do przekonania, iz Umowy sg bezwzglednie niewazne, a to ze
wzgledu na uksztattowanie ich tresci w sposdb sprzeczny z ustawg z dnia 29.01.2004 r. —
Prawo zamowien publicznych.

2. W celu potwierdzenia powyzszego stanowiska, Energa — Obrét S.A. podjeta decyzje o
whniesieniu powddztwa o ustalenie niewaznosci Umoéw do wiasciwych saddw.

3. Biorgc pod uwage powyzsze Energa — Obrét S.A. informuje, ze zaprzestaje zawierania
transakcji pozasesyjnych na warunkach okreslonych w umowach.

W dniu 19 wrzesnia 2017 roku Bank otrzymat informacje od jednej z farm wiatrowych o wptynieciu
do sadu pozwu ziozonego przez Energe-Obroét S.A.

Do chwili obecnej Bankowi nie doreczono pozwow w stosunku do klientow Banku oraz Banku, w
zwigzku z czym BOS S.A. nie jest w stanie w sposob wiarygodny i racjonalny okresli¢ ich doktadnego
wpltywu na wspdtczynniki kapitatowe, sytuacje finansowa i wynik Banku.

W dniu podpisania niniejszego $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego w ocenie Banku
zasadnos$¢ pozwu nie jest mozliwa do oceny.

32.Skutek zmian w strukturze jednostki gospodarczej w ciggu pierwszego poétrocza
2017 roku, tacznie z potaczeniem jednostek gospodarczych, przejeciem lub
sprzedaza jednostek zaleznych i inwestycji diugoterminowych, restrukturyzacja i
zaniechaniem dziatalnosci

W I pdtroczu 2017 r. Bank Ochrony Srodowiska S.A. nie dokonywat zakupu ani sprzedazy akcji i
udziatéw w spdtkach kapitatowych.

W I péiroczu 2017 r. dokonczona zostata likwidacja spotki BOS Nieruchomosci spétka z ograniczong
odpowiedzialnoécig i zostato wydane postanowienie o wykresleniu spotki z Rejestru.
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Podpisy cztonkéw Zarzadu BOS S.A.

Data Imie i nazwisko Stanowisko/funkcja Podpis
20.09.2017 r.  Bogustaw Biatowas Wiceprezes Zarzadu
petnigcy obowigzki

Prezesa Zarzadu

20.09.2017 r.  Anna Milewska Wiceprezes Zarzadu

20.09.2017 r.  Dariusz Grylak Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby,
ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

20.09.2017 r.  Grzegorz Stefanowski Dyrektor Dep’alftamentu
Rachunkowosci
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Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Banku Ochrony Srodowiska S.A.

za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 r.

w tys. zt

Il.  Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Banku

Srodroczny rachunek zyskow i strat Banku

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody z tytutu odsetek i o podobnym

2 kwartat
okres

Nota od 01-04-2017

do 30-06-2017
niebadane

Za okres 6
miesiecy
zakonczony
30-06-2017
niebadane

2 kwartat
okres

od 01-04-2016
do 30-06-2016
niebadane

Za okres 6
miesiecy
zakonczony
30-06-2016
niebadane

charakterze 7 169 130 339 497 171 272 346 923
g?:fg(é rtzyéuj‘“ odsetek i o podobnym 7 -73 646 -146 848 -104 515 -211 495
Wynik z tytutu odsetek 95 484 192 649 66 757 135 428
Przychody z tytutu opfat i prowizji 18 071 35 889 22 090 42 288
Koszty z tytutu opfat i prowizji -3 486 -6 105 -3082 -6 135
Wynik z tytutu oplat i prowizji 14 585 29 784 19 008 36 153
Przychody z tytutu dywidend 9 5242 5 242 13 082 13 082
Wynik na dziatalnosci handlowej 5939 8 984 2 649 10 338
Wynik na inwestycyjnych (lokacyjnych)
papierach wartosciowych ) ) 641 641
Wynik na rachunkowosci zabezpieczen 410 1248 828 1128
Wynik z pozycji wymiany 3794 12 038 8 368 11 305
Pozostate przychody operacyjne 3531 4766 913 2 168
Pozostate koszty operacyjne -4 928 -6 949 -2 590 -5 313
v"\‘/’g’lﬂ‘tg‘égdp'SOW (netto) z tytutu utraty 10 29 838 -41 101 -36 292 57 794
Ogolne koszty administracyjne -68 873 -160 720 -67 498 -155 758
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 25 346 45 941 5 866 -8 622
Zysk/ Strata brutto 25 346 45941 5 866 -8 622
Obcigzenia podatkowe -6 331 -16 093 2224 2223
- cze$¢ biezaca -4 777 -14 870 - -
- cze$¢ odroczona -1 554 -1223 2224 2223
Zysk/Strata netto 19 015 29 848 8 090 -6 399
sﬁgst(lzt;)na akcje Banku w trakcie 29 848 -6 399
— podstawowy 11 0,48 -0,28
— rozwodniony 11 0,48 -0,28

Dziatalnos¢ zaniechana w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2017 roku oraz w roku

2016 nie wystgpita.

Noty przedstawione na stronach od 89 do 111 stanowig integralng cze$¢ niniejszego $rédrocznego

skréconego sprawozdania finansowego.
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Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe w tys. zt
Banku Ochrony Srodowiska S.A.
za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 r.

Srédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw Banku

2 kwartat Za okres 6 2 kwartat Za okres 6

okres miesiecy okres miesiecy

Wyszczegdlnienie od 01-04-2017 zakonczony od 01-04-2016  zakonczony

do 30-06-2017 30-06-2017 do 30-06-2016 30-06-2016

niebadane niebadane niebadane niebadane

Zysk/Strata netto 19 015 29 848 8 090 -6 399

g:(rI:tdmkl przenoszone do rachunku zyskow i 7128 18 569 3339 7126

Zysk/Str-ata z tyt. wyceny aktywdéw dostepnych do 8 801 22 925 1763 3608
sprzedazy

Wycena instrumentéw pochodnych
zabezpieczajacych przyszte przeptywy pieniezne
Podatek odroczony -1673 -4 356 783 1672
Sktadniki nie przenoszone do rachunku

zyskoéw i strat

Catkowity dochéd ogoétem 26 143 48 417 4751 -13 525

- - -2 359 -5190

Noty przedstawione na stronach od 89 do 111 stanowig integralng cze$¢ niniejszego Srédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego.
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Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe w tys. zt
Banku Ochrony Srodowiska S.A.
za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 r.

Srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej Banku

AKTYWA Nota e 31-12-2016
niebadane

Kasa, $rodki w Banku Centralnym 628 742 513 730
Naleznosci od innych bankow 459 703 141 522
Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 64 885 48 976
Pochodne instrumenty finansowe 157 657 117 177
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 177 4 840
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 12 13 061 246 14 038 283
Inwestycyjne (lokacyjne) papiery wartosciowe: 5092 809 5 408 792
— dostepne do sprzedazy 3 893 064 4222 702
— utrzymywane do terminu zapadalnosci 1199 745 1186 090
Inwestycje w jednostkach zaleznych 76 590 76 605
Wartosci niematerialne 113 742 121 511
Rzeczowe aktywa trwate 27 336 30 541
Aktywa z tytutu podatku dochodowego 58 291 64 472
- biezace - 602
- odroczone 58 291 63 870
Inne aktywa 29 989 36 117
Aktywa razem 19771 167 20 602 566
v
Zobowigzania wobec Banku Centralnego oraz innych bankéw 326 380 115 764
Pochodne instrumenty finansowe 83 754 119 253
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 30 947 27 406
Zobowigzania wobec klientow 16 076 032 17 097 212
Zobowigzania z tytutu emisji bankowych papieréw wartosciowych 829 760 829 702
Zobowiagzania podporzadkowane 493 549 601 373
Rezerwy 13 14 841 6 593
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 4777 -
Pozostate zobowigzania 121 242 63 795
Zobowigzania razem 17 981 282 18 861 098
niebadane
Kapitat podstawowy: 1159 619 1159 619
- Kapitat zaktadowy 628 732 628 732
- Akcje wtasne -1 294 -1294
- Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 532 181 532 181
Kapitat z aktualizacji wyceny -5 034 -23 603
Zyski zatrzymane 635 300 605 452
Kapitat wiasny razem 1789 885 1741 468
Kapital wiasny i zobowigzania razem 19 771 167 20 602 566

Noty przedstawione na stronach od 89 do 111 stanowig integralng czes$¢ niniejszego $rodrocznego
skréconego sprawozdania finansowego.
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w tys. zt
Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Banku Ochrony Srodowiska S.A.
za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 r.

Srédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Banku

Kapitatl podstawowy Zyski zatrzymane
Kapitat Akcje Kapitat Kapitat Pozostatly Fundusz Niepodzielony Razem
zakladowy wlasne  zapasowy ze z kapitat ogdinego wynik kapitat
sprzedazy aktualizacji zapasowy ryzyka finansowy wiasny
akcji powyzej wyceny
ich wartosci
nominalnej
Stan na 01-01-2017r. 628 732 -1 294 532181 -23 603 631 031 48 302 -73 881 1741 468
Wynik netto - - - - - - 29 848 29 848
Pozostate catkowite dochody - - - 18 569 - - - 18 569
Catkowity dochéd ogoétem - - - 18 569 - - 29 848 48 417
Podziat wyniku, w tym: - - - - -67 973 - 67 973 -
Pokrycie straty z lat ubiegtych - - - - -67 973 - 67 973 -
Stan na 30-06-2017 r. - niebadane 628 732 -1 294 532 181 -5 034 563 058 48 302 23940 1789 885
Stan na 01-01-2016r. 228 732 -1294 532 181 -9 938 676 156 48 302 -45 125 1429 014
Wynik netto - - - - - - -6 399 -6 399
Pozostate catkowite dochody - - - -7 126 - - - -7 126
Catkowity doch6d ogotem - - - -7 126 - - -6 399 -13 525
Podziat wyniku, w tym: - - - - -45 125 - 45125 -
Pokrycie straty z lat ubiegtych - - - - -45 125 - 45 125 -
Stan na 30-06-2016 r. - niebadane 228 732 -1294 532181 -17 064 631 031 48 302 -6 399 1415 489

Noty przedstawione na stronach od 89 do 111 stanowig integralng cze$¢ niniejszego $rdédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe w tys. zt
Banku Ochrony Srodowiska S.A.
za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 r.

Srédroczne sprawozdanie z przeptywéw pienieznych Banku

Za okres 6 miesiecy
zakonczony

Metoda posrednia

30-06-2017 30-06-2016
niebadane niebadane

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ]

Zysk/Strata brutto 45941 -8 622
Korekty razem: -380 041 1646 116
Amortyzacja 17 266 18 612
Odsetki z dziatalnosci inwestycyjnej -19 696 -18 234
Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 47 -
Odsetki z dziatalnosci finansowej 20 148 32 016
Zrealizowape i niezrealizowane réznice kursowe z dziatalnosci ) 63 055
finansowej

Dywidendy otrzymane, -5 242 -13 082
w tym dywidendy od jednostek zaleznych - -8 000

Dywidendy otrzymane od akcji w portfelu papieréw wartosciowych

dostepnych do sprzedazy 5242 5082
Zmiana stanu papierow wartosciowych przeznaczonych do obrotu -15 909 -29 942
Zmiana stanu aktywdw i zobowigzan z tytutu wyceny pochodnych

instrumentow finansowych i zabezpieczajacych 67775 81142
Zmiana stanu naleznosci od innych bankéw 34 074 -83 222
Zmiana stanu kredytéw i pozyczek udzielonych klientom 977 037 39 341
Zmiana stanu inwestycyjnych (lokacyjnych) papieréow wartosciowych -577 282 11 682
Zmiana stanu aktywdw przeznaczonych do sprzedazy - -
Zmiana stanu pozostatych aktywow 7 011 16 378
Zmiana stanu zobowigzan wobec innych bankéw i Banku Centralnego 210 616 -58 395
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientéw -1 021 180 1578 744
Zmiany stanu rezerw 8 248 -9 051
Zmiana stanu innych zobowigzan 56 915 11 990
Zaptacony podatek dochodowy -9 561 -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -334 100 1637 494
PRZEPLYWY PIENIEiNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJINE]

Wplywy 6 055 190 436
Zbycie rzeczowych aktywdw trwatych 14 -
Wykup papierdw wartosciowych utrzymywanych do terminu

zapadalnosci . 170 794
toecrlﬁ]ei';k:I Z’;r;;/g;?:ce)ézid papierow wartosciowych utrzymywanych do 6 041 15 642
Dywidendy otrzymane - 4 000
Wydatki -6 619 -174 648
Nabycie akcji w jednostce zaleznej - -80
Nabycie wartosci niematerialnych -5 070 -3091
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych -1 549 -5 317
Nabycie papierow wartosciowych utrzymywanych do terminu

zapadalnosci . -166 160
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -564 15788
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Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Banku Ochrony Srodowiska S.A.
za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 r.

w tys. zt

Metoda posrednia

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Wplywy

Za okres 6 miesiecy
zakonczony

30-06-2017
niebadane

30-06-2016
niebadane

Wydatki -127 914 -1371 308
Wykup obligacji emitowanych przez Bank -100 000 -1273 075
Odsetki zapfacone od obligacji emitowanych przez Bank w tym: -27 914 -98 233
- obligacje podporzadkowane -13 929 -13 252
Przeplywy pieniezne netto z dziatlalnosci finansowej -127 914 -1371 308
PRZEPLYWY PIENIEiNE NETTO, RAZEM -462 578 281974
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH I

EKWIWALENTOW $RODKOW PIENIEZNYCH ~462578 281974
SRODKI PIENIEZNE I EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

NA POCZATEK OKRESU 2615751 2439294
SRODKI PIENIEZNE I EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

NA KONIEC OKRESU w tym: 2153173 2721268
- Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkdw pienieznych o ograniczonej 548 851 587 013

mozliwosci dysponowania

Noty przedstawione na stronach od 89 do 111 stanowig integralng cze$¢ niniejszego $rédrocznego

skréconego sprawozdania finansowego.
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Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe w tys. zt
Banku Ochrony Srodowiska S.A.
za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Banku

1. Podstawowe informacje o Banku Ochrony Srodowiska S.A.

Podstawowe informacje o Banku Ochrony Srodowiska S.A., w tym o zmianach w sktadzie Zarzadu
Banku zostaty opisane w nocie 1 do $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej BOS S.A. za okres szesSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2017 roku.

2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe BOS S.A. za okres szesciu miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku zostato w dniu 20 wrzesnia 2017 roku zatwierdzone przez
Zarzad Banku do publikacji w dniu 21 wrzesnia 2017 roku.

Niniejsze srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe publikowane jest tacznie ze skonsolidowanym
$rodrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej BOS S.A. za okres szesciu
miesiecy zakorficzony dnia 30 czerwca 2017 roku.

3. Informacje o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Banku Ochrony Srodowiska S.A. (Bank, BOS S.A.)
obejmuje:

- érodroczny rachunek zyskdw i strat Banku za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2017 roku, dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku,
a takze dane za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku i dane poréwnawcze za
okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku — ktére nie byly przedmiotem przegladu
ani badania przez biegtego rewidenta,

— $rédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw Banku za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2017 roku, dane porownawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2016 roku oraz dane za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku i dane
porownawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku — ktére nie byty
przedmiotem przegladu ani badania przez biegtego rewidenta,

— $rédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej Banku na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz dane
poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2016 roku,

— $rédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym Banku za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2017 roku oraz za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku,

— $rédroczne sprawozdanie z przeptywow pienieznych Banku za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2017 roku oraz dane pordwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2016 roku,

— dodatkowe noty objasniajgce.

Niniejsze ~ érddroczne  skrécone  sprawozdanie finansowe zostato  sporzadzone  zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,MSR 34”). Na dzien zatwierdzenia niniejszego Srddrocznego skroconego
sprawozdania finansowego do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces
wprowadzania standarddw MSSF oraz prowadzong przez Bank dziatalno$¢, w zakresie stosowanych
przez Bank zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére zostaty wydane
przez RMSR, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

4. Kontynuacja dziatalnosci
Niniejsze $rddroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu

kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Bank w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. co
najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.
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Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe w tys. zt
Banku Ochrony Srodowiska S.A.
za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 r.

Ze wzgledu na powstanie straty bilansowej w 2015 r. oraz w zwigzku wymaganiami okreslonymi
wart. 142 Prawa bankowego, w dniu 30 marca 2016 r., Bank przekazat do Komisji Nadzoru
Finansowego, zatwierdzony przez Rade Nadzorczg Banku Program Postepowania Naprawczego BOS
S.A. Komisja Nadzoru Finansowego zaakceptowata wyzej wymieniony program z uwzglednieniem
uwag i informacji Komisji przedstawionym w pismie przestanym do Banku w dniu 14 grudnia 2016 r.
Ponadto, Bank opracowat Ramowg Strategie dziatania BOS na lata 2016-2020, przy zachowaniu
spojnosci z wyzej wymienionym Programem pod wzgledem zatozen, kierunkéw i planowanych do
osiggniecia celow. Gtowne zatozenia Strategii zostaty przekazane do publicznej wiadomosci w formie
raportu biezacego w dniu 20 kwietnia 2016 r., przed podjeciem decyzji przez Akcjonariuszy na
Walnym Zgromadzeniu o podwyzszeniu kapitatu Banku.

Osiggniecie nadrzednych celdw strategicznych odbedzie sie poprzez realizacje zatozonych kierunkow
strategicznych bazujgcych na istniejgcych i rozwijanych przewagach konkurencyjnych Banku.
Realizowana Strategia opiera sie na 4 podstawowych kierunkach:

— budowa efektywnej i nowoczesnej bankowosci detalicznej,

— wzrost rentownosci i efektywnosci bankowosci korporacyjnej,

- aktywne, efektywne wsparcie klientow zewnetrznych i wewnetrznych adekwatnie do potrzeb,
— budowanie kultury wysokich wynikow i jakosci, opartej o wartosci Banku.

W wyniku przeprowadzenia nowej emisji akgcji, kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o kwote
400 000 000 zt. Rejestracja przez sad podwyzszenia kapitatu miata miejsce w dniu 12 lipca 2016 r.
Skutkiem powyzszego byto osiggniecie przez Bank wymaganych poziomow wspotczynnikow
kapitatowych zgodnie z zaleceniami Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 22 pazdziernika 2015 r. i
dnia 23 pazdziernika 2015 r.

KNF, w pismie z dnia 20 lipca 2017 r. nawigzujgcym do pisma BOS z dnia 16 czerwca 2017 r.
przedktadajgcego zaktualizowang wersje Programu, zalecit dokonanie weryfikacji Programu
Postepowania Naprawczego i przedtozenia jego aktualizacji w terminie do dnia 15 wrzes$nia 2017 r.
Aktualizacja PPN wynikajgca z braku spetnienia warunkéw brzegowych dokumentu zaakceptowanego
przez KNF w grudniu 2016 r. wplyneta na konieczno$¢ ponownej analizy zatozen przyjetych w
obszarze modelu biznesowego oraz kosztow ryzyka. Wptyneto to na wymiar projekcji finansowej oraz
ksztattowanie sie poziomdéw warunkdéw brzegowych w latach 2017-2020. W zwigzku z uwagami
przekazanymi przez KNF zaktualizowany PPN zostat ztozony w KNF w dniu 15 wrzes$nia 2017 roku.

Ponadto, w celu utrzymania wspdtczynnika wyptacalnosci na bezpiecznym poziomie zaplanowano
dodatkowa emisje obligacji podporzadkowanych w 2017 r. w kwocie 100 min zt. W dniu 28 lipca 2017
roku Bank sfinalizowat przeprowadzenie I transzy emisji — wyemitowano obligacje o tacznej wartosci
nominalnej 34,2 min zt. Kolejna transza zaplanowana jest na przetomie III i IV kwartatu 2017 r.

Bank w ramach, realizacji strategii m.in. restrukturyzuje sie¢ oddziatéw Banku. Bank w I pdtroczu
2017 r. prowadzit dziatania zwigzane z restrukturyzacjg sieci Oddziatéw. Liczba placowek BOS S.A. w
okresie I pdtrocza 2017 r. zmniejszyta sie o 20. Likwidacje oddziatdbw nie wplynety na spadek
efektywnosci sprzedazowej sieci. W wyniku likwidacji placowek Bank uzyska oszczednosci w kosztach
utrzymania placéwek w 2017 roku. Zmniejszana liczba oddziatéw bedzie rekompensowana poprzez
rozwigzania multikanatowe tj. Punkty Obstugi Klienta otwierane w Nadlesnictwach (w 2017 r. ma by¢
uruchomionych 10 placdwek, do korca 2018 r. — 30 placdwek), z mozliwoscig pozyskiwania klientdw
poprzez firmy wspotpracujgce (np. instalatorzy inwestycji ekologicznych) oraz nowoczesne rozwigzania
technologiczne, umozliwiajace zdalng sprzedaz oraz obstuge klientéw, niezaleznie od ich lokalizacji.

W celu mitygacji potencjalnego negatywnego wptywu portfela farm wiatrowych na poziom jakosci
portfela kredytowego, Bank w I potroczu 2017 r. prowadzit intensywne dziatania wspdlnie z
finansowanymi podmiotami, majgce na celu strukturyzowanie zawartych transakcji, w tym obnizenie
kosztéw funkcjonowania projektdw, uzyskanie deklaracji dokapitalizowania lub pozyskanie
dodatkowych poreczen.

W dniu 18 wrzesnia 2017 roku Bank powzigt informacje na podstawie przestanych pism przez Klientéw
Banku (dotyczy ca. 13% portfela farm wiatrowych), ze:
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1. Energa — Obrot S.A. doszta do przekonania, iz Umowy sg bezwzglednie niewazne, a to ze
wzgledu na uksztattowanie ich tresci w sposdb sprzeczny z ustawg z dnia 29.01.2004 r. —
Prawo zamoéwien publicznych.

2. W celu potwierdzenia powyzszego stanowiska, Energa — Obrét S.A. podjeta decyzje o
wniesieniu powddztwa o ustalenie niewaznosci Uméw do witasciwych sadow.

3. Biorgc pod uwage powyzsze Energa — Obrét S.A. informuje, ze zaprzestaje zawierania
transakcji pozasesyjnych na warunkach okreslonych w umowach.

W dniu 19 wrzesnia 2017 roku Bank otrzymat informacje od jednej z farm wiatrowych o wptynieciu
do sadu pozwu ztozonego przez Energe-Obrét S.A.

Do chwili obecnej Bankowi nie dorgczono pozwdw w stosunku do klientow Banku oraz Banku, w
zwigzku z czym BOS S.A. nie jest w stanie w sposdb wiarygodny i racjonalny okresli¢ ich doktadnego
wptywu na wspotczynniki kapitatowe, sytuacje finansowg i wynik Banku.

W dniu podpisania niniejszego $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego w ocenie Banku
zasadnos$¢ pozwu nie jest mozliwa do oceny.

Biorgc pod uwage opisane czynniki, na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Bank
oraz spotki wchodzace w sktad Grupy w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

5. Korekty btedéw dotyczacych poprzednich okresow

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku
Bank nie dokonat korekt w uprzednio publikowanych sprawozdaniach finansowych na dzier 31 grudnia
2016 roku oraz za okres szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku.

6. Zarzadzanie kapitatem

6.1. Cele, polityka i procesy zarzadzania kapitatem
W strukturze funduszy wiasnych Banku dominuje kapitat podstawowy Tier I.

Fundusze wiasne Banku na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku, zgodnie
z obowigzujacymi na te daty przepisami, przedstawiajg sie nastepujaco:

e 30-06-2017 31-12-2016
Wyszczegdlnienie

niebadane
Fundusze wlasne 2 056 700 2047 684
Kapitat Tier I (fundusze podstawowe) 1 657 290 1 626 467
Kapitat Tier II (fundusze uzupetniajgce) 399 410 421 217

Warto$¢ funduszy wlasnych zostala wyznaczona zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 roku w sprawie wymogow
ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zwanym dalej CRR, obowigzujgcym
od 1 stycznia 2014 roku.

Celem ograniczania ryzyka spadku wspdtczynnikow kapitatowych Bank monitoruje ksztattowanie sie
skali i struktury dziatalnosci Banku oraz czynnikdw mogacych mie¢ wptyw na obnizenie sie poziomu
funduszy wtasnych Banku.

Zgodnie z art. 128 ust. 1 Prawa Bankowego, Bank utrzymuje fundusze wiasne na poziomie nie
nizszym niz wyzsza z nastepujacych wartosci:

- warto$¢ wynikajgca ze spetnienia wymogow w zakresie funduszy wiasnych, o ktérych mowa w
art. 92 Rozporzadzenia CRR,
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- oszacowana przez Bank kwota, niezbedna do pokrycia wszystkich zidentyfikowanych,
istotnych rodzajow ryzyka wystepujgcych w dziatalnosci Banku oraz zmian otoczenia
gospodarczego, uwzgledniajgca przewidywany poziom ryzyka (kapitat wewnetrzny).

Bank z czestotliwoscig kwartalng szacuje kapitat wewnetrzny na pokrycie:

1) ryzyk I filara:

- dla ryzyka kredytowego w oparciu o model wewnetrzny bazujacy na nieoczekiwanej stracie
kredytowej i wymogi regulacyjne,

- dla poszczegolnych rodzajow ryzyka wchodzacych w skiad grupy ryzyka rynkowego - w
oparciu o wymogi regulacyjne,

- dla ryzyka operacyjnego - w oparciu o0 model wewnetrzny bazujgcy na uproszczonej metodzie
zaawansowanego pomiaru z wykorzystaniem podejscia Loss Distribution Approach (LDA),

2) ryzyk II filara dla ryzyk, ktdrych poziom zostat oceniony jako istotny.

Poziom kapitatu wewnetrznego ksztattowat sie nastepujaco:
30-06-2017

Wyszczegoblnienie niebadane 31-12-2016

Kapitat wewnetrzny 1 419 696 1 468 861

6.2. Kalkulacja wymogu kapitatowego.

Bank Ochrony Srodowiska S.A. wyznacza wymogi w zakresie funduszy wiasnych zgodnie z
obowigzujgcym od 1 stycznia 2014 roku Rozporzadzeniem CRR.

Catkowity wymdg w zakresie funduszy wiasnych stanowigcy sume wymogow z tytutu poszczegdinych
rodzajéw ryzyka ksztattowat sie nastepujgco:

Wyszczegélnienie 3g}2§;§2ﬁ2 31-12-2016
Catkowity wymadg w zakresie funduszy wiasnych, w tym: 1092 227 1135185
- wymog z tytutu ryzyka kredytowego i ryzyka kredytowego kontrahenta 1 027 684 1070 713
- wymog z tytutu ryzyka rynkowego 3560 3264
- wymog z tytutu ryzyka operacyjnego 57 401 57 401
- wymog z tytutu ryzyka korekty wyceny kredytowej 3582 3 807

6.3. Deklaracja zgodnosci z wymogami w zakresie adekwatnosci kapitatowej.

Zgodnie z art. 92 Rozporzadzenia CRR, Bank jest zobowigzany utrzymywac taczny wspdtczynnik
kapitatowy na poziomie co najmniej 8 %. Wspodtczynnik kapitatu Tier I i wspdtczynnik kapitatu
podstawowego Tier I powinny wynosi¢ odpowiednio co najmniej 6 % i 4,5 %.

Poziom wspdtczynnikdw kapitatowych ksztattowat sie nastepujgco:

Wyszczegolnienie 80-06-2017 3, 15 5916
niebadane

taczny wspotczynnik kapitatowy 15,06% 14,43%

Wspo6tczynnik kapitatu Tier 1 12,14% 11,46%

W 2006 roku, w toku postgpowania administracyjnego zwigzanego z uzyskaniem przez NFOSIGW
zezwolenia na wykonywanie prawa gtosu z akcji Banku, NFOSIGW zobowigzat sie wobec KNF do
utrzymania wspdtczynnika wyptacalno$ci Banku (zwanego obecnie tacznym wspdtczynnikiem
kapitatowym) na poziomie co najmniej 12%. Postepowanie administracyjne, na potrzeby ktérego
NFOSIGW zaciggnat wobec KNF zobowigzanie, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, byto
prowadzone w zwigzku z odkupieniem przez NFOSIGW akcji Banku posiadanych przez Skandinaviska
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Enskilda Banken. Bank uwzglednia potrzeby kapitatowe wynikajgce z zobowigzania natozonego przez
KNF w planach finansowych oraz strategii Banku.

Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 22 pazdziernika 2015 r. poinformowata banki o wprowadzeniu
bufora zabezpieczajgcego zwiekszajgcego wymogi dla wspdtczynnikow kapitatowych o 1,25 p.p. W
efekcie, od 1 stycznia 2016 r. zalecane przez Komisje minimalne wskazniki kapitatowe wzrosty do
pozioméw 10,25% dla wspdtczynnika kapitat Tier I oraz 13,25% dla facznego wspdtczynnika
kapitatowego.

W dniu 19 pazdziernika 2016 r. Komisja Nadzoru Finansowego zalecita utrzymywanie przez Bank
funduszy wiasnych na pokrycie dodatkowego wymogu kapitatowego w celu zabezpieczenie ryzyka
wynikajgcego z walutowych kredytéw hipotecznych dla gospodarstw domowych, na poziomie 0,74
p.p. ponad wartos¢ tgcznego wspotczynnika kapitatowego, o ktérym mowa w art. 92 ust. 1 lit. ¢
Rozporzadzenia CRR, ktdry powinien sktadac sie z co najmniej 75% z kapitatu Tier I (co odpowiada
wymogowi kapitatowemu na poziomie 0,56 p.p. ponad warto$¢ wspdtczynnika kapitatu Tier I, o
ktorym mowa w art. 92 ust 1. lit. b Rozporzadzenia CRR) oraz co najmniej w 56% z kapitatu
podstawowego Tier I (co odpowiada wymogowi kapitatowemu na poziomie 0,41 p.p. ponad wartos¢
wspotczynnika kapitatu podstawowego Tier I, o ktdrym mowa w art. 92 ust 1. lit. a Rozporzadzenia
CRR) .

Poziom adekwatnosci kapitatowej Banku na dzien 30 czerwca 2017 roku utrzymywat sie powyzej
poziomoéw zalecanych przez Komisje Nadzoru Finansowego.

7. Wynik z tytutu odsetek

Za okres 6 Za okres 6
miesiecy miesiecy

Wyszczegolnienie zakonczony zakonczony
30-06-2017 30-06-2016
niebadane niebadane

Przychody z tytulu odsetek i o podobnym charakterze:

Kredytdw i pozyczek, w tym od: 272 233 276 360
- Bankéw 574 442
- Klientéw, w tym: 271 659 275918
- korporacyjnych 162 608 160 350
- detalicznych 80 393 82 803
- finanséw publicznych 28 562 32 668
- pozostatych 96 97
Instrumentéw finansowych, w tym: 67 264 70 184
- dostepnych do sprzedazy 43 001 47 414
- utrzymywanych do terminu zapadalnosci 19 696 18 234
- przeznaczonych do obrotu 4 567 4 536
Transakcji zabezpieczajgcych - 379
Razem 339 497 346 923
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Za okres 6 Za okres 6
miesiecy miesiecy

Wyszczegolnienie zakonczony zakonczony
30-06-2017 30-06-2016
niebadane niebadane

Koszty z tytutu odsetek i o podobnym charakterze:

Lokat przyjetych, depozytdw i rachunkéw bankowych, w tym od: 120 683 151 401
- Bankéw 706 1 465
- Klientow, w tym: 119 977 149 936

- korporacyjnych 27 162 37 559

- detalicznych 86 246 104 120

- finanséw publicznych 6 566 8 251

- funduszy ekologicznych 3 6
Kredytéw i pozyczek, w tym od: 921 1750
- Bankéw 197 276
- Klientow 724 1474
Srodkéw funduszy z przeznaczeniem na kredyty 334 161
Instrumentéw finansowych - dtuzne papiery wiasnej emisji 20 152 58 183
Transakcje zabezpieczajace 4 758 -
Razem 146 848 211 495

8. Wynik z tytulu optat i prowizji

Za okres 6 Za okres 6
miesiecy miesiecy

Wyszczegdlnienie zakonczony zakonczony
30-06-2017 30-06-2016
niebadane niebadane

Przychody z tytutu optat i prowizji
Optaty za obstuge rachunkéw klientéw, inne operacje

rozliczeniowe w obrocie krajowym i zagranicznym 20114 22872
Prowizje od kredytoéw 13 608 14 094
Prowizje od gwarancji i akredytywy 1997 2 443
Prowizje z tytutu optat BFG 169 2 876
Pozostate optaty 1 3
Razem 35 889 42 288
Koszty z tytutu oplat i prowizji

Optaty z tytutu kart pfatniczych 3102 3073
Prowizje ptacone innym bankom w obrocie gotéwkowym 233 285
Optaty od rachunkdw biezacych 595 655
Optaty z tytutu Swiadczonych ustug przez Euronet 510 814
Prowizje z tytutu udzielonych kredytdw i pozyczek 239 590
Pozostate optaty 1426 718
Razem 6 105 6 135
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Bank nie prowadzit dziatalnosci powierniczej w pierwszym pétroczu 2017 roku oraz w 2016 roku.

9. Przychody z tytulu dywidend

Za okres 6 Za okres 6

miesiecy miesiecy

Wyszczegélnienie zakonczony zakonczony
30-06-2017 30-06-2016

niebadane niebadane

Papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy > 242 > 082
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 8 000
Razem 5242 13 082

Na przychody z tytutu dywidend za pierwsze poétrocze 2017 roku skifada sie dywidenda wyptacona
przez Kemipol sp. z 0.0. w wysokosci 5 242 tys. zt.

W analogicznym okresie 2016 roku Bank otrzymat 13 082 tys. PLN. tytutem wyptaty dywindendy przez
Kemipol Sp. z 0.0. oraz 4 780 tys. zt od WODKAN Przedsigbiorstwo Wodociagéw i Kanalizacji S.A. w
wysokosci 302 tys. zt oraz od jednostki zaleznej - Dom Maklerski BOS S.A. w wysokosci 8 000 tys. zt.

10. Wynik odpisow (netto) z tytutu utraty wartosci

Za okres 6 Za okres 6
miesiecy miesiecy

Wyszczegdlnienie zakonczony zakonczony
30-06-2017 30-06-2016
niebadane niebadane

Kredyty i pozyczki udzielone innym bankom, w tym: - -2

Na zobowigzania pozabilansowe (dotworzenie) - -2

Kredyty i pozyczki udzielone klientom oraz zobowigzania

pozabilansowe, w tym: ~41101 57792
Na naleznosci bilansowe (dotworzenie/rozwigzanie), w tym: -32912 -58 742
Kredyty udzielone klientom detalicznym -11 736 -21 915
Kredyty udzielone klientom korporacyjnym -21 359 -36 684
Kredyty udzielone finansom publicznym -110 20
Kredyty udzielone pozostatym klientom 293 -163
Na zobowiazania pozabilansowe (rozwiazanie/dotworzenie), w tym: -8 189 950
Kredyty udzielone klientom detalicznym -28 74
Kredyty udzielone klientom korporacyjnym -8 161 875
Kredyty udzielone finansom publicznym - 1
Razem -41 101 -57 794

Wynik odpisow kredytow i pozyczek klientow na naleznosci bilansowe:

Za okres 6 Za okres 6

miesiecy miesiecy

Wyszczegoblnienie zakonczony zakonczony
30-06-2017 30-06-2016

niebadane niebadane

Wycena indywidualna -26 555 -43 649
Wycena grupowa -6 357 -15 093
Razem -32912 -58 742
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w tys. zt

11.Zysk/Strata przypadajacy na jedng akcje

(a) Podstawowy zysk/strata przypadajgcy na jedna akcje

Za okres 6 Za okres 6

miesiecy miesiecy

Wyszczegoblnienie zakonczony zakonczony
30-06-2017 30-06-2016

niebadane niebadane

Zysk /Strata netto 20 848 -6 399
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tysiacach) 62 835 22 835
Podstawowy zysk/strata na akcje (wyrazony w zi, gr.) 0,48 -0,28

(b) Zysk/Strata rozwodniony przypadajacy na jedna akcje

Za okres 6 Za okres 6

miesiecy miesiecy

T zakonczony zakonczony

iececsdeliions 30-06-2017 30-06-2016

niebadane niebadane

Zysk/Strata netto 29 848 -6 399

Srednia wazona liczba akcji zwyktych powiekszona o $rednig 62 835 22 835
wazong liczbe akcji z tytutu opcji na akcje (w tysigcach)

Rozwodniony zysk/strata na akcje (wyrazony w zi, gr.) 0,48 -0,28

12. Kredyty i pozyczki udzielone klientom

30-06-2017
niebadane

Kredyty Minus odpisy Kredyty
i pozyczki aktualizujace i pozyczki
brutto netto brutto

Wyszczegodlnienie

Kredyty udzielone klientom

_ 4527 197 201072 4326125 4838164
detalicznym

Kredyty udzielone klientom 7 404 917 354669 7050248 7907 013
korporacyjnym

Kredyty udzielone finansom 1683 781 245 1683536 1853138
publicznym

Kredyty udzielone 3623 2293 1330 2 586

pozostatym klientom

31-12-2016

Kredyty Minus odpisy
i pozyczki aktualizujace

225 558

Kredyty
i pozyczki
netto

4612 606

334 343 7572 670

135 1853 003

2 586 -

Kredyty i pozyczki 13619518 558 279 13061 239 14 600 901 562 622 14 038 279
Pozostate naleznosci 7 - 7 4 - 4
Naleznosci razem 13 619 525 558 279 13061246 14 600 905 562 622 14 038 283

96



Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe w tys. zt
Banku Ochrony Srodowiska S.A.
za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 r.

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych na utrate wartosci kredytow i pozyczek

Kredyty Kredyty Kredyty Kredyty
udzielone udzielone udzielone udzielone
klientom klientom finansom pozostatym
detalicznym korporacyjnym publicznym klientom

Wyszczegdlnienie

Stan na poczatek okresu

01-01-2017 225 558 334 343 135 2 586 562 622

anekgeme odpisow aktualizujgcych na utrate 75 609 75 217 125 123 151 074

wartosci

Zmnle]szeme, o_dplsow aktualizujacych na 63873 53 858 15 416 118 162

utrate wartosci

Kredyty odpisane jako niesciggalne w tym: -36 357 -934 - - -37 291
-Zbycie wgrzytelnosa funduszom -36 306 934 ) _ -37 240

sekurytyzacyjnym

Inne zwiekszenia 135 -99 - - 36

Stan na koniec okresu

20-06.2017 - niebadane 201 072 354 669 245 2293 558 279

Stan na poczatek okresu B

01-01-2016 188 348 190 130 159 378 637

anekgeme odpisow aktualizujgcych na utrate 75 414 105 798 88 501 181 801

wartosci

Zmnle]szeme, o_dplsow aktualizujacych na 53 499 69 114 -108 -338 123 059

utrate wartosci

Kredyty odpisane jako niesciggalne w tym: -5 479 -1 489 - - -6 968
-Zbycie W|§rzyteInOSC| funduszom 5316 1277 ) ) 6593

sekurytyzacyjnym

Inne zwiekszenia - - - 2 370 2 370

Stan na koniec okresu 204 784 225325 139 2533 432781

30-06-2016 - niebadane

Zaangazowanie Banku w farmy wiatrowe

taczna kwota zaangazowania Banku w finansowanie farm wiatrowych wg stanu na dzien 30 czerwca
2017 roku wynosi 2 100 min PLN.

W 2017 r. Bank nie udzielat nowego finansowania w segment farm wiatrowych.

Ryzyka istotne z punktu widzenia Banku w zakresie finansowania OZE

Ryzyka zmiany rentownosci projektow inwestycyjnych, ktére zmaterializowaty sie na skutek
zmniejszenia cen zielonych certyfikatdw w stosunku do pierwotnych zatozen projektéw, w wyniku
wejscia w zycie Ustawy o inwestycjach w zakresie elektrowni wiatrowych oraz znowelizowanej Ustawy
o OZE, w szczegodlnosci zmiany podstawy opodatkowania farm. Dodatkowo w pazdzierniku 2016r
opublikowane zostato rozporzadzenie Ministra Energii w sprawie tzw. obowigzku OZE., w ktdrym
okreslono wielkos¢ obowigzku OZE.

Bank podjat dziatania majgce na celu ograniczenie ryzyka, wynikajagcego z powyzszych zmian
przepiséw prawnych, regulujgcych funkcjonowanie branzy OZE, m.in.:

— prowadzony jest przeglad ekspozycji zwigzanych z finansowaniem elektrowni wiatrowych,
ukierunkowany na szacowanie wptywu zmian otoczenia prawnego na zdolno$¢ do terminowej
obstugi udzielonych kredytdw oraz rozpoznania obszarow, w ktorych konieczne jest
uszczegdtowienie lub dostosowanie warunkdéw finansowania do sytuacji rynkowe;j.
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— pozyskiwane sg od kredytobiorcow nowe modele finansowe, ktére podlegajg weryfikacji i stress-
testom, bazujgcym na parametrach faktycznie osigganych przez poszczegdlne projekty wiatrowe
(ceny energii i praw majgtkowych, produktywnos¢, poziom kosztéw operacyjnych, itp.).

— Bank podijat réwniez dziatania majace na celu analize kosztéw operacyjnych i kosztow finansowych
ponoszonych przez poszczegdlne spdtki pod katem ich optymalizacji. Analizg objeto koszty we
wszystkich grupach rodzajowych, w tym w szczegdlnosci: serwis i utrzymanie, ustugi doradcze i
zarzadzanie, ubezpieczenie, dzierzawa, podatki. Wspotdziatanie Banku i Klientéw w perspektywie
$rednio- i dtugoterminowej koncentruje sie na ograniczeniu kosztéw funkcjonowania farm.

Ryzyko spadku ceny zielonych certyfikatéw

Bank, do udzielenia kredytéw - oceniajgc zdolnos¢ kredytowg spotek wiatrowych, dokonywat oceny
wrazliwosci poszczegdinych projektéw na zmiany, w szczegdlinosci spadki cen zielonych certyfikatow.
Standardowo zaktadano spadek cen certyfikatbw o 10-20% przy jednoczesnym przyjeciu
konserwatywnego scenariusza w zakresie produktywnosci projektéw (P90).

W celu zabezpieczenia sezonowego spadku przychoddéw, standardem w finansowanych projektach
bylo ustanowienie rezerwy w formie Rachunku Rezerwy Obstugi Diugu (RROD), na ktérym
gromadzone sg $rodki w wysokosci krotnosci miesiecznej raty kapitatowo — odsetkowej. Stosowne
zapisy umowne obligujg klientdw do ich uzupetniania w przypadku skorzystania z rezerwy na splate
zadtuzenia.

Utrzymujace sie niskie ceny zielonych certyfikatow sktaniajg klientéw do ich kumulacji i oczekiwania na
podwyzszenie ceny. Bank dokonuje weryfikacji poziomu zapaséw w poszczegélnych podmiotach, w
oparciu o aktualne ceny.

Ryzyko umiejscowienia farm wiatrowych

Realizacja wszystkich projektéw finansowanych przez Bank zostata zakoriczona, farmy wiatrowe
posiadajg pozwolenia na uzytkowanie i uzyskaty koncesje. W br. Bank przeprowadzit réwniez inspekcje
projektow wiatrowych, w celu weryfikacji stanu faktycznego przedsiewzie¢ inwestycyjnych. We
wszystkich przypadkach stan urzadzen, wiez i fundamentdw zostat oceniony jako dobry. Ryzyko
ewentualnego wzruszenia pozwolen na budowe i uzytkowanie Bank ocenia jako niskie.

Ryzyko wynikajgce ze zmiany podstawy naliczania podatku od nieruchomosci

Ostateczne decyzje w sprawie wysokosci stawki opodatkowania podejmowane sg przez gminy, na
terenie ktdérych zlokalizowane sg farmy.

Niezaleznie od wynikow rozstrzygnie¢ ww. ustalen, Bank realizuje monitoring wptywu podwyzszonego
podatku na zdolno$¢ kredytowg farm, przy zatozeniu zwiekszonego podatku.

Ryzyko wynikajace ze zniesienia obowiazku odkupu energii

Znowelizowana Ustawa o OZE likwiduje obowigzek odkupu, co wplywa na wiekszg zaleznos¢
przychodéw od warunkéw kontraktowych zawieranych umoéw sprzedazy energii. Bank zatozyt, ze
wplyw tego zjawiska bedzie widoczny w roku 2018, natomiast w kolejnych latach zostanie stopniowo
zrownowazony wzrostem cen energii. Jedng z potencjalnych S$ciezek mitygowania ryzyka
wynikajgcego ze zniesienia obowigzku odkupu energii moze by¢ takze rozwoj technologii
magazynowania, a dla mniejszych projektéw - wspdtpraca z nowo tworzonymi strukturami klastrow
energetycznych.

Weryfikujac biezgce zmiany otoczenia prawnego dziatalnosci farm wiatrowych, Bank zidentyfikowat
dodatkowe ryzyka prawne, wynikajace z projektdw nastepujacych ustaw i przyjetych rozporzadzen:

1) 20 lipca 2017 roku Sejm uchwalit nowelizacje ustawy o OZE, wprowadzajgcg mechanizm
powigzania optaty zastepczej z rynkowymi cenami $wiadectw pochodzenia energii z OZE.
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Podpisana przez prezydenta w dniu 14 sierpnia 2017 roku nowelizacja ustawy o OZE wejdzie w
zycie po uptywie 30 dni od dnia ogtoszenia w Dzienniku Ustaw.

Opfata ma wynosi¢ 125 proc. Sredniej ceny certyfikatdw z poprzedniego roku, ale nie wiecej niz
300,03 zi/MWh.

2) Jednocze$nie Ministerstwo Energii opublikowato 28 czerwca 2017 roku projekt zmian Ustawy o
odnawialnych Zrédtach energii (Projekt 2.6 z dnia 16.06.2017), ktéry przewiduje m.in.:

a) zmiane zasad opodatkowania elektrowni wiatrowych podatkiem od nieruchomosci,
pobieranym na podstawie ustawy z dnia 12 stycznia 1991 roku o podatkach i optatach
lokalnych i przywrdcenie w tym zakresie stanu sprzed zmian dokonanych ustawg o
inwestycjach w zakresie elektrowni wiatrowych,

b) wprowadzenie systemu Fit-in-Premium (FIP) dla instalacji o mocy od 500 kW do 1 MW,
wykorzystujgcych hydroenergie i biogaz, umozliwiajgcego sprzedaz energii po statej cenie
wynoszacej 80% ceny referencyjnej, jednak wylacznie innemu podmiotowi niz sprzedawca
zobowigzany,

c) zmodyfikowanie przepiséw dot. obowigzku umarzania $wiadectw pochodzenia dla biogazu
rolniczego (tzw. bitekitnych certyfikatow) w celu unikniecia wzrostu cen $wiadectw ponad
wysokosc¢ jednostkowej optaty zastepczej,

Wg ocen specjalistdw rynkowych, wejscie w zycie przepisow planowane jest na IV kwartat 2017r.

3) Ponadto w dniu 22 sierpnia 2017 roku zostato opublikowane Rozporzadzenia Ministerstwa Energii
wprowadzajgcego wielko$¢ obowigzku udziatu OZE ze zrédet odnawialnych innych niz biogaz na
poziomie 17,5% (w 2017 roku wynosi on 15,4%), natomiast ze zrédet biogazowych na poziomie
0,5% (w 2017 roku wynosi on 0,6%). Rozporzadzenie dostosowuje poziom obowigzku OZE do
zatozen zawartych w uzasadnieniu poselskiego projektu nowelizacji Ustawy o OZE,
wprowadzajgcej mechanizm powigzania opfaty zastepczej z rynkowymi cenami $wiadectw
pochodzenia energii z OZE, i majacych na celu niwelowanie nadwyzki zielonych certyfikatow.
Zdaniem Banku jest to pozytywny sygnat wzrostowy, przy zastrzezeniu, ze dla przywrocenia
rownowagi rynkowej wskazane jest dalsze podwyzszanie obowigzku OZE do poziomu wskazanego
w Ustawie.

Ryzyko sporu prawnego Klientéw Banku z Energa — Obrot S.A.
Bank w dniu 18.09.2017 r. powzigt, na podstawie przestanych przez Klientéw pism, informacje, ze:

1. Energa — Obrot S.A. doszta do przekonania, iz Umowy sg bezwzglednie niewazne, a to ze
wzgledu na uksztattowanie ich tresci w sposdb sprzeczny z ustawg z dnia 29.01.2004 r. —
Prawo zamowien publicznych.

2. W celu potwierdzenia powyzszego stanowiska, Energa — Obrét S.A. podjeta decyzje o
whniesieniu powddztwa o ustalenie niewaznosci Uméw do wtasciwych sadow.

3. Bioragc pod uwage powyzsze Energa — Obrot S.A. informuje, ze zaprzestaje zawierania
transakcji pozasesyjnych na warunkach okreslonych w umowach.

Bank na biezgco monitoruje sytuacje kilku Klientbw Banku (dotyczy ca. 13% portfela farm
wiatrowych), a dodatkowo informuje, Zze $rodki zgromadzone na rachunkach Klientéw s3
wystarczajgce do biezgcej obstugi zobowigzan.

Portfel kredytowy Banku obejmuje zaangazowanie zwigzane z finansowaniem kilkudziesieciu
projektéw realizowanych przez firmy funkcjonujgce na rynku elektrowni wiatrowych. Kontynuowany
jest przeglad zaangazowan zwigzanych z finansowaniem elektrowni wiatrowych, pofaczony z
dziataniami Grupy, ukierunkowanymi na:

1) stymulowanie Klientow w kierunku optymalizacji kosztow operacyjnych i kosztéw finansowych
ponoszonych przez spotki, w tym w szczegdlnosci koszty serwisu i utrzymania oraz zarzadzania
projektami — 12 klientow wynegocjowato juz umowy O&M uzyskujgc znaczne oszczednosci
kosztowe, wiekszo$¢ pozostatych klientow prowadzi rozmowy zaréwno z dotychczasowymi
podmiotami Swiadczacymi ustugi serwisu, jak i podmiotami konkurencyjnymi w celu pozyskania
ofert na serwis elektrowni, odzwierciedlajgcych aktualng sytuacje rynkowa w branzy OZE,
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2) uzyskiwanie dodatkowego wsparcia dla projektdow od Udziatowcow/Sponsorow poprzez
dokapitalizowanie spotek w formie: doptat do kapitatu, udzielenia pozyczek podporzadkowanych
splacie kredytu, konwersji dotychczasowych pozyczek na kapitat, udzielenie dodatkowego
poreczenia/gwarancji i/lub wydiuzenie obowigzywania dotychczasowych poreczen/gwaranci
udzielonych przez Sponsoréw - efektem powyzszych dziatan jest m.in. zapewnienie mozliwosci
uzupetniania $rodkéw na rachunkach rezerwy obstugi dtugu, wsparcie w terminowym regulowaniu
zobowigzan handlowych, realizacja kowenantéw umownych,

3) wprowadzenie dodatkowych postanowien do uméw kredytu obligujgcych klientéw do dokonania
przedptaty dlugu ze zakumulowanych nadwyzek i rezerw oraz dokonywania przedpfat z biezgcych
nadwyzek srodkéw generowanych przez projekt (cash sweep),

4) wprowadzenie obowigzku biezacej sprzedazy praw majatkowych zakumulowanych jako zapasy,
celem poprawy biezacej ptynnosci,

5) wprowadzenie dodatkowych warunkéw ograniczajgcych mozliwos¢ dokonywania dystrybucji
$rodkéw do Sponsoréw,

6) uzyskanie dokumentow (certyfikatobw wystawionych przez producentdw badZz raportow
technicznych), potwierdzajgcych minimum 25 letni okres eksploatacji turbin, stwarzajacych
mozliwos¢ przyjecia zatozenia wydtuzonego okresu funkcjonowania farmy w stosowanym modelu
wyceny ekspozycji kredytowych.

Rozpoznane na dzien bilansowy 30 czerwca 2017 odpisy aktualizujgce dla tego portfela przestawia
ponizsza tabela:

Ekspozycja brutto Odpisy aktualizujace Ekspozycja netto
Bez przestanki utraty wartosci 657 459 7 682 649 777
Stwierdzona przestanka utraty wartosci 908 043 12 746 895 297
Stwierdzona utrata wartosci 534 406 91 240 443 166
Suma 2 099 908 111 668 1988 240

Na dzien 30 czerwca 2017 roku dwa podmioty, stanowigce tacznie 0,69% wartosci brutto
finansowanych przez Bank projektdw posiadato opdznienia w obstudze zobowigzan. Bank na biezaco
monitoruje sytuacje finansowg ww. podmiotdw, zmiany regulacyjne oraz sytuacje rynkowg branzy.

Bank ocenia ryzyko projektdw z branzy elektrowni wiatrowych przyjmujgc jako przestanki utraty
wartosci  zaistnienie potencjalnego deficytu $rodkéw pienieznych oraz ujemnej wyceny
przedsiebiorstwa dla scenariusza potencjalnej restrukturyzacji zadtuzenia w modelowanej przez Bank
perspektywie dtugoterminowej. Dla przeprowadzenia wyceny ww. projektow opracowany zostat model
wyceny, pozwalajacy na symulowanie indywidualnych przeptywow pienieznych dla poszczegolnych
projektdw przy zadanych, mozliwych do modyfikacji (zmiennych i cyklicznie aktualizowanych)
parametrach wyceny, do ktérych naleza:

-~ wysokos$¢ naliczanego podatku od nieruchomosci okre$lona prawdopodobiefistwem utrzymania w
perspektywie dtugoterminowej dotychczasowych zasad naliczania podstawy opodatkowania dla
elektrowni wiatrowych na poziomie 20% - dla projektow nie posiadajgcych interpretaciji
podatkowych, dla pozostatych projektow zaktadany jest koszt podatku wynikajgcy z uzyskanej
decyzji administracyjnej gminy,

— produktywno$¢ poszczegdlnych projektow ustalana indywidualnie dla danego projektu
w oparciu o analize wietrznosci wynikajgcg z raportdw wietrznosci (P90/P75) oraz faktyczna
uzyskang w okresie dziatania elektrowni wiatrowej,

— $ciezki cenowe dla cen energii elektrycznej i cen zielonych certyfikatdw przyjete przez Bank
w oparciu o analize wewnetrzng Banku oraz analize pozyskanych przez Bank raportow
zewnetrznych renomowanych firm w perspektywie dtugoterminowej;

— Sredni wazony koszt kapitatu (WACC) przyjety dla scenariusza restrukturyzacyjnego na poziomie
efektywnej stopy procentowej poszczegdlnej ekspozycji i dla scenariusza windykacyjnego na
poziomie 10,9%,
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— scenariusze wyceny okreslajgce indywidualnie dla kazdego z projektéw prawdopodobienstwo
wystgpienia regularnej obstugi, restrukturyzacji i windykacji.

Udziat portfela farm wiatrowych w portfelu kredytow korporacyjnych w wartosci brutto w Banku na
30 czerwca 2017 roku wynidst 28,36%, co stanowi 15,42% portfela kredytow ogdtem i w stosunku do
31 grudnia 2016 roku ulegt zwiekszeniu o 0,3 p.p. Wartosciowo portfel farm wiatrowych wynidst wg
stanu na 30 czerwca 2017 roku 2 099,9 min zt.

Poziom pokrycia odpisami kredytow z utratg wartosci wedtug stanu na 31 grudnia 2016 roku dla
portfela klientow korporacyjnych wynosi 24,0%, w tym dla portfela farm wiatrowych 15,7%. Na
koniec czerwca 2017 roku wskaznik ten wynosit 27,3% dla portfela klientdw korporacyjnych a w
portfelu farm wiatrowych: 17,07%, co wynika ze realizowanej w tym okresie obstugi kredytow.

Warto$¢ ekspozycji wobec farm wiatrowych z rozpoznang przestankg utraty wartosci wynosi
1.442,45 min zt i obejmuje 25 podmiotdéw, tych samych, ktére zostaly zidentyfikowane na
31.12.2016r. 5 najwiekszych Spotek w portfelu farm wiatrowych stanowi 52,45% tego portfela i 8,1%
portfela ogdtem Banku wg. stanu na 30 czerwca 2017 r.

Dla portfela ze zidentyfikowang przestankg utraty wartosci Bank dokonat analizy wrazliwosci na
kluczowe parametry opisane powyzej, tj.:

1) wzrost podstawy opodatkowania nieruchomosci — przyjeto w 100% wysoki podatek,
2) zmiany $redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) o +/-1 p.p.,
3) zmiany cen zielonych certyfikatéw o +/-1 %. w okresie prognozy.

w min zt

Zmiany parametrow (-) rozwigzanie odpisu

(+) dotworzenie odpisu

Przyjecie nowych zasad opodatkowania - przyjecie do kalkulacji odpisow

wylacznie podatku od nieruchomosci na nowych zasadach 6,07
Wzrost $redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC dla scenariusza 526
windykacyjnego) o 1 p.p. ’
Spadek sredniego wazonego kosztu kapitatu (WACC dla scenariusza 581
windykacyjnego) o 1 p.p. ’
Spadek cen zielonych certyfikatow o 1% w okresie prognozy 1,18
Wzrost cen zielonych certyfikatow o 1% w okresie prognozy -1,29
13. Rezerwy

Wyszczegélnienie SO 31-12-2016

niebadane

Rezerwy na udzielone zobowigzania warunkowe w tym: 11 121 2 875
- otwarte linie kredytowe 2130 1714
- gwarancje 8 991 1161
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze - odprawy emerytalne i rentowe 2534 2513
Rezerwa na zobowigzania i roszczenia 1186 1205
Razem 14 841 6 593
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14. Ptatnosci na bazie akcji

(a) Program opcji menedzerskich

W 2012 r. w Grupie Kapitatowej BOS zostat uruchomiony trzyletni program motywacyjny dla
kluczowych czlonkdow kadry menedzerskiej, tzw. program opcji menedzerskich (,Program™),
obejmujacy lata: 2012, 2013 i 2014. W 2015 r. nastgpito rozliczenie ostatniej transzy Programu - za
2014 r. W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2017 r. Program nie byt kontynuowany. -
Program zakonczyt sie w 2014 r. Termin wykupu praw do objecia akcji serii S przez posiadaczy
warrantow serii B uptywa z dniem 31 grudnia 2017 r.

Program zostat opisany w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Banku Ochrony Srodowiska
S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 r., opublikowanym w dniu 31 marca 2017 r.

Program nie podlegat zmianom w okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2017 r.

Ponizej przedstawiono zmiany w liczbie warrantéw:

Za okres 6 miesiecy

zakonczony 30-06-2017 Warranty serii B Warranty serii C
niebadane

Niezrealizowane na 1 stycznia 2017 r. 164 400 -
Przyznane w ciggu roku - -
Umorzone w ciggu roku - -
Zrealizowane w ciggu roku - -
Wygaste w ciggu roku - -
Niezrealizowane na dzien 30 czerwca 2017 r. 164 400 -
Mozliwe do realizacji na 30 czerwca 2017 r. 164 400 -

Za okres 6 miesiecy

zakonczony 30-06-2016 Warranty serii B

niebadane

Niezrealizowane na 1 stycznia 2016 r. 164 400 -
Przyznane w ciggu roku - -
Umorzone w ciggu roku - -
Zrealizowane w ciggu roku - -
Wygaste w ciggu roku - -
Niezrealizowane na dzien 30 czerwca 2016 r. 164 400 -
Mozliwe do realizacji na 30 czerwca 2016 r. 164 400 -

(b) Polityka zmiennych sktadnikdw wynagrodzen osob zajmujgcych stanowiska
kierownicze w BOS S.A. (,polityka zmiennych wynagrodzer”)

W celu wypetnienia wymogdw uchwaty Komisji Nadzoru Finansowego Nr 258/2011 z dnia 4
pazdziernika 2011 r. w sprawie szczegdtowych zasad funkcjonowania systemu zarzadzania ryzykiem i
systemu kontroli wewnetrznej oraz szczegdtowych warunkdw szacowania przez banki kapitatu
wewnetrznego i dokonywania przegladéw procesu szacowania i utrzymywania kapitatu wewnetrznego
oraz zasad ustalania polityki zmiennych skfadnikow wynagrodzen oséb zajmujgcych stanowiska
kierownicze w banku a takze w zgodzie z postanowieniami Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i
Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji kredytowych
do dziatalnosci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami
inwestycyjnymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz
2006/49/WE, Bank wdrozyt  Polityke zmiennych sktadnikéw wynagrodzen os6b zajmujacych
stanowiska kierownicze, zatwierdzong przez Rade Nadzorcza BOS S.A.
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W okresie sprawozdawczym Bank podjgt dziatania majgce na celu implementacje przepisow
Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 6 marca 2017 r. w sprawie systemu zarzadzania
ryzykiem i systemu kontroli wewnetrznej, polityki wynagrodzen oraz szczegdtowego sposobu
szacowania kapitatu wewnetrznego w bankach, ktére to z dniem 1 maja 2017 r. zastgpito Uchwate Nr
258/2011 KNF.

Komitet ds. Wynagrodze powotany przez Rade Nadzorczg Banku opiniuje Polityke zmiennych
sktadnikow wynagrodzen, opiniuje i projektuje zasady wynagradzania cztonkdw Zarzadu, opiniuje i
monitoruje wynagrodzenia zmienne osdb zajmujacych zidentyfikowane stanowiska kierownicze oraz
rekomenduje Radzie Nadzorczej przyznanie, ograniczenie, wstrzymanie, odmowe wyptaty lub realizacji
wynagrodzenia zmiennego Cztonkéw Zarzadu Banku.

Polityka zmiennych wynagrodzen, zaktada m.in.

e wyptate co najmniej 50% ustalonego wynagrodzenia zmiennego w akcjach Banku Ochrony
Srodowiska, ktorych wartoS¢ ustala sie jako $rednig cene wazong akcji Banku w obrotach sesyjnych
na GPW w okresie od 1 grudnia roku poprzedzajgcego rok przyznania premii do 31 stycznia roku, w
ktérym nastepuje przyznanie premii.

Przez akcje rozumie sie:

— akcje Banku Ochrony Srodowiska S.A. notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie,

- akcje wirtualne tzw. akcje fantomowe, o wartosci odpowiadajacej cenie akcji notowanych na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie,

e odroczenie wyptaty 40% wynagrodzenia zmiennego w trzech réwnych rocznych ratach, przy czym
co najmniej 50% kazdej transzy jest wyptacane w akcjach Banku, a pozostata czes¢ w gotdwce.
Cze$¢ odroczona moze zosta¢ ograniczona, wstrzymana lub moze nastgpi¢ odmowa jej wypfaty lub
realizacji (nie wypfacona w ogodle) m.in. w sytuacji, gdy wyniki Banku znaczaco odbiegajg od
zatwierdzonego planu finansowego na dany rok lub gdy spetnione zostaty warunki, o ktorych
mowa w art. 142 ust. 1 ustawy — Prawo bankowe.

e ocene wynikdw obejmujacg okres 3 lat, tak aby wysoko$¢ wynagrodzenia zaleznego od wynikéw
uwzgledniata cykl koniunkturalny Banku i ryzyko zwigzane z prowadzong przez niego dziatalnoscia
gospodarcza. Przez wyniki rozumie sie zatozone w strategii lub planie finansowym Banku na dany
rok zadania efektywnosciowe, finansowe, sprzedazowe i cele indywidualne.

Maksymalny poziom wynagrodzenia zmiennego kazdej z o0s6b zajmujgcych zidentyfikowane
stanowisko kierownicze nie przekracza 100% wynagrodzenia statego.

W 2016 r., Bank podjat decyzje dotyczaca zaprzestania rozliczania premii w 2016 r. osobom majacym
wplyw na profil ryzyka w Banku (w tym Czlonkom Zarzadu wchodzacym w sktad Zarzadu w grudniu
2016 r.), z uwagi na szczegdlng sytuacje finansowg Banku i objecie Banku Programem Postepowania
Naprawczego.

W okresie sprawozdawczym wynagrodzenie zmienne za wyniki 2016 r. poszczegélnym Cztonkom
Zarzadu odwotanym ze skfadu Zarzadu na poczatku 2016 r., ktorych decyzja dotyczaca zaprzestania
rozliczania premii za 2016 r. nie dotyczyta, nie zostato jeszcze przyznane.

Natomiast w okresie sprawozdawczym - z uwagi ha objecie Banku Programem Postepowania
Naprawczego — zgodnie z art. 142 ust. 1 ustawy — Prawo bankowe oraz z uwagi na fakt, ze wyniki
Banku osiagnigte w 2016 r. znaczaco odbiegaty od zatwierdzonego Planu finansowego na 2016 r.,
Rada Nadzorcza BOS S.A. w trosce o interesy Banku, jego Klientéw i Akcjonariuszy nie przyznata
pierwotnie wyliczonej, w ramach premii za rok 2013, kwoty odroczonej trzeciej (ostatniej) transzy,
podlegajacej przyznaniu i wyptacie w roku 2017., w tym Cztonkom Zarzadu BOS S.A. (w tym 4
osobom nie wchodzacym w okresie sprawozdawczym w skfad Zarzadu BOS S.A.).
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15. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Wyszczegolnienie Sgﬁgsgégiz 31-12-2016
Zobowigzania warunkowe: 2 235 257 2123026
a) finansowe, w tym: 1996 391 1889 510
otwarte linie kredytowe, w tym: 1914 129 1837 266

- odwotalne 1 649 501 1 566 602

- nieodwofalne 264 628 270 664

otwarte akredytywy importowe 23 218 19 423
promesy udzielenia kredytu, w tym: 59 044 32 821

- nieodwotfalne 59 044 32821

b) gwarancyjne, w tym: 225 831 220 481
poreczenia i gwarancje sptaty kredytu 18 944 22 953
gwarancje wiasciwego wykonania kontraktu 202 937 193 578
gwarancja dla spétki zaleznej 3950 3950

¢) gwarantowanie emisji 13 035 13 035
Aktywa warunkowe: 1697 799 1509 041
a) finansowe, w tym: 316 987 -

otwarte linie kredytowe

pozostate 316 987 -
b) gwarancyjne 1380 812 1509 041
Aktywa i zobowigzania warunkowe razem 3933 056 3632067

16. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Na dzien 30 czerwca 2017 r. Bank Ochrony éroc[owiska S.A. petnit role dominujacg nad jednostkami
bezposrednio zaleznymi: Domem Maklerskim BOS S.A., BOS Eko Profit S.A., BOS Invest Management
sp. z 0.0., BOS Ekosystem sp. z 0.0., BOS Capital sp. z 0.0. (dawniej: BOS Nieruchomosci sp. z o.o.
spotka komandytowo akcyjna) oraz jednostkg zalezng w sposob posredni (podmiot zalezny od BOS
Eko Profit S.A.) MS Wind sp. z o.0.

Jednostka dominujaca wobec BOS S.A. byt Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej.

Za podmioty powigzane uznaje sie rowniez kluczowy personel kierowniczy.
Opis transakcji z jednostkami powigzanymi (jednostkami zaleznymi)

Dom Maklerski BOS S.A.

Oddzialy Banku prowadza rachunki biezace i lokat terminowych Domu Maklerskiego BOS S.A.
Transakcje wykonywane na rachunkach biezgcych to przede wszystkim wplaty i wyptaty gotowkowe
klientéw Spotki. W ramach wolnych $rodkéw na koniec kazdego dnia zaktadane sg standardowo
depozyty terminowe O/N oprocentowane w oparciu o stawke WIBOR.

Wyzej wymienione transakcje maja charakter czasowy, zawarte zostaty z uwagi na wewnetrzne
potrzeby Banku, na zasadach rynkowych.
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BOS Eko Profit S.A.

Bank prowadzi rachunki biezace i lokat terminowych BOS Eko Profit S.A. Wyzej wymienione transakcje
zawarte zostaly z uwagi na wewnetrzne potrzeby Banku, na zasadach rynkowych.

BOS Invest Management sp. z o. 0.

Bank prowadzi rachunki biezace i lokat terminowych BOS Invest Management sp. z 0.0. ponadto
w pierwszym potroczu 2017 r. Bank realizowat ze spdétkg umowe najmu budynku biurowego w
Warszawie. Wyzej wymienione transakcje zawarte zostaty z uwagi na wewnetrzne potrzeby Banku i
Grupy Kapitatowej, na zasadach rynkowych.

BOS Capital sp. z 0.0. (dawniej: BOS Nieruchomosci sp. z 0.0. S.K.A.)

Bank prowadzi rachunki biezgce i lokat terminowych BOS Capital sp. z o0.0. (dawniej; BOS
Nieruchomosci sp. z 0.0. S.K.A.) ponadto w pierwszym pétroczu 2017 r. Bank realizowat ze spoétkg
umowy najmu powierzchni biurowej dla dwoch oddziatéw Banku. Wyzej wymienione transakcje
i umowa najmu zawarte zostaty z uwagi na wewnetrzne potrzeby Banku, na zasadach rynkowych.

BOS Ekosystem sp. z 0.0.

Bank prowadzi rachunki biezace i lokat terminowych BOS Ekosystem sp. z 0.0. Ponadto Bank
obstuguje wczesniej zawarte umowy dotyczace finansowania uméw leasingu udzielonego przez
Spoétke podmiotom zewnetrznym Wyzej wymienione transakcje zawarte zostaty z uwagi na
wewnetrzne potrzeby Banku, na zasadach rynkowych.

MS Wind sp. z 0. o.

Bank prowadzi rachunki biezgce, rachunek techniczny, rachunek kaucyjny i depozyty O/N spétki MS
Wind sp. z o.0., udzielit spotce kredytdw: inwestycyjnego i obrotowego, gwarancji oraz otworzyt
akredytywy na zlecenie MS Wind Sp. z 0.0. Ponadto Spotka zawarta z bankiem umowy skarbowe: IRS,
FX Forward, FX Spot i realizuje je w postaci zawartych kontraktow. Wyzej wymienione transakcje z
Bankiem zawarte zostaty na zasadach rynkowych.
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Informacje dotyczace transakcji z jednostkami powigzanymi wedtug stanu dzien 30 czerwca 2017 roku

Pochodne Kredyty i  Inne Rzeczowe Wartosc Zobowiazania Zobowiazania z Pozostale Zobowigzania
instrumenty pozyczki aktywa aktywa firmy wobec klientéw  tytutu emisji zobowiazania warunkowe
30-06-2017 finansowe/ udzielone trwate bankowych

niebadane aktywa klientom papieréow
wartosciowych

Jednostki zalezne

Dom Maklerski BOS S.A. - 32 004 121 - - 627 541 21 100 48 089
BOS Eko Profit S.A. - 1 - - - 1420 - - 14
BOS Capital sp. z 0.0. - - - - 25 21971 - 86 -
BOS Invest Management sp. z 0. o. - - 8774 1444 - 4511 - 797 3 450
BOS Ekosystem sp. z 0.0. 172 23 966 - - 10 573 - - 10 426

Jednostka posrednio zalezna

MS Wind sp. z 0. o. 2 252 25 009 - - - 3350 - - -

Razem 2424 80 980 8 895 1444 35 659 366 21 983 61 979
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w tys. zt

Informacje dotyczace transakcji z jednostkami powigzanymi wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku

31-12-2016

Jednostki zalezne

Pochodne
instrumenty
finansowe-
aktywa

Kredyty i
pozyczki
udzielone
klientom

Inne
aktywa

Rzeczowe

aktywa
trwate

Wartosc

firmy

Zobowigzania
wobec klientow

Zobowiazania
z tytutu emisji
bankowych
papieréow
wartosciowych

Pozostate Zobowiazania
zobowigzania warunkowe

Dom Maklerski BOS S.A. - 41 808 19 - - 580 685 -33 11 18 385
BOS Eko Profit S.A. - 1 1 - - 1721 - - 14
BOS Capital sp. z 0.0. - - - - 25 7 436 - - -
BOS Nieruchomosci sp. z 0.0. 10 2 -
BOS Invest Management sp. z 0. o. - - 11759 1534 - 6 909 - 34 3450
BOS Ekosystem sp. z 0.0. 171 21 852 - 10 4524 - - 15 442
Jednostki posrednio zalezne

MS Wind sp. z o. o. 2 450 24 885 - - - 4162 - - -
Razem 2621 88546 11779 1534 45 605 439 -33 45 37 291
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Przychody i koszty za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku

Przychody z Koszty z
tytutu tytutu Przychody
30-06-2017 odsetek i odsetek z tytutu

Ogodlne
koszty
administra-
cyjne

Przychody Woynik na Pozostate
z tytutu dziatalnosci przychody
dywidend handlowej operacyjne

niebadane przychody o i oplati
podobnym podobne prowizji
charakterze Kkoszty

Jednostki zalezne*\
Dom Maklerski BOS

SA 601 -3 900 1096 - - 3 -6
BOS Eko Profit S.A. - -6 1 - - 40 -
BOS Capital sp. z 0. 0. - -163 1 - - 5 -429
BOS Invest - -24 42 - - 11 -5 693
Management sp. z 0. o.

BOS Ekosystem sp. z 406 1 2 ) 45 30 )
0.0.

Jednostka posrednio

zalezna

MS Wind sp. z 0. o. 487 -8 2 121 - -
Razem 1494 -4102 1144 - 166 89 -6 128

Przychody i koszty za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 roku

Przychody z Koszty z
tytutu tytutu Przychody
30-06-2016 odsetek i odsetek z tytulu

0Ogoblne
koszty
administra-
cyjne

Przychody Wynik na Pozostate
z tytutu dziatalnoéci przychody

HE SEENE EIZTEIEe] @ [ oplat | dywidend handlowej operacyjne

podobnym podobne prowizji
charakterze koszty

Jednostki zalezne

Dom Maklerski BOS

SA 441 -2 844 2 694 8 000 - 41 -6
BOS Eko Profit S.A. - -12 1 - - 41 -
BOS Finance AB - -23 158 - - - - -
BOS Capital sp. z

o._o.(dawme], B_OS ) 92 1 ) ) 9 429
Nieruchomosci sp. z

0.0. S.K.A)

BOS Invest - -31 32 - - 13 -4 882
Management sp. z 0. 0.

BOS Ekosystem sp. ) 11 1 ) ) 67 )
z 0.0.

Jednostka posrednio

zalezna

MS Wind sp. z 0. o. 501 -10 1 - 379 - -
Razem 942 -26 158 2730 8 000 379 171 -5 317

*\ tabela nie zawiera spétki BOS Nieruchomosci sp. z 0.0. w likwidacji, ze wzgledu na proces likwidacji jak i nieistotnos¢
aktywodw i pasywow spotki dla jednostkowego sprawozdania finansowego
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17.Sezonowosc¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci w okresie srodrocznym

Dziatalnos¢ Banku nie podlega sezonowosci ani cyklicznosci.

18. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowiagzania, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy srodkow pienieznych, ktore sa nietypowe ze
wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wplyw

W I pétroczu 2017 r. nie wystgpity zdarzenia, ktére byly nietypowe i mialy znaczacy wptyw na
aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy $rodkéw pienieznych.

19.Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byly podawane w
poprzednich okresach s$rédrocznych biezacego roku obrotowego lub zmiany
wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli
wywierajq one istotny wplyw na biezacy okres $rédroczny

W pierwszym pétroczu 2017 roku nie wystgpity zmiany zatozen bedacych podstawg do wyliczen
wartosci szacunkowych kwot podawanych w poprzednich okresach $rodrocznych biezgcego roku
obrotowego oraz poprzednich latach obrotowych poza kwestig opisang w nocie 5.

20. Wyptacone dywidendy (facznie lub w przeliczeniu na jednag akcje), z podzialem
na akcje zwykle i pozostate akcje

Bank w I pdtroczu 2017 r. nie wyptacat dywidendy.
W 2016 roku dywidenda za rok 2015 nie byfa wyptacona.

21.Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu pierwszego péirocza 2017 roku,
ktore nie zostaly odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym

W dniu 4 lipca 2017 r. Sad Rejonowy dla M. st. Warszawy w Warszawie, XII wydziat gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie o wpisie do rejestru §pc’>+ki BOS Capital sp. z o.0.
pofaczenia z spdtka BOS Invest Management sp. z 0.0. Poniewaz BOS Capital sp. z 0.0. jest w
procesie potgczenia spotkg przejmujgcg, powyzszy wpis oznacza zakonczenie procesu potgczenia w/w
podmiotow. Wpis zostat ujawniony w dniu 5 lipca 2017 r.

Zarzad BOS S.A. podat do publicznej wiadomosci informacje (raport biezacy 25/2017 z dnia 11 lipca
2017 r.) o podjeciu decyzji w dniu 10 lipca 2017 r. o zamiarze, przeprowadzenia emisji obligacji
podporzadkowanych serii AA z siedmioletnim okresem zapadalnosci oraz z prawem Banku do
dokonania przedterminowego wykupu wszystkich obligacji w terminie 5 lat od daty emisji, za zgoda
Komisji Nadzoru Finansowego (opcja call). taczna warto$¢ nominalna obligacji podporzadkowanych
emitowanych w ramach nowej emisji bedzie wynosita nie wiecej niz 100.000.000 PLN. W ramach ww.
emisji, Bank wyemituje co najmniej dwie serie obligacji.

W dniu 28 lipca 2017 r., (raport biezacy 28/2017 z dnia 28 lipca 2017 r.), Bank wyemitowat pierwszg z
zapowiedzianych, serie AA obligacji podporzadkowanych z siedmioletnim okresem zapadalnosci.
taczna wartos¢ nominalna obligacji wyniosta 34.214.000 PLN. Dzierh wykupu obligacji przypada w dniu
28 lipca 2024 r. Obligacje s oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej stanowigcej sume
stawki WIBOR dla szesciomiesiecznych depozytow w PLN oraz marzy wynoszacej 4,50%.

Zarzad Banku poinformowat (raport biezacy nr 26/2017 z dnia 11 lipca 2017 roku), ze Rada Nadzorcza
Banku na posiedzeniu w dniu 11 lipca 2017 r. podjeta uchwate w sprawie wyboru biegtego rewidenta
do przeprowadzenia przegladu sprawpzdaﬁ finansowych BOS S.A. i skonsolidowanych spr;awozdar’m
finansowych Grupy Kapitalowej BOS S.A. oraz badania spraqudaﬁ finansowych BOS S.A. i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej BOS S.A. sporzadzonych za okresy
sprawozdawcze 2017 — 2018 roku. Podmiotem uprawnionym do przegladu i badania sprawozdan
finansowych Banku jest firma Mazars Audyt sp. z 0.0. Jednocze$nie zgodnie z Porozumieniem Stron z
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dnia 11 lipca 2017 roku Zarzad BOS S.A., w imieniu Banku, rozwigzat umowe o przeglad i badanie
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Banku i Grupy Kapitatowej Banku
Ochrony Srodowiska S.A. za lata 2015-2017 (Umowa) zawartg w dniu 6 lipca 2015 roku ze spdtka
Ernst & Young Audyt Polska sp. z 0.0. sp. k. Zgodnie z trescig Porozumienia Stron, Umowa zostata
rozwigzana w zwigzku z:

1) faktem, iz EY po oszacowaniu swoich dodatkowych kosztéw wynikajgcych z koniecznosci wykonania
dodatkowych, nieplanowanych procedur oraz wiekszej niz planowanej pracochtonnosci wyrazita
oczekiwanie zaptaty przez Bank dodatkowego wynagrodzenia z tytutu przeprowadzonego badania
Sprawozdania Finansowego Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku, ponad
wynagrodzenie okreSlone w § 6 (b) Umowy nr 78/A/16 z dnia 6 lipca 2015 r. wraz z pdzniejszymi
aneksami (zwang dalej ,Umowa");

2) zadeklarowang przez EY konieczno$cig podwyzszenia wynagrodzenia za dalsze prace przewidziane
w Umowie dotyczace sprawozdan finansowych Banku za okresy zaczynajace sig dnia 1 stycznia 2017
roku wynikajagce w szczegdlnosci z reorganizacji i zmian zakresu dziatalnosci spotek z Grupy BOS,
istotnych zmian w standardach rachunkowosci (MSSF 9), nowych obowigzkdw w zakresie
raportowania przez bieglych rewidentow, podwyzszonych optat z tytutu nadzoru nad firmami
audytorskimi majgcych miejsce lub wchodzacych w zycie po podpisaniu Umowy;

3) oswiadczeniem EY, Ze obecny poziom wynagrodzenia oraz brak jego podwyzszenia uniemozliwia
zachowanie przez EY warunkéw niezbednych do rzetelnego przeprowadzenia czynnosci badania i
przegladu sprawozdan finansowych Spétki ze wzgledu na ponoszone koszty.

W zakresie realizacji w/w umowy nie wystgpity przypadki rezygnacji z wyrazenia opinii, wydania opinii
negatywnych albo opinii z zastrzezeniami o prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdan finansowych lub
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Banku oraz ze nie wystgpity rozbieznosci odnosnie do
interpretacji i stosowania przepisdow prawa lub postanowien statutu dotyczacych przedmiotu i zakresu
badania, przegladu lub innych ustug pomiedzy osobami zarzadzajgcymi Bankiem a bieglym
rewidentem, ktdry dokonywat badania oraz przegladu sprawozdan finansowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Banku, w okresie obowigzywania umowy, ktéra ulegta rozwigzaniu.

Zarzad Banku podat do publicznej wiadomosci (raport biezacy nr 27/2017 z dnia 21 lipca 2017 roku),
iz KNF, w piSmie z dnia 20 lipca 2017 r. nawigzujgcym do pisma BOS z dnia 16 czerwca 2017 r. -
przedktadajgcego zaktualizowang wersje Programu, zalecit dokonanie weryfikacji Programu
Postepowania Naprawczego i przedtozenia jego aktualizacji w terminie 30 dni.

20 lipca 2017 r. Sejm uchwalit nowelizacje ustawy o OZE, wprowadzajgcg mechanizm powigzania
optaty zastepczej z rynkowymi cenami $wiadectw pochodzenia energii z OZE. Podpisana przez
prezydenta w dniu 14 sierpnia 2017r nowelizacja ustawy o OZE wejdzie w zycie po uptywie 30 dni od
dnia ogtoszenia w Dzienniku Ustaw. Opfata ma wynosi¢ 125 proc. Sredniej ceny certyfikatow z
poprzedniego roku, ale nie wiecej niz 300,03 zi/MWh.

Bank jest w trakcie analizy wptywu nowelizacji ustawy na portfel OZE, ktdorej efekt bedzie ujety w
nastepnych okresach sprawozdawczych.

Ponadto, 26 lipca 2017 r. zostat opublikowany projekt Rozporzadzenia Ministerstwa Energii
wprowadzajacego wielko$¢ obowigzku udziatu OZE ze Zrddet odnawialnych innych niz biogaz na
poziomie 17,5% (w 2017 roku wynosi on 15,4%), natomiast ze zrodet biogazowych na poziomie 0,5%
(w 2017 roku wynosi on 0,6%). Rozporzadzenie dostosowuje poziom obowigzku OZE do zatozen
zawartych w uzasadnieniu poselskiego projektu nowelizacji Ustawy o OZE, wprowadzajacej
mechanizm powigzania oplaty zastepczej z rynkowymi cenami $wiadectw pochodzenia energii z OZE,
i majacych na celu niwelowanie nadwyzki zielonych certyfikatow. Przedmiotowe rozporzadzenie w
sprawie zmiany wielko$ci udziatu iloSciowego sumy energii elektrycznej wynikajacej z umorzonych
$wiadectw pochodzenia potwierdzajgcych wytworzenie energii elektrycznej z odnawialnych zZrodet
energii w latach 2018-2019, zostato opublikowane w dniu 22 sierpnia 2017r. W ogtoszonym
rozporzadzeniu poziom obowigzkowego udziatu OZE ze zrédet odnawialnych w 2018r pozostat zgodny
z projektem, tj. 17,5% (oraz 0,5% dla biogazowni). Dodatkowo w Rozporzadzeniu pojawit sie poziom
obowigzkowego udziatu OZE takze na rok 2019 — z tendencjg wzrostowa tj. 18,5%.

Bank jest w trakcie analizy wptywu rozporzadzenia na portfel OZE, ktorej efekt bedzie ujety w
nastepnych okresach sprawozdawczych.
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Rada Nadzorcza Banku na posiedzeniu w dniu 4 wrzesnia 2017 roku (raport biezacy nr 31/2017 z dnia
4 wrzesnia 2017 roku) podjeta uchwate o powierzeniu Panu Bogustawowi Adamowi Biatowgsowi
petnienia obowigzkéw Prezesa Zarzadu Banku z dniem 11 wrze$nia 2017 roku.

Bank w dniu 11.09.2017 r. powzigt, na podstawie raportu biezgcego nr 37/2017 przekazanego przez
Zarzad Energa S.A., informacje o podjeciu przez Energa - Obrot S.A. Uchwaly o wszczeciu postepowan
sgdowych i arbitrazowych, ktérych przedmiotem ma by¢ ustalenie nieistnienia stosunkéw prawnych,
jakie miaty powsta¢ wskutek zawarcia przez Spotke zalezng z wytworcami energii elektrycznej z
odnawialnych zrédet energii dwudziestu dwoch ramowych umodw sprzedazy praw majgtkowych
wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia. Zarzad Spotki zaleznej, ktorej jedynym akcjonariuszem jest
Emitent, podjat decyzje o zaprzestaniu realizacji Umow i o wszczeciu postepowan sgadowych i
arbitrazowych (wytoczeniu powddztw) przeciwko kontrahentom, tj. podmiotom wytwarzajgcym
energie elektryczng i sprzedajagcym Spotce zaleznej prawa majatkowe, oraz bankom - cesjonariuszom.

W dniu 18 wrzeénia 2017 roku Bank powzigt informacje na podstawie przestanych pism przez Klientéw
Banku (dotyczy ca. 13% portfela farm wiatrowych), ze:

1. Energa — Obrot S.A. doszta do przekonania, iz Umowy sg bezwzglednie niewazne, a to ze
wzgledu na uksztattowanie ich tresci w sposdb sprzeczny z ustawg z dnia 29.01.2004 r. —
Prawo zamowien publicznych.

2. W celu potwierdzenia powyzszego stanowiska, Energa — Obrét S.A. podjeta decyzje o
whniesieniu powddztwa o ustalenie niewaznosci Uméw do witasciwych sadow.

3. Biorgc pod uwage powyzsze Energa — Obrot S.A. informuje, ze zaprzestaje zawierania
transakcji pozasesyjnych na warunkach okreslonych w umowach.

W dniu 19 wrzesnia 2017 roku Bank otrzymat informacje od jednej z farm wiatrowych o wptynieciu
do sadu pozwu ztozonego przez Energe-Obrot S.A.

Do chwili obecnej Bankowi nie doreczono pozwow w stosunku do klientow Banku oraz Banku, w
zwigzku z czym BOS S.A. nie jest w stanie w sposdb wiarygodny i racjonalny okresli¢ ich doktadnego
wpltywu na wspdtczynniki kapitatowe, sytuacje finansowa i wynik Banku.

W dniu podpisania niniejszego $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego w ocenie Banku
zasadnos$¢ pozwu nie jest mozliwa do oceny.

22.Skutek zmian w strukturze jednostki gospodarczej w ciagu pierwszego podtrocza
2017 roku, tacznie z potaczeniem jednostek gospodarczych, przejeciem lub
sprzedaza jednostek zaleznych i inwestycji dlugoterminowych, restrukturyzacja i
zaniechaniem dziatalnosci

W I pdtroczu 2017 r. Bank Ochrony Srodowiska S.A. nie dokonywat zakupu ani sprzedazy akcji i
udziatow w spoétkach kapitatowych.

W I pdtroczu 2017 r. dokoficzona zostata likwidacja spétki BOS Nieruchomosci spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoécig i zostato wydane postanowienie o wykresleniu spotki z Rejestru.

111



Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Banku Ochrony Srodowiska S.A.
za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 r.

w tys. zt

Podpisy cztonkéw Zarzadu BOS S.A.

Data Imie i nazwisko

20.09.2017 r.  Bogustaw Biatowgs

20.09.2017 r.  Anna Milewska

20.09.2017 r.  Dariusz Grylak

Podpis osoby,

Stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu
petnigcy obowigzki
Prezesa Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Podpis

ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

20.09.2017 r.  Grzegorz Stefanowski Dyrektor Departamentu

Rachunkowosci ...
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