Grupa Prime Car Management S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy, zakoriczony 30 czerwca 2019 roku

Skonsolidowany Raport Potroczny
za I potrocze 2019 roku

Prime Car Management S.A.

3 SPOLKA NOTOWANA NA

(M) Masterlease




Wybrane skonsolidowane dane fINANSOWE ..........cccciiiiii ittt st et re s re e e e e e snenre e e 6
Wybrane jednoStkowe dane fINANSOWE ...........ooiiiiiiiii e b et b et b bbbt et e b e b nne e 6

l. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 6
MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2019 ROKU SPORZADZONE ZGODNIE Z

MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA ......cooiiictieee e 8
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych doChOdOW ...............cc.ecviveeciereeeciereesieas 9
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z Sytuacji iNANSOWE] ..............cccovevveeveeereseieeseeeseeesis 10
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale WiaSNYM ............cc.cocoevecievecircienenns 11
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplyWow PIeni€ZNYCh...........c.ccevveviveveeeveseeeeseeenens 12
KIUCZOWE WSKAZNIKI ...ttt et bbb bbbt Rt b e e st e b e b ekt e bt e b e e st e b e e b e b 13
Dodatkowe ujawnienia finansowe $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego . 14
1. Struktura korporacyjna Grupy Prime Car Management S.A. ...t 15
2. ZASAAY FACHUNKOWOSCI ......euiiiiiitiieiit bbbt b et b bkt s bbbt et bt et e e abenbe e 17
2.1. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansSowego ...........ccccevvvveieieiecieeieienene s 17
2.2. Waluta funkcjonalna i waluta skonsolidowanego sprawozdania filnanSoOWego...........cccevvevveveeiesciesieninens 17
2.3. Podstawa tworzenia skonsolidowanego sprawozdania finanSOWEJO0...........ccooeirirvirinieinineeesees 17
2.4. Istotne zasady raChUNKOWOSCI........c.cciiiiiiicce et e e te e s reesae e teeneesneesneenreens 18
2.5, KOTEKIA DISAU ... bbb bbb bbb bbb bbb bbbt b 18
3. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane i nie weszly jeszcze w zycie............cccoveee. 18
4, Informacje o istotnych wielkoSciach SZaCunKOWYCh ..........ccciiiiiiiii s 22
A1, ProfeSionalny OSGd .......cccciiiiiiiiiiiiee et b et bbb 22
4.2, NIEPEWNOSE SZACUNKOW ......ocuiiiiiiiiiicie ettt e e st s bt e et e s te e s e s se e s s e e sbeeste e teeateanseaseesseenteebeenteeseesraennees 23
5. SEOMENLY OPEIACYJNE ...ttt ettt ettt bbb bbb e e bt bbbt e b s e e bt eb e s e e bt e b e e bt e b et e bt e b e b e bt s b et e bt eb et ene et n e 24
6. SEZONOWOSCE i CYKIICZNOSCE ...ttt st st e s be et e e s e e s e testesbesbeeteese e st e seennenee e 24
7. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do WYPIALY .........ccccriiiiiiiiiinii e s 24
8. Transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywOw trwatyCh............ccocooiiiiii 25
9. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych .............. 25
10, PrzyChROAY I KOSZEY ....c.oiuiiiiiiieieie bbbt bbbttt bt b e s bt b e s bt eb e st e st et e sbe e bt sbe e 25
10.1. Przychody z tytutu leasingu oraz optat dodatkOWYCh ... 25
10.2. Przychody z tytutu Prowizji i OPtat..........ccooiiiiiiii e 26
10.3. PrzyChOdy OUSEKOWE ........cc.iiiiiiiiiieiiiie ettt b bbbk bt b e sb et b e s bt b e s b e st eb e st e st et e nb e ebenbe e 26
10.4. Pozostate przychody fINANSOWE ..........cooiiiiiii e bbb e e 26
10.5. Pozostate przychody operacyjne i przychody ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych...................... 26
10.6. Koszty napraw i serwisOw przedmiotOW [€aSINGU .........cccouiiiiiiiiiiiiicee e 27
10.7. Amortyzacja przedmiotOw 1€asingu OPEraCyJNEO. ......ccucuireiiiriiiiierieiete ettt sttt st sbeseebesre e 27
10.8. KOSZtY OGOINEGO ZAIZGAU .....c.viiiiiiiiiiitiiieiecte et b ettt bbbt bbbttt b e e ekt sb et ebesbe e ebenbe e 27
10.9. KOSZLY OUSEIKOWE .......ccuieiicii ettt ettt ettt e s e st e s te e ste e saeeateen e e asseess e be e beesteasbesseesneesreeaneeseenes 27
10.10.P0z0ostate KOSZLY fINANSOWE ..ottt ettt ettt sttt ettt bbb e ebenre e 28
10.11.Pozostate koszty operacyjne i koszty zbycia niefinansowych aktywow trwatych..............cccooiiiiiiin 28
11. Informacja o odpisach aktualizacyjnych z tytutu utraty warto$ci aktyWoOw ... 29
D2 Lo T o1 (] [ o1 To o [0V OO SO 29
12.1. ODbCIGZENIE POUAIKOWE ........ccuiiiiii ettt ettt et b e bt bt bt e Re et e e b e b e sbeebeebeent e e e nbe b e 29
12.2. Uzgodnienie efektywnej Stawki POAtKOWE]...........cccciiiiiiiiiiiieese ettt 29
12.3. Odroczony podatek dOCNOUOWY ..........ciiiiiiiieiiieie bbbttt b e bbb e st e e see bt e 30
13.  SrodKi pienieZne i iCh EKWIWAIENLY ............cc.covuevevecieeeceeese e 31
13.1. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych ............cccccooeeee 31
N Y 1= | o o TSROSO RP PR 31



Grupa Prime Car Management S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy, zakoriczony 30 czerwca 2019 roku

14.1. Naleznosci z tytutu 1easingU OPEraCYJNEO .......ccuiiiiiierieei ettt see e re et e st et e e teeteeaesreesraesreesreeneeenes 31
14.2. Naleznosci z tytutu umow leasingu fINANSOWEJO .........couiiiiiiiiiii e 32
T - | o 1= LY O PP U PO U P PPPPR 34
16.  RzZeCZOWE aKtyWa trWaLe ......cooiiii bbbt 35
L8, KAPIAIY .. b e R R b E e R E bR bbb bbbttt nh e enenr e 38
S I =T o] = L oY T < = 1Yo 1 S 38
RS (€1 o] 1 = 4= oY= 11011 ARSI 39
SRS T =T o] r= L 1= Y.£=Y o Y S 39
19, INSEUMENLY fINANSOWE ......c.oiiiiiiiitiieee ettt b bbbt b bt b e nb e bt s e e e e bt s b e s b ekt nb e st ebesb e ebenne e 39
19.1. Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentodw finansowych...........cccccv e 39
20. Informacja dotyczgca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub

WYKOrzystania tyCh @KEYWOW .........ccociiiiiiiiii bbbt 40
21. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw SgdoOWYCh ..........cccoiiiiiiniiiic 40
22. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére majg

istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych ..........c.cccccveiienen, 40
23. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzeh emitenta w okresie 1. pétrocza 2019 roku.................. 40
24.  Czynniki i zdarzenia, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majgce znaczgcy wptyw na osiagniete

(AL L1 R 1 T= U T Y RS 43
25. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowieh umowy kredytu

TUD POZYCZKI ... bbbk bbb bbbt bbb 43
26. Informacje dotyczgce emisji, wykupu oraz sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych ...... 43
27. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach............ 43
P4 T =Y 4= 4 Y T PP P PRSI 44
29. ZODOWIGZANIE WAIUNKOWE ......ccuecviiieiieitie ittt este e et e st e tee s te e teeteesteastesteesta e taesteeseessaesneesseesseeteenseansesseenneenseens 45
29.1. ROZIICZENIA POUBIKOWE .......oiiiiitiiiiietiit ettt bbb bt bbb bbbt bbb bbb bbb bt eb e 45
30. Informacje o podmiotach POWIGZANYCH .......c.coiiiiiiiii e 46
31, Zarzgdzani€ Kapitalem ..........cooiiiiiiii e 46
32. Istotne zdarzenia nastepujgce po zakornczeniu okresu srédrocznego, ktore nie zostaty odzwierciedlone

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za dany okres $rodroczny...........cccceoevineniiiniencienene, 47
Il. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE PRIME CAR MANAGEMENT S.A.

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2019 ROKU ......ccceoiiiiiiiniinc e 49
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dOChOAOW .............cc.vveveveveieieiieieiesieeeiniens 50
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z Sytuacji fiNANSOWE...............cc.ceeveveveeeeveeresensesiessesiesesienis 51
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale WSNYM .......c..ccccooveveeeeveceeieeeeeeeeas 52
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplyWow PIENIEZNYCH ...........c.oveveeeveeveveneesiesieniesenienis 53
1. INFOIMACIE OGOINE ...ttt bbbt b bbb bbb bbbt bbb bbb bbbttt nnenes 54
2. ZaSadY FACHUNKOWOSCI ......cueiiiiiiiiiiie ettt bbb bbbt bt e bt et e b e b sbeeb e s bt ebe e s e e e e b nre s 54
2.1. Podstawa sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania fiInanSOWEJO ..........ceeviiiiiiiiiie s 54
2.2. Waluta funkcjonalna i waluta skonsolidowanego sprawozdania finanSowego...........cccovvverenencinennenn 55
2.3.  Istotne zasady raChUNKOWOSCI.........cc.oiiiiiiiiieee ettt bbbt ae et e bbb 55
3. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane i nie weszly jeszcze w zycie..........c..ccccoue... 55
4. Informacje o istotnych wielkosSciach szacunkKOWYCh ... 59
5. Y= To o pTeT ol AV o] o 1T = Toa ] o = OSSPSR PR 61
6. SEZONOWOSCE | CYKIICZNOSE ...t e e bbbttt ber st sttt b ne et 61
7. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do WYPIALY .........cooeiiiiiiiiiie e e 61
8. INWESTYCIE SPOMKI ...ttt bbb bbbt b e bbbt b bt n ettt n e 61
9. Transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywOw trwatyCh.............ccooiiii e 62
10, PrZYCROAY § KOSZLY ..ottt bbbt b e bbbt bt e bt e R e e e e e b ekt sbeebeebeenteneenbe st e 63
10.1. Przychody z tytutu leasingu oraz optat dodatkOWYCh ... 63

@ Masterlease




10.2. Przychody z tytutu prowizji i OPtat.........c.oooiiiiie e 63
10.3. PrzyChody OUSEKOWE .........c.ciiiiiitiiieiiiteieeieet ettt b et b et b bt b e nb et eb e b e e e bt s b e s e ebenb e e ebenr e ebenre e 63
10.4. Pozostate przychody fINANSOWE ..........cccviiiiie e e et et e s aeereese et e e e nee e e 63
10.5. Pozostate przychody operacyjne i przychody ze zbycia przedmiotéw poleasingowych ...........ccccccoeenee. 64
10.6. Koszty napraw i serwisOw przedmiotOw 1€aSINGU .........cccciiiiiiiiiiiiiie e 64
10.7. Amortyzacja przedmiotow 1€asingu OPEraCyJNEQO0........ccueiuieierieiieeiieeseeseese e st e sreestaesteesteesaeseesreesreesreeneeenes 64
10.8. KOSZtY OGOINEGO ZAIZGAU .....cviiiiiiiiiiitiiieieete ettt bbbt b bt eb e s bt ekt b e e et e sb ettt ab e ebenre e 65
10.9. KOSZLY OUSEIKOWE .......ocviiiiiiciieice ettt sttt st et s te e be e s e e st et e e e besteeReeReensese et e besteabeeneeneeeeneeneenns 65
10.10.P0ozostate KOSZtY fINANSOWE .........coviiiiiiiiie bbbttt b bbbt b e sb e ebenne e 65
10.11.Pozostate koszty operacyjne i koszty zbycia przedmiotow poleasingoOwycCh .........ccccccovevvviviie v 65
10.12.Wynik na instrumentach finansowych przeznaczonych do sprzedazy ..........c.ccccovveveveieiiesinsiesisce e 66
10.13.Inne catkowite dOChOAY NEHO..........ciiiii bbb 66
11. Informacja o odpisach aktualizacyjnych z tytutu utraty wartoSci aktyWow ...........cccccceevviiiiiiic i 66
12, POAtEK GOCNOUOWY ......cviiiiiiiiiiiteiee et b et bbbt b bbb e bt s b st ekt st e st ebesbe e ebenne e 66
12.1. ODbCIgZENi€ POUAIKOWE .........cviiiiiiieiti ittt sttt e s e et e e st e be s beeteebeene e e e st e besbeabeeseenseseenreneees 66
12.2. Uzgodnienie efektywnej stawki POAAtKOWE]...........ccuoiiiiiiiicii et 67
12.3. Odroczony podatek dOCNOUOWY ..........cccciiiiiiiiirieiite ettt ettt b e bbbt sb et sbe b sre e 68
13.  Srodki pienNi@ZNe i ICh EKWIWAIENLY ...........c.eveeveieeeeeeeeeee ettt sttt sttt st 68
13.1. Informacja dodatkowa do sprawozdania z przeptywow pPieNI€ZNYCN ...........cccoeiiiiiiiiiiiiiicnee e 69
I I 1= T S 69
14.1. Naleznosci z tytutu 1easingU OPEraCYJNEGO .......ccviiiiiieiieie et e st et e st e e teaae s e e s e e sreenreeneeenes 69
14.2. Naleznosci z tytutu umow leasingu fINANSOWEGO ..ot 69
T - o 1= LY PSP RUPP PR 71
16.  RzZeCZOWE aKtyWa trWale ......ooiiiiii ettt r e 72
17. Obligacje, pozyczki, kredyty i zobowigzania z tytutu 1€asingu ... 73
S (€= o] 1 = TSRO OR PR PRP 75
18.1. Kapital POUSIAWOWY .......oiiiiiiiiiice ittt b et e bbbttt e e r bt nb e ar e e eennenne e 75
18.1.1 Prawa @kCJONAIUSZY .......c.cciuiiieiee ettt ste e st e ste b e eneeaaaente e beesbeebeaneeannes 75

18.1.2  AKcjonariusze 0 ZnaczgCym UAZIAIE ..........c.ccouiiiiiiiiiiiiee e 75

18.2. KAPItAl ZAPASOWY ...ttt b bbbt bt bbb e a e et e Rt R Rt R e R e R e b e bbb bRt b renne b 75
18.3. KAPILAE FEZEIWOWY ......ooitiiiiiciei et b bt e et R e bRt b et e e e st bt bt r e e e e nnenne e 75
19, INSLUMENLY fINANSOWE .....cooitiiiiiitiiete bbb e bbbt sb et b e s bt ekt s b e s e ekt st e st ebesreseebenre e 76
19.1. Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentow finansowych............coeiiiiiiii 76
20. Informacja dotyczgca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
WYKOrzZystania tyCh @KEYWOW .........co.oiiiiiiii bbbttt 77

A T Y4 =] 4 Y PSPPSR 77
22, Z0ODbOWIGZANia@ WATUNKOWE ..........oouiiiiitiitiiieiieiee ettt b e ne bbbt e s bbbt bt s e e e nnennenne s 78
P T o = |1V A=Y To (011 SO SOTSOUTSUURURURURUPURN 78
23. Informacje o podmiotach POWIGZANYCH .......c.cooiiiiiiiii e 78
24, Zarzgdzani€ KapitalemM ..........ccooiiiiii e 79
25. Istotne zdarzenia nastepujgce po zakonczeniu okresu srédrocznego, ktére nie zostaty odzwierciedlone
w $rddrocznym skroconym sprawozdaniu fINANSOWYM ........cccoiiiiiiiiiiiiee e 80

. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ PRIME CAR MANAGEMENT ZA |
POLROCZE 2019 ROKU ...ttt bbb bbbttt bbbt 82

1. Struktura korporacyjna Grupy Prime Car Management S.A. ... 82
2. Skutki zmian w strukturze Grupy PCM, w tym w wyniku przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy......... 83
3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji oraz akcje
posiadane przez osoby zarzadzajace i NAAZOIUJGCE ..........cooeiiiiiiiiie e e 83



10.

11.

VI.

VII.

Grupa Prime Car Management S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy, zakoriczony 30 czerwca 2019 roku

Mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz WYNiKOW ............cccoeevieeiieeiiveneene e e 83

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci

realizacji Zobowigzan Przez €MItENTA ..o e 84
Wskazanie czynnikdw, ktdre w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej Kolejnego KWartatu ............cccooveiiiiiiii e 84
Pozostate iStotne INFOrMACHE .........oouiiiiii e 86
Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi sze$cioma miesigcami roku
(o] o] 0] (0 111V =T o [0 100 86
Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach na
taCZNG WAOSE ZNACZGCG. ... ceecvieeiectiee bbb bbbt e bbb bbb bbbt 88
Wskazanie istotnych postepowan toczgcych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji PUDIICZNE]..........ccviiiiiiiiiiiee e 88
Informacje o transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezng z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach NiZ FYNKOWE ............ccceiiiiiiiii e 88
Oswiadczenie Zarzgdu dotyCzace ZGOUNOSC .....c..cviiiieiierieiie ettt bbb 89
ZATWIERDZENIE RAPORTU POLROCZNEGO ..ottt 89

5

(M) Masterlease




Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Przychody ogotem

Koszty ogotem

Catkowite dochody netto za okres

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej po
korekcie o nabycie aktywow do umow leasingu / najmu

Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej po
korekcie o nabycie aktywow do umow leasingu / najmu

Srodki pienigzne netto z dzialalnoéci finansowej

Aktywa razem

Kapitaty wlasne razem

Zrédio: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spéika.

Okres zakonczony 30 czerwca

2019 (niebadane) 2018 (niebadane)

Okres zakonczony 30 czerwca

2019 (niebadane) 2018 (niebadane)

tys. PLN
351 630,17 297 552,44
346 349,26 286 302,06
3 554,25 8 423,79
117 313,30 (72 083,53)
412 822,53 415 769,04
(397,33) 150,39

(295 906,57) (487 702,17)

(75 961,59) 73 072,16
Na dzien
30 czerwca 2019
(niebadane) 31 grudnia 2018
tys. PLN
2149 089,87 2176 517,92
442 697,57 445 574,10

Wybrane jednostkowe dane finansowe

Przychody ogotem

Koszty ogotem

Catkowite dochody netto za okres

Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjne;j

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej po
korekcie o nabycie aktywow do umow leasingu / najmu

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej po
korekcie o nabycie aktywow do umow leasingu / najmu

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Aktywa razem

Kapitaty wlasne razem

Zrédlo: Sprawozdanie Finansowe, Spéika.

Okres zakonczony 30 czerwca

2019 (niebadane) 2018 (niebadane)

tys. EUR
82 002,67 70 186,57
80 771,12 67 532,83
828,88 1 987,00
27 358,30 (17 003,04)
96 273,00 98 071,00
(92,66) 35,47
(69 008,00) (115 039,00)
(17 714,79) 17 236,24
Na dzien
30 czerwca 2019
(niebadane) 31 grudnia 2018
tys. EUR
505 430,36 506 166,96
104 115,14 103 621,88

Okres zakonczony 30 czerwca

2019 (niebadane) 2018 (niebadane)

tys. PLN
371 605,18 356 059,46
364 308,85 340 347,44
5 240,25 13 756,03
101 725,63 (77 160,98)
394 519,78 404 810,47
(433,73) 21,65

(293 227,88) (481 949,80)

(55 805,75) 78 068,28
Na dzien
30 czerwca 2019
(niebadane) 31 grudnia 2018
tys. PLN
2136 141,78 2 151 665,71
436 190,72 437 381,24

tys. EUR
86 660,98 83 987,18
84 959,43 80 281,04
1 222,06 3 244,77
23723,14 (18 200,71)
92 004,83 95 486,55
(101,15) 5,11
(68 382,84) (113 682,15)
(13 014,30) 18 414,72
Na dzien
30 czerwca 2019
(niebadane) 31 grudnia 2018
tys. EUR
502 385,18 500 387,37
102 584,84 101 716,57
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W celu przeliczenia pozycji wykazanych w tabelach na EUR zastosowano nast¢pujace kursy wymiany:

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono stosujac $redni kurs NBP obowiazujacy w dniu konczacym okres
sprawozdawczy:

na dzien 30 czerwca 2019 roku na dzien 31 grudnia 2018 roku
EUR 4,2520 4,3000

Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodoéw oraz sprawozdania z przeptywow pieni¢znych przeliczono stosujac kurs stanowiacy
srednig arytmetyczng Srednich kursow NBP ustalonych na ostatni dzien kazdego miesigca kalendarzowego okresu sprawozdawczego:

6 miesigcy zakonczonych 6 miesigcy zakonczonych
30 czerwca 2019 roku 30 czerwca 2018 roku
EUR 4,2880 4,2395

(M) Masterlease !



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2019 ROKU SPORZADZONE
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Grupa Prime Car Management S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy, zakoriczony 30 czerwca 2019 roku

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody

Przychody z tytutu leasingu oraz optat
dodatkowych

Przychody z tytutu prowizji i oplat

Przychody odsetkowe

Pozostate przychody finansowe

Przychody ze zbycia przedmiotéw poleasingowych
Pozostate przychody operacyjne

Koszty

Koszty napraw i serwisow przedmiotow leasingu
Amortyzacja przedmiotow leasingu operacyjnego
Koszty ogélnego zarzadu

Koszty odsetkowe

Pozostate koszty finansowe

Koszty zbycia przedmiotéw poleasingowych
Pozostate koszty operacyjne

Zysk / (strata) brutto

Obcigzenia z tytulu podatku dochodowego
biezacego

Obciazenia z tytutu podatku dochodowego
odroczonego

Obciazenia z tytulu podatku dochodowego
razem

Zysk/(strata) netto z dzialalnosci
kontynuowanej

Zysk/(strata) netto za okres
Pozostale catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD NETTO ZA OKRES

Zysk / (strata) netto na akcje w zlotych

Zysk / (strata) netto za okres
Liczba akcji**
Zysk / (strata) netto za okres na akcje w zlotych

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesigcy

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

Nota zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
roku (niebadane) roku (niebadane) roku (niebadane) roku (niebadane)

351 630 166,04 297 552 439,60 172 489 794,53 143 283 517,89

10.1 95 577 509,34 75952 112,47 48 139 247,02 38 756 169,20

10.2 111 720 471,38 100 494 976,49 51925121,84 49 667 108,53

10.3 30 843 468,36 30 361 543,44 16 038 337,14 15 880 386,60

10.4 2948 380,96 35 703,30 225 665,09 17 453,18

10.5 106 301 846,26 86 732 776,77 55 393 612,64 38277 096,68

10.5 4 238 489,74 3975 327,13 767 810,80 685 303,70

346 349 256,17 286 302 064,57 175 347 348,55 140 462 213,73

10.6 90 745 946,88 81829 511,88 42 243 455,50 41 349 880,20

10.7 73 214 218,82 59 312 380,30 36 396 057,28 30 363 726,20

10.8 34 168 365,09 25150 184,08 19 827 536,93 12 728 716,34

10.9 29 754 637,15 28 817 338,32 14 853 392,87 14 752 853,13

10.10 2 859 208,87 1767 014,86 496 928,82 827 019,91
10.11 111 227 944,41 86 702 277,32 58 206 833,92 38 782 168,56
10.11 4 378 934,95 2723 357,81 3323 143,23 1657 849,39

5280 909,87 11 250 375,03 (2 857 554,02) 2 821 304,16

121 (5578 921,00) (7 351 053,00) (4 527 479,00) (3371 077,54)

121 3 852 256,60 4524 470,42 4 752 483,33 2 522 807,37
(1 726 664,40) (2 826 582,58) 225 004,33 (848 270,17)

przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej*

3554 245,47

3 554 245,47
0,00

3 554 245,47

Okres 6 miesiecy

zakonczony
30 czerwca 2019
roku (niebadane)

3 554 245,47
11 908 840

0,30

8 423 792,45

8 423 792,45
0,00

8 423 792,45

Okres 6 miesiecy

zakonczony
30 czerwca 2018
roku (niebadane)

8 423 792,45
11 908 840

0,71

(2 632 549,69)

(2 632 549,69)
0,00

(2 632 549,69)

Okres 3 miesiecy

zakonczony
30 czerwca 2019
roku (niebadane)

(2 632 549,69)
11 908 840

-0,22

1973 033,99

1973 033,99
0,00

1973 033,99

Okres 3 miesiecy

zakonczony
30 czerwca 2018
roku (niebadane)

1973 033,99
11 908 840

0,17

* Spétka nie przyznata opcji menadzerskich z tytutu programu motywacyjnego dla kadry zarzadzajgcej, ktére mogtyby rozwodni¢ zysk
(strate) netto. Opis programu motywacyjnego znajduje sie w sprawozdaniu finansowym za 2017 rok.

** | iczba akcji: seria A — 600.000, seria B — 138.000, seria C — 4.261.750, seria D — 3.000.000, seria E — 3.909.090.

(M) Masterlease




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Pochodne instrumenty finansowe
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Pozostate naleznosci, w tym:

- nalezno$ci z tytulu biezacego podatku
dochodowego

Zapasy

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

- leasing operacyjny

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa

Rozliczenia migdzyokresowe czynne
AKTYWA RAZEM

ZOBOWIAZANIA I KAPITAL WLASNY
PRZYPADAJACY AKCJONARIUSZOM
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
Zobowiazania

Kredyty

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania, w tym:

- zobowiazania z tytulu biezgcego podatku
dochodowego

Rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe bierne i przychody
przysztych okreséw

Zobowiazania razem

Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane / niepokryte straty

Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej razem

ZOBOWIAZANIA I KAPITAL WLASNY
PRZYPADAJACY AKCJONARIUSZOM
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ RAZEM

30 czerwca 30 czerwca

Nota 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
(niebadane) 2018 roku (niebadane)

13 42 694 336,77 1739 962,35 3287 959,92
0,00 0,00 0,00

14.2 967 650 200,82 1 002 923 074,90 1 084 613 230,00
66 750 417,23 63 028 725,24 73 045 434,74

233 420,00 940 901,00 0,00

86 012 889,16 94 816 986,86 94 309 166,33

375 158,02 385 922,82 342 216,13

16 839 181 581,14 867 586 774,22 726 575 994,76
814 723 711,85 857 659 684,14 717 107 702,18

12.3 70 937 555,91 67 085 299,30 62 488 293,75
73808 451,33 77 971 292,55 78 322 422,32

1679 284,36 979 879,16 650 829,08

2149 089 874,74 2176 517 917,40 2123 635 547,03

17 1621 107 724,19 1642 844 761,84 1568 925 468,33
174 917,29 727 285,12 774 734,12

32227 601,06 38011 497,49 66 454 182,47

2 044 906,18 2 555 905,56 3178 856,31

0,00 0,00 548 614,00

28 3945111,43 2119 164,00 1589 420,00
46 892 045,91 44 685 206,57 28 848 030,62

1 706 392 306,06 1 730 943 820,58 1669 770 691,85

23 817 680,00 23 817 680,00 23 817 680,00

419 249 567,36 419 152 636,57 381823 278,53

0,00 0,00 783 077,82

-369 678,67 2 603 780,25 47 440 818,83

18 442 697 568,69 445 574 096,82 453 864 855,18

2 149 089 874,75

2176 517 917,40

2123 635 547,03
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Grupa Prime Car Management S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy, zakoriczony 30 czerwca 2019 roku

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale

wlasnym
Kapitat Kapitat Kapitat Zyski zatrzymane/  Kapitaf wlasny
podstawowy zapasowy rezerwowy niepokryte straty razem
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 23817 680,00 419152 636,57 0,00 2 603 780,25 445574 096,82
Podwyzszenie kapitalu zapasowego z
zysku roku poprzedniego i lat ubiegtych 0,00 96 930,79 0,00 (96 930,79) 0,00
Dywidendy wyplacone/ zaproponowane 0,00 0,00 0,00 (6 430 773,60) (6 430 773,60)
do wyplaty
Wycena programu opcji menadzerskich 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk / strata za okres 0,00 0,00 0,00 3 554 245,47 3 554 245,47
Inne catkowite dochody netto za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Calkowity dochéd za okres 0,00 0,00 0,00 3 554 245,47 3554 245,47
ien 2019 rok

Na dzieit 30 czerwea 2019 roku 23817 680,00 419 249 567,36 0,00 (369 678,67) 442 697 568,69
(dane niebadane)
Na dzieh 31 grudnia 2017 roku 23817 680,00 381823 278,53 788 063,98 47 475 365,08 453 904 387,59
Wdrozenie kalkulacji odpisow 0,00 0,00 0,00 (8 458 338,70) (8 458 338,70)

aktualizacyjnych wg MSSF 9*
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 23817 680,00 381823 278,53 788 063,98 39 017 026,38 445 446 048,89
Podwyzszenie kapitatu zapasowego z

zysku roku poprzedniego i lat ubieglych 0,00 37 329 358,04 0,00 (37 329 358,04) 0,00
Dywidendy wyptacone/ zaproponowane 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00
do wyplaty

Wycena programu opcji menadzerskich 0,00 0,00 (788 063,98) (788 063,98)
Zysk / strata za rok obrotowy 0,00 0,00 0,00 916 111,91 916 111,91
Inne catkowite dochody netto za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Calkowity dochéd za okres 0,00 0,00 0,00 916 111,91 916 111,91
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 23817 680,00 419 152 636,57 0,00 2603 780,25 445574 096,82
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 23817 680,00 381823 278,53 788 063,98 47 475 365,08 453 904 387,59

enie kalkulacii .,
Wdrozenie kalkulacji odpiséw 0,00 0,00 0,00 (8 458 338,70) (8 458 338,70)

aktualizacyjnych wg MSSF 9*
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 23817 680,00 381 823278,53 788 063,98 39 017 026,38 445 446 048,89
Podwyzszenie kapitalu zapasowego z

zysku roku poprzedniego i lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dywidendy wyptacone/ zaproponowane 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00
do wyplaty

Wycena programu opcji menadzerskich 0,00 0,00 (4 986,16) 0,00 (4 986,16)
Zysk / strata za okres 0,00 0,00 0,00 8423 792,45 8423 792,45
Inne catkowite dochody netto za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Calkowity dochéd za okres 0,00 0,00 0,00 8 423 792,45 8 423 792,45
Na dziefi 30 czerwea 2018 roku 23817 680,00 381 823 278,53 783 077,82 47 440818,83 453 864 855,18

(dane niebadane)

*Szczegolowy opis wdrozenia MSSF 9 i wplyw na sprawozdania Grupy opisany zostal w niniejszym sprawozdaniu finansowym oraz w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za 2017 rok w nocie 3.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto
Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Zwigkszenie/(zmniejszenie) wyceny zobowiazan

finansowych

(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci
leasingowych, w tym:
- nabycie aktywow przeznaczonych do umow leasingu

finansowego

- splata kapitatu umow leasingu finansowego
- wartos¢ ksiggowa sprzedanych przedmiotéw leasingu

finansowego

(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu rzeczowych aktywow

trwatych, w tym:

- nabycie przedmiotéw leasingu operacyjnego
- wartos¢ ksiegowa sprzedanych/zlikwidowanych srodkow

trwatych

(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu nalezno$ci
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapasow
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem
kredytow i pozyczek

Wplywy z tytutu odsetek

Wydatki z tytutu odsetek

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej
Srodki pienieine netto 7 dzialalnosci operacyjnej po
korekcie o nabycie aktywow do umow leasingu / najmu

Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnoSci

inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i wartosci

niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci

niematerialnych

Srodki pienieine netto z dzialalnosci inwestycyjnej
Srodki pienieine netto 7 dzialalnosci inwestycyjnej po
korekcie o nabycie aktywoéw do umow leasingu / najmu

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci finansowej
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/ kredytow

Sptata pozyczek/ kredytow

Splata zobowigzan z tytutu leasingu

Dywidendy wyplacone / przeznaczone do wyplaty

Odsetki otrzymane

Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej

Zwig¢kszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkow
pieni¢znych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesigecy Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakoriczony zakonczony zakonczony zakonczony

Nota 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018 30 czerwea 2019 30 czerwca 2018
roku (niebadane) roku (niebadane) roku (niebadane) roku (niebadane)

5280 909,87 11 250 375,03 (2 857 554,02) 2821 304,16

112 032 389,37 (83333 901,84) 36 793 925,72 (45 646 384,69)

75 652 876,52 60 072 940,99 37 621 867,50 30 723 141,63

9 362 997,69 539 510,00 7478 232,74 416 824,66

14.2 35272 874,08 (107 869 090,86) 29 902 639,48 (58 945 334,28)
(183 971 391,39) (314 417 524,71) (92 588 028,86) (172 966 700,14)

157 881 723,48 158 537 527,14 87 860 696,79 91 556 229,23

65 208 076,91 49 015 583,42 34 576 780,04 24 774 874,01

16 (30 555 910,96) (74 697 683,57) (28 251 968,50) (49 229 171,47)
(111 537 841,61) (173 435 037,76) (71 844 623,55) (103 051 409,03)

83 734 343,84 94 119 122,24 45 143 647,49 42 645 926,17

(3 721 691,99) 7344 587,65 (9 197 124,70) 1086 542,42

15 8804 097,70 (7 329 188,84) (6 174 060,08) (2 308 880,20)
(12 725 669,43) 23198 623,36 (13 816 318,48) 21006 179,86

(43 247,31) (35 703,30) (22 563,32) (17 453,18)

28 068 761,28 27 055 606,71 14 115 284,27 13 745 563,84

5670 275,36 (4524 238,82) 8 049 989,38 1043 076,28

28 1825 947,43 266 774,00 1615 426,43 89 082,00
(5578 921,00) (7 351 053,00) (4 527 479,00) (3371077,54)

0,00 (4 986,16) 0,00 115 121,29

117 313 299,24

412 822 532,24

0,00

(397 332,70)
0,00

(397 332,70)

1594 536 467,08
(1 640 492 110,30)
(1980 434,93)
0,00

43 247,31

(28 068 761,28)
(75 961 592,12)

40 954 374,42

1739 962,35
42 694 336,77

(72 083 526,81)

415 769 035,66

421 808,70

(271 419,52)
150 389,18

(487 702 173,29)

448 099 348,98
(348 007 283,11)
0,00

0,00

35 703,30

(27 055 606,71)
73072 162,46

1139 024,83

2148 935,10
3287 959,93

33936 371,70

198 369 024,11

-80 502,85

13 660,81
(66 842,04)

(164 499 494,45)

1402 033 002,84
(1387 260 537,44)
(1059 657,13)
0,00

22 563,32

(14 115 284,27)
(379 912,68)

33489 616,98

9204 719,79
42 694 336,77

(42 825 080,53)

233193 028,64

165 425,16

(179 173,19)
(13 748,03)

(276 031 857,20)

198 554 918,94
(140 396 765,52)
0,00

0,00

17 453,18

(13 745 563,84)
44 430 042,76

1591 214,20

1696 745,73
3287 959,93
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Grupa Prime Car Management S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy, zakoriczony 30 czerwca 2019roku

Kluczowe wskazniki

Wynik netto 1-szego potrocza 2019 roku wyniost 3,6 miliona zlotych. Wskaznik ROE na koniec okresu
sprawozdawczego wyniost 3,2%, a wskaznik zysku netto (biezacego) na akcje 0,30 zt. Wynik netto analogicznego
okresu roku ubiegtego wyniost 8,4 miliona ztotych.

W poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubieglego nastapito zwigkszenie floty pojazdéw do poziomu 35.628, jak
réowniez floty objetej ushugami CFM do poziomu 25.214.

Ponizsza tabela przedstawia wybrane wskazniki wynikéw wykorzystywane przez Zarzad przy analizie dziatalnosci
gospodarczej Grupy we wskazanych okresach.

Okres zakonczony dnia

30 czerwca Dynamika 2019 vs 2018
2019 2018
(niebadane) (niebadane) [zmiana] [%6]
Wynik brutto (PLN) 5 280 909,87 1125037503 (5 969 465,16) (53,1)%
Wynik netto (PLN) 3554 245,47 8423792,45 (4869 546,98) (57,8)%
Marza finansowa (PLN)* 30 406 970,83 20997 839,03 9409 131,80 44,8 %
Marza na amortyzacji (PLN)2 (5368 067,95)  (2370188,77) (2997 879,18) (126,5)%
Marza serwisowa (PLN)3 14 080 607,13 11 367 776,70 2712 830,43 23,9 %
Marza na ubezpieczeniach (PLN)? 4000 220,01 5565860,53 (1565 640,52) (28,1)%
Marza na remarketingu (PLN)® (4 926 098,15) 30 499,45 (4 956 597,60) (16251,4)%
Koszty ogdlnego zarzadu (34 463 451,74) (25 150 184,08) (9 313 267,66) (37,00%
Marza na pozostatych ustugach (PLN)® 1 605 930,12 1290 887,62 315 042,50 24,4 %
Wynik na pozostatej dziatalnosci (PLN) (55 200,38) (482 115,45) 426 915,07 88,6 %
Marza zysku netto (w %)’ 1,01% 2,46% -1,4 p.p. (58,9)%
Stopa zwrotu z kapitatu wiasnego (ROE) (w %)®8 1,6% 3,7% -2,1p.p. (56,9)%
Wskaznik ogoélnego zadtuzenia (w %)° 75,4% 73,9% 1,6 p.p. 2,1%
Rozmiar floty (liczba pojazdéw bedacych wiasnoscig Grupy)?© 35 628 34 852 776 22%
Rozmiar floty finansowanej przez Grupg objetej ustugami CFM*
(liczba pojazdow bedacych wilasnoscia Grupy), w tym: 25214 24929 285 11%
FSL 12 183 12771 (588) (4,6)%

Semi-FSL 13031 12 158 873 7,2%
Rozmiar floty finansowanej przez Grupe nie objetej ushugami
CFM* (liczlz pojazdow bejdzcych wlazflos’ciq Cjifu;y) ¢ 9468 9374 o4 10%
Rozmiar floty MasterRent24 (liczba pojazdéw bedacych
wlasnoscia Grupy) 946 549 397 723%
Wskaznik kosztow ogdlnego zarzadu (w PLN w przeliczeniu na 161 120 40,95 340 %

jeden pojazd)*!

Zrodto: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spofka.

*Rozmiar floty finansowanej przez Grupg objetej minimum dwiema ustugami pozafinansowymi, w tym wysokomarzowym serwisem
mechanicznym.

! Zdefiniowane jako suma: (i) przychodéw odsetkowych z rat umowy leasingu operacyjnego; (ii) odsetek z leasingu finansowego; (iii) not
odsetkowych od nieterminowych ptatnosci; (iv) odsetek od $rodkéw na rachunkach bankowych; (v) odsetek od udzielonych pozyczek; oraz (vi)
przychodow z tytutu réznic kursowych, pomniejszonych o: (i) koszty odsetkowe (zawierajace zmiang wyceny IRS); oraz (ii) koszty z tytutu rdznic
kursowych.
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2 Zdefiniowane jako réznica pomigdzy przychodami kapitalowymi z rat uméw leasingu operacyjnego oraz kosztami amortyzacji przedmiotow
leasingu operacyjnego.

3 Zdefiniowane jako réznica pomigdzy przychodami z tytutu oplat i prowizji za ushugi serwisowe a kosztami serwisowymi, kosztami opon oraz
kosztami samochodow zastepczych.

4 Zdefiniowane jako roznica pomiedzy przychodami z tytutu optat i prowizji za ubezpieczenia oraz prowizji od warsztatéw pomniejszona o koszty
ubezpieczen.

5 Zdefiniowane jako réznica pomiedzy przychodami ze zbycia przedmiotoéw poleasingowych a kosztami zbycia przedmiotow poleasingowych.

6 Zdefiniowane jako suma: (i) refakturowanych kosztow windykacji i monitoringu; oraz (ii) pozostatych przychodéw, pomniejszonych o: (i) koszty
zawarcia umowy; (ii) koszty windykacji; oraz (iii) pozostate koszty.

" Zdefiniowane jako iloraz zysku netto oraz przychodow.

8 Zdefiniowane jako iloraz urocznionego zysku netto oraz $redniej arytmetycznej kapitaltéw wiasnych na poczatek i na koniec danego okresu,
skorygowanych o dywidend¢ wyptacona (zaproponowang do wyptaty) w drugich potowach 2018 i 2017 roku.

9 Zdefiniowane jako iloraz zobowigzan z tytutu kredytow i ,,aktywow razem”.

10 Rozmiar floty bez uwzglednienia pojazdéw bedacych przedmiotem ushugi zarzadzania flota.

11 Zdefiniowane jako iloraz $redniomiesiecznego kosztu ogélnego zarzadu w danym okresie oraz rozmiaru floty na koniec danego okresu.

Dodatkowe ujawnienia finansowe §rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Inne wybrane pozycje srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

30 czerwca 2019 roku 30 czerwca 2018 roku

(niebadane) 31 grudnia 2018 roku (niebadane)

Pozostale naleznoS$ci, w tym: 66 750 417,23 63 028 725,24 73 045 434,74
-(pnoazlfvi’zi;lseccllifigztiljtééepézz‘j;nfll:tif;;:z;;{:zzgo)o 32274 276,38 35909 585,78 31 968 360,44
- naleznosci z tytutu sprzedazy zapasow 2267 112,29 4272 537,19 2081 332,97
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug, w tym: 32227 601,06 38 011 497,49 66 454 182,43
- zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego 1067 602,07 1002 582,88 854 061,83
- Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3464 065,06 2 808 256,09 3229331,24
Pozostale zobowiazania, w tym: 2044 906,18 2 555 905,56 3178 856,35
- zobowigzania z tytutu wyplaty dywidendy 0,00 0,00 0,00
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Grupa Prime Car Management S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy, zakoriczony 30 czerwca 2019roku

1. Struktura korporacyjna Grupy Prime Car Management S.A.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku w sktad Grupy Masterlease wchodzily nastgpujace podmioty:

» Prime Car Management S.A. (100% akcji jest notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie, dalej ,,PCM”, , Emitent”)

» Futura Leasing S.A. (100% wlascicielem jest Prime Car Management S.A., dalej ,,FL”),
» Masterlease Sp. z 0. 0. (100% wtascicielem jest Prime Car Management S.A. , dalej ,,ML”),
» MasterRent24 Sp. z 0.0. (100% wtascicielem jest Prime Car Management S.A. , dalej ,,MR”).
Cztery powyzsze podmioty, majace swoja siedzib¢ w Polsce, wystepuja pod nazwa ,,Grupa Masterlease”, lub ,,Grupa”.
Siedziba wszystkich spotek z Grupy miesci si¢ w Gdansku, (80-308 Gdansk, ul. Polanki 4). Czas trwania spotek z
Grupy jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci spotek z Grupy jest:
> wynajem samochodéw osobowych,
> leasing finansowy i operacyjny,
>  sprzedaz pojazdéw mechanicznych,

> obshluga i naprawa pojazdéw mechanicznych.

Struktura korporacyjna Grupy przedstawia si¢ nastgpujaco:

Futura Leasing 5.A

Prime Car Management 5.A. Masterlease Sp.z 0.0

MasterRent24 Sp. zo.0.

W dniu 27 maja 2019 roku PKO Leasing S.A. (dalej ,,PKOL”), w ramach pierwszej fazy wezwania na sprzedaz akcji
PCM, nabyt 11 244 402 akcji, co stanowito 94,4% udzialow w jej kapitale zaktadowym. Do nabycia tego doszto w
wyniku realizacji wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji PCM, ogtoszonego przez PKOL w dniu 18 kwietnia
2019 roku.

Ostatecznie, w wyniku przeprowadzenia przymusowego wykupu akcji w dniu 24 czerwca 2019 roku PKOL stat si¢
100% akcjonariuszem Spotki oraz posrednio, wiascicielem pozostatych Spotek tworzacych Grupe Masterlease.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej Grupy na dzien 30 czerwca 2019 roku wchodzili:
e Jakub Kizielewicz — Prezes Zarzadu
e Konrad Karpowicz — Wiceprezes Zarzadu
e Tomasz Kulesza — Cztonek Zarzadu

15

(M) Masterlease




W dniu 31 maja 2019 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o powotaniu, z dniem 1 czerwca 2019 r., Pana
Tomasza Kuleszy do sktadu Zarzadu Spotki, powierzajac mu pehienie funkcji Cztonka Zarzadu odpowiedzialnego za
obszar integracji Spotek Grupy Masterlease i PKOL.

Poza powyzszym w ciggu okresu sprawozdawczego objetego niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym i do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu jednostki dominujacej Grupy
nie ulegt zmianie.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy, zakoriczony 30 czerwca 2019roku

2. Zasady rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PCM (,,skonsolidowane sprawozdanie
finansowe™) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci MSR 34 , Srodroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

Niniejsze §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowa Grupy na
dzien 30 czerwca 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku oraz 30 czerwca 2018 roku, wyniki jej dziatalno$ci oraz przeptywy
pieniezne za okres 6 miesi¢ecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku i 30 czerwca 2018 roku oraz za okres 3 miesigcy
zakonczony 30 czerwca 2019 roku i 30 czerwca 2018 roku.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno byé czytane tacznie ze zbadanym Skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Prime Car Management S.A. za rok 2018.

Zaprezentowane w $rodrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym dane na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz za
okres 6 miesiecy zakonczony ta datg podlegaly przegladowi przez biegltego rewidenta. Dane poréwnywalne za okres 6
miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2018 roku réwniez podlegaty przegladowi przez biegtego rewidenta. Dane na dzief
31 grudnia 2018 roku podlegaty badaniu, sprawozdanie bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2018 zostatlo wydane w dniu 27 marca 2019 roku. Dane za okres 3 miesigcy zakonczony 30
czerwca 2019 roku i 30 czerwca 2018 roku nie podlegaty badaniu ani przegladowi bieglego rewidenta.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktore sa wyceniane wedtug wartosci godziwe;.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie warto$ci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sg w ztotych.

Aktywa Grupy PCM zostaly zaprezentowane w bilansie wedtug stopnia ptynno$ci, natomiast zobowigzania wedtug
terminu wymagalnosci.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej przez Spotki wchodzace w sktad Grupy PCM w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci przez okres nie
krotszy niz 12 miesigcy od daty bilansowej. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Spotki wehodzace w sktad Grupy PCM.

2.2.Waluta funkcjonalna i waluta skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Grupy PCM i walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest zloty.

2.3. Podstawa tworzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe powstalo poprzez agregacj¢ danych finansowych spotek (konsolidacje
metoda petna):

- Prime Car Management S.A. z siedziba w Gdansku, ul. Polanki 4,
- Futura Leasing S.A. z siedziba w Gdansku, ul. Polanki 4,

- Masterlease Sp. z 0.0. z siedzibag w Gdansku, ul. Polanki 4,

- MasterRent24 Sp. z o0.0. z siedzibg w Gdansku, ul. Polanki 4,

z uwzglednieniem odpowiednich korekt konsolidacyjnych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PCM za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku
obejmuje $rodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 6 miesiecy
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zakonczony 30 czerwca 2019 roku, srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzief
30 czerwca 2019 roku, srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres 6
miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2019 roku, $rédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie z przepltywow
pieni¢znych za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku oraz dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku i na dzien 30 czerwca 2018 roku, a takze zasady
(polityki) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019
roku, z danymi porownywalnymi za okres 6 miesi¢gcy zakonczony 30 czerwca 2018 roku, uzywajac tych samych zasad
rachunkowosci. Poszczegodlne pozycje aktywow i zobowigzan oraz przychoddéw i kosztéw taczonych Spotek objetych
konsolidacjg zostaty do siebie dodane po dokonaniu odpowiednich korekt konsolidacyjnych, a nastepnie doprowadzeniu
warto$ci aktywow 1 zobowigzan do jednolitych metod wyceny i po dokonaniu odpowiednich wytaczen. Wszystkie salda,
transakcje, niezrealizowane zyski i straty wynikajace z transakcji pomigdzy Spotkami wytacza si¢ w pehni.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PCM za okres 6 miesi¢cy zakonczony
30 czerwca 2019 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad spotki Prime Car Management S.A. w dniu 12
sierpnia 2019 roku.

2.4. Istotne zasady rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego $rdédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa PCM
zastosowata takie same zasady rachunkowosci i metody wyliczen jak przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2018 rok z wyjatkiem wdrozenia nowej metody rozpoznawania i kalkulacji leasingu
zgodnie z nowym MSSF 16 ,,Leasing”, ktory zastgpit dotychczasowy MSR 17 ,,Leasing”.

Szczegbtowy opis wdrozenia MSSF 16 i wptyw na sprawozdania Grupy opisany zostal w nocie 3.

2.5. Korekta bledu

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie byto przestanek dokonywania
korekty btedow.

3. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane i nie weszly jeszcze w zycie

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nastgpujace
nowe standardy, zmiany do istniejacych standardow oraz nowa interpretacja zostalty wydane przez RMSR, ale nie
weszly jeszcze w zycie:

» MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2021 roku lub p6zniej),

» Zmiany do MSSF 3 ,,Polaczenia przedsigwzig¢” — definicja przedsigwzigcia (obowiazujace w odniesieniu do
potaczen, w przypadku ktéorych data przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu rocznego
rozpoczynajacego si¢ 1 stycznia 2020 r. lub pdzniej oraz w odniesieniu do nabycia aktywdow, ktore nastapito w
dniu rozpoczgcia w/w okresu rocznego lub pdzniej),

» Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 , Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a
jego jednostka stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia w zycie
zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metoda praw wiasnosci),

» Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
warto$ci szacunkowych i korygowanie btgdow” — Definicja istotnosci (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2020 roku lub pézniej),

» Zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych zawartych w MSSF (obowiazujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2020 roku lub po6zniej).
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Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wezesniejszego zastosowania powyzszych nowych standardow, zmian
do istniejacych standardow oraz interpretacji.

Przy sporzadzaniu niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa PCM
zastosowata takie same zasady rachunkowo$ci i metody wyliczen jak przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania za 2018 rok z wyjatkiem zastosowania nastgpujacych nowych lub zmienionych standardéw oraz nowych
interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 stycznia 2019 roku:

» MSSF 16 ,,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019
roku lub pézniej),

» Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedplaty z ujemng kompensata
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

> Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowiazujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

» Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsigwzigciach” -
Dlugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach (obowigzujace w
odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub pézniej).

» Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23)
ukierunkowane gltéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowiazuja w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej),

» Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowiazujaca w
odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub pézniej).

Wprowadzone zmiany zostaly przeanalizowane przez Zarzad Spoétek. Poza wprowadzeniem zmian wynikajacych z
zastosowania MSSF 16 Leasing, ktory Spotki wdrozyly od 1 stycznia 2019 r. (co zostato opisane w nocie ponizej)
Zarzad Spotek uwaza, ze pozostate zmiany nie maja istotnego wptywu na sytuacj¢ finansowa, wyniki dziatalno$ci
Grupy, ani tez na zakres informacji prezentowanych w niniejszym $réodrocznym skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

MSSF 16

Ogélne skutki wprowadzenia MSSF 16 ,,Leasing”

MSSF 16 wprowadza nowy model identyfikacji umow leasingu i ich rozliczania w sprawozdaniach finansowych
leasingodawcow i leasingobiorcow. Grupa zastosowata MSSF 16 po raz pierwszy 1 stycznia 2019 roku.

Celem nowego standardu jest ulatwienie poréwnania sprawozdan finansowych, poprzez zaprezentowanie zarowno
leasingu finansowego jak i operacyjnego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej leasingobiorcy oraz dostarczenie
uzytkownikom sprawozdania finansowego informacji dotyczacych ryzyka zwigzanego z tymi formami leasingu.
Odwrotnie niz w przypadku zasad rozliczania leasingu, dotyczacych leasingobiorcy, nowy standard kontynuuje
wymogi MSR 17 dotyczace leasingodawcow.

Grupa zastosowata MSSF 16 po raz pierwszy 1 stycznia 2019 roku. Grupa zdecydowata si¢ na zastosowanie
zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego (z tacznym efektem pierwszego zastosowania) zgodnie z MSSF 16:
C5(b). Wobec tego Grupa nie dokona przeksztalcenia danych pordéwnawczych.

MSSF 16 wprowadza nowa definicje leasingu, jednakze Grupa skorzysta z uproszczenia, dopuszczalnego w okresie
przejsciowym i nie dokona ponownej oceny, czy wczesniej sklasyfikowane umowy zawieraja leasing. Wobec tego
definicja leasingu zgodna z MSR 17 i KIMSF 4 bedzie nadal obowigzywala w odniesieniu do uméw leasingu,
zawartych lub zmienionych przed 1 stycznia 2019 roku.

Wplyw na rachunkowo$¢ leasingobiorcy
Nowy standard nie wprowadza rozroznienia pomiedzy leasingiem finansowym a operacyjnym w ksiggach
leasingobiorcy i wymaga ujmowania prawa do uzytkowania sktadnika aktywow i zobowiazania z tytutu leasingu
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W odniesieniu do wszystkich uméw, zawartych przez leasingobiorce, z wyjatkiem leasingu krotkoterminowego
i aktywow o niskiej wartoéci, ktore sg zwolnione z tego wymogu.

W momencie zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy, w przypadku uméw leasingu, Grupa ujmuje prawa do
uzytkowania sktadnikow aktywow i zobowigzania z tytulu leasingu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Metody
wyceny, ktore zostaty zastosowane do tych uméw leasingu, wyjasniono ponize;.

Zobowigzania z tytulu leasingu
Sktadowe zobowigzan z tytutu leasingu

W dniu pierwszego zastosowania do zobowiazan z tytulu leasingu ujete zostaly optaty leasingowe z tytutu podpisanych
przez Grupg¢ uméw najmu powierzchni biurowych, placéw, miejsc postojowych. Umowy te zawarte sa na czas
okreslony jak i nieokre$lony, w znacznej czeSci zawierajg klauzule dotyczace mozliwosci ich wypowiedzenia z
zachowaniem uzgodnionego dla danej umowy okresu wypowiedzenia. Kary za rozwigzanie umowy (jezeli wystepuja)
zostaly uwzglednione w wycenie zobowigzania jesli mozliwos¢ wykorzystania opcji wypowiedzenia zawiera si¢ w
okresie leasingu. Obowiazujace w Grupie ptatnosci za umowy leasingowe regulowane sa w walucie polskiej. Jednakze
wystepuja umowy, ktorych oplaty leasingowe okreslone s3 w umowie w walucie obcej. Dla tych uméw, w dniu
pierwszego zastosowania Grupa wycenita zobowigzania po kursie waluty obowigzujacej na moment wyceny. Roznica
pomi¢dzy rzeczywistymi oplatami leasingowymi a optatami uwzglednionymi w kalkulacji zobowigzania z tytutu
leasingu odnoszone sg bezposrednio w rachunek wynikow.

W portfelu uméw dot. najmu powierzchni biurowych, placow, miejsc postojowych zidentyfikowano zardwno state jak i
zmienne oplaty leasingowe (powigzane z indeksem cen konsumpcyjnych).

Okres leasingu i stopa dyskonta.

Dla sktadnikow aktywow wynikajacych z uméw najmu powierzchni biurowej, placow oraz miejsc postojowych Grupa
przyjeta okres leasingu wynoszacy 60 miesiecy. W dniu pierwszego zastosowania Grupa wycenia zobowigzanie z tytulu
leasingu w warto$ci biezacej optat leasingowych pozostajacych do zaplaty dyskontujac oplaty z zastosowaniem
krancowej stopy leasingowej okreslonej na dzien pierwszego zastosowania. Po dniu pierwszego zastosowania, dla
nowych umoéw leasingu Grupa wycenia zobowigzania z tytulu leasingu w wartosci biezacych optat leasingowych
pozostajgcych do zaptaty z zastosowaniem krancowej stopy leasingu na dzien wyceny. W dniu pierwszej wyceny Grupa
zdecydowala sie na zastosowane jednej stopy dyskonta do portfela umow leasingowych o zblizonych cechach.

Wylqgczenia

W przypadku umoéw, ktérych okres obowigzywania na dzien 1 stycznia 2019 roku wynosi do 12 miesiecy oraz umow
leasingu aktywow niskowartosciowych (np. urzadzen wielofunkcyjnych — kserokopiarek, ekspresow do kawy, itp.)
Grupa zdecydowata si¢ na dotychczas stosowane liniowe ujecie kosztow leasingu bezposrednio w rachunku wynikow.
Wartos¢ optat zwigzanych z umowami leasingu zakwalifikowanymi do leasingu krotkoterminowego W pierwszym
pétroczu 2019 roku wyniosta 55 tys zt. Wartos¢ platnosci za umowy leasingu sktadnikéw zakwalifikowanych do
aktywow leasingu niskowartosciowego w pierwszym potroczu 2019 roku nie przekroczyta 60 tys zt.

Wycena na dzien bilansowy

Po dacie rozpoczecia leasingu Grupa wycenia zobowigzania z tytutu leasingu poprzez:

a) zwigkszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowiazania z tytutu leasingu,

b) zmniejszenie wartoéci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych oraz

¢) zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub zmiany leasingu.

Zobowigzania z
tytutu leasingu

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2019 roku 16 283 674,98
Zwickszenie w celu odzwierciedlenia odsetek od 295 086,65
zobowigzan z tytutu leasingu

Zmniejszenie w celu uwzglednienia zaptaconych 1908 227,05

optat leasingowych
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Zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej 125,93
Pozostate zwigkszenie/zmniejszenie zobowigzan z 1774 005,20
tytutlu leasingu*

Warto$¢ brutto na dzien 30 czerwea 2019 roku 16 444 665,71

*dot. zawartych w pierwszym pétroczu 2019 umow leasingu dla Spotki PCM oraz dla Spotki MasterRent24.
Dodatkowo W pozycji ujete sq zmiany zwigzane z réznicami kursowymi oraz zmienne oplaty leasingowe.

Ponizsza tabela przedstawia zobowigzania z tytulu leasingu na dzien 30 czerwca 2019 roku wedlug terminéw

wymagalnosci.
Do 3 Od3do12 Od1rokudo
Stan na dzien 30 czerwca 2019 roku o o Powyzej 5 lat Razem
miesiecy miesigcy 5 lat
Zobowigzania z tytutu leasingu 84243480 2581 446,07 13020 784,84 0,00 16 444 665,71

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku catkowite wyplywy pienigzne z tytulu zawartych uméw
leasingu ksztaltowaly si¢ nast¢pujaco:

Wyplywy pieni¢zne w okresie: 1.01.2019-30.06.2019
Zobowigzania z tytutu leasingu 1908 227,05
Kroétkoterminowe umowy leasingu 55 045,79
Umowy leasingu sktadnikéw aktywow o niskiej wartosci <60 tys. zt

Kwota przysztych wyptywow pienigznych, na ktére Grupa jest narazona i ktore nie sg uwzglednione w wycenie
zobowigzan z tytutu leasingu dotyczaca nierozpoczetych jeszcze leasingow, do ktorych Grupa jest zobligowana, dla
przyjetego okresu leasingu wynoszaceg0o 60 miesigcy wynosi 186 tys zt.

Kwota przysztych platnosci, do ktorych Grupa jest zobligowana z tytutu leasingdéw krotkoterminowych wynosi 0 zt
Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania

Na dzien pierwszej wyceny prawo do uzytkowania sktadnika aktywow wyceniono w kwocie rownej zobowigzaniu
Z tytutu leasingu. Po poczatkowym ujg¢ciu Grupa wycenia sktadnik aktywow z tytulu prawa do uzytkowania wedtug
kosztu pomniejszonego o taczne odpisy amortyzacyjne (umorzenia) oraz skorygowanego z tytulu jakiejkolwiek
aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu.

Grupa przyjeta jednakowe zasady amortyzacji dla budynkow, miejsc postojowych oraz placow. Amortyzacja liczona
jest metoda liniowg. Szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow zgodny jest z przyjetym okresem
leasingu. Warto$¢ odpisdéw amortyzacyjnych praw do uzytkowania skladnikow aktywow w podziale na klasy
przedmiotdéw leasingu zostata przedstawiona ponize;j.

Ponizsza tabela zawiera informacje dotyczace ujgcia prawa do uzytkowania sktadnikéw aktywoéw wraz z umorzeniem
w pierwszym potroczu 2019 roku. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy zidentyfikowane umowy
leasingu sklasyfikowane zostaly do jednej klasy bazowego sktadnika aktywow ,,Rzeczowe aktywa trwate — Grunty

i budynki”.
Skladniki aktywow

z tytutu prawa

uzytkowania
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2019 roku 16 283 674,98
Zwigkszenie 1794 331,76
Zmniejszenie 25 204,71
Warto$¢ brutto na dzien 30 czerwca 2019 roku 18 052 802,03
Amortyzacja na dzien 1 stycznia 2019 roku 0,00
Zwigkszenie 1766 316,69
Zmniejszenie 0,00
Amortyzacja na dzien 30 czerwca 2019 roku 1766 316,69
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Warto$¢ bilansowa praw do uzytkowania 16 286 485,33
skladnikéw aktywow na koniec okresu

Zakres zmian w prezentacji danych

Ponizsza tabela prezentuje zakres zmian, jakie zostaly dokonane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i w
sprawozdaniu z catkowitych dochodow w zwiazku z wdrozeniem MSSF 16.
Wartos$¢ wykazywana

Okres zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku Warto$¢ przed Zmiana spowodowana w sprawozdaniu
roku wdrozeniem MSSF 16 wdrozeniem MSSF 16 finansowym
Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate 0,00 16 286 485,33 16 286 485,33
Zobowigzania

Obligacje, pozyczki i kredyty 0,00 16 444 665,71 16 444 665,71

Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Koszty ogolnego zarzadu

Ustugi obce 1909 677,05 (1909 809,33) (132,28)

Amortyzacja $rodkow trwatych wlasnych 0,00 1766 316,69 1766 316,69
Koszty odsetkowe 0,00 295 086,65 295 086,65
Pozostate przychody/koszty finansowe

Réznice kursowe* 0,00 6 586,36 6 586,36
Wynik brutto (1909 677,05) (158 180,37) (2 067 857,42)

*zwigzane z wyceng oplat leasingowych w walucie obcej

Grupa nie identyfikuje w sktadnikach aktywow nieruchomosci inwestycyjnych.

Grupa nie identyfikuje transakcji leasingu zwrotnego ani subleasingu.

4. Informacje o istotnych wielkosciach szacunkowych

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapily istotne zmiany
stosowanych metod przeprowadzonych szacunkéw. Najwazniejsze wielkosci szacunkowe zostaly omoéwione ponizej.

4.1.Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie,
oproécz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa. Szacunki i zalozenia dokonywane sa w oparciu
o dostepne dane historyczne oraz szereg innych czynnikdéw, ktére uwazane sg za wilasciwe w danych warunkach.
Wartosci rzeczywiste moga si¢ roézni¢ od warto$ci szacunkowych. Wyniki tworzg podstawe do dokonywania szacunkow
odnosnie wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktorych nie da si¢ okreslic w jednoznaczny sposob na podstawie
innych zrédet. Szacunki i zatozenia podlegajg biezacym przegladom. Korekty w szacunkach sa rozpoznawane w
okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku pod warunkiem, ze korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, W
ktorym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na okresy biezace jak i przyszte.

Klasyfikacja umow leasingowych

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim zakresie ryzyko
i pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena
ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakc;ji.
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Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodawca zachowuje istotne ryzyko i pozytki wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, zaliczane sag do uméw leasingu operacyjnego.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca przenosi zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu na leasingobiorce, zaliczane sg do uméw leasingu finansowego.

4.2, Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrodia niepewnosci wystepujace na
dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i
zobowigzan w nast¢pnym roku finansowym.

Utrata wartosci naleznosci z tytulu leasingu finansowego oraz leasingu operacyjnego

Grupa PCM ocenia, czy na date bilansowg istnieja obiektywne dowody na to, ze zostala poniesiona strata z tytutu
utraty warto$ci pojedynczych sktadnikéw aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

W sytuacji, gdy istnieje obiektywny dowdd, ze strata z tytulu utraty warto$ci naleznosci wykazywanych wedtug
zamortyzowanego kosztu zostata poniesiona, wielko$§¢ straty ustalana jest jako roznica miedzy wartoscia ksiegowa
aktywow, a biezacg wartosciag oszacowanych przysztych przeptywow pieni¢znych zdyskontowanych wedhlug
efektywnej stopy zwrotu z aktywow finansowych w poczatkowym ujeciu.

Ponadto w sytuacji, gdy istniejg obiektywne przestanki utraty warto$ci nalezno$ci z tytutu leasingu operacyjnego,
Grupa PCM szacuje prawdopodobienstwo ich niesciagalnosci.

Szczegotowe informacje umieszczone zostaty w pkt. 11.

Sktadnik aktywow 7 tytutu podatku odroczonego

Grupa PCM rozpoznaje skladnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiagnicty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogloby spowodowacé, ze zalozenie to statoby si¢ nieuzasadnione.

Szczegolowe informacje umieszczone zostaty w pkt. 12.3.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Grupa PCM wylicza wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych, ktore nie sa notowane na aktywnym rynku, przy
zastosowaniu modeli wyceny, ktore podlegajg niezaleznemu sprawdzeniu przed ich zastosowaniem.

Gdzie jest to mozliwe, do modeli wprowadzane sg wylgcznie dane mozliwe do obserwacji, jednakze w pewnych
okoliczno$ciach Zarzad musi stosowa¢ wiasny osad do oszacowania niepewnosci (takich jak ryzyko kredytowe,
zmiennosci 1 korelacje rynkowe). Zmiana zatozen dotyczacych tych czynnikdw moze wplynaé na wycene godziwa
niektorych instrumentéw finansowych.

Grupa PCM przyjmuje zasade, ze przy poczatkowym ujeciu wartoscia godziwa instrumentu pochodnego jest cena
transakcyjna (tj. warto$¢ godziwa uiszczonej lub otrzymanej zaptaty) chyba, ze warto$¢ godziwa tego instrumentu jest
udowodniona poprzez poréwnanie z innymi mozliwymi do obserwacji biezacymi transakcjami rynkowymi dla tego
samego instrumentu. Po ich poczatkowym ujeciu instrumenty pochodne s3 nastgpnie wyceniane w wartosci godziwej
bez uwzgledniania kosztow transakcji, ktore beda ponoszone przy ich sprzedazy. Wycena bilansowa instrumentu
pochodnego dokonywana jest na podstawie aktualnych projekcji i analiz rynkowych, dotyczacych przewidywanego
poziomu stopy procentowej.

Glownym elementem instrumentow finansowych sa nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Na potrzeby ujawnienia zgodnie z MSSF 7
warto$¢ godziwa tego instrumentu zostata skalkulowana poprzez zdyskontowanie przysztych przeptywow finansowych
zwigzanych z aktywnymi na dzien bilansowy umowami leasingu finansowego. Zastosowana stopa dyskonta jest rowna
stopie procentowej umow leasingu finansowego zawieranych w okresie 1 miesiaca poprzedzajacego datg bilansowa.

Szczegotowe informacje umieszczone zostaty w pkt. 19.1.
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Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosSci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych oraz wartosci koncowej. Grupa PCM corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Wartos¢ koncowa

W umowach leasingu finansowego szacowana warto$¢ koncowa stanowi zazwyczaj uzgodniong przyszta cene wykupu
pojazdu przez klienta po zakonczeniu okresu leasingu. Warto$ci koncowe ustalane sa na podstawie warto$ci
poczatkowej przedmiotu leasingu oraz pewnej kwoty umownej, wynikajacej z zapisow danej umowy leasingu
finansowego i ujmowane sa w pozycji nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego. Odzyskanie wartoéci koncowej
przedmiotu leasingu uzaleznione jest od wypelnienia warunkéw umowy leasingowej i jej zakonczenia. Wartos¢
konicowa w leasingu finansowym moze zawiera¢ si¢ w przedziale od minimum okreslonego w przepisach o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych jako hipotetyczna warto§é netto (art.17 a.6), a maksimum okreslonym na poziomie
oszacowanej przez Grupe PCM (w dacie zawarcia umowy leasingu) warto$ci rynkowej pojazdu na dat¢ zakonczenia
umowy leasingu.

W umowach leasingu operacyjnego, warto$§¢ koncowa stanowi oszacowang przez Grup¢ PCM (w dacie zawarcia
umowy leasingu) warto$¢ rynkowa pojazdu na datg zakonczenia umowy leasingu.

Wartosci koncowe pojazdow, bedacych przedmiotem leasingu ustalane sg na podstawie biezacych i przysztych wycen,
dokonywanych przez niezalezne podmioty zewnetrzne, notowan rynkowych obserwowanych przez Grupg PCM oraz
szacunkow Grupy PCM, popartych kilkunastoletnim do$wiadczeniem na rynku ustug leasingu. Grupa PCM dokonuje
nie rzadziej niz co roku weryfikacji ustalonych wycen warto$ci koncowej, a skutki zmian wyceny wplywajg na
wysoko$¢ odpisow amortyzacyjnych (leasing operacyjny) w kolejnych latach trwania umowy, badZ odpiséw z tytutu
utraty wartosci (leasing finansowy) na moment dokonania weryfikacji. Okresowe wyceny wartosci rezydualnych
opieraja si¢ o wartosci nie wigksze niz Srednia z wycen detalicznej i hurtowej niezaleznego operatora ,,Eurotax”.

5. Segmenty operacyjne

Dla celéw zarzadczych, dziatalnos¢ Grupy Prime Car Management S.A. nie jest podzielona na segmenty $wiadczonych
ustug. Sytuacja finansowa Grupy PCM analizowana jest przez Zarzad zgodnie z prezentacja zawartg w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

6. Sezonowos¢ i cyklicznosé

W okresie sprawozdawczym w dziatalnosci Grupy Prime Car Management S.A. nie wystapita istotna dla $wiadczonych
ustug sezonowos¢ i cyklicznosc.

7. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W okresie sprawozdawczym Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto decyjzje o wyptacie dywidendy z zysku
netto Spolki osiagnigtego w roku 2018.

W dniu 27 marca 2019 roku Zarzad Prime Car Management S.A. podjal uchwate o odstgpieniu od przyjetej w Spotce
polityki dywidendowej, uprzednio zmodyfikowanej przez Zarzad Spoétki w dniu 2 czerwca 2018 roku, ktora zaktada,
przy uwzglednieniu odpowiedniego poziomu plynnosci Grupy Kapitatowej Spoiki oraz kapitatu niezbednego do
rozwoju jej dziatalnosci, wyplate dywidendy z zyskow osiagnigtych w latach 2018-2020 w kwocie od 1,00 PLN do 2,00
PLN na akgcje.

W zwiazku z powyzszym Zarzad Spo6tki w dniu 27 marca 2019 roku podjat uchwale w sprawie przedtozenia Radzie
Nadzorczej i Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki wniosku o podziat zysku netto osiagnigtego w roku
obrotowym 2018 w wysokosci 6.527.704,39 zt w taki sposob, ze caly zysk netto zostanie przekazany na kapitat
zapasowy Spoftki.
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Rekomendowany przez Zarzad sposob podziatu zysku uzasadniony byt potrzeba zapewnienia Spdice niezbednego
poziomu kapitatow wiasnych do budowania dlugoterminowych planéw finansowania dziatalnos$ci operacyjnej. Wobec
nizszego wyniku netto osiagni¢tego przez Grupg Kapitatlowa Spotki w roku 2018 w poréwnaniu z wynikami
osiggnietymi w poprzednich latach oraz utrzymujgcego si¢ stabego sentymentu rynkow finansowych dla programow
emisji obligacji korporacyjnych, dysponowanie wyzsza baza kapitalowg poprawia pozycj¢ Spotki na rynku
finansowania dluznego.

Rada Nadzorcza w dniu 27 marca 2019 roku pozytywnie ocenita przedstawiony przez Zarzad wniosek o podziat zysku
netto osiggnigtego w roku obrotowym 2018.

W dniu 28 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwatg w sprawie wyptaty dywidendy
w wysokosci 6.430.773,60 ztotych (stownie zlotych: sze$¢ miliondw czterysta trzydzieSci tysigcy siedemset
siedemdziesiat trzy 60/100), tj. 0,54 (stownie: pigédziesiat cztery grosze) na jedng akcje, oraz przeznaczeniu pozostatej
czesei zysku w kwocie 96.930,79 zt (stownie: dziewigcdziesiat szes¢ tysiecy dziewiecset trzydziesci ztotych 79/100) na
kapitat zapasowy Spotki.

Liczba akcji objetych dywidendg wyniosta 11.908.840 (stownie: jedenascie miliondw dziewigéset osiem tysigcy
osiemset czterdziesci) sztuk.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki ustalito dzien dywidendy na dzien 8 lipca 2019 r.
Dywidenda zostata wyptacona w dniu 15 lipca 2019 roku.

8. Transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwalych

Za okres 6 miesigcy zakonczony Za okres 6 miesigcy zakonczony

30 czerwca 2019 roku 30 czerwca 2018 roku
(niebadane) (niebadane)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 111935 174,31 173 706 457,28
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych 83 734 343,84 94 540 930,94

Zar6wno nabycia jak i sprzedaze rzeczowych aktywow trwatych zwigzane sa w gtdownej mierze z prowadzong przez
Grupe PCM dziatalnoscia operacyjna, polegajaca na zakupach przedmiotéw leasingu operacyjnego. W okresie 6
miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku 100% zakupoéw rzeczowych aktywow trwalych zwigzanych bylo z
zawieraniem przez Grup¢ PCM umoéw leasingu operacyjnego (w analogicznym okresie 2018 roku wskaznik ten
uksztaltowat si¢ na poziomie 100%). W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku 100% sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych zwiazanych byto ze sprzedaza przez Grup¢ PCM przedmiotéw po umowach leasingu
operacyjnego (w analogicznym okresie 2018 roku wskaznik ten uksztaltowat sie na poziomie 100%).

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku oraz 30 czerwca 2018 roku nie wystapity istotne pojedyncze
transakcje nabycia lub sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

Srodki trwate bedace przedmiotem umoéw leasingu w okresach objetych niniejszym sprawozdaniem stanowity
zabezpieczenie finansowania udzielonego Grupie PCM przez banki.

9. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych

Na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz 30 czerwca 2018 roku Grupa nie posiadata zobowigzan z tytutu dokonania zakupu
rzeczowych aktywow trwatych.

10. Przychody i koszty
10.1.  Przychody z tytulu leasingu oraz oplat dodatkowych

Okres 6 miesigcy zakonczony OKres 6 miesigcy zakonczony
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Przychody odsetkowe z rat umowy leasingu operacyjnego
Przychody kapitalowe z rat umowy leasingu operacyjnego
Przychody z tytutu dziatalnoéci short term rental MR24*
Razem przychody z tytulu leasingu oraz oplat dodatkowych

*Kwota prychodow ostata pomniejszona o koszty finansowania floty.

10.2.  Przychody z tytulu prowizji i oplat

Uslugi serwisowe

Ubezpieczenia*

Windykacja i monitoring

Prowizje od warsztatow

Pozostate przychody

Razem przychody z tytulu prowizji i oplat

30 czerwca 2019 roku
(niebadane)

30 czerwca 2018 roku
(niebadane)

21 344 630,50
67 846 150,87

6 386 727,97
95 577 509,34

Okres 6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 2019 roku
(niebadane)

17 191 147,53
56 942 191,53

1818 773,41
75952 112,47

Okres 6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 2018 roku
(niebadane)

56 689 603,64
46 098 899,86
2779 406,23

4 028 285,82
2124 275,83
111720 471,38

53990 190,71
38 765 830,85
2410 617,49

3 856 489,39
1471 848,05
100 494 976,49

*poczqwszy od 4. kwartatu 2018 roku nastgpita zmiana prezentacji polegajgca na kompensowaniu przychodow i kosztow z
tyt. ubezpieczerr o wartos¢ przychodéw odpowiadajgcych w pelni kosztom ubezpieczenia przedmiotéw leasingu; Dane
porownywalne zostaly zaprezentowane w identyczny sposob; Pozostate kwoty przychodow i kosztow ubezpieczen dotyczq przede
wszystkim odszkodowan i kosztow napraw szkod komunikacyjnych

10.3.  Przychody odsetkowe

Odsetki z tytulu leasingu finansowego
Noty odsetkowe od nieterminowych ptatnosci
Razem przychody odsetkowe

10.4. Pozostale przychody finansowe

Odwrocenie odpisow aktualizacyjnych dotyczacych leasingu
finansowego

Odsetki od $rodkow na rachunkach bankowych

Razem pozostate przychody finansowe

10.5.

Okres 6 miesigcy zakoriczony
30 czerwca 2019 roku
(niebadane)

Okres 6 miesigcy zakoriczony
30 czerwca 2018 roku
(niebadane)

30 329 499,24
513 969,12
30 843 468,36

Okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2019 roku
(niebadane)

29 927 060,15
434 483,29
30 361 543,44

Okres 6 miesiecy zakornczony
30 czerwca 2018 roku
(niebadane)

2905 133,65

43 247,31
2948 380,96

Okres 6 miesigcy zakoriczony
30 czerwca 2019 roku
(niebadane)

0,00

35 703,30
35 703,30

Pozostale przychody operacyjne i przychody ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych

Okres 6 miesigcy zakorczony
30 czerwca 2018 roku
(niebadane)

Przychody ze sprzedazy samochodow poleasingowych 106 301 846,26

Przychody dodatkowe z wypowiedzianych umoéw leasingu 840 786,18
Odwrdcenie odpisow aktualizacyjnych dotyczacych 0.00
naleznosci pozaleasingowych '

Pozostate 3397 703,56

Razem pozostale przychody operacyjne i przychody ze

zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 110 540 336,00

86 732 776,77
890 522,24

17 167,80
3 067 637,09

90 708 103,90
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10.6. Koszty napraw i serwisow przedmiotéw leasingu

Okres 6 miesigcy zakoviczony — OKres 6 miesigcy zakoriczony

Koszty serwisowe

Koszty ubezpieczen™

Koszty opon

Koszty samochodéw zastepczych
Koszty zawarcia umowy

Koszty windykacji

Pozostate koszty

Razem koszty napraw i serwisow przedmiotow leasingu

30 czerwca 2019 roku
(niebadane)

30 czerwca 2018 roku
(niebadane)

35445 211,84
45 087 556,74
6179 210,46
2160 195,97
988 111,03
885 660,84
0,00

90 745 946,88

35727 211,41
36 019 922,26
6 507 799,14
1551 916,17
1295 594,85
727 068,05
0,00

81 829 511,88

*poczqwszy od 4. kwartatu 2018 roku nastgpita zmiana prezentacji polegajgca na kompensowaniu przychodow i kosztow z
tyt. ubezpieczenn o wartos¢ przychodow odpowiadajgcych w petni kosztom ubezpieczenia przedmiotow leasingu; Dane
porownywalne zostaly zaprezentowane w identyczny sposob,; Pozostate kwoty przychodow i kosztow ubezpieczen dotyczq przede

wszystkim odszkodowan i kosztow napraw szkod komunikacyjnych

10.7. Amortyzacja przedmiotow leasingu operacyjnego

Amortyzacja przedmiotow leasingu operacyjnego
Odpis z tytulu okresowych wycen wartosci rezydualnych
Amortyzacja kosztow zawarcia kontraktu

Razem amortyzacja przedmiotéw leasingu operacyjnego

10.8. Koszty ogdlnego zarzadu

Ustugi obce

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia
Amortyzacja §rodkow trwatych wlasnych
Pozostate koszty

Koszty ogélnego zarzadu, razem

10.9. Koszty odsetkowe

Odsetki od obligacji

Odsetki od kredytow

Optaty administracyjne dotyczace obstugi finansowania
Odsetki od leasingu

Odsetki od pozostalych zobowiagzan

Koszty odsetkowe, razem

(M) Masterlease

Okres 6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 2019 roku
(niebadane)

Okres 6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 2018 roku
(niebadane)

67 965 926,81
2 663 879,74
2584 412,27

73 214 218,82

Okres 6 miesigcy zakoriczony
30 czerwca 2019 roku
(niebadane)

58 739 414,76
-694 613,81
1267 579,35
59 312 380,30

Okres 6 miesigcy zakoriczony
30 czerwca 2018 roku
(niebadane)

18 920 803,10
10615 221,09
2129 876,19
2 438 657,70
63 807,01

34 168 365,09

Okres 6 miesigcy zakoriczony
30 czerwca 2019 roku
(niebadane)

13 750 339,38
8 972 998,24
1602 401,92

760 560,69
63 883,85
25150 184,08

Okres 6 miesigcy zakoriczony
30 czerwca 2018 roku
(niebadane)

4798 035,95
23 581 088,59
1077 937,32
295 086,65

2 488,64

29 754 637,15

4600 317,00
23165 031,94
1051 535,53
0,00

453,85

28 817 338,32
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10.10. Pozostale koszty finansowe

Okres 6 miesigcy zakoriczony
30 czerwca 2019 roku
(niebadane)

Okres 6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 2018 roku
(niebadane)

Spisane w straty naleznosci z tytulu leasingu finansowego 2819 888,82 738 412,54
Utworyzc;nle odpiséw 'aktua1.1zuj acych naleznosci z tytutu utraty 0.00 995 672,23
warto$ci z tytutu leasingu finansowego

Roznice kursowe 39 320,05 32 930,09
Pozostale koszty finansowe, razem 2859 208,87 1767 014,86

10.11. Pozostale koszty operacyjne i koszty zbycia niefinansowych aktywow trwalych

Okres 6 miesigcy zakonczony Okres 6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 2019 roku 30 czerwca 2018 roku

(niebadane) (niebadane)

Koszty remarketingu (sprzedaz samochodéw poleasingowych) 111 227 944,41 86 702 277,32
tworzeni isow aktualizuj h Z h naleznosci

gt‘y"tﬁmele;ﬁgZogzrzcyﬁe;”cyc dotyczacych naleznose 2973 303,26 1375 159,01
Spisane w straty nalezno$ci z tytutu leasingu operacyjnego 64 069,52 0,00
Zawiazanie rezerwy emerytalnej 37 831,00 17 424,00
Zawiazanie rezerwy na badanie sprawozdan 0,00 52 340,40
Odpisy na naleznosci nieleasingowe 236 706,79 194 117,87
Pozostate koszty 1067 024,38 1084 316,53
Pozostale koszty operacyjne i koszty zbycia 115 606 879,36 89 425 635,13

niefinansowych aktywow trwalych, razem
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11. Informacja o odpisach aktualizacyjnych z tytulu utraty wartosci aktywow

is aktualizui . L
Odpis a t'ualfzyj acy Odpis akt'ualfzz.y ke Odpis aktualizujgcy wartos¢
naleznosci naleznosci ,
. . . . zapasow
z tyt. leasingu finansowego  z tyt. leasingu operacyjnego
Na dzien 1 stycznia 2019 (30 582 872,74) (10 674 671,41) (5 628 783,49)
Zawigzanie (6 576 797,24) (4 183 872,54) (4 998 281,26)
Rozwigzanie 8 369 281,89 1853 312,44 5628 783,49

Na dzien 30 czerwca 2019 (niebadane)

Na dzien 31 grudnia 2017

(28 790 388,09)

(17 357 720,65)

(13 005 231,51)

(6 589 665,02)

(4 998 281,26)

(1 751 987,91)

korekta BO 2018 roku z rytutu MSSF 9% (8 734 936,31) (1707 457,14) 0,00
Na dzien 1 stycznia 2018 (26 092 656,96) (8 297 122,16) (1751 987,91)
Zawigzanie (5 940 020,30) (3 016 230,17) (2 892 879,72)
Rozwigzanie 4944 348,07 1641 071,15 1751 987,91
Na dzien 30 czerwca 2018 (niebadane) (27 088 329,19) (9 672 281,18) (2 892 879,72)

* Zastosowanie nowych wytycznych zgodnych z MSSF 9 wplynelo na wzrost odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci aktywow leasingowych. Lgczna wartos¢ dodatkowych odpisow aktualizujgcych wujetych w  zyskach
zatrzymanych na bilansie otwarcia roku 2018 wynosi 10.442.393,45 z (kwota brutto).

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych naleznosci z tytulu leasingu finansowego ujeta jest w pozostatych przychodach
lub kosztach finansowych, za§ zmiana odpiséw aktualizujgcych nalezno$ci z tytulu leasingu operacyjnego ujeta jest
W pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych. Efekt aktualizacji wartosci zapasow prezentowany jest
w przychodach lub kosztach ze zbycia przedmiotow poleasingowych.

12. Podatek dochodowy

12.1. Obciazenie podatkowe

Okres 6 miesigcy zakonczony — Okres 6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 2019 roku 30 czerwca 2018 roku

(niebadane) (niebadane)
Podatek biezacy (5 578 921,00) (7 351 053,00)
Podatek odroczony 3 852 256,60 4 524 470,42
Obciazenie podatkowe wykazane w 1acznym sprawozdaniu z
calkowitych dochodéw (1 726 664,40) (2 826 582,58)

12.2.  Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej Grupy Prime Car
Management S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku oraz za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2018 roku przedstawia si¢ nastepujaco:
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Okres 6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 2019 roku
(niebadane)

Okres 6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 2018 roku

(niebadane)

Zysk brutto

Stawka podatku dochodowego w %

Podatek dochodowy, jaki zostatby skalkulowany jako iloczyn
wyniku brutto Grupy PCM i stawki podatku dochodowego
Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego biezacego i
odroczonego wg sprawozdania

Roéznice pomiedzy podatkiem dochodowym skalkulowanym jako
iloczyn wyniku brutto Grupy PCM i stawki podatku
dochodowego, a podatkiem dochodowym wykazanym w
rachunku zyskow i strat, w tym:

5280 909,87
19%

(1 003 372,88)

(1 726 664,40)

(723 291,52)

amortyzacja samochodow powyzej 20.000 EUR 0,00

koszty polis dla samochodow osobowych powyzej 20.000 EUR (161 949,88)

umorzenie naleznosci (565 393,37)

koszty administracyjne nie stanowigce kosztéw uzyskan'ia (36 705.43)
przychodow

podatki i optaty (1181,05)

pozostale 41 938,21

Podatek dochodowy wykazany w lgcznym sprawozdaniu z

calkowitych dochodéw (1 726 664,40)

12.3.  Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej

11 250 375,03
19%

(2 137 571,26)

(2 826 582,58)

(689 011,32)

(309 777,89)
(174 783,38)
(120 662,90)

(36 999,59)

249,88
(47 037,44)

(2 826 582,58)

Skonsolidowane sprawozdanie

z catkowitych dochodow

30 czerwca 2019
roku (niebadane)

31 grudnia 2018
roku

30 czerwca 2018
roku (niebadane)

Okres 6 miesigcy

zakonczony
30 czerwca 2019
roku (niebadane)

Okres 6 miesigcy

zakonczony
30 czerwca 2018
roku (niebadane)

Nadwyzka warto$ci podatkowej
inwestycji leasingowych oraz srodkéw
trwatych nad wartoscia bilansowa netto
srodkow trwatych

Odpis aktualizujacy na naleznosci
Rozliczenia migdzyokresowe
Odszkodowania

Wycena zobowiazan finansowych
Rezerwy

Nierozliczona strata podatkowa
Aktywo z tyt. straty podatkowej MR24
Pozostate

Aktywo z tytulu podatku odroczonego

49 459 043,41

9 105 507,02
5491 518,21
181 289,52
(395 121,79)
693 370,19

5 766 595,57
635 353,79
0,00

70 937 555,91

47 369 144,45

9210 901,80
4732 957,39
(684 119,82)
(187 848,59)

242 314,71

5 766 595,57
635 353,79
0,00

67 085 299,30

47 917 674,45

7 020 664,89
1780 905,06
(559 736,06)

(26 759,26)
84 677,39

5 766 595,57
355 486,91
148 784,80
62 488 293,75

2 089 898,95

(105 394,78)
758 560,81
865 409,34

(207 273,20)
451 055,48

0,00
0,00
0,00
3 852 256,60

Zarzady Spotek szacuja, ze przyszle kwoty do opodatkowania powinny by¢ wystarczajace

przejsciowych.

2201 645,22

2438 867,82
1348 988,20
269 413,36
100 985,88
50 800,29
0,00

98 771,76
(947,35)

6 508 525,18

do pokrycia réznic
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13. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedlug zmiennych stop procentowych, ktorych wysokosé zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na ro6zne okresy, od
jednego dnia do jednego miesiaca, w zaleznos$ci od aktualnego zapotrzebowania Grupy PCM na $rodki pieni¢zne i sa
oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stop procentowych. Wartos¢ godziwa s$rodkdéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw na dzien 30 czerwca 2019 roku jest zblizona do ich warto$ci bilansowej, ktora wynosi 42.694.336,77 zt
(31 grudnia 2018 roku: 1.739.962,35 z}; 30 czerwca 2018 roku: 3.287.959,92 zt).

Saldo $rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym  sprawozdaniu z przepltywow
pienigznych sktadato si¢ z nastgpujacych pozycji:

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018 30 czerwca 2018
roku (niebadane) roku roku (niebadane)
Srodki pienigzne w banku w PLN 42 672 079,18 1705 069,74 3258 205,03
Srodki pienigzne w kasie w PLN 22 257,59 34 892,61 29 754,89
Razem 42 694 336,77 1739 962,35 3 287 959,92

13.1. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow pieni¢znych

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
roku (niebadane) roku (niebadane)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu rzeczowych aktywéw trwalych
Zmiana bilansowa 28 415 957,88 (18 519 777,87)
Amortyzacja (75 652 876,52) (60 072 940,99)
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych 1 warto$ci
P : yeh atyw by 0,00 (421 808,70)
niematerialnych (uzytkowanych na potrzeby wtasne)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci
. Y . Y . v ty 397 332,70 271 419,52
niematerialnych (uzytkowanych na potrzeby wlasne)
Ujawnienie aktywow z tytutu leasingu MSSF 16 16 283 674,98 0,00
Zmiana w lgcznym sprawozdaniu z przeplywow
s (30 555 910,96) (74 697 683,57)
pieni¢znych
14. Leasing

14.1. Nalezno$ci z tytulu leasingu operacyjnego
Warunki zawieranych przez Grupg PCM umow leasingu operacyjnego sa nastgpujace:

» finansowanie obejmuje okres od 6 do 60 miesig¢cy, z tacznym limitem przebiegu w czasie trwania umowy do

200.000 km (pojazdy osobowe), lub 300.000 km (pojazdy cigzarowe),

» przedmiotem leasingu moga by¢ wytacznie $rodki transportu,

» gwarantowana pelna obsluga serwisowa, obejmujaca opcyjnie m.in. przeglady techniczne, naprawy
gwarancyjne i pogwarancyjne, wymiany opon, samochod zastgpczy,
mozliwos¢ przedtuzenia umowy po zakonczeniu pierwotnego okresu umowy,
w czgsci umow klient ma prawo pierwokupu przedmiotu leasingu po zakonczeniu umowy po cenie rynkowe;j,
w przypadku zastosowania stopy zmiennej w umowie, optaty moga ulec zmianie w wyniku podwyzki stop
procentowych.

Y V V
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Na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku i 30 czerwca 2018 roku przyszte nalezno$ci netto

Z tytulu minimalnych optat leasingowych wynikajacych z umoéw nieodwolywalnego leasingu operacyjnego
przedstawiaja si¢ nastepujaco:

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018 30 czerwca 2018
roku (niebadane) roku roku (niebadane)
do 1 roku 122 420 774,31 131 776 587,39 114 164 722,62
w okresie od 1 do 5 lat 107 504 297,41 128 116 261,41 107 817 083,96
Powyzej 5 lat 0,00 0,00 0,00
Razem 229 925 071,72 259 892 848,80 221 981 806,58

Warto$¢ odpisow z tytutu utraty warto$ci naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego prezentuje ponizsza tabela:

Okres zakornczony
30 czerwca 2019
roku (niebadane)

(10 674 671,41)

Korekta BO 2018 r. z tytutu MSSF 9* 0,00

Okres zakonczony
30 czerwca 2018
roku (niebadane)

(6 589 665,02)
(1707 457,14)
(3 016 230,17)

Rok zakonczony
31 grudnia 2018 roku

(6 589 665,02)
(1707 457,14)
(4 142 361,90)
1853 312,44 1785 437,97 1641 071,15

(13 005 231,51) (10 674 624,83) (9672 281,18)

* Zastosowanie nowych wytycznych zgodnych z MSSF 9 wplyneto na wzrost odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
aktywow leasingowych. fgczna wartos¢ dodatkowych odpisow aktualizujgcych dot. leasingu operacyjnego ujetych w zyskach
zatrzymanych na bilansie otwarcia roku 2018 wynosi 1.707.457,14 z# (kwota brutto).

Na poczatek okresu

Zawiqgzanie odpisu (4 183 872,54)
Rozwiqgzanie odpisu

Na koniec okresu

14.2.  NaleznoSci z tytulu umoéw leasingu finansowego

Warunki zawieranych przez Grupe PCM umow leasingu finansowego sa nastgpujace:

> umowa jest zawarta na czas oznaczony,

» przedmiotem leasingu mogg by¢ srodki transportu i nieruchomosci,

» korzystajacy ma prawo wykupu (przeniesienia wlasnosci) przedmiotu leasingu za kwote okreslong w umowie
po zakonczeniu umowy, nizsza od ceny rynkowe;j,

> okres leasingu odpowiada w przewazajacej czesci okresowi ekonomicznej uzytecznosci przedmiotu leasingu,

» warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych na dzien rozpoczecia leasingu wynosi zasadniczo prawie
tyle, ile warto$¢ godziwa przedmiotu leasingu,

» leasingobiorca ma mozliwo$¢ przedtuzenia umowy na dodatkowy okres lub zawarcia nowej umowy na
warunkach rynkowych,

> leasingobiorca moze wypowiedzie¢ umowe, a wszelkie zwigzane z tym straty leasingodawcy pokrywa
leasingobiorca,

» leasingobiorca za dodatkowg optatg moze skorzystaé z obshugi serwisowej przedmiotu leasingu.

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie kwoty naleznos$ci (brutto) z tytutu leasingu finansowego z wartoscia biezaca
minimalnych oplat leasingowych naleznych na dany dzien bilansowy.

30 czerwca 2019
roku (niebadane)
1099 892 501,34

30 czerwca 2018
31 grudnia 2018 roku  roku (niebadane)

Warto$¢ brutto naleznosci z tytutu leasingu

finansowego powigkszona o niezapadte odsetki
Niezapadte odsetki

Wartos¢ brutto naleznosci z tytutu leasingu
finansowego

Odpis z tytulu utraty wartosci

Warto$¢ bilansowa (netto) naleznosci z tytulu
leasingu finansowego

103 451 912,43
996 440 588,91
(28 790 388,09)

967 650 200,82

1138 800 327,81
105 294 380,17
1033 505 947,64
(30 582 872,74)

1002 923 074,90

1229 590 271,45
117 888 712,26
1111 701 559,19
(27 088 329,19)

1084 613 230,00
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Naleznosci zaklasyfikowane do fazy I
Odpis aktualizujacy

Naleznosci zaklasyfikowane do fazy IT
Odpis aktualizujacy

Naleznosci zaklasyfikowane do fazy I11
Odpis aktualizujacy

Razem naleznosci brutto

Razem odpis

30 czerwca 2019
roku (niebadane)

31 grudnia 2018 roku

30 czerwca 2018
roku (niebadane)

876 403 819,23
(5 501 492,12)
96 548 087,40
(4 538 388,01)
23 488 682,28

(18 750 507,96)

996 440 588,91

(28 790 388,09)

924 689 291,18
(6 361 223,01)
83 018 585,58
(4 225 830,84)
25 798 070,88

(19 995 818,89)

1033 505 947,64

(30 582 872,74)

Wiekowanie naleznosci przeterminowanych nie objetych odpisem na dzien bilansowy:

W okresie od 0 do 30 dni

W okresie od 31 do 60 dni
W okresie od 61 do 90 dni
W okresie od 91 do 120 dni
W okresie od 121 do 150 dni
W okresie od 151 do 365 dni

W okresie pow. 365 dni

Razem nalezno$ci przeterminowane nie objete
odpisem z tytulu utraty wartosci

995 582 767,78
(5 996 121,36)
69 761 928,34
(3 136 014,05)
22 889 976,30

(17 956 193,78)

1111 701 559,19

(27 088 329,19)

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
roku (niebadane) 31 grudnia 2018 roku roku (niebadane)
3667 843,09 5 126 648,65 3664 764,95
351 085,16 290 354,99 361 003,03

138 678,72 76 534,43 148 694,82

104 139,02 61 105,82 34 515,69

58 813,18 38 896,39 44 930,70

249 281,48 171 062,42 204 778,66

0,00 244872 8 410,55

4569 840,65 5 767 051,42 4 467098,40

Kwota naleznosci (brutto) z tytutu leasingu finansowego naleznych na dzien bilansowy:

W okresie do 1 roku*

Niegwarantowana wartos$¢ rezydualna do 1 roku**
W okresie od 1 do 5 lat*

Niegwarantowana warto$¢ rezydualna od 1 do 5 lat**

Powyzej S lat*

Niegwarantowana warto$¢ rezydualna powyzej 5 lat**

Razem

30 czerwca 2019
roku (niebadane)

31 grudnia 2018

roku

30 czerwca 2018
roku (niebadane)

275 824 895,15
161 544 966,77
301 970 977,01
359 009 624,97
222 122,08
1319 915,36
1099 892 501,34

* Suma przyszlych miesiecznych rat finansowych leasingu finansowego

** Suma wartosci opcji wykupu zawartych w umowach leasingu finansowego

298 377 164,74
131775 416,78
329 034 528,40
378 039 015,94
59 534,29
1514 667,66

1138800 327,81

313 619 116,05
89 166 329,56
372139 376,17
452 209 513,65
674 913,81
1781022,21
1229 590 271,45

Zmiany odpisow z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu leasingu finansowego ksztattowaly sig nastgpujqco:

Na poczatek okresu
Korekta BO 2018 r. z tytutu MSSF 9*
Zawigzanie odpisu
Rozwiqzanie odpisu

Na koniec okresu

(M) Masterlease

Okres zakoriczony Rok zakonczony Okres zakonczony
30 czerwca 2019 31 grudnia 2018 30 czerwca 2018
roku (niebadane) roku roku (niebadane)

(30 582 872,74) (17 357 720,65) (17 357 720,65)
0,00 (8 734 936,31) (8 734 936,31)

(6 576 797,24) (11 114 336,23) (5 940 020,30)
8 369 281,89 6 624 120,45 4 944 348,07
(28 790 388,09) (30 582 872,74) (27 088 329,19)
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*  Zastosowanie nowych wytycznych zgodnych z MSSF 9 wplyneto na wzrost odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
aktywow leasingowych. Lqczna wartos¢ dodatkowych odpisow aktualizujgcych dot. leasingu finansowego ujetych w zyskach
zatrzymanych na bilansie otwarcia roku 2018 wynosi 8.734.936,31 z/ (kwota brutto).

15. Zapasy

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018 30 czerwca 2018
roku (niebadane) roku roku (niebadane)
Samochody poleasingowe 65 960 982,94 87 465 279,86 79 935 001,53
Samochody przedleasingowe 25 050 187,48 12 980 490,49 17 267 044,52
Odpis z tyt'u}u utraty wartosci dot. niesprzedanych (4 998 281,26) (5 628 783,49) (2 892 879,72)

samochodow poleasingowych
Razem 86 012 889,16 94 816 986,86 94 309 166,33
Okres 6 miesigcy zakonczony Okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2019 (niebadane) 30 czerwca 2018 (niebadane)
Wartos¢ przychodow z tytutu sprzedazy zapaséw 106 301 846,26 86 732 776,77
Warto$¢ kosztow z tytutu sprzedazy zapasow (111 227 944,41) (86 702 277,32)
Wynik na sprzedazy (4 926 098,15) 30 499,45
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16. Rzeczowe aktywa trwale

Okres zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku (niebadane)

‘Warto$¢ brutto na
dzien 31 grudnia 2018
roku

Poczatkowe ujecie MSSF
16

‘Warto$¢ brutto na
dzien 1 stycznia 2018
roku

Zwigkszenie

Zakup $rodkow trwatych
Przemieszczenie
wewnetrzne
Zmniejszenie
Sprzedaz
Przemieszczenie
wewnetrzne
Likwidacja

Wartos¢ brutto na
dzien 30 czerwca 2019
roku (niebadane)
Umorzenie i odpisy
aktualizujace na dzien 1
stycznia 2019 roku
Zwigkszenie
Amortyzacja za okres
Przemieszczenia
wewnetrzne
Zmniejszenie
Sprzedaz
Przemieszczenia
wewnetrzne
Likwidacja

Umorzenie i odpisy
aktualizujace na dzien
30 czerwca 2019 roku
(niebadane)

Wartos$¢ netto na dzien
1 stycznia 2019 roku
Wartos$¢ netto na dzien
30 czerwca 2019 roku
(niebadane)

(M) Masterlease

. . Srodki . . Srodki transportu s
Grunty i Maszyny i Inne Srodki 75p Zaliczki na .
budynki urzqdzenia transportu trwale W Ieasmgu Srodki trwate Oglem
wlasne operacyjnym

3750 113,33 2162 234,41 8 122 853,97 1550 322,87 1094 976 050,86 5311 051,11 1115 872 626,55
16 283 674,98 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 16 283 674,98
20 033 788,31 2162 234,41 8 122 853,97 1550 322,87 1094 976 050,86 5311 051,11 1132 156 301,53
2047 473,69 132 646,87 474 625,73 105 544,90 120 126 476,40 0,00 122 886 767,59
278 346,64 132 646,87 0,00 105 544,90 111 537 841,61 0,00 112 054 380,02
1769 127,05 0,00 474 625,73 0,00 8588 634,79 0,00 10 832 387,57
0,00 0,00 (754 197,92) 0,00 (139529 220,05)  (5311051,11) (145 594 469,08)
0,00 0,00 (702 052,19) 0,00 (131 203 146,39) 0,00 (131 905 198,58)
0,00 0,00 0,00 0,00 (3111 841,68) (5311 051,11) (8 422 892,79)
0,00 0,00 (52 145,73) 0,00 (5 214 231,98) 0,00 (5266 377,71)
22 081 262,00 2294 881,28 7 843 281,78 1 655 867,77 1075573 307,21 0,00 1 109 448 600,04
1996 949,72 1802 153,04 2918 789,31 609 027,53 240 958 932,73 0,00 248 285 852,33
1897 420,14 113 984,83 627 362,44 105 873,03 73273 602,16 0,00 76 018 242,60
1897 420,14 113 984,83 251 692,42 105 873,03 73214 218,82 0,00 75 583 189,24
0,00 0,00 375 670,02 0,00 59 383,34 0,00 435 053,36
0,00 0,00 (654 136,56) 0,00 (53382 939,47) 0,00 (54 037 076,03)
0,00 0,00 (621 549,34) 0,00 (51 656 933,20) 0,00 (52 278 482,54)
0,00 0,00 0,00 0,00 (699 904,94) 0,00 (699 904,94)
0,00 0,00 (32587,22) 0,00 (1026 101,33) 0,00 (1 058 688,55)
3894 369,86 1916 137,87 2892 015,19 714 900,56 260 849 595,42 0,00 270 267 018,90
1753 163,61 360 081,37 5204 064,66 941 295,34 854 017 118,13 5311 051,11 867 586 774,22
18 186 892,14 378 743,41 4 951 266,59 940 967,21 814 723 711,79 0,00 839 181 581,14
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Okres zakoniczony dnia 30 czerwca 2018 roku (niebadane)

. . Srodki , . Srodki transportu L
Grunty i Maszyny i Inne srodki P Zaliczki na .
. . transportu w leasingu , ; Ogdtem
budynki urzqdzenia trwale - Srodki trwate
wlasne operacyjnym

Wartos$¢ brutto na
dzien 1 stycznia 2018 3358750,34 1905 737,60 8371068,94 1156 708,22 919 580 192,80 9 835 380,87 944 207 838,77
roku
Zwigkszenie 101 287,49 114 390,46 1609 741,06 135 968,84 176 392 700,71 8 756 114,39 187 110 202,95
Zakup $rodkow trwatych 101 287,49 114 390,46 0,00 41 185,15 164 678 923,37 8 756 114,39 173 691 900,86
Przemieszczenie

0,00 0,00 1 609 741,06 94 783,69 11713 777,34 0,00 13 418 302,09
wewnetrzne
Zmniejszenie 0,00 0,00  (1325671,43) 0,00 (156 593 921,96)  (9835380,87) (167 754 974,26)
Sprzedaz 0,00 0,00  (1197937,42) 0,00 (147 260 032,89) 0,00 (148457 970,31)
Przemieszczenie

0,00 0,00 (77 861,43) 0,00 (6730543,13) (9 835380,87) (16 643 785,43)
wewnetrzne
Likwidacja 0,00 0,00 (49 872,58) 0,00 (2 603 345,94) 0,00 (2 653 218,52)
Warto$¢ brutto na
dzien 30 czerwca 2018 3460 037,83 2020 128,06 8655138,57  1292677,06 939 378 971,55 8 756 114,39 963 563 067,46
roku (niebadane)
Umorzenie i odpisy
aktualizujace na dzien 1 177179251 1561 881,49 3143 400,86 419 230,45 225 250 238,49 0,00 232 146 543,80
stycznia 2018 roku
Zwigkszenie 108 053,76 124 855,94 2529 319,02 53 961,27 60 104 163,91 0,00 62 920 353,90
Amortyzacja za okres 108 053,76 124 855,94 2357 532,18 52 285,27 59 312 380,29 0,00 61 955 107,44
Przemieszczenia

0,00 0,00 171 786,84 1 676,00 791 783,62 0,00 965 246,46
wewnetrzne
Zmniejszenie 0,00 0,00 (843 816,18) 0,00 (57 236 008,83) 0,00 (58 079 825,01)
Sprzedaz 0,00 0,00 (776 128,72) 0,00 (55 074 044,58) 0,00 (55 850 173,30)
Przemieszczenia

0,00 0,00 (43 793,21) 0,00 (1 491 752,24) 0,00 (1 535 545,45)
wewnetrzne
Likwidacja 0,00 0,00 (23 894,25) 0,00 (670 212,01) 0,00 (694 106,26)
Umorzenie i odpisy
aktualizujace na dzien

1879846,27 1686 737,43 4828 903,70 473 191,72 228 118 393,58 0,00 236 987 072,70
30 czerwca 2018 roku
(niebadane)
Wartos$¢ netto na dzien
1586 957,83 343 856,11 5227 668,08 737 471,77 694 329 954,31 9 835 380,87 712 061 294,97

1 stycznia 2018 roku

Warto$¢ netto na dzien
30 czerwca 2018 roku 1580 191,56 333 390,63 3826 234,87 819 485,34 711 260 577,97 8 756 114,39 726 575 994,76
(niebadane)

W linii Przemieszczenia wewnetrzne prezentowane sg przemieszczenia samochodow pomiedzy srodkami transportu w
najmie, a wlasnymi $rodkami transportu, jak rowniez efekt przekazania samochodow wykorzystywanych w leasingu
operacyjnym dla celow leasingu finansowego i odwrotnie. Przemieszczenia wewngtrzne w pozostatych rodzajach
srodkow trwatych dotycza przeniesienia wartosci $rodka trwatego z zaliczek do odpowiedniej kategorii po oddaniu
srodka trwatego do uzytkowania.

Srodki trwate bedace przedmiotem umoéw leasingu w okresach objetych niniejszym sprawozdaniem w przewazajacej
cze$ci stanowity zabezpieczenie finansowania udzielonego Grupie PCM.
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17. Obligacje, pozyczki, kredyty i inne zobowiazania finansowe

30 czerwca 2019 roku 30 czerwca 2018 roku

(niebadane) 31 grudnia 2018 roku (niebadane)

Zobowigzania z tytutu kredytow 1 355902 679,65 1394 516 057,67 1319 850 987,33
Zobowigzania z tytutu obligacji 248 760 378,83 248 328 704,17 249 074 481,00
Zobowigzania z tytutu leasingu* 16 444 665,71 0,00 0,00
ﬁﬁ;ﬁg&ghgaqe’ poZyczki, kredyty i inne zobowigzania 1621 107 724,19 1 642 844 761,84 1568 925 468,33

*Ujawnienie w zwigzku z wdrozeniem od 1 stycznia 2019 roku standardu MSSF 16 ,, Leasing”

Obligacje, pozyczki, kredyty i inne zobowigzania 30 czerwca 2019 roku 30 czerwca 2018 roku
finansowe na dzien (niebadane) 31 grudnia 2018 roku (niebadane)
Krotkoterminowe 559 701 580,50 699 811 752,22 654 293 134,02
Dlugoterminowe 1061 406 143,69 943 033 009,62 914 632 334,32
Razem 1621 107 724,19 1642 844 761,84 1568 925 468,33

Zapadalnos¢ obligacji, pozyczek, kredytow i innych zobowigzan finansowych:

Do 1 roku Od 1 roku do 2 lat Od 2 lat do 3 lat Powyzej 3 lat
Na dzien 30 czerwca 2019 roku 559 701 580,50 423 572 968,27 542 233 421,84 95 599 753,59
Na dzief 31 grudnia 2018 roku 699 811 752,22 702 609 672,23 200 671 668,69 39 751 668,69
Na dzien 30 czerwca 2018 roku 654 293 134,02 415 950 081,76 459 325 045,43 39 357 207,12
30 czerwca 2019 roku 30 czerwca 2018 roku
(niebadane) 31 grudnia 2018 roku (niebadane)
Bank/Finansujacy Termin splaty Dh_lgo- Kr(’)_tko- Dh_lgo- Kr()_tko- thgo- Kr()'tko-
terminowe terminowe terminowe terminowe terminowe terminowe
Konsorcjum* 2020-04-30 0,00 0,00 1880120800 8052017354  42504364,88 133 328691,85
Konsorcjum* 2019-05-31 0,00 0,00 0,00 10750 690,75 0,00 2377244125
Konsorcjum* 2020-10-30 0,00 0,00 4 760 305,86 43 837 816,64 24 537 519,82 47 529 880,96
Konsorcjum* 2020-08-31 0,00 0,00 10 700 687,53 63 864 103,35 38 108 913,50 73 607 558,93
Konsorcjum* 2021-01-29 0,00 0,00 8 650 555,81 12 895 828,58 15 086 549,27 12 696 303,81
Konsorcjum* 2021-05-31 0,00 0,00 37537411,83 3345214935 53980543,39 33713 462,12
Konsorcjum* 2020-03-31 0,00 0,00 2400 154,21 4650 298,79 4 675 480,14 4 625 475,00
Konsorcjum* 2021-04-30 0,00 0,00 7 645 491,23 4730 303,93 9 991 026,00 4730 485,79
Konsorcjum* 2021-10-29 0,00 0,00 31902 049,75 22096 419,73 44 004 518,93 20 342 088,98
Konsorcjum* 2021-10-29 0,00 0,00 80 695 184,78 44 887 884,11 103 290 607,17 45 379 660,15
Konsorcjum* 2020-10-30 0,00 0,00 13160 845,60 7815502,16 17 136 759,82 7 745 795,43
Konsorcjum* 2021-08-31 0,00 0,00 25103 612,94 12 344 793,17 31299 214,19 12 390 272,39
Konsorcjum* 2020-11-30 0,00 0,00 9 250 594,36 5160 331,56 11 831 214,98 5160 529,95
Konsorcjum* 2021-05-31 0,00 0,00 40 602 608,78 21241 364,79 51 225 260,45 21242 181,41
Konsorcjum* 2021-05-31 0,00 0,00 11 830 760,14 5160 331,56 14 411 479,95 5160 529,95
Konsorcjum* 2022-05-31 0,00 0,00 4728803832 2628168866  26957768,36 12721 306,38
Konsorcjum* 2021-07-30 0,00 0,00 18 951 217,64 7 800 501,19 0,00 0,00
Konsorcjum* 2022-09-30 0,00 0,00 174761 228,66 68 764 418,21 0,00 0,00
Konsorcjum* 2020-10-30 0,00 0,00 7 270 467,14 5340 343,12 0,00 0,00
FCA Bank 2020-11-30 0,00 8 666 250,41 883 983,11 14 910 801,30 558 988,85 5251 578,00
FCA Bank 2019-05-12 0,00 0,00 0,00 334 897,82 0,00 172 103,71
mBank 2020-03-31 0,00 0,00 2398 692,70 6 196 622,82 5 597 330,26 5997 139,56
mBank 2021-08-31 0,00 0,00 21 438 316,04 12 573 147,59 27 736 770,48 11 544 493,66
mBank 2022-03-31 0,00 0,00 50 522 465,07 59 577 530,01 76 713 410,24 60 581 104,81
mBank 2022-11-30 0,00 0,00 2667546177 13402 695,48 0,00 0,00
Raiffeisen 2023-03-31 0,00 0,00 39914 635,76 26 929 754,25 57 667 889,53 18 190 911,48
PKO BP 2022-04-30 799399 981,90 539 594 987,78 0,00 0,00 0,00 0,00
Linia Debetowa ING 2019-04-30 0,00 0,00 0,00 98 303,55 0,00 17 500 172,05
Linia debetowa Bank PKO BP 2019-04-30 0,00 0,00 0,00 8718 555,11 0,00 9 207 855,91
Linia debetowa BZWBK 2019-04-30 0,00 0,00 0,00 8997 571,58 0,00 8096 852,62
Linia debetowa BGZBNP 2019-04-30 0,00 0,00 0,00 9107 778,45 0,00 9117 075,36
Linia debetowa mBank 2019-07-04 0,00 0,00 0,00 22607 633,82 0,00 23986 211,85
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Linia Debetowa ING 2 2019-06-25 0,00 0,00
Obligacje 2020-12-21 248 760 378,83 0,00
PKO BP 2018-10-31 0,00 0,00
Linia debetowa PKO BP 2019-06-30 0,00 0,00
Alior Bank 2019-11-29 0,00 1679 673,45
Alior Bank 2020-02-29 0,00 4986 799,28
Alior Bank 2020-08-31 224 998,12 1349 988,71
Zobowigzania z tyt. leasingu 2024-01-31 13 020 784,84 3423 880,87

Razem 1061406 143,69 559 701 580,50

0,00

248 328 704,17
0,00

0,00

0,00

658 331,43
899 996,98
0,00

943 033 009,61

* Konsorcjum Bankéw ING, BZWBK, PKO BP, BNP Paribas, HSBC Bank Polska S.A.

18. Kapitaly

18.1. Kapital podstawowy

16 434 866,19 0,00
0,00 249074 481,00

0,00 0,00

4474 370,30 0,00
3 845 299,60 1679 833,15
8 656 985,69 4987 273,39
1349 995,47 1575 136,57
0,00 0,00

699 811 752,22 914 632 334,32

Kapitaty jednostki dominujacej w Grupie PCM 1 jednostkach zaleznych ksztattuja si¢ nastgpujaco:

0,00

0,00

1424 611,87
4736 850,70
4331 625,57

8 657 765,46
1350 117,06
0,00

654 293 134,02

30 czerwca 2019 31 grudnia2018 30 czerwca 2018
roku (niebadane) roku  roku (niebadane)
Kapitat podstawowy jednostki dominujacej - PCM 23 817 680 23 817 680 23 817 680
Kapitaty podstawowe jednostek zaleznych* 12 444 320 12 444 320 12 444 320

*Futura Leasing S.A.: 1.689.320 zI, Masterlease Sp. z 0.0.: 7.905.000 z{; MasterRent24 Sp. z 0.0.: 2.850.000 z{.

W 2019 roku kapitat zaktadowy spotek wchodzacych w sktad Grupy PCM nie ulegt zmianie.

Prime Car Management S.A.

Na dzien 30 czerwca 2019 — akcje serii A, B, C, D, E
Na dzien 31 grudnia 2018 — akcje serii A, B, C, D, E
Na dzien 30 czerwca 2018 — akcje serii A, B, C, D, E

Liczba akcji Wartosé¢ akcji
11 908 840 23817 680
11 908 840 23817 680
11 908 840 23817 680

* Wartos¢ akcji: seria A —1.200.000, seria B — 276.000, seria C — 8.523.500, seria D — 6.000.000, seria E — 3.909.090.

Futura Leasing S.A.

Na dzien 30 czerwca 2019 — akcje serii A, B, C
Na dzien 31 grudnia 2018 — akcje serii A, B, C
Na dzien 30 czerwca 2018 — akcje serii A, B, C
* Wartos¢ akcji: seria A — 400.000, seria B — 133.320, seria C — 1.156.000.

Masterlease Sp. z 0.0.

Liczba udziatow

Liczba akcji Wartosé akcji
1689 320 1689 320
1689 320 1689 320
1689 320 1689 320

Wartos¢ udzialow

Na dzien 30 czerwca 2019 — udziaty
Na dzien 31 grudnia 2018 — udziaty
Na dzien 30 czerwca 2018 — udziaty
* Wartos¢ udziatow: 50 zt kazdy.

MasterRent24 Sp. z 0.0.

158 100
158 100
158 100

Liczba udziatow

7 905 000
7 905 000
7 905 000

Wartos¢ udziatow

Na dzien 30 czerwca 2019 — udziaty
Na dzien 31 grudnia 2018 — udziaty
Na dzien 30 czerwca 2018 — udziaty
* Wartos¢ udziatow: 100 zt kazdy.

28 500
28 500
28 500

2 850 000
2 850 000
2 850 000

Na dzien 30 czerwca 2019 roku, 31 grudnia 2018 roku oraz 30 czerwca 2018 roku wszystkie wyemitowane akcje oraz

udzialy zostaty optacone.

Akcje nie sg uprzywilejowane w zakresie prawa glosu, prawa do dywidendy ani podzialu majatku w przypadku

likwidacji Spotki z Grupy.
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18.2.  Kapital zapasowy

Kapital zapasowy zostal utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng oraz z odpisow z zyskow
generowanych przez jednostk¢ dominujgcg w poprzednich latach obrotowych.

18.3.  Kapital rezerwowy

Kapitat rezerwowy historycznie tworzony byt wylacznie z wycen Programu Motywacyjnego.

Warto$¢ godziwa Programu Motywacyjnego na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wynosi 0,00 ztotych i nie
zmienila si¢ w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

19. Instrumenty finansowe

19.1.  Wartosci godziwe poszczegélnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie warto$ci bilansowych i1 warto$ci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Grupy PCM, w podziale na poszczegolne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Wartosé bilansowa Wartosé¢ godziwa
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
30 czerwca 2019 31 grudnia 2018 roku 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
roku (niebadane) 2018 roku (niebadane) (niebadane) 2018 roku (niebadane)
Aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty 42 694 336,77 1739 962,35 3287 959,92 42 694 336,77 1739 962,35 3287 959,92

Naleznosci z tytutu leasingu
finansowego

Pochodne instrumenty
finansowe (aktywa finansowe
wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy)

Pozostate naleznosci z
wytaczeniem naleznosci z
tytutu biezacego podatku
dochodowego i podatku VAT
(pozyczki i naleznosci)

Zobowigzania finansowe (wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)
Obligacje, pozyczki, kredyty i

leasing, w tym:
- wyemitowane obligacje

- kredyty i pozyczki
- leasing

Pochodne instrumenty
finansowe (instrumenty
finansowe wyceniane w

967 650 200,82

0,00

65 672 550,23

1621107 724,19

248 760 378,83
1355902 679,65

16 444 665,71

174 917,29

1002 923 074,90

0,00

56 180 103,50

1642 844 761,84

248 328 704,17
1394 516 057,67

0,00

727 285,12

1084 613 230,00

0,00

51397 772,22

1568 925 468,33

249 074 481,00

1319 850 987,33

0,00

774 734,12

992 806 814,68

0,00

65 672 550,23

1621107 724,19

248 760 378,83
1355902 679,65

16 444 665,71

174 917,29

1023 017 465,36

0,00

56 180 103,50

1643 430 334,77

248 328 704,17
1394516 057,67

0,00

727 285,12

1117 751 668,48

0,00

51397 772,22

1568 925 468,33

249 074 481,00

1319 850 987,33

0,00

774 734,12

wartosci godziwej przez wynik
finansowy)
Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug* 5872 766,29

2957 772,68 6142 000,36 5872 766,29 2957 772,68 6142 000,36

*Pozycja ta obejmuje czes¢ zobowigzan z tytulu dostaw i ustug, dotyczqcg zobowigzan wobec klientow z tytulu leasingu
finansowego, towarzystw ubezpieczeniowych oraz jednostek powigzanych.

Warto$¢ ksiggowa rowna jest wartosci godziwej — dla kredytow i obligacji — ze wzgledu na to, ze pozycje te sa
oprocentowane zmienng stopa procentows, dla naleznosci handlowych — ze wzgledu na krotki termin zapadalnosci.
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Na dzien 30 czerwca 2019 wycena naleznosci Grupy PCM z tytuhu leasingu finansowego zostata zaklasyfikowana do
poziomu 3 wyceny do warto$ci godziwej (dane wejéciowe oparte o dane rynkowe, ktére nie sa mozliwe do
zaobserwowania na rynku).

Warto$¢ godziwa pozycji Naleznosci z tytutu leasingu finansowego jest zdyskontowana warto$cig minimalnych optat
leasingowych. Stopa dyskontowa jest stopa odzwierciedlajaca biezace warunki rynkowe i stosowane przez Grupe
PCM marze na poszczegdlne daty bilansowe. Dla pozostatych pozycji warto$¢ bilansowa jest zblizona do wartos$ci
godziwej.

Wartosci godziwe obligacji, kredytow i pozyczek Grupy PCM ustalane sa przy uzyciu metody zdyskontowanych
przeptywow pienigznych za pomoca stopy dyskontowej, ktora odzwierciedla stope oprocentowania kredytu emitenta
na koniec okresu sprawozdawczego. Wtasne ryzyko kredytowe Grupy PCM na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz 30
czerwca 2018 roku zostato ocenione jako nieistotne.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku, Grupa PCM posiadata pochodne instrumenty finansowe (swap IRS — umowy zawarte
w trakcie 2018 roku) wycenione w kwocie 174.917,29 zt jako zobowiazanie (na dzien 30 czerwca 2018 roku
wycenione w kwocie 774.734,12 zt jako zobowigzanie) wyceniane w wartosci godziwej zaklasyfikowane do poziomu
2 wyceny do wartosci godziwej (dane wejSciowe inne niz ceny notowane zaliczane do poziomu 1, ktore sa
obserwowalne dla sktadnika aktywow lub zobowigzan w sposdb bezposredni (tj. jako ceny) lub posrednio (tj.
bazujace na cenach)).

W okresie 6 miesi¢ey zakonczonym dnia 30 czerwca 2019 oraz 30 czerwca 2018 roku nie miaty miejsca przesunigcia
miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentéw nie zostat przesunigty
z/ do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

20. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku oraz 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku w
Grupie nie nastapity zmiany w Kklasyfikacji aktywow finansowych.

21. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sagdowych

Na dzien 30 czerwca 2019 roku, 30 czerwca 2018 roku oraz w okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2019
roku i w okresie 6 miesiecy zakoniczonym 30 czerwca 2018 nie wystapity istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

22. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dzialalnosci,
ktore maja istotny wplyw na wartos¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiazan
finansowych

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapily zmiany sytuacji
gospodarczej, ktore moglyby mie¢ wplyw na warto$¢ godziwg aktywdw i zobowigzan finansowych.

23. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie 1. potrocza 2019
roku

Zmiany w polityce cenowej

Sukcesywnie — poczawszy od drugiego kwartatu 2018 roku — Spotka realizuje zmiany w swojej polityce cenowej.
Zmiany dotycza nowo zawieranych kontraktow przede wszystkim w zakresie:

- wzrostu wskaznikow rentowno$ci - kontrakty zawarte w tym okresie charakteryzuja si¢ wyzszymi parametrami
rentownosci niz zawierane w poprzednich kilku kwartatach,
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- ograniczania ryzyka wartosci rezydualnej poprzez bardziej konserwatywne podejscie do jej ustalania.

Stabilizacja floty finansowanych pojazdéw

Wyniki sektora motoryzacyjnego w Polsce sprzyjaja rozwojowi spotek z branzy CFM. Wedlug danych Instytutu
SAMAR, w ciagu drugiego kwartatu 2019 roku zarejestrowano w Polsce 138.527 nowych samochodéw osobowych, o

5.238 wiecej niz w analogicznym okresie roku ubiegtego (+3,78% r1/r). Wzrost liczby rejestracji zauwazy¢ mozna u
nabywcow instytucjonalnych (+1,08% r/r) oraz wsrod klientow indywidualnych (10,60% r/r).

W drugim kwartale 2019 roku Grupa Masterlease sfinansowata dla swoich klientow 4.896 samochodéw.

Dostawy pojazdéw narastajgco
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. Zakoncznia . Dostawy e Bilans

Laczna wielko$¢ floty Grupy Masterlease na dzien 30 czerwca 2019 r. wyniosta 35.628 pojazdy finansowane.

W okresie drugiego kwartatu 2019 roku nastgpit spadek floty o 277 pojazdow. Natomiast w okresie od 30 czerwca
2018 roku do 30 czerwca 2019 roku nastapit wzrost floty o 776 pojazdow, co stanowi wzrost 0 2,18% r/r.
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Rozmiar floty
(liczba pojazdow bedacych wtasnoscig Grupy)
33904 35982 35628
30903
] I I
2015 2016 2017 2018 2Q 2019

Realizacja strategii - zmiana struktury portfela umow leasingu

Zgodnie z zalozeniami strategii Grupa koncentruje swoje dziatania na rozwoju nowego produktu i kanatu
dystrybucji dla klientéw detalicznych oraz na dalszym propagowaniu leasingu z ushugami dodatkowymi wsrod
matych i $rednich firm. Spotka odnotowuje sukcesywne zmiany w strukturze swojego portfela klientow. Wzrasta
udzial klientéw indywidualnych we flocie (z 4,0% na 31.12.2017 roku do 7,4% na 30.06.2019 roku) oraz matych
przedsigbiorstw (z 55,6% na 31.12.2017 roku do 58,6% na 30.06.2019 roku).

. . Grudzien marzec czerwiec wrzesien Qrudzien marzec czerwiec
Udzial we flocie
2017 roku | 2018 roku | 2018 roku | 2018 roku | 2018 roku | 2019 roku | 2019 roku
Osoby indywidualne 4,00% 4,40% 4,90% 5,50% 6,40% 6,90% 7,39%
Mate przedsicbiorstwa 55,60% 56,70% 57,80% 57,60% 57,90% 58,60% 58,61%
Srednie przedsigbiorstwa 11,10% 11,60% 11,30% 10,70% 10,20% 10,10% 9,87%
Duze przedsiebiorstwa 29,40% 27,20% 26,00% 26,20% 25,50% 24,50% 24,13%

*Osoby indywidualne — konsumenci; mate przedsigbiorstwa 1-9 pojazdéw, Srednie przedsigbiorstwa — od 10 do 25 pojazdow; duze
przedsiebiorstwa powyzej 25 pojazdow.

Realizacja strategii — Master1.pl

Wzrost udziatu klientéw indywidualnych w portfelu Grupy uzyskiwany jest gtownie dzigki detalicznemu kanatowi
sprzedazy Masterl.pl. Grupa odnotowata rowniez wzrost liczby klientow indywidualnych w tym kanale (26,7% vs.
14,6% rlr).

Spotka aktywnie wspiera rozwoj sprzedazy produktéow dla konsumenta typu Abonament poprzez wilasny kanat

Masterl.pl. W drugim kwartale 2019 roku Spotka dostarczyta o 22,3 % kontraktéw tego typu wigcej w pordéwnaniu
do drugiego kwartatu 2018 roku (668 vs. 519 r/r).

Realizacja strategii — MasterRent24

Stan na 30/06/2019

Miejsce prezentacji

Przychody STR 10 868 128
Koszty najmu (4 382 464)
Koszty serwisowe (2673 770)
Koszty ogolnego zarzadu (3462 139)
329 257

Wynik operacyjny STR

marza finansowa
marza finansowa
marza serwisowa
Koszty ogoélnego zarzadu
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24. Czynniki i zdarzenia, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majace znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zdarzenia, mogace mie¢
wplyw na oceng sytuacji majatkowej lub finansowej oraz wynik finansowy Emitenta i jego Grupy.

25. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki

W ramach podpisanych uméw kredytowych oraz programu emisji obligacji Spotka zobowigzala si¢ one do
utrzymania szeregu wskaznikow finansowych na uzgodnionym z bankami oraz obligatariuszami poziomie. Wedtug
stanu na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz 30 czerwca 2018 roku wszystkie wskazniki zostaly utrzymane na
wymaganych poziomach.

26. Informacje dotyczace emisji, wykupu oraz splaty dluznych i kapitalowych papierow
warto$ciowych

W okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku nie miata miejsca emisja, wykup ani sptata dtuznych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W dniu 14 czerwca 2019 roku Zarzad Prime Car Management S.A. podjat uchwale w sprawie powzigcia dziatan
zmierzajagcych do dokonania wczeéniejszego calkowitego wykupu przez Emitenta obligacji Serii 1/2017
(oznaczonych kodem ISIN PLPRMCMO00055), wyemitowanych przez Emitenta w dniu 21 grudnia 2017 roku
(,,Obligacje”), w tym wystapienia do obligatariuszy celem dokonania ustalen umozliwiajacych wykup Obligacji w
terminie wczesniejszym, anizeli termin wynikajacy z postanowien Warunkoéw Emisji Obligacji.

W ramach realizacji uchwatly Zarzadu z dnia 15 lipca 2019 r. w sprawie nabycia w celu umorzenia Obligacji, w dniu
15 lipca 2019 roku Emitent dokonat publikacji ogloszenia w sprawie zaproszenia do sktadania ofert sprzedazy
Obligacji. Tre$¢ ogloszenia w sprawie zaproszenia do sktadania ofert sprzedazy Obligacji, zawierajacego w
szczegolnosci harmonogram oraz warunki skupu Obligacji, stanowita zalacznik do raportu biezacego nr 38/2019.

W dniu 24 lipca 2019 roku, dziatajac na podstawie art. 76 ust. 1 ustawy o obligacjach, Emitent zawart transakcje
nabycia 144 sztuk obligacji serii 1/2017 Emitenta o wartosci nominalnej 100.000,00 zt (stownie: sto tysi¢cy ztotych)
kazda. Laczna warto$¢ nabycia Obligacji wyniosta 14 589 875,52 zt.

Zarzad Prime Car Management S.A., w zwigzku z nabyciem Obligacji, w dniu 25 lipca 2019 roku podjat uchwate o
umorzeniu 144 sztuk Obligacji. W zwigzku z powyzszym Zarzad zwrécit si¢ do KDPW o wycofanie z depozytu
przedmiotowych obligacji zgodnie z obowigzujacymi regulaminami i procedurami przyjetymi przez KDPW. Po
przeprowadzeniu umorzenia przez KDPW ilo§¢ pozostatych obligacji oznaczonych kodem ISIN PLPRMCMO00055
wynosi¢ bedzie 2.356 sztuk.

27. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
i gwarancjach

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Emitent udzielit porgczenia sptaty kredytéw dla spotki Masterlease Sp. z o.0.
Zobowiazania warunkowe z tego tytutu na dzien 30 czerwca 2019 roku wyniosty 75.000.000,00 zt.

Kwota 75.000.000,00 zt wynika z umowy poreczenia kredytu dla spotki Masterlease Sp. z 0.0. w Alior Banku
S.A.(wcze$niej Bank BPH S.A.)

Wedhug umow porgczenia Prime Car Management S.A. gwarantuje splate peinej wysokosci zadtuzenia spotki
Masterlease Sp. z 0.0. z tytulu zobowigzan kredytowych. Kwota ta w przyszlosci moze si¢ r6zni¢ od kwoty
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zobowigzania warunkowego wykazanego w niniejszej nocie. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
doktadna kwota zobowigzania warunkowego z w/w tytuhu jest trudna do oszacowania.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku warto$¢ zaciggnietych przez Masterlease Sp. z 0.0. zobowigzan z tytulu powyzszych
kredytow wyniosta 8.241.528,48 zt.

Na dziefi 30 czerwca 2019 roku spétka Futura Leasing S.A. udzielita porgczenia splaty obligacji dla Emitenta.
Zobowigzania warunkowe z tego tytutu na dzien 30 czerwca 2019 roku wyniosty 375.000.000,00 zt.

Wedlug umowy poreczenia Futura Leasing S.A. gwarantuje sptate pelnej wysokosci zadtuzenia spotki Prime Car
Management S.A. z tytulu zobowigzan dotyczacych obligacji. Kwota ta w przyszto$ci moze si¢ rozni¢ od kwoty
zobowigzania warunkowego wykazanego w niniejszej nocie. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
doktadna kwota zobowigzania warunkowego z w/w tytutu jest trudna do oszacowania.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku wartos¢ zaciagnigtych przez Prime Car Management S.A. zobowiazan z tytulu
obligacji wyniosta 248.760.378,83 zt.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Spotka Masterlease Sp. z 0.0. udzielita porgczenia sptaty obligacji dla Emitenta.
Zobowiazania warunkowe z tego tytutu na dzien 30 czerwca 2019 roku wyniosty 375.000.000,00 zt.

Wedlug umowy porgczenia Masterlease Sp. z 0.0. gwarantuje sptate pelnej wysokosci zadtuzenia spotki Prime Car
Management S.A. z tytulu zobowigzan kredytowych. Kwota ta w przysztosci moze si¢ r6zni¢ od kwoty zobowigzania
warunkowego wykazanego w niniejszej nocie. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego doktadna kwota
zobowigzania warunkowego z w/w tytutu jest trudna do oszacowania.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku wartos¢ zaciagnigtych przez Prime Car Management S.A. zobowigzan z tytutu
obligacji wyniosta 248.760.378,83 zt.

Poza wyzej wymienionymi, spotki Grupy Kapitalowej Emitenta nie otrzymaly i nie udzielily innych poreczen

i gwarancji. Powyzsze transakcje podlegaja odpowiednim wyltaczeniom konsolidacyjnym i w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sg zaprezentowane z perspektywy Grupy.

28. Rezerwy

Rezerwa na koszty

R R K R
ey e szkod ot RAZEM
Z
komunikacyjnych P i p y

Na dziei 1 stycznia 2019 roku 92 681,00 1 644 609,00 381 874,00 0,00 2119 164,00
Zawigzanie rezerwy 37 831,00 1674 115,00 123 997,00 1798 861,43 3634 804,43
Rozwiqgzanie rezerwy 0,00 (1 644 609,00) (164 248,00) 0,00 (1 808 857,00)
Na dzieti 30 czerwea 2019 130 512,00 1674 115,00 341 623,00 1798 861,43 3945 111,43
roku (niebadane)
Na dzieni 1 stycznia 2018 roku 81 249,00 833 265,00 408 132,00 0,00 1322 646,00
Zawiqzanie rezerwy 11 432,00 1 644 609,00 258 888,00 0,00 1914 929,00
Rozwigzanie rezerwy 0,00 (833 265,00) (285 146,00) 000  (1118411,00)
]lakﬂz'e" 31 grudnia 2018 92 681,00 1 644 609,00 381 874,00 0,00 2119 164,00
Na dzieni 1 stycznia 2018 roku 81 249,00 833 265,00 408 132,00 0,00 1322 646,00
Zawigzanie Yezerwy 17 424,00 1024 094,00 236 315,00 0,00 1277 833,00
Rozwigzanie rezerwy 0,00 (833 265,00) (177 794,00) 0,00 (1011 059,00)
Na dziefi 30 czerwea 2018 98 673,00 1024 094,00 466 653,00 0,00 1589 420,00

roku (niebadane)
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Rezerwy na dzien 30 CzerWC?n?é)bls dgonlg; 31 grudnia 2018 roku fookﬁz(enri\glgz dza?’\]g
Kroétkoterminowe 3705 160,00 1906 965,00 1270 145,00
Dlugoterminowe 239 951,00 212 199,00 319 275,00
Razem 3945 111,00 2119 164,00 1589 420,00

Rezerwa emerytalna jest skalkulowang przez Grup¢e PCM kwota ewentualnych odpraw emerytalnych dla
pracownikow.

Rezerwa na koszty napraw szkod komunikacyjnych dotyczy zgtoszonych, lecz nie rozpoczetych na dzien bilansowy
napraw szkdd komunikacyjnych przedmiotéw leasingu.

Rezerwa na koszty opon jest skalkulowang przez Grupe PCM kwota ewentualnej straty, ktéra Grupa PCM moze
ponie$¢ w zwigzku z biezacg obstuga kontraktow leasingowych, majacych wkalkulowang ustuge wymiany i zakupu
opon zimowych.

29. Zobowiazanie warunkowe

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Grupa PCM nie posiadata zobowigzan warunkowych poza Grupa.

29.1. Rozliczenia podatkowe

Regulacje dotyczace podatku od towardow i ustug, podatku dochodowego od os6b prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spolecznymi podlegaja czgstym zmianom. Te czgste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore moglyby
mie¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktore powodujg roznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaré6wno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami
panstwowymi i przedsigbiorstwami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wigcksze niz w krajach
o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sa do nakladania kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe
zobowiazania podatkowe, wynikajace z kontroli, musza zosta¢ zaptacone wraz z odsetkami. W konsekwencji, kwoty
prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga si¢ zmieni¢ w przysztosci w wyniku ostatecznych
decyzji organu kontroli podatkowej po zakonczeniu ewentualnych postepowan podatkowych.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglgdnienia postanowien
Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu
sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie
opodatkowania jako czynno$¢ dokonanag przede wszystkim w celu osiagnigcia korzysci podatkowej, sprzeczng w
danych okolicznos$ciach z przedmiotem i celem przepisow ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos$¢ nie
skutkuje osiagnieciem korzySci podatkowej, jezeli sposob dziatania byl sztuczny. Wszelkie wystgpowanie (i)
nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotow posredniczacych mimo braku uzasadnienia
ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementow wzajemnie si¢ znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne
dziatania o podobnym charakterze do wczesniej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia
sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje beda wymagaé znacznie wigkszego osadu
przy ocenie skutkow podatkowych poszczegdlnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji,
ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR ale, dla ktorych po dacie wejécia klauzuli w
zycie korzyséci byly lub sa nadal osiagane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli
podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikow prawnych ustalen i porozumien, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy.
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Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku, w ktéorym
przypadal termin zaptaty podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Spotki moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki na dzien 30 czerwca 2019
oraz na dzien 30 czerwca 2018 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Opis prowadzonych postepowan

Na dzien 30 czerwca 2019 roku nie byty prowadzone przeciwko Spotkom Grupy zadne postgpowania kontrolne.

30. Informacje o podmiotach powigzanych

W Grupie PCM do dnia przejecia kontroli przez PKO Leasing S.A. w dniu 27 maja 2019 roku, poza transakcjami
pomiedzy spétkami Grupy PCM, nie wystapity transakcje z podmiotami powigzanymi.

W zwiazku z przejgciem kontroli nad Prime Car Management S.A. w dniu 27 maja 2019 roku przez PKO Leasing
S.A., bedacej spotka zalezng od PKO BP S.A., zmianie ulegta lista podmiotéw powigzanych ze spotkami Grupy.

Po dokonaniu weryfikacji nowych powigzan Spotki z Grupy ustalily, ze dokonane byly nastgpujace transakcje z
podmiotami powigzanymi Grupy:

Kredyty bankowe od spotki PKO BP S.A.

Zarzad Prime Car Management S.A. zawarl w dniu 24 czerwca 2019 r. z Powszechng Kasa Oszczednosci Bank Polski
S.A. (,,Bank”) nastgpujacych uméw kredytow:

I. Kredytu nieodnawialnego (,,Kredyt 1”’) w tacznej kwocie 1.590.000.000,00 PLN (stownie ztotych: jeden miliard
pigéset dziewiecdziesiat milionow 00/100) w nastgpujacych transzach:

1) w kwocie 1.340.000.000,00 PLN (stownie ztotych: jeden miliard trzysta czterdzie$ci milionow 00/100)
(,,Transza A”),

2) w kwocie 250.000.000,00 PLN (stownie ztotych: dwiescie pie¢dziesigt milionow 00/100) (,,Transza B”).
Kredyt 1 w zakresie Transzy A zostal udzielony na catkowita sptate zadtuzenia Emitenta, a w zakresie Transzy B — na
wykup obligacji Serii 1/2017, oznaczonych kodem ISIN PLPRMCMO00055, wyemitowanych w dniu 21 grudnia 2017
roku na kwote 250.000.000,00 PLN (stownie ztotych: dwiescie pi¢édziesigt milionéw 00/100). Kredyt 1 udzielony
zostal do dnia 30 kwietnia 2023 r.

II. Kredytu w rachunku biezacym (,,Kredyt 2””) w kwocie 300.000.000,00 PLN (stownie zlotych: trzysta milionéw
00/100). Kredyt 2 przeznaczony zostanie na finansowanie i refinansowanie biezacej dziatalnosci Emitenta, udzielony
zostat na 12 miesiecy.

Bank odstapit od ustanawiania zabezpieczenia wszelkich zobowigzan Emitenta wynikajacych z Umow.

Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od warunkow powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

Zawarcie umow ma na celu zmiang struktury finansowania Spétki i jej Grupy Kapitatlowej poprzez zrefinansowanie
dotychczasowych zobowigzan Spotki wynikajgcych z zawartych umow kredytowych oraz wyemitowanych obligacji.

Transakcje pomigdzy Spotkami Grupy odbyly si¢ na warunkach rownorzednych z tymi, ktére obowiazuja
w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Transakcje pomigdzy Prime Car Management S.A., Futura Leasing S.A., Masterlease Sp. z 0.0. i MasterRent24 Sp. z
0.0. zostaty wylaczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

31. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem Grupy PCM jest utrzymanie bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktore
wspieralyby dziatalno$¢ operacyjna Grupy PCM i zwigkszaly wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2019 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30
czerwca 2018 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celdéw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.
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Grupa PCM monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadluzenia netto
do sumy kapitalow powigkszonych o zadluzenie netto. Do zadluzenia netto Grupa PCM wlicza oprocentowane
obligacje, kredyty ipozyczki i inne zobowigzania finansowe, zobowigzania z tytulu dostaw i ushug i inne
zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkow pienigznych. Kapitat obejmuje aktywa netto
przypadajace akcjonariuszom faczonych jednostek.

30 czerwca 2019 roku 30 czerwca 2018 roku
(niebadane) 31 grudnia 2018 roku (niebadane)

Oprocentowane obligacje, kredyty, pozyczki i 1621 107 724,19 1 642 844 761,84 1568 925 468,33
inne zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytul dostaw i ustug oraz 34272 507,24 40 567 403,05 69 633 038,78
pozostate zobowigzania
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (42 694 336,77) (1739 962,35) (3 287 959,92)
Zadluzenie netto 1 612 685 894,66 1681 672 202,54 1635 270 547,19
Aktywa netto przypadajace akejonariuszom 442 697 568,69 445 574 096,82 453 864 855,18
faczonych jednostek
Aktywa netto przypadajace akcjonariuszom 442 697 568,69 445 574 096,82 453 864 855,18
laczonych jednostek razem
Kapital i zadluzenie netto 2 055 383 463,35 2127 246 299,36 2089 135 402,37
Wskaznik dzwigni 78,46% 79,05% 78,27%

32. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu Srédrocznego, ktére nie zostaly
odzwierciedlone w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za dany okres
srodroczny

Obligacje

W dniu 10 lipca 2019 roku Zarzad Prime Car Management S.A. zawart z Powszechng Kasg Oszczgdno$ci Bankiem
Polskim S.A. Oddziat — Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie umowe w sprawie nabycia w celu
umorzenia obligacji Serii 1/2017 (oznaczonych kodem ISIN PLPRMCMO00055, ,,Obligacje”), wyemitowanych przez
Prime Car Management S.A. w dniu 21 grudnia 2017 roku.

W ramach realizacji uchwaly Zarzadu z dnia 15 lipca 2019 r. w sprawie nabycia w celu umorzenia Obligacji, w dniu
15 lipca 2019 roku Emitent dokonat publikacji ogloszenia w sprawie zaproszenia do sktadania ofert sprzedazy
Obligacji. Tres¢ ogloszenia w sprawie zaproszenia do skladania ofert sprzedazy Obligacji, zawierajacego w
szczegolnosci harmonogram oraz warunki skupu Obligacji, stanowita zalacznik do raportu biezacego nr 38/2019.

W dniu 24 lipca 2019 roku, dziatajgc na podstawie art. 76 ust. 1 ustawy o obligacjach, Emitent zawart transakcje
nabycia 144 sztuk obligacji serii 1/2017 Emitenta o warto$ci nominalnej 100.000,00 zt (stownie: sto tysigcy zlotych)
kazda. Laczna warto$¢ nabycia Obligacji wyniosta 14 589 875,52 zt.

Zarzad Prime Car Management S.A., w zwigzku z nabyciem Obligacji, w dniu 25 lipca 2019 roku podjat uchwale o
umorzeniu 144 sztuk Obligacji. W zwiazku z powyzszym Zarzad zwrocit si¢ do KDPW o wycofanie z depozytu
przedmiotowych obligacji zgodnie z obowigzujacymi regulaminami i procedurami przyjetymi przez KDPW. Po
przeprowadzeniu umorzenia przez KDPW ilo§¢ pozostatych obligacji oznaczonych kodem ISIN PLPRMCMO00055
wynosi¢ bedzie 2.356 sztuk.

Dywidenda

W dniu 28 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwale w sprawie wyptaty
dywidendy w wysokosci 6.430.773,60 zlotych (stlownie zlotych: sze$¢ milionéw czterysta trzydziesci tysigcy
siedemset siedemdziesiat trzy 60/100), tj. 0,54 (stownie: piecdziesigt cztery grosze) na jedna akcje, oraz
przeznaczeniu pozostatej czgsci zysku w kwocie 96.930,79 zt (stownie: dziewieédziesiagt szes$¢ tysiecy dziewigéset
trzydziesci ztotych 79/100) na kapital zapasowy Spoiki.

Liczba akcji objetych dywidendg wyniosta 11.908.840 (stownie: jedenascie milionow dziewigéset osiem tysiecy
osiemset czterdziesci) sztuk.
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ustalito dzien dywidendy na dzien 8 lipca 2019 r., a termin wyplaty
dywidendy na dzien 15 lipca 2019 roku.

Dywidenda zostata wyptacona w dniu 15 lipca 2019 roku jedynemu akcjonariuszowi Spotki — PKO Leasing S.A.

Uchwata i wniosek o zniesienie dematerializacji akcji

W dniu 19 lipca 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podj¢to uchwale o zniesieniu dematerializacji
wszystkich akcji Emitenta, tj. 11.908.840 (jedenascie milionow dziewig¢éset osiem tysigcy osiemset czterdziesci) oraz
o wycofaniu ich z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. (,,GPW”).

W zwiazku z powyzszym Zarzad Emitenta zlozyt do Komisji Nadzoru Finansowego w trybie art. 91 ust. 1 Ustawy o
Ofercie, wniosek o udzielenie zezwolenia na przywrdcenie akcjom formy dokumentu oraz podejmie wszystkie
czynnosci faktyczne i prawne niezbednych do przywrocenia akcjom Emitenta formy dokumentu i do wycofania ich z
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad Emitenta nie podjat informacji w sprawie rozpatrzenia wniosku.
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II. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
PRIME CAR MANAGEMENT S.A. ZA OKRES 6 MIESIECY
ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2019 ROKU
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/4

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodow

Dzialalno$¢é kontynuowana
Przychody

Przychody z tytulu leasingu oraz optat
dodatkowych

Przychody z tytulu prowizji i optat
Przychody odsetkowe

Pozostate przychody finansowe
Przychody ze zbycia przedmiotow
poleasingowych

Pozostate przychody operacyjne

Koszty

Koszty napraw i serwiséw przedmiotow
leasingu

Amortyzacja przedmiotow leasingu
operacyjnego

Koszty ogolnego zarzadu

Koszty odsetkowe

Pozostate koszty finansowe

Koszty zbycia przedmiotow
poleasingowych

Pozostate koszty operacyjne

Zysk [ (strata) brutto

Obcigzenia z tytulu podatku
dochodowego biezacego
Obcigzenia z tytulu podatku
dochodowego odroczonego
Obcigzenia z tytulu podatku
dochodowego razem

Zysk/(strata) netto z dzialalnosci
kontynuowanej

Zyskl/(strata) netto za okres
Pozostale calkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD NETTO ZA

OKRES

Nota

Okres 6 miesiecy

zakonczony
30 czerwca 2019
roku (niebadane)

Okres 6 miesiecy

zakonczony
30 czerwca 2018
roku (niebadane)

Okres 3 miesiecy

zakonczony
30 czerwca 2019
roku (niebadane)

Okres 3 miesiecy

zakonczony
30 czerwca 2018
roku (niebadane)

10.1

10.2
10.3
10.4

10.5

10.5

10.6

10.7

10.8
10.9
10.10

10.11

10.11

12.1

12.1

371 605 181,98
88 368 583,78

106 962 332,70
30 352 541,69
2283 942,35

139 315 664,49

4322 116,97
364 308 853,14
83 991 624,16

72 405 356,96

28 837 693,12
29 5622 222,74
3312 334,92

142 281 985,49

3 957 635,75

7 296 328,84

(7 113 413,00)
5 057 334,83

(2 056 078,17)

5 240 250,67

5 240 250,67
0,00

5 240 250,67

356 059 459,15
74 997 102,69

95 115 085,29
28 541 179,36
9193 690,91

143 946 498,67

4 265 902,23
340 347 444,36
75 946 925,83

60 158 945,98

21380 371,74
28 297 586,54
2 557 531,17

149 278 851,71

2727 231,39

15712 014,79

(6 362 741,00)
4 406 760,51

(1 955 980,49)

13 756 034,30

13 756 034,30
0,00

13 756 034,30

187 185 713,53
44 518 551,49

50 160 922,45
15997 336,18
(190 021,20)

75982 498,92

716 425,69
188 072 003,04
39 382 907,65

35993 393,37

17 130 174,90
14 748 233,75
765 590,90

77 238 721,29

2812981,18

(886 289,51)

(4 704 940,00)
4613 516,10

(91 423,90)

(977 713,41)

(977 713,41)
0,00

(977 713,41)

170 228 601,08
37 523 601,05

47 410 650,44
13 970 444,39
8 915 303,32

60 589 283,08

1819 318,80
161 763 923,40
38 759 642,52

30 797 852,07

10 756 867,30
14 480 306,92
1200 695,02

64 124 995,44

1643 564,13

8 464 677,68

(2 793 807,54)
2561 463,73

(232 343,81)

8 232 333,87

8 232 333,87
0,00

8 232 333,87
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r

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pochodne instrumenty finansowe
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Pozostate naleznosci, w tym:

- nalezno$ci z tytutu biezacego podatku
dochodowego

Zapasy

Warto$ci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

- leasing operacyjny

Inwestycje w udziaty i akcje

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa

Rozliczenia migdzyokresowe czynne
AKTYWA RAZEM

ZOBOWIAZANIA 1 KAPITALY RAZEM
Zobowiazania

Kredyty

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowiazania, w tym:

- zobowiazania z tytulu biezacego podatku
dochodowego

Rezerwy

Rozliczenia migdzyokresowe bierne i przychody
przysztych okresow

Zobowiazania razem

Kapitaly

Kapital podstawowy

Kapital zapasowy

Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane / niepokryte straty
Kapitaly razem

ZOBOWIAZANIA I KAPITALY RAZEM

(M) Masterlease

30 czerwca 30 czerwca

Nota 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
(niebadane) 2018 roku (niebadane)

13 39738 081,48 682 705,67 2 039 961,66
0,00 0,00 0,00

14.2 944 831 409,63 963 277 217,54 1026 052 595,29
69 313 777,28 81 884 938,23 94 860 465,10

233 420,00 940 901,00 0,00

15 24 916 151,03 13 102 998,15 19 699 224,56
374 624,69 385 339,49 341 582,80

16 830 269 692,39 858 742 388,97 716 550 324,41
811 361 836,92 855 394 077,81 712 897 350,84

86 229 158,00 86 229 158,00 86 229 158,00

12.2 61 666 045,85 56 608 711,02 51 799 452,62
76 907 073,16 90 383 416,27 94 417 503,50

1895 767,09 368 835,11 722 830,43

2136 141 780,60 2 151 665 708,45 2 092 713 098,37

17 1612298 936,68 1622959782,36 1540 182 254,57
174 917,29 727 285,12 774 734,12

34 882 049,16 42 990 379,40 73822 277,22

1891 591,06 1 747 846,46 2310 984,52

0,00 0,00 548 614,00

21 3388 561,43 2 076 410,00 1548 181,00
47 315 008,65 43 782 765,85 28 682 019,95

1699 951 064,27 1714284469,19 1647 320 451,38

23 817 680,00 23 817 680,00 23817 680,00

407 132 785,66 407 035 854,87 369 706 496,83

0,00 0,00 783 077,82

5240 250,67 6 527 704,39 51 085 392,34

18 436 190 716,33 437 381 239,26 445 392 646,99

2136 141 780,60

2151 665 708,45

2092 713 098,37
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Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapital Kapital zapasow Kapital Zakumulowany Kapital wlasny
podstawowy P P Y rezerwowy zysk/ strata razem
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 23 817 680,00 407 035 854,87 0,00 6 527 704,39 437 381 239,26
Zysk/(strata) netto za okres 0,00 0,00 0,00 5240 250,67 5240 250,67
Inne catkowite dochody netto za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podwyzszenie kapitalu zapasowego z
. . . 7 7
zysku roku poprzedniego i lat ubiegtych 0.00 96 930,79 0.00 (96 930.79) 0,00
Wycena programu opcji menadzerskich 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dywidendy wyplacone/ zaproponowane 0,00 0,00 0,00  (6430773,60) (6430 773,60)
do wyplaty
Na dzien 30 czerwca 2019 roku
(dane niebadane) 23 817 680,00 407 132 785,66 0,00 5 240 250,67 436 190 716,33
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 23 817 680,00 377 488 326,95 788 063,98 37 329 358,04 439 423 428,97
Zysk/(strata) netto za okres 0,00 0,00 0,00 6 527 704,39 6 527 704,39
Inne catkowite dochody netto za okres 0,00 (7 781 830,12) 0,00 0,00 (7 781 830,12)
Przeniesienie zysku zatrzymanego na 0,00 3732035804 0,00 (37 329 358,04) 0,00
kapitat zapasowy
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wycena programu opcji menadzerskich 0,00 0,00 (788 063,98) 0,00 (788 063,98)
Wyplata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 23 817 680,00 407 035 854,87 0,00 6 527 704,39 437 381 239,26
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 23 817 680,00 377 488 326,95 788 063,98 37 329 358,04 439 423 428,97
Wdrozenie kalkulacji odpisow
aktualizacyjnych wg MSSF 9* 0,00 (7 781 830,12) 0,00 0,00 (7 781 830,12)
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 23 817 680,00 369 706 496,83 788 063,98 37 329 358,04 431 641 598,85
Zyskl/(strata) netto za okres 0,00 0,00 0,00 13 756 034,30 13 756 034,30
Inne calkowite dochody netto za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wycena programu opcji menadzerskich 0,00 0,00 (4 986,16) 0,00 (4 986,16)
Podwyzszenie kapitatu zapasowego z
zysku roku poprzedniego i lat ubiegtych 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00
Dywidendy wyptacone/ zaproponowane 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
do wyplaty
Na dziefi 30 czerwea 2019 roku 23817680,00 369 706 496,83 783077,82 5108539234 445 392 646,99

(dane niebadane)

*Szczegotowy opis wdrozenia MSSF 9 i wplyw na sprawozdania Grupy opisany zostal w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy za 2017 rok w nocie 3.
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r

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoSci operacyjnej
Zyskl(strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Zwicgkszenie/(zmniejszenie) wyceny zobowigzan finansowych

(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci leasingowych, w
tym:

- nabycie aktywow przeznaczanych do umow leasingu
finansowego

- splata kapitatu umow leasingu finansowego (raty miesieczne)
- splata kapitatu umow leasingu finansowego (rata koricowa)

(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu rzeczowych aktywow
trwatych, w tym:

- nabycie przedmiotow leasingu operacyjnego

- wartos¢ ksiggowa sprzedanych srodkow trwatych
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci

(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapasow
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowiagzan z wyjatkiem
kredytoéw i pozyczek

Wplywy z tytutu odsetek

Wydatki z tytutu odsetek

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Srodki pienieine netto 7 dzialalnosci operacyjnej po korekcie o
nabycie aktywow do umow leasingu/ najmu

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartoéci
niematerialnych

Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej
Srodki pienieine netto 7 dzialalnosci inwestycyjnej po korekcie
o nabycie aktywow do umow leasingu/ najmu

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/ kredytow

Sptata pozyczek/ kredytow

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu

Dywidendy wyptacone

Odsetki otrzymane

Odsetki zaptacone

Srodki pienigine netto z dzialalnosci finansowej

Zwi¢kszenie/(zmniejszenie) netto stanu §rodkow pieni¢znych i
ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pienigzne na koniec okresu

(M) Masterlease

Okres 6 miesigcy

Okres 6 miesigcy

Okres 3 miesigcy

Okres 3 miesigcy

Not zakonczony zakonczony zakoriczony zakonczony
ota 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018 30 czerwca2019 30 czerwca 2018
roku (niebadane)  roku (niebadane) ~ roku (niebadane)  roku (niebadane)
7 296 328,84 15712 014,79 (886 289,51) 8 464 677,68
87 998 530,95 (92 872 992,31) 22 319 057,83 (56 151 293,38)
74 910 720,30 60 891 519,37 37 260 890,47 31 143 404,31
1010 272,77 545 894,11 (1 001 352,18) 418 260,67
14.2 18 445 807,91 (120 021 725,55) 20 095 142,80 (66 993 809,07)
(182 694 266,96) (313963 871,54) (92 052820,72) (162 670 944,09)
149 914 554,54 143 560 605,41 84 301 581,51 74 261 066,12
60 153 582,39 44 419 304,01 33015 133,66 22578 871,36
16 (30168 908,69) (76524 883,66) (27 758 670,91) (49 726 199,62)
(110 099 875,59) (168 007 580,86) (71063 968,43) (101 012 289,52)
82 603 600,82 90 012 933,01 44 700 308,01 41914 154,54
12 571 160,95 (7 536 299,17) (8 153 617,00) (12 474 177,50)
15 (11 813 152,88) 9701 709,16 (13 880 320,87) (77 016,25)
(14 395 359,24) 29161 110,11 (9 999 798,54) 25 355 866,44
(113 827,51) (302 424,56) (38 919,79) (140 755,82) |
27 871 424,98 26 596 290,80 14 025 023,66 13 527 045,38
15 481 653,93 328 368,93 15 378 756,76 3436 749,91
28 1312 151,43 262 373,00 1096 863,43 94 177,00
(7 113 413,00) (6 362 741,00) (4 704 940,00) (2 793 807,54)
0,00 (9 612 183,85) 0,00 2078 968,71
95204859,79 (77 160 977,52) 2143276832 (47 686 615,70)

388 089 002,34

80 502,85

(514 236,31)
(433 733,46)

(293 227 876,01)

1592 328 133,75
(1618332
274,27)

(2 044 012,53)
0,00

113 827,51

(27 871 424,98)
(55 805 750,52)

39 055 375,81

682 705,67
39738 081,48

404 810 474,88

291 914,48

(270 261,19)
21 653,29

(481 949 799,11)

443 362 498,28
(339 000 349,71)
0,00

0,00

302 424,56

(26 596 290,80)
78 068 282,33

928 958,10

1111 003,56
2039 961,66

184 549 557,47

41 567,03

(295 974,44)
(254 407,41)

(163 371 196,56)

1399 946 020,22
(1373111
971,24)

(1059 657,13)
0,00

38919,79

(14 025 023,66)
11 788 287,98

32 966 648,89

6771 432,59
39738 081,48

215996 617,91

107 026,53
(178 014,86)
(70 988,33)

(263 754 221,94)

198 645 336,98 |

(136 220 199,32)

0,00
0,00

140 755,82 |

(13 527 045,38)
49 038 848,10

1281 244,07

758 717,59
2039 961,66
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1.  Informacje ogélne

Niniejsze $rddroczne skrocone sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowa Spotki Prime Car
Management S.A. na dzien 30 czerwca 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku oraz 30 czerwca 2018 roku, wyniki jej
dziatalno$ci oraz przeplywy pieni¢zne za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2019 roku i 30 czerwca 2018 roku
oraz za okres za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku i 30 czerwca 2018 roku.

Prime Car Management S.A. (,,Spolka”, ,jednostka”) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia
24 wrzesnia 1999 roku. Siedziba Spoétki miesci si¢ w Gdansku, (80-308 Gdansk, ul. Polanki 4).

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000013870.

Spolce nadano numer statystyczny REGON 191888626.
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

> wynajem samochodéw osobowych,

> leasing finansowy,

>  sprzedaz pojazdéw mechanicznych,

> obshluga i naprawa pojazdéw mechanicznych,
> pozostale posrednictwo finansowe.

2.  Zasady rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci MSR 34 ,,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktory zostal zatwierdzony przez
Uni¢ Europejska.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowa Spotki na dzien 30 czerwca
2019 roku i 31 grudnia 2018 roku oraz 30 czerwca 2018 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przepltywy pieniezne za
okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku i 30 czerwca 2018 roku oraz za okres 3 miesigcy zakonczony 30
czerwca 2019 roku i 30 czerwca 2018 roku.

Srédroczne sprawozdanie finansowe powinno byé czytane tacznie ze zbadanym Sprawozdaniem finansowym Spotki
Prime Car Management S.A. za rok 2018.

Zaprezentowane w $rodrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym dane na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz za
okres 6 miesigcy zakonczony tg datg podlegaly przegladowi przez biegtego rewidenta. Dane porownywalne za okres 6
miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2018 roku réwniez podlegaty przegladowi przez bieglego rewidenta. Dane na dzien
31 grudnia 2018 roku podlegaty badaniu, sprawozdanie biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za
rok 2018 zostato wydane w dniu 27 marca 2019 roku. Dane za okres 3 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2019 roku i
30 czerwca 2018 roku nie podlegaty badaniu ani przegladowi biegtego rewidenta.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktore sag wyceniane wedlug wartosci godziwe;.

Wszystkie wartosci podane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, o ile nie wskazano inaczej,
podane sa w ztotych.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnos$ci gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci przez okres nie krotszy niz 12 miesigey
od daty bilansowej. Na dzien sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego nie
stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.
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2.2. Waluta funkcjonalna i waluta skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spétki i walutg sprawozdawcza niniejszego $rddrocznego skroconego sprawozdania
finansowego jest ztoty.

2.3. [Istotne zasady rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego $rddrocznego skroconego sprawozdania finansowego Spotka zastosowala takie same
zasady rachunkowosci i metody wyliczen jak przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31
grudnia 2018 roku poza wdrozeniem MSSF 16.

Szczegblowy opis wdrozenia MSSF 16 1 wptyw na sprawozdania Spotki opisany zostat nocie 3 niniejszego raportu.

3. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane i nie weszly jeszcze w
Zycie

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nastgpujace nowe standardy, zmiany do istniejacych standardow oraz nowa interpretacja zostaly wydane przez
RMSR, ale nie weszly jeszcze w zycie:

» MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej),

» Zmiany do MSSF 3 , Polaczenia przedsigwzi¢é” — definicja przedsigwzigcia (obowigzujgce w odniesieniu do
polaczen, w przypadku ktoérych data przejgcia przypada na poczatek pierwszego okresu roCznego
rozpoczynajacego si¢ 1 stycznia 2020 r. lub pdzniej oraz w odniesieniu do nabycia aktywow, ktore nastapito
w dniu rozpoczgcia w/w okresu rocznego lub pdzniej),

» Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem
a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsigwzigciem oraz pozniejsze zmiany (data wejscia w
zycie zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metoda praw wtasnosci),

» Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartos$ci szacunkowych i korygowanie bledow” — Definicja istotnosci (obowigzujace w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2020 roku lub pozniej),

» Zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych zawartych w MSSF (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2020 roku lub p6zniej).

Spotka postanowila nie skorzysta¢é z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych nowych standardow,
zmian do istniejacych standardow oraz interpretacji.

Przy sporzadzaniu niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotka
zastosowata takie same zasady rachunkowosci i metody wyliczen jak przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania za 2018 rok z wyjatkiem zastosowania nastepujacych nowych lub zmienionych standardow oraz
nowych interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 stycznia 2019 roku:

» MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2019 roku lub pdzniej),

» Zmiany do MSSF 9 _Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensata
(obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

> Zmiany do MSR 19 , Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowiazujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej),
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» Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigciach” -
Dhugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach (obowigzujace w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub pézniej).

» Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23)
ukierunkowane gtdwnie na rozwiazywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowiazuja w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

> Interpretacja KIMSF 23 , Niepewno$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujaca w
odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub pézniej).

Wprowadzone zmiany zostaly przeanalizowane przez Zarzad Spotki. Poza wprowadzeniem zmian wynikajacych z
zastosowania MSSF 16 Leasing, ktory Spotka wdrozyta od 1 stycznia 2019 r. (co zostato opisane w nocie ponizej)
Zarzad Spotki uwaza, ze pozostate zmiany nie majg istotnego wptywu na sytuacj¢ finansows, wyniki dziatalno$ci
Spétki, ani tez na zakres informacji prezentowanych w niniejszym $rodrocznym skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

MSSF 16

Ogolne skutki wprowadzenia MSSF 16 ,,Leasing”

MSSF 16 wprowadza nowy model identyfikacji uméw leasingu i ich rozliczania w sprawozdaniach finansowych
leasingodawcow i leasingobiorcow. Spotka zastosowata MSSF 16 po raz pierwszy 1 stycznia 2019 roku.

Celem nowego standardu jest ulatwienie poréwnania sprawozdan finansowych, poprzez zaprezentowanie zardéwno
leasingu finansowego jak i operacyjnego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej leasingobiorcy oraz dostarczenie
uzytkownikom sprawozdania finansowego informacji dotyczacych ryzyka zwigzanego z tymi formami leasingu.
Odwrotnie niz w przypadku zasad rozliczania leasingu, dotyczacych leasingobiorcy, nowy standard kontynuuje
wymogi MSR 17 dotyczace leasingodawcow.

Spotka zastosowata MSSF 16 po raz pierwszy 1 stycznia 2019 roku. Spétka zdecydowata si¢ na zastosowanie
zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego (z tacznym efektem pierwszego zastosowania) zgodnie z MSSF 16:
C5(b). Wobec tego Spotka nie dokona przeksztalcenia danych poréwnawczych.

MSSF 16 wprowadza nowa definicj¢ leasingu, jednakze Spoétka skorzysta z uproszczenia, dopuszczalnego w okresie
przejsciowym i nie dokona ponownej oceny, czy wczesniej sklasyfikowane umowy zawierajg leasing. Wobec tego
definicja leasingu zgodna z MSR 17 i KIMSF 4 bedzie nadal obowigzywala w odniesieniu do umoéw leasingu,
zawartych lub zmienionych przed 1 stycznia 2019 roku.

Wplyw na rachunkowos¢ leasingobiorcy

Nowy standard nie wprowadza rozroéznienia pomiedzy leasingiem finansowym a operacyjnym w ksiggach
leasingobiorcy i wymaga ujmowania prawa do uzytkowania sktadnika aktywow i zobowigzania z tytutu leasingu
W odniesieniu do wszystkich uméw, zawartych przez leasingobiorce, z wyjatkiem leasingu krotkoterminowego
i aktywow o niskiej warto$ci, ktore sg zwolnione z tego wymogu.

W momencie zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy, w przypadku umow leasingu, Spotka ujmuje prawa do
uzytkowania sktadnikow aktywow i zobowigzania z tytutu leasingu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Metody
wyceny, ktore zostaly zastosowane do tych umow leasingu, wyjasniono ponize;j.

Zobowiazania z tytulu leasingu
Sktadowe zobowiqzan 7 tytulu leasingu

W dniu pierwszego zastosowania do zobowigzan z tytutu leasingu ujete zostaly optaty leasingowe z tytutu
podpisanych przez Spotke umoéw najmu powierzchni biurowych, placow, miejsc postojowych, leasingu samochodow.
Umowy te zawarte sg na czas okre$lony jak i nieokreslony, w znacznej cze$ci zawierajg klauzule dotyczace
mozliwosci ich wypowiedzenia z zachowaniem uzgodnionego dla danej umowy okresu wypowiedzenia. Kary za
rozwigzanie umowy (jezeli wystgpuja) zostaty uwzglednione w wycenie zobowigzania jesli mozliwo$¢ wykorzystania
opcji wypowiedzenia zawiera si¢ w okresie leasingu. Obowiazujace w Spélce platnosci za umowy leasingowe
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regulowane s3 w walucie polskiej. Jednakze wystepuja umowy, ktorych oplaty leasingowe okreslone sa w umowie w
walucie obcej. Dla tych uméw, w dniu pierwszego zastosowania Spotka wycenita zobowiazania po kursie waluty
obowiazujacej na moment wyceny. Roéznica pomigdzy rzeczywistymi oplatami leasingowymi a optatami
uwzglednionymi w kalkulacji zobowigzania z tytutu leasingu odnoszone sg bezposrednio w rachunek wynikow.
W portfelu umow dot. najmu powierzchni biurowych, placow, miejsc postojowych, leasingu samochodow
zidentyfikowano zarowno stale jak i zmienne optaty leasingowe (powiagzane z indeksem cen konsumpcyjnych).

Okres leasingu i stopa dyskonta.

Dla sktadnikéw aktywoéw wynikajacych z uméw najmu powierzchni biurowej, placow oraz miejsc postojowych
Spotka przyjeta okres leasingu wynoszacy 60 miesigcy. W dniu pierwszego zastosowania Spoétka wycenia
zobowigzanie z tytutu leasingu w wartos$ci biezacej optat leasingowych pozostajacych do zaptaty dyskontujac oplaty z
zastosowaniem krancowej stopy leasingowej okre§lonej na dzien pierwszego zastosowania. Po dniu pierwszego
zastosowania, dla nowych uméw leasingu Spoétka wycenia zobowiagzania z tytutlu leasingu w wartosci biezacych optat
leasingowych pozostajacych do zaptaty z zastosowaniem krancowej stopy leasingu na dzien wyceny. Dla sktadnikow
aktywow dotyczacych leasingu samochodow przyjety okres leasinu wynika z harmonogramu sptat, zas zobowigzania
z tytulu leasingu wyceniane sg z zastosowaniem stopy procentowej leasingu.

Wylgczenia

W przypadku uméw, ktérych okres obowigzywania na dzien 1 stycznia 2019 roku wynosi do 12 miesiecy oraz uméw
leasingu aktywow niskowarto$ciowych (np. urzadzen wielofunkcyjnych — kserokopiarek, ekspreséw do kawy, itp.)
Spotka zdecydowata si¢ na dotychczas stosowane liniowe ujecie kosztow leasingu bezposrednio w rachunku
wynikdw. Warto§¢ optat zwigzanych z umowami leasingu zakwalifikowanymi do leasingu krétkoterminowego w
pierwszym poétroczu 2019 roku wyniosta 215 tys zi. Warto$¢ platnosci za umowy leasingu skladnikow
zakwalifikowanych do aktywow leasingu niskowartosciowego w pierwszym poélroczu nie przekroczyta 60 tys zt.

Wycena na dzien bilansowy

Po dacie rozpoczecia leasingu Spotka wycenia zobowigzania z tytutu leasingu poprzez:

a) zwigkszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu,

b) zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych oraz

¢) zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub zmiany leasingu.

Zobowiazania z

tytutu leasingu
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2019 roku 15 824 666,77
Zwickszenie w celu odzwierciedlenia odsetek od 292 092,74
zobowigzan z tytulu leasingu
Zmniejszenie w celu uwzglednienia zaptaconych 2 044 063,98
opftat leasingowych
Zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej 0,00
Pozostate zwigkszenie/zmniejszenie zobowiazan z 1804 642,23
tytutu leasingu*
Warto$¢ brutto na dzien 30 czerwca 2019 roku 15 877 337,76

*dot. zawartych w pierwszym potroczu 2019 umow leasingu dla Spotki PCM, dodatkowo w pozycji ujete sq zmiany
zwiqgzane z roznicami kursowymi oraz zmienne oplaty leasingowe.

Ponizsza tabela przedstawia zobowigzania z tytutu leasingu na dzien 30 czerwca 2019 roku wedlug terminow

wymagalnosci.
Stan na dzien 30 czerwca 2019 L 0Od3do12 Od1rokudo L
Do 3 miesiecy .. Powyzej 5 lat Razem
roku miesigcy 5 lat
Zobowigzania z tytutu leasing 933521,83  2799998,28 12 143 817,65 0,00 15877 337,76
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W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku catkowite wyptywy pieni¢zne z tytutu zawartych uméw
leasingu ksztaltowaly si¢ nastgpujaco:

Wyplywy pieni¢zne w okresie: 1.01.2019-30.06.2019

Zobowigzania z tytutu leasingu 2 044 063,98
Kroétkoterminowe umowy leasingu 215 361,67
Umowy leasingu sktadnikow aktywow o niskiej warto$ci < 60 tys. zt

Kwota przysztych wyptywow pieni¢znych, na ktore Spotka jest narazona i ktore nie sa uwzglgdnione w wycenie
zobowigzan z tytutu leasingu dotyczaca nierozpoczetych jeszcze leasingdow, do ktorych Spotka jest zobligowana, dla
przyjetego okresu leasingu wynoszacego 60 miesi¢cy wynosi 0 zt

Kwota przysztych ptatnosci, do ktorych Spotka jest zobligowana z tytutu leasingow krotkoterminowych wynosi 33 tys
zt.

Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania

Na dzien pierwszej wyceny prawo do uzytkowania sktadnika aktywoéw wyceniono w kwocie rownej zobowigzaniu
Z tytutu leasingu. Po poczatkowym ujeciu Spotka wycenia sktadnik aktywow z tytulu prawa do uzytkowania wedtug
kosztu pomniejszonego o taczne odpisy amortyzacyjne (umorzenia) oraz skorygowanego z tytulu jakiejkolwiek
aktualizacji wyceny zobowigzania z tytulu leasingu.

Spotka przyjeta jednakowe zasady amortyzacji dla budynkow, miejsc postojowych oraz placow. Amortyzacja liczona
jest metoda liniowg. Szacowany okres uzytkowania danego skladnika aktywow zgodny jest z przyjetym okresem
leasingu. Warto§¢ odpisOw amortyzacyjnych praw do uzytkowania skladnikéw aktywdéw w podziale na klasy
przedmiotoéw leasingu zostata przedstawiona ponize;j.

Ponizsza tabela zawiera informacje dotyczace ujecia prawa do uzytkowania sktadnikow aktywdéw wraz z umorzeniem
W pierwszym poOlroczu 2019 roku. W sprawozdaniu finansowym Spotki zidentyfikowane umowy leasingu
sklasyfikowane zostaty do klasy bazowego skladnika aktywow ,,Rzeczowe aktywa trwate — Grunty i budynki” oraz
,Rzeczowe aktywa trwate — Srodki transportu wlasne”

Skfadniki aktywow z
tytutu prawa
uzytkowania

Srodki transportu

Sktadniki aktywow
z tytutu prawa
uzytkowania
Grunty i budynki

Skfadniki aktywéw z
tytutu prawa
uzytkowania

wiasne
Wartos$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2019 roku 15 824 666,77 15 143 469,14 681 197,63
Zwiekszenie 1810 051,87 1388 568,12 421 483,75
Zmniejszenie 14 259,24 0 14 259,24
Wartos¢ brutto na dzien 30 czerwiec 2019 17 620 459,39 16 532 037,26 1088 422,13
Umorzenie i odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia 2019
roku 0,00 0,00 0,00
Zwigkszenie 1899 887,60 1630 657,11 269 230,49
Zmniejszenie 0,00 0,00 0,00
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 30 czerwiec
2019 roku 1899 887,60 1630 657,11 269 230,49
Wartos¢ bilansowa praw do uzytkowania sktadnikow
aktywow na koniec okresu 15720 571,79 14 901 380,15 819 191,64
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Zakres zmian w prezentacji danych

Ponizsza tabela prezentuje zakres zmian, jakie zostaly dokonane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i w
sprawozdaniu z caltkowitych dochodow w zwiagzku z wdrozeniem MSSF 16.

Warto$¢ wykazywana

Wartos¢ przed Zmiana spowodowana W sprawozdaniu

Okres zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku wdrozeniem MSSF 16 wdrozeniem MSSF 16 finansowym
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 0,00 15720 571,79 15720 571,79
Zobowigzania
Obligacje, pozyczki i kredyty 0,00 15 877 337,76 15 877 337,76
Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Koszty ogélnego zarzadu

Ustugi obce 2 044 063,98 (2 041 800,73) 226325

Amortyzacja $rodkow trwatych wiasnych 0,00 1 899 887,60 1 899 887,60
Koszty odsetkowe 0,00 292 092,74 292 092,74
Pozostate przychody/koszty finansowe

Roéznice kursowe* 0,00 6 586,36 6 586,36
Wynik brutto (2 044 063,98) (156 765,97) (2 200 829,95)

*zwiqzane z wycenq optat leasingowych w walucie obcej

Spotka nie identyfikuje w sktadnikach aktywow nieruchomosci inwestycyjnych.

Spoétka nie identyfikuje transakcji leasingu zwrotnego ani subleasingu.

4.  Informacje o istotnych wielko$ciach szacunkowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystapily istotne zmiany stosowanych metod
przeprowadzonych szacunkow. Najwazniejsze wielko$ci szacunkowe zostalty omowione ponizej.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie,
oprocz szacunkow ksiggowych, miat profesjonalny osad kierownictwa. Szacunki i zatozenia dokonywane sa w
oparciu o dostgpne dane historyczne oraz szereg innych czynnikow, ktére uwazane sg za wilasciwe w danych
warunkach. Warto$ci rzeczywiste moga si¢ rozni¢ od warto$ci szacunkowych. Wyniki tworza podstawe do
dokonywania szacunkéw odno$nie wartosci bilansowych aktywoéw i zobowiazan, ktorych nie da si¢ okreslic w
jednoznaczny sposob na podstawie innych zrodetl. Szacunki i zalozenia podlegaja biezacym przegladom. Korekty w
szacunkach sa rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku pod warunkiem, ze korekta dotyczy
tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zar6wno na
okresy biezace jak i przyszte.

Utrata wartosci naleinosci z tytulu leasingu finansowego oraz leasingu operacyjnego

Spoltka ocenia, czy na dat¢ bilansowa istnieja obiektywne dowody na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty
wartosci pojedynczych sktadnikéw aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

W sytuacji, gdy istnieje obiektywny dowodd, ze strata z tytutu utraty warto$ci nalezno$ci leasingu finansowego
wykazywanych wedlug zamortyzowanego kosztu zostala poniesiona, wielko$¢ straty ustalana jest jako rdznica
migdzy wartoscia ksiggowa aktywow, a biezaca wartoScia oszacowanych przysztych przeptywoéw pieni¢znych
zdyskontowanych wedlug efektywnej stopy zwrotu z aktywow finansowych w poczatkowym ujeciu.

Ponadto w sytuacji, gdy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego,
Spoéika szacuje prawdopodobienstwo ich niesciggalnosci.

59

(M) Masterlease




Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przyszlosci zostanie
osiagnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych
W przysztosci mogloby spowodowac, ze zalozenie to staloby si¢ nieuzasadnione.

Wartosé godziwa instrumentow finansowych

Spotka wylicza warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, ktore nie sa notowane na aktywnym rynku, przy
zastosowaniu modeli wyceny, ktore podlegaja niezaleznemu sprawdzeniu przed ich zastosowaniem.

Gdzie jest to mozliwe, do modeli wprowadzane sg wylacznie dane mozliwe do obserwacji, jednakze w pewnych
okoliczno$ciach Zarzad musi stosowaé wilasny osad do oszacowania niepewno$ci (takich jak ryzyko kredytowe,
zmiennosci 1 korelacje rynkowe). Zmiana zalozen dotyczacych tych czynnikow moze wptyna¢ na wycene godziwa
niektorych instrumentéw finansowych.

Spotka przyjmuje zasade, ze przy poczatkowym ujeciu warto$ciag godziwa instrumentu pochodnego jest cena
transakcyjna (tj. wartos¢ godziwa uiszczonej lub otrzymanej zaptaty) chyba, ze warto$¢ godziwa tego instrumentu jest
udowodniona poprzez poréwnanie z innymi mozliwymi do obserwacji biezacymi transakcjami rynkowymi dla tego
samego instrumentu. Po ich poczatkowym ujeciu instrumenty pochodne sg nastepnie wyceniane w warto$ci godziwej
bez uwzgledniania kosztow transakcji, ktore beda ponoszone przy ich sprzedazy. Wycena bilansowa instrumentu
pochodnego dokonywana jest na podstawie aktualnych projekcji i analiz rynkowych, dotyczacych przewidywanego
poziomu stopy procentowej.

Glownym elementem instrumentdw finansowych sa naleznosci z tytutu leasingu finansowego wyceniane wedhug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Na potrzeby ujawnienia zgodnie z MSSF
7 warto$¢ godziwa tego instrumentu zostata skalkulowana poprzez zdyskontowanie przysztych przeplywow
finansowych zwigzanych z aktywnymi na dzien bilansowy umowami leasingu finansowego. Zastosowana stopa
dyskonta jest rowna stopie procentowej umow leasingu finansowego zawieranych w okresie 1 miesigca
poprzedzajacego date bilansowa.

Wartosé¢ koncowa

W umowach leasingu finansowego szacowana warto$¢ koncowa stanowi zazwyczaj uzgodniong przyszla cene
wykupu pojazdu przez klienta po zakonczeniu okresu leasingu. Wartosci koncowe ustalane sa na podstawie wartosci
poczatkowej przedmiotu leasingu oraz pewnej kwoty umownej, wynikajacej z zapisow danej umowy leasingu
finansowego i ujmowane sg w pozycji naleznosci z tytulu leasingu finansowego. Odzyskanie wartosci koncowej
przedmiotu leasingu uzaleznione jest od wypelnienia warunkéw umowy leasingowej i jej zakonczenia. Wartos$¢
koncowa w leasingu finansowym moze zawiera¢ si¢ w przedziale od minimum okreslonego w przepisach o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych jako warto$¢ hipotetyczna warto$¢ netto (art.17 a.6), a maksimum okreslonym na
poziomie oszacowanej przez Grupe PCM (w dacie zawarcia umowy leasingu) wartosci rynkowej pojazdu na date
zakonczenia umowy leasingu.

W umowach leasingu operacyjnego, wartos¢ koncowa stanowi oszacowang przez Grupe PCM (w dacie zawarcia
umowy leasingu) warto$¢ rynkowa pojazdu na datg zakonczenia umowy leasingu.

Wartosci koncowe pojazdow, bedacych przedmiotem leasingu ustalane sa na podstawie biezacych i przyszlych
wycen, dokonywanych przez niezalezne podmioty zewngtrzne, notowan rynkowych obserwowanych przez Grupe
PCM oraz szacunkéw Grupy PCM, popartych kilkunastoletnim do$§wiadczeniem na rynku ustug leasingu. Grupa PCM
dokonuje nie rzadziej niz co roku weryfikacji ustalonych wycen wartosci koncowej, a skutki zmian wyceny wptywaja
na wysoko$¢ odpisow amortyzacyjnych (leasing operacyjny) w kolejnych latach trwania umowy, badz odpiséw z
tytutu utraty wartosci (leasing finansowy) na moment dokonania weryfikacji. Okresowe wyceny wartosci
rezydualnych opieraja si¢ o warto$ci nie wigksze niz $rednia z wycen detalicznej i hurtowej niezaleznego operatora
,,Eurotax”.
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5.  Segmenty operacyjne

Dla celow zarzadczych, dziatalno$¢ Prime Car Management S.A. nie jest podzielona na segmenty $wiadczonych
ustug. Sytuacja finansowa Spotki analizowana jest przez Zarzad zgodnie z prezentacjg zawarta w $rodrocznym
skroconym sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

6.  Sezonowo$¢ i cyklicznos$é

W okresie sprawozdawczym w dziatalno$ci Prime Car Management S.A. nie wystgpita istotna dla $wiadczonych
ustug sezonowos¢ i cyklicznosc.

1. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W okresie sprawozdawczym Walne Zgromadzenie podjeto decyjzje o wyptacie dywidendy jedynemu
akcjonariuszowi Spotki, PKO Leasing S.A.

W dniu 27 marca 2019 roku Zarzad Prime Car Management S.A. podjat uchwale o odstapieniu od przyjetej w Spotce
polityki dywidendowej, uprzednio zmodyfikowanej przez Zarzad Spétki w dniu 2 czerwca 2018 roku, ktéra zaktada,
przy uwzglednieniu odpowiedniego poziomu ptynnosci Grupy Kapitatowej Spotki oraz kapitatu niezbgdnego do
rozwoju jej dziatalno$ci, wyplate dywidendy z zyskéw osiagnietych w latach 2018-2020 w kwocie od 1,00 PLN do
2,00 PLN na akcje.

W zwiazku z powyzszym Zarzad Spotki w dniu 27 marca 2019 roku podjat uchwale w sprawie przedtozenia Radzie
Nadzorczej 1 Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spétki wniosku o podziat zysku netto osiagnigtego w roku
obrotowym 2018 w wysokosci 6.527.704,39 zt w taki sposob, ze caly zysk netto zostanie przekazany na kapitat
zapasowy Spoiki.

Rekomendowany przez Zarzad sposob podziatu zysku uzasadniony jest potrzeba zapewnienia Spoétce niezbednego
poziomu kapitatéw wlasnych do budowania dlugoterminowych planéw finansowania dziatalno$ci operacyjnej. Wobec
nizszego wyniku netto osiagnigtego przez Grupe Kapitatlowa Spotki w roku 2018 w poréwnaniu z wynikami
osiagnigtymi w poprzednich latach oraz utrzymujacego si¢ stabego sentymentu rynkéow finansowych dla programow
emisji obligacji korporacyjnych, dysponowanie wyzsza baza kapitalowa poprawia pozycj¢ Spotki na rynku
finansowania dluznego.

Rada Nadzorcza w dniu 27 marca 2019 roku pozytywnie ocenita przedstawiony przez Zarzad wniosek o podzial
zysku netto osiggnigtego w roku obrotowym 2018.

W dniu 28 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki podjeto uchwate w sprawie wyplaty
dywidendy w wysokosci 6.430.773,60 ztotych (stlownie ztotych: sze$¢ milionéw czterysta trzydziesci tysigcy
siedemset siedemdziesiat trzy 60/100), tj. 0,54 (stownie: pi¢édziesigt cztery grosze) na jedng akcjg, oraz
przeznaczeniu pozostatej czesci zysku w kwocie 96.930,79 zt (stownie: dziewiecdziesiat szes¢ tysiecy dziewigéset
trzydziesci ztotych 79/100) na kapital zapasowy Spotki.

Liczba akcji objetych dywidenda wyniosta 11.908.840 (slownie: jedenascie milionow dziewigéset osiem tysiecy
osiemset czterdziesci) sztuk.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoéiki ustalito dzien dywidendy na dzien 8 lipca 2019 r., a termin wyplaty
dywidendy na dzien 15 lipca 2019 roku.

Dywidenda zostata wyptacona w dniu 15 lipca 2019 roku jedynemu akcjonariuszowi Spotki — PKO Leasing S.A.

8.  Inwestycje Spolki

Spotka posiada inwestycje w nastgpujacych jednostkach zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych:
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Procentowy udziat Spotki w kapitale

Podstawowy przedmiot 30 czerwca 2019 31 arudnia 2018 30 czerwca 2018
Jednostka Siedziba dzialalnosci (niebadane) 9 (niebadane)

wynajem samochodéw osobowych,

. , leasing finansowy, sprzedaz
Futura Leasin 80- k . ’
S A g | gois S‘Zans > pojazdow mechanicznych, obstuga 100,00% 100,00% 100,00%
- ul. Folanki i naprawa pojazdow
mechanicznych
wynajem samochodow osobowych,
. leasing finansowy, sprzedaz
Masterlease 80-308 Gdansk, 31 ¥, P
S | Polanki 4ans * pojazdéw mechanicznych, obstuga 100,00% 100,00% 100,00%
p.zo.0. ul. Folanki i naprawa pojazdow
mechanicznych
wynajem samochodow osobowych,

MasterRent24  80-308 Gdansk, €asing finansowy, sprzedaz

. pojazdéw mechanicznych, obstuga 100,00% 100,00% 100,00%
Sp.zo.o. ul. Polanki 4 i naprawa pojazdéw
mechanicznych

9. Transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych
Za okres 6 miesigcy zakonczony Za okres 6 miesigcy zakoriczony
30 czerwca 2019 roku 30 czerwca 2018 roku
(niebadane) (niebadane)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 110 614 111,90 168 277 842,05
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych 82 684 103,67 90 304 847,49

Zarowno nabycia jak i sprzedaze rzeczowych aktywow trwalych zwiazane sa w glownej mierze z prowadzong przez
Spotke dziatalno$cia operacyjna, polegajaca na zakupach przedmiotéw leasingu operacyjnego. W okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2019 roku 99,5% zakupow rzeczowych aktywow trwatych zwigzanych byto z zawieraniem
przez Spotke umoéw leasingu operacyjnego (w analogicznym okresie 2018 roku wskaznik ten uksztattowal si¢ na
poziomie 99,8%). W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku 99,9% sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych zwigzanych bylo ze sprzedaza przez Spotke przedmiotow po umowach leasingu operacyjnego
(w analogicznym okresie 2018 roku wskaznik ten uksztattowat si¢ na poziomie 99,7%).

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku oraz 30 czerwca 2018 roku nie wystgpily istotne
pojedyncze transakcje nabycia lub sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

Srodki trwale bedace przedmiotem umoéw leasingu w okresach objetych niniejszym sprawozdaniem stanowily
zabezpieczenie finansowania udzielonego Spotce przez banki.
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10. Przychody i koszty

10.1. Przychody z tytulu leasingu oraz oplat dodatkowych

Razem przychody z tytutu leasingu oraz optat
dodatkowych

Razem przychody z tytulu leasingu oraz oplat
dodatkowych

10.2. Przychody z tytulu prowizji i oplat

Ustugi serwisowe

Ubezpieczenia*

Windykacja i monitoring

Prowizje od warsztatow

Pozostate przychody

Razem przychody z tytulu prowizji i oplat

Za okres 6 miesigcy zakornczony
30 czerwca 2019 roku
(niebadane)

Za okres 6 miesigcy zakornczony
30 czerwca 2018 roku
(niebadane)

88 368 583,78

88 368 583,78

Za okres 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2019 roku
(niebadane)

74 997 102,69

74 997 102,69

Za okres 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2018 roku
(niebadane)

55 063 887,86
43 555 192,74
2473 491,64

3 856 542,04
2013 218,42
106 962 332,70

51554 942,37
36 428 718,83
2 049 209,41
3644 163,61
1438 051,07
95 115 085,29

*poczqwszy od 4. kwartatu 2018 roku nastgpita zmiana prezentacji polegajgca na kompensowaniu przychodoéw i kosztow z tyt.
ubezpieczen o wartos¢ przychodow odpowiadajgcych w petni kosztom ubezpieczenia przedmiotow leasingu;, Dane porownywalne
zostaly zaprezentowane w identyczny sposob;Pozostate kwoty przychoddéw i kosztéw ubezpieczer dotyczq przede wszystkim

odszkodowan i kosztow napraw szkod komunikacyjnych

10.3. Przychody odsetkowe

Odsetki z leasingu finansowego

Odsetki od wierzytelnosci MasterRent24 Sp. z o.0.
Noty odsetkowe od nieterminowych ptatnosci
Razem przychody odsetkowe

10.4. Pozostale przychody finansowe

Odwrocenie odpiséw aktualizacyjnych dotyczacych
leasingu finansowego

Odsetki od $rodkéw na rachunkach bankowych
Odsetki od udzielonych pozyczek

Przychody z tytutu udzielonych porgczen
Dywidendy zaproponowane do wyptaty*

Razem pozostale przychody finansowe

(M) Masterlease

Za okres 6 miesigcy zakornczony
30 czerwca 2019 roku
(niebadane)

30 czerwca 2018 roku
(niebadane)

29 205 715,69
677 885,75
468 940,25

30 352 541,69

Za okres 6 miesigcy zakornczony
30 czerwca 2019 roku
(niebadane)

27 587 696,11
584 718,99
368 764,26

28 541 179,36

Za okres 6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 2018 roku
(niebadane)

2067 701,57

31 387,81
83 228,30
101 624,67

0,00

2283 942,35

0,00

21781,77
278 415,11
231 453,42

8 662 040,61

9193 690,91
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10.5. Pozostale przychody operacyjne i przychody ze zbycia przedmiotéw poleasingowych

Za okres 6 miesigcy zakornczony
30 czerwca 2019 roku
(niebadane)

Za okres 6 miesigcy zakornczony
30 czerwca 2018 roku
(niebadane)

Przychody z remarketingu (sprzedaz samochodow
poleasingowych)
Przychody wewnatrzgrupowe z refakturowania kosztow

139 315 664,49

. . 299 854,51
zawarcia umow
Odwroécenie odpisow aktualizacyjnych dotyczacych 0.00
leasingu operacyjnego '
Odwrocenie odpiséw aktualizacyjnych na naleznosci 0.00
nieleasingowe '
Rozwigzanie rezerwy na badanie sprawozdan 75 225,00
Przychody dodatkowe z wypowiedzianych umow 502 408,27
leasingu
Rozwigzanie rezerwy emerytalnej 0,00
Pozostate 3444 629,19

Razem pozostale przychody operacyjne i przychody

ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 143 637 781,46

10.6. Koszty napraw i serwiséw przedmiotow leasingu

Za okres 6 miesigcy zakornczony
30 czerwca 2019 roku
(niebadane)

143 946 498,67
521 598,76
0,00

6 861,47
0,00
607 586,56

0,00
3129 855,44

148 212 400,90

Za okres 6 miesigcy zakornczony
30 czerwca 2018 roku
(niebadane)

Koszty serwisowe
Koszty ubezpieczen*

32705 687,34
41 332 508,68

Koszty opon 6 085 131,10
Koszty samochodow zastgpczych 2139 074,72
Koszty zawarcia umowy 979 445,83
Koszty windykacji 749 776,49
Pozostate koszty 0,00

Razem koszty napraw i serwisow przedmiotow

h 83 991 624,16
leasingu

33 203 565,75
33 009 468,90
6 375 253,83
1517 072,85
1284 325,87
557 238,63
0,00

75 946 925,83

*poczqwszy od 4. kwartatu 2018 roku nastgpita zmiana prezentacji polegajgca na kompensowaniu przychodow i kosztow z tyt.
ubezpieczen o wartos¢ przychodow odpowiadajqcych w petni kosztom ubezpieczenia przedmiotow leasingu;Dane porownywalne
zostaly zaprezentowane w identyczny sposob; Pozostale kwoty przychodow i kosztow ubezpieczen dotyczg przede wszystkim

odszkodowan i kosztow napraw szkod komunikacyjnych

10.7. Amortyzacja przedmiotéw leasingu operacyjnego

Za okres 6 miesiecy zakornczony
30 czerwca 2019 roku
(niebadane)

Za okres 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2018 roku
(niebadane)

Amortyzacja przedmiotow leasingu operacyjnego 67 217 951,72

Odpis z tytutu okresowych wycen wartosci

2619 017,11
rezydualnych
Amortyzacja kosztow zawarcia kontraktu 2568 388,13
Razem amortyzacja przedmiotow leasingu 72 405 356,96

operacyjnego

59 721 147,82
(814 879,96)
1252 678,12

60 158 945,98
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10.8. Koszty ogélnego zarzadu

Ushugi obce

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia
Amortyzacja §rodkow trwatych wlasnych
Pozostate koszty

Razem koszty ogolnego zarzadu

10.9. Koszty odsetkowe

Odsetki od obligacji
Odsetki od kredytow

Optaty administracyjne dotyczace obstugi finansowania

Odsetki od pozostatych zobowigzan
Odsetki od leasingu

Razem koszty odsetkowe

10.10. Pozostate koszty finansowe

Spisane w straty naleznosci z tytutu leasingu
finansowego

Utworzenie odpisow aktualizacyjnych z tytutu utraty
warto$ci naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Roznice kursowe

Koszty z tytutu otrzymanych poreczen

Razem pozostale koszty finansowe

Za okres 6 miesigcy zakornczony
30 czerwca 2019 roku
(niebadane)

Za okres 6 miesigcy zakornczony
30 czerwca 2018 roku
(niebadane)

13 810 341,30
9617 097,12
1993 284,07
2505 363,34

911 607,29

28 837 693,12

Za okres 6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 2019 roku
(niebadane)

11 398 416,27
7 715 540,30
1494 283,59

732 573,39
39 558,19

21380 371,74

Za okres 6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 2018 roku
(niebadane)

4798 035,95
23 351 706,49
1077 937,32
2 450,24

292 092,74

29 522 222,74

Za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2019 roku
(niebadane)

4600 317,00
22 681 353,54
1015 487,53
428,47

0,00

28 297 586,54

Za okres 6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 2018 roku
(niebadane)

2567 507,20

0,00
19 117,98
725 709,74

3 312 334,92

569 220,29

1173 090,58

33 852,82
781 367,48

2557 531,17

10.11. Pozostale koszty operacyjne i koszty zbycia przedmiotow poleasingowych

Koszty remarketingu (sprzedaz samochodoéw
poleasingowych)

Utworzenie odpisow aktualizacyjnych z tytutu leasingu

operacyjnego

Spisane w straty naleznosci z tytutu leasingu
operacyjnego

Odpisy na nalezno$ci nie leasingowe
Zawigzanie rezerwy emerytalnej

Zawigzanie rezerwy na badanie sprawozdan

Pozostale koszty

Razem pozostale koszty operacyjne i koszty zbycia
niefinansowych aktywéw trwalych

(M) Masterlease

Za okres 6 miesigcy zakornczony
30 czerwca 2019 roku
(niebadane)

Za okres 6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 2018 roku
(niebadane)

142 281 985,49

2972723,72

61943,79

243 149,48
35 198,00

0,00
644 620,76

146 239 621,24

149 278 851,71

1374 572,46

0,00

212 232,82
16 746,00

49 873,70
1073 806,41

152 006 083,10
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10.12. Wynik na instrumentach finansowych przeznaczonych do sprzedazy

Spolka nie posiadata instrumentow finansowych przeznaczonych do sprzedazy w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30
czerwca 2019 i w okresie porownywalnym.

10.13. Inne catkowite dochody netto

Spoétka nie posiadata innych catkowitych dochodéw netto w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2019 i w
okresie porownywalnym.

11. Informacja o odpisach aktualizacyjnych z tytulu utraty warto$ci aktywow

Odpis aktualizujqcy naleznosci Odpis aktualizujqcy naleznosci  Odpis aktualizujgcy wartosé

z tyt. leasingu finansowego z tyt. leasingu operacyjnego zapasow
Na dzien 1 stycznia 2019 (25 605 206,55) (10 035 384,96) (27 435,24)
Zawigzanie (6 242 796,43) (4 167 561,57) (333 849,48)
Rozwigzanie 7 198 033,00 1417 428,53 27 435,24
N ien 201
a dzien 30 czerwea 2019 (24 649 969,98) (12 785 518,00) (333 849,48)

(niebadane)

Na dzien 31 grudnia 2017

korekta BO 2018 roku z tytutu
MSSF 9*

Na dzien 1 stycznia 2018
Zawigzanie

Rozwigzanie
Na dzien 30 czerwca 2018

(12 976 180,54)
(7 886 840,98)

(20 863 021,52)
(5 451 815,98)
4278 725,40

(22 036 112,10)

(6 402 309,18)
(1720 356,71)

(8 122 665,89)
(2 992 126,64)
1617 554,17

(9 497 238,35)

(279 014,64)
0,00

(279 014,64)
(887 284,31)
279 014,64

(887 284,31)

(niebadane)

* Zastosowanie nowych wytycznych zgodnych z MSSF 9 wplyneto na wzrost odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci aktywow leasingowych. Eqczna wartos¢ dodatkowych odpisow aktualizujgcych ujetych w  zyskach
zatrzymanych na bilansie otwarcia roku 2018 wynosi 9.607.197,69 z (kwota brutto).

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych naleznosci z tytulu leasingu finansowego ujeta jest w pozostatych przychodach
lub kosztach finansowych, za$ zmiana odpiséw aktualizujacych nalezno$ci z tytutu leasingu operacyjnego ujeta jest
W pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych. Efekt aktualizacji wartosci zapaséw prezentowany jest
w przychodach Iub kosztach ze zbycia przedmiotow poleasingowych.

12. Podatek dochodowy

12.1. Obcigzenie podatkowe

Za okres 6 miesigcy zakonczony — Za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2019 roku 30 czerwca 2018 roku

(niebadane) (niebadane)
Podatek biezacy (7 113 413,00) (6 362 741,00)
Podatek odroczony 5057 334,83 4 406 760,51
Obcigzenie podatkowe wykazane w (2 056 078,17) (1955 980,49)

sprawozdaniu z calkowitych dochodéw
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12.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej Spotki za okres zakonczony
dnia 30 czerwca 2019 roku oraz za okres zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

Za okres 6 miesigcy Za okres 6 miesigcy
zakonczony 30 czerwca zakonczony 30 czerwca
2019 roku (niebadane) 2018 roku (niebadane)

Zysk / strata brutto
Stawka podatku dochodowego w %

Podatek dochodowy jaki zostatby skalkulowany jako iloczyn
wyniku brutto spotki i stawki podatku dochodowego

Obciazenie z tytutu podatku dochodowego biezacego i

7 296 328,84
19%

(1 386 302,48)

15712 014,79
19%

(2 985 282,81)

odroczonego wg sprawozdania (2056 078,17) (1955 980,49)
Roéznice pomigdzy podatkiem dochodowym jaki zostatby
skalkulowany jako iloczyn wyniku brutto spotki i stawki podatku
dochodowego, a podatkiem dochodowym wykazanym w rachunku (669775,69) 1029 302,32
zyskow 1 strat, w tym:
amortyzacja samochodow powyzej 20 000 EUR 0,00 (295 649,42)
koszty polis dla samochodow osobowych powyzej 20 000 EUR (159 755,36) (172 119,41)
umorzenie naleznosci (454 457,37) (108 775,25)
koszty administracyjne nie stanowigce kosztow uzyskan’la (36 265.42) (36 938,79)
przychodow
podatki i opfaty (1 143,90) 519,11
dywidendy od spolek zaleznych 0,00 1645 787,72
pozostate (18 153,64) (3521,64)
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z calkowitych

dochodow

(M) Masterlease

(2 056 078,17)

(1 955 980,49)
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12.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nast¢pujacych pozycji:

Sprawozdanie z catkowitych

Sprawozdanie z sytuacji finansowej dochodéw za rok zakoriczony

Za okres 6 miesigcy Za okres 6 miesigcy
30 czerwca 2019 . 30 czerwca 2018 zakoriczony zakonczony
(niebadane) 81 grudnia 2018 (niebadane) 30 czerwca 2019 roku 30 czerwca 2018 roku
(niebadane) (niebadane)
Nadwyzka wartosci podatkowej

;?xe;xjsrls:;go;zﬁaﬁqu 48381252,60 4514087922 4439479837 324037338 221506073

bilansowa netto $rodkow trwalych
Odpis aktualizacyjny na naleznosci 8 245 426,14 8 187 209,42 6 022 272,57 58 216,72 2 314 601,97
Rozliczenia migdzyokresowe 4514 100,16 3943 449,36 1543 298,98 570 650,80 1182 882,39
Odszkodowania 170 113,02 (643 498,40) (432 627,72) 813 611,42 258 991,54
Wycena zobowigzan finansowych (393 398,27) (186 830,39) (26 614,28) (206 567,88) 104 143,14
Rezerwy 629 976,04 167 501,81 45 056,24 462 474,23 52 912,00
Nierozliczona strata podatkowa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rozliczenia z tytutu poreczen 118 576,16 0,00 104 483,67 118 576,16 104 483,67
Pozostate 0,00 0,00 148 784,80 0,00 (947,35)
Podatek odroczony 61 666 045,85 56 608 711,02 51 799 452,63 5057 334,83 6 232 128,09
Korekta BO 2018 r. z tytulu MSSF 9* 0,00 0,00 0,00 0,00 (1 825 367,57)
Podatek odroczony 61 666 045,85 56 608 711,02 51 799 452,63 5057 334,83 4 406 760,52

* Lgczna wartosé wplywu wdrozenia MSSF 9 w Spéice w kwocie (9.607.197,69) z# oraz wynikajgcy z wdrozenia MSSF 9 efekt
podatku odroczonego w postaci wzrostu aktywa netto z tytutu podatku odroczonego w kwocie 1.825.367,57 z/ pomniejszyly z
dniem 1 stycznia 2018 r. saldo zyskow zatrzymanych w kwocie (7.781.830,12) z4.

Zarzad Spotki szacuje, ze przyszie kwoty do opodatkowania powinny by¢ wystarczajace do pokrycia roznic
przejsciowych.

13.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktérych wysokos¢ zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy, od
jednego dnia do jednego miesigca, w zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania Spétki na $rodki pieniezne i sa
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa s$rodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentow na dzien 30 czerwca 2019 roku jest zblizona do ich wartosci bilansowej, ktéra wynosi 39.738.081,48 zt
(31 grudnia 2018 roku: 682.705,67 zt, 30 czerwca 2018 roku: 2.039.961,66 z).

Na dzien 30 czerwca 2019 roku, na dzien 31 grudnia 2018 roku i na dzien 30 czerwca 2018 nie wystapily $rodki
pieni¢zne o ograniczonej mozliwosci wykorzystania przez Spotke.

Saldo $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pieni¢znych sktadalo si¢
z nastgpujacych pozycji:

30 czerwca 2019 . 30 czerwca 2018
(niebadane) 31 grudnia 2018 (niebadane)

Srodki pienigzne w banku w PLN 39 719 586,30 652 884,55 2013 805,14
Srodki pienigzne w kasie w PLN 18 495,18 29 821,12 26 156,52
Razem 39 738 081,48 682 705,67 2 039 961,66
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13.1. Informacja dodatkowa do sprawozdania z przeplywow pieni¢znych

Okres zakonczony Ofkres zakonczony
30 czerwca 2019 roku 30 czerwca 2018 roku

(Zwi¢kszenie)/zmniejszenie stanu rzeczowych aktywéw trwalych

Zmiana bilansowa 28 483 411,38 (15 611 711,00)
Amortyzacja (74 910 720,30) (60 891 519,37)
Na_byme rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 514 236,31 270 261,19
(uzytkowanych na potrzeby wiasne)

Sp_rzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartoéci niematerialnych (80 502,85 (291 914.48)
(uzytkowanych na potrzeby wiasne)

Ujawnienie aktywow z tytutu leasingu MSSF 16 15 824 666,77 0,00
Zmiana w sprawozdaniu z przeplywow pieni¢znych (30 168 908,69) (76 524 883,66)

14. Leasing

14.1. Naleznosci z tytulu leasingu operacyjnego

Warunki zawieranych przez Spotke umoéw leasingu operacyjnego sa nastepujace:

» finansowanie obejmuje okres od 6 do 60 miesigcy, z tacznym limitem przebiegu w czasie trwania umowy do
200.000 km (pojazdy osobowe), lub 300.000 km (pojazdy ciezarowe),

» przedmiotem leasingu moga by¢ wyltacznie srodki transportu,

» gwarantowana petna obstuga serwisowa, obejmujaca opcyjnie m.in. przeglady techniczne, naprawy
gwarancyjne i pogwarancyjne, wymiany opon, samochdd zastepczy

» mozliwos¢ przedtuzenia umowy po zakonczeniu pierwotnego okresu umowy,

» klient ma prawo pierwokupu przedmiotu leasingu po zakonczeniu umowy po cenie rynkowe;j,

» w przypadku zastosowania stopy zmiennej w umowie, oplaty moga ulec zmianie w wyniku podwyzki stop
procentowych.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku, 31 grudnia 2018 roku oraz 30 czerwca 2018 roku przyszite naleznosci netto z tytutu
minimalnych optat leasingowych wynikajacych z uméw nieodwotywalnego leasingu operacyjnego przedstawiaja si¢

nastgpujaco:
30 czerwca 2019 . 30 czerwca 2018
(niebadane) 31 grudnia 2018 (niebadane)
do 1 roku 130 050 535,47 138 032 359,82 118 538 970,88
w okresie od 1 do 5 lat 110 548 884,93 131 545 845,97 109 467 060,06
Powyzej 5 lat 0,00 0,00 0,00
Razem 240 599 420,40 269 578 205,79 228 006 030,94

14.2. Nalezno$ci z tytulu uméw leasingu finansowego

Warunki zawieranych przez Spotke umow leasingu finansowego sg nastepujace:

» umowa jest zawarta na czas oznaczony,

» przedmiotem leasingu moga by¢ wytacznie $rodki transportu,

» korzystajacy ma prawo wykupu (przeniesienia wlasnosci) przedmiotu leasingu za kwotg okreslong w
umowie po zakonczeniu umowy, nizsza od ceny rynkowej,

» okres leasingu odpowiada w przewazajacej czesci okresowi ekonomicznej uzytecznosci przedmiotu leasingu,

» warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych na dzien rozpoczecia leasingu wynosi zasadniczo prawie
tyle, ile warto$¢ godziwa przedmiotu leasingu,

» leasingobiorca ma mozliwo$¢ przedtuzenia umowy na dodatkowy okres lub zawarcia nowej umowy na
warunkach rynkowych,
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> leasingobiorca moze wypowiedzie¢ umowe, a wszelkie zwigzane z tym straty leasingodawcy pokrywa

leasingobiorca,

> leasingobiorca za dodatkowsa optata moze skorzysta¢ z obstugi serwisowej przedmiotu leasingu.

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie kwoty naleznosci (brutto) z tytutu leasingu finansowego z warto$cig biezaca
minimalnych optat leasingowych naleznych na dany dzien bilansowy.

Warto$¢ brutto naleznosci z tytutu leasingu
finansowego powigkszona o niezapadte odsetki
Niezapadte odsetki

Warto$¢ brutto naleznosci z tytutu leasingu
finansowego

Odpis z tytutu utraty wartosci

Warto$¢ bilansowa (netto) naleznosci z tytulu
leasingu finansowego

Prezentacja wg MSSF 9:

Nalezno$ci zaklasyfikowane do fazy [
Odpis aktualizujacy

Nalezno$ci zaklasyfikowane do fazy 11
Odpis aktualizujacy

Naleznosci zaklasyfikowane do fazy 111
Odpis aktualizujacy

Razem naleznosci brutto

Razem odpis

Wiekowanie naleznoSci przeterminowanych nie
objetych odpisem aktualizujacym na dzien

W okresie od 0 do 30 dni

W okresie od 31 do 60 dni

W okresie od 61 do 90 dni

W okresie od 91 do 120 dni

W okresie od 121 do 150 dni

W okresie od 150 do 365 dni

W okresie pow. 365 dni

Razem naleznoS$ci przeterminowane nie objete
odpisem aktualizujacym

Kwota naleznosci (brutto) z tytulu leasingu
finansowego naleznych na dzien bilansowy

W okresie do 1 roku*

Niegwarantowana warto$¢ rezydualna do 1 roku**
W okresie od 1 do 5 lat*

Niegwarantowana warto$¢ rezydualna od 1 do 5 lat**

Powyzej 5 lat*

Niegwarantowana warto$¢ rezydualna powyzej 5 lat**

Razem

30 czerwca 2019
roku (niebadane)

31 grudnia 2018 roku

30 czerwca 2018
roku (niebadane)

1071 209 059,54

101 727 679,93
969 481 379,61
(24 649 969,98)

944 831 409,63

1092 141 487,30
103 259 063,21
088 882 424,09
(25 605 206,55)

963 277 217,54

1162 215 830,12
114 127 122,73
1048 088 707,39
(22 036 112,10)

1 026 052 595,29

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
roku (niebadane) 31 grudnia 2018 roku  roku (niebadane)
857 530 296,59 889 948 079,94 943 850 851,53
(5306 060,21) (6 008 208,79) (5 565 148,38)
92 690 558,66 77 829 964,81 63 946 007,31
(4 350 446,75) (3 956 630,14) (2 858 403,44)
19 260 524,36 21104 379,34 18 054 674,77

(14 993 463,02) (15 640 367,62) (13 612 560,28)
969 481 379,61 988 882 424,09 1 048 088 707,39
(24 649 969,98) (25 605 206,55) (22 036 112,10)
30 czerwca 2019 . 30 czerwca 2018
. 1 grudnia 201 .
(niebadane) 81 grudnia 2018 (niebadane)
3376 232,26 4 632 947,55 3248 974,25
323 174,61 254 072,43 304 346,03
114 371,15 69 342,91 135 546,41
94 985,72 52 423,88 30 652,22
56 203,70 31 160,73 37521,31
227 479,28 152 203,04 175 206,00
0,00 0,00 6 793,44
4192 446,72 5192 150,54 3939 039,66
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

(niebadane)

31 grudnia 2018

(niebadane)

262 190 832,87
151 178 484,12
299 541 644,87
356 756 060,24
222 122,08
1319 915,36

1071 209 059,54

* Suma przyszlych miesiecznych rat finansowych leasingu finansowego

** Suma wartosci opcji wykupu zawartych w umowach leasingu finansowego

273131 372,17
122 661 650,25
324 848 379,49
369 925 883,44
59 534,29
1514 667,66

1092 141 487,30

279 913 026,18
80 064 757,28
361 162 949,81
438 622 981,89
674 913,81
1777 201,15

1162 215 830,12
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Warto$¢ bilansowa (netto) naleznosci z tytulu 30 czerwca 2019 31 grudnia 2018 30 czerwca 2018
leasingu finansowego na dzien (niebadane) (niebadane)
Kroétkoterminowa 359 254 386,63 342 489 092,28 310 380 246,13
D{ugoterminowa 585 577 023,00 620 788 125,26 715 672 349,16

Razem warto$¢ bilansowa (netto) naleznosci z tytulu

; ) 944 831 409,63 963 277 217,54 1 026 052 595,29
leasingu finansowego

Zmiany odpisow aktualizujacych naleznosci z tytutu leasingu finansowego ksztattowaty si¢ nastepujaco:

Okres zakornczony Rok zakonczony Okres zakonczony

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018 30 czerwca 2018

roku (niebadane) roku roku (niebadane)

Na poczatek okresu (25 605 206,55) (12 976 180,54) (12 976 180,54)
Korekta BO 2018 r. z tytutu MSSF 9* 0,00 (7 886 840,98) (7 886 840,98)
Zawigzanie odpisu (6 242 796,43) (10 259 650,62) (5 451 815,98)
Rozwigzanie odpisu 7 198 033,00 5517 465,59 4278 725,40
Na koniec okresu (24 649 969,98) (25 605 206,55) (22 036 112,10)

*  Zastosowanie nowych wytycznych zgodnych z MSSF 9 wplyneto na wzrost odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
aktywow leasingowych. Lqczna wartosé¢ dodatkowych odpisow aktualizujgcych dot. leasingu finansowego ujetych w zyskach
zatrzymanych na bilansie otwarcia roku 2018 wynosi 7.886.840,98 z¢ (kwota brutto).

15. Zapasy
30 czerwca 2019 . 30 czerwca 2018
(niebadane) 31 grudnia 2018 (niebadane)
Samochody poleasingowe 333 411,32 182 072,90 3511 924,35
Samochody przedleasingowe 24 916 589,19 12 948 360,49 17 074 584,52
Odpisy aktualizujace (333 849,48) (27 435,24) (887 284,31)
Razem 24 916 151,03 13 102 998,15 19 699 224,56
Okres 6 miesigcy zakoriczony 30 OKres 6 miesigcy zakorczony 30
czerwca 2019 (niebadane) czerwca 2018 (niebadane)
Warto$¢ przychoddw z tytutu sprzedazy zapasow 139 315 664,49 143 946 498,67
Warto$¢ kosztow z tytutu sprzedazy zapaséw (142 281 985,49) (149 278 851,71)
Wynik na sprzedazy (2 966 321,00) (5 332 353,04)
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16. Rzeczowe aktywa trwale

OKres zakonczony dnia
30 czerwca 2019 (niebadane)

Warto$¢ brutto na dzien 31
grudnia 2018 roku

Poczatkowe ujecie MSSF 16
‘Warto$¢ brutto na dzien 1
stycznia 2019 roku
Zwigkszenie

Zakup $rodkoéw trwatych
Przemieszczenie wewngtrzne
Pozostate

Zmniejszenie

Sprzedaz

Przemieszczenie wewnetrzne
Likwidacja

Pozostate

‘Warto$¢ brutto na dzien

30 czerwca 2019 roku
(niebadane)

Umorzenie i odpisy
aktualizujgce na dzien 1
stycznia 2019 roku

Zwigkszenie

Amortyzacja za okres
Przemieszczenia wewngtrzne
Pozostate

Zmniejszenie

Sprzedaz

Przemieszczenia wewngtrzne
Likwidacja

Pozostate

Umorzenie i odpisy
aktualizujace na dzien 30

czerwca 2019 roku
(niebadane)

Wartos$¢ netto na dzien
1 stycznia 2019 roku
Wartos$¢ netto na dzien
30 czerwca 2019 roku
(niebadane)

. . Srodki . . Srodki Zaliczki na
Grunty i Maszyny i Inne srodki . . .
. . transportu transportu w srodki Ogotem
budynki urzqdzenia trwale .
wlasne najmie trwate

2594 326,90 2021 558,67 2448 681,50 1097 743,67 1087 287 741,56 5311 051,11 1100 761 103,41
15 143 469,14 0,00 681 197,63 0,00 0,00 0,00 15 824 666,77
17 737 796,04 2021 558,67 3129879,13 1097 743,67 1087 287 741,56 5311051,11 1116 585 770,18
1666 914,76 132 646,87 473 629,48 44 320,32 119102 170,88 0,00 121 419 682,31
278 346,64 132 646,87 0,00 44 320,32 110 099 875,59 0,00 110 555 189,42
0,00 0,00 52 145,73 0,00 7 537 548,26 0,00 7589 693,99
1388 568,12 0,00 421 483,75 1464 747,03 0,00 3274798,90
0,00 0,00 (712 400,25) 0,00 (137 616 310,06) (5311 051,11) (143 639 761,42)
0,00 0,00 (645 995,28) 0,00 (129 290 236,40) 0,00 (129 936 231,68)
0,00 0,00 0,00 0,00 (3111841,68) (5311051,11) (8422 892,79)
0,00 0,00 (52 145,73) 0,00 (5214 231,98) 0,00 (5266 377,71)
0,00 0,00 (14 259,24) 0,00 0,00 0,00 0,00
19 404 710,80 2 154 205,54 2891 108,36 1142 063,99 1068 773 602,38 0,00 1094 365 691,07
841 163,29 1661 698,10 1924 881,70 386 256,43 237 204 714,92 0,00 242018 714,44
1761 760,56 113 764,03 527 526,56 65 262,13 70578 872,93 0,00 73 047 186,21
1761 760,56 113 764,03 494 939,34 65 262,13 67 309 007,82 0,00 69 744 733,88
0,00 0,00 32587,22 0,00 402 466,15 0,00 435 053,37
0,00 0,00 0,00 0,00 2867 398,96 0,00 2867 398,96
0,00 0,00 (598 079,65) 0,00 (50 371 822,32) 0,00 (50 969 901,97)
0,00 0,00 (565 492,43) 0,00 (50 874 766,23) 0,00 (51 440 258,66)
0,00 0,00 0,00 0,00 (699 904,94) 0,00 (699 904,94)
0,00 0,00 (32 587,22) 0,00 (1026 101,33) 0,00 (1 058 688,55)
0,00 0,00 0,00 0,00 2228950,18 0,00 2228950,18
2602 923,85 1775 462,13 1854 328,61 451 518,56 257 411 765,53 0,00 264 095 998,68
16 896 632,75 359 860,57 1204 997,43 711 487,24 850 083 026,64 5311 051,11 874 567 055,74
16 801 786,95 378 743,41 1036 779,75 690 545,43 811 361 836,85 0,00 830 269 692,39
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. . Srodki S Srodki Zaliczki na
Okres zakonczony dnia Grunty i Maszyny i Inne srodki . . .
: . . transportu transportu w Srodki Ogolem
30 czerwca 2018 (niebadane) budynki Urzgdzenia P trwale p . &
wlasne najmie trwate

Wartos¢ brutto na dzief 2202 963,91 1765 061,86 4410 821,35 834 858,84 905542 391,87 9 803 040,87 924 559 138,70
1 stycznia 2018 roku ' ’ ’ ! ' ’ '
Zwigkszenie 101 287,49 114 390,46 207 721,14 44 807,17 173604 023,39 8 649 954,39 182 722 184,04
Zakup srodkow trwatych 101 287,49 114 390,46 0,00 40 026,82 159 357 626,47 8 649 954,39 168 263 285,63
Przemieszczenie wewngtrzne 0,00 0,00 207 721,14 4780,35 12 665 510,56 0,00 12 878 012,05
Pozostale 0,00 0,00 0,00 1580 886,36 0,00 1580 886,36
Zmniejszenie 0,00 0,00 (1091 787,08) 0,00 (152 508 422,30) (9 803 040,87) (163 403 250,25)
Sprzedaz 0,00 0,00 (964 053,07) 0,00 (143 339 804,82) 0,00 (144 303 857,89)
Przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 (77 861,43) 0,00 (6 683506,54) (9 803 040,87) (16 564 408,84)
Likwidacja 0,00 0,00 (49 872,58) 0,00 (2 485 110,94) 0,00 (2 534 983,52)
‘Wartosé brutto na dzien
30 czerwca 2018 roku 2304 251,40 1879 452,32 3526 755,41 879 666,01 926 637 992,96 8 649 954,39 943 878 072,49
(niebadane)
Umorzenie i odpisy
aktualizujace na dzien 1 616 006,08 1422 093,75 2625 778,85 275 276,83 218 721 666,17 0,00 223 660 821,68
stycznia 2018 roku
Zwigkszenie 108 053,76 124 522,34 498 882,48 51 363,47 61722 739,03 0,00 62 505 561,08
Amortyzacja za okres 108 053,76 124 522,34 393 781,01 51 363,47 59 566 666,73 0,00 60 244 387,31
Przemieszczenia wewnetrzne 0,00 0,00 105 101,47 0,00 748 913,09 0,00 854 014,56
Pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 1407 159,21 0,00 1407 159,21
Zmniejszenie 0,00 0,00 (739 826,05) 0,00 (58 098 808,63) 0,00 (58 838 634,68)
Sprzedaz 0,00 0,00 (672 138,59) 0,00 (55 156 550,11) 0,00 (55 828 688,70)
Przemieszczenia wewnetrzne 0,00 0,00 (43 793,21) 0,00 (1471 945,92) 0,00 (1515 739,13)
Likwidacja 0,00 0,00 (23 894,25) 0,00 (655 432,64) 0,00 (679 326,89)
Pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 (814 879,96) 0,00 (814 879,96)
Umorzenie i odpisy
aktualizujace na dzieri 30 724 059,84 1546 616,09 2384 835,28 326 640,30 222 345 596,57 0,00 227 327 748,08
czerwca 2018 roku ’ ' ’ ! ' ' '
(niebadane)
‘Wartos$¢ netto na dzien

1586 957,83 342 968,11 1785 042,50 559 582,01 686 820 725,70 9 803 040,87 700 898 317,02

1 stycznia 2018 roku
Wartos$¢ netto na dzien
30 czerwca 2018 roku 1580 191,56 332 836,23 1141 920,13 553 025,71 704292396,39 8 649 954,39 716 550 324,41
(niebadane)

W linii Przemieszczenia wewnetrzne prezentowane sa przemieszczenia samochodow pomiedzy srodkami transportu w
najmie a wlasnymi $rodkami transportu, jak rowniez efekt przekazania samochodéow wykorzystywanych w leasingu
operacyjnym dla celow leasingu finansowego i odwrotnie. Przemieszczenia wewnetrzne w pozostatych rodzajach
srodkéw trwalych dotycza przeniesienia wartosci srodka trwatego z zaliczek do odpowiedniej kategorii po oddaniu
srodka trwatego do uzytkowania.

Srodki trwate bedace przedmiotem uméw leasingu w okresach objetych niniejszym sprawozdaniem w przewazajacej
czesci stanowity zabezpieczenie finansowania udzielonego Spolce.

17. Obligacje, pozyczki, kredyty i zobowiazania z tytulu leasingu

30 czerwca 2019 roku 30 czerwca 2018 roku

(niebadane) 31 grudnia 2018 roku (niebadane)

Zobowigzania z tytutu obligacji 248 760 378,83 248 328 704,17 249 074 481,00

Zobowigzania z tytutu kredytow 1347 661 220,09 1374 631 078,19 1291107 773,57

Zobowigzania z tytutu leasingu 15877 337,76 0,00 0,00

Razem zobowigzania z tytulu instrumentow 1 612 298 936,68 1622 950 782,36 1540 182 254,57
finansowych
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Obligacje, pozyczki, kredyty na dzieh 30 czerwca 2019 roku 30 czerwca 2018 roku

(niebadane) 31 grudnia 2018 roku (niebadane)
Krotkoterminowe 551 994 758,30 681 485 101,16 633 792 163,36
Diugoterminowe 1 060 304 178,38 941 474 681,20 906 390 091,21
Razem 1612 298 936,68 1622 959 782,36 1540 182 254,57

30 czerwca 2019 roku 30 czerwca 2018 roku
(niebadane) 31 grudnia 2018 roku (niebadane)
Bank/Finansujacy Termin splaty Dh.lgo- Kr(’).tko- Dh?go- Kré_tko- Dh.lgo- Kr(')_tko-
terminowe terminowe terminowe terminowe terminowe terminowe

Konsorcjum* 2020-04-30 0,00 0,00 1880120800  80520173,54  42504364,88  133328691,85
Konsorcjum* 2019-05-31 0,00 0,00 0,00 10750 690,75 0,00 2377244125
Konsorcjum* 2020-10-30 0,00 0,00 476030586  43837816,64 2453751982 47529 880,96
Konsorcjum* 2020-08-31 0,00 0,00 1070068753  63864103,35 3810891350 73607 558,93
Konsorcjum* 2021-01-29 0,00 0,00 865055581  12895828,58 1508654927 12 696 303,81
Konsorcjum* 2021-05-31 0,00 0,00  37537411,83 3345214935  53980543,39  33713462,12
Konsorcjum* 2020-03-31 0,00 0,00 2 400 154,21 4650 298,79 4675 480,14 4 625 475,00
Konsorcjum* 2021-04-30 0,00 0,00 7 645 491,23 4730 303,93 9991 026,00 4730 485,79
Konsorcjum* 2021-10-29 0,00 0,00  31902049,75  22096419,73 4400451893 20 342 088,98
Konsorcjum* 2021-10-29 0,00 0,00 8069518478 4488788411 103290607,17 45379 660,15
Konsorcjum* 2020-10-30 0,00 0,00 13160 845,60 7815502,16 17 136 759,82 7 745 795,43
Konsorcjum* 2021-08-31 0,00 0,00 2510361294  12344793,17 3129921419 1239027239
Konsorcjum* 2020-11-30 0,00 0,00 9 250 594,36 516033156 1183121498 5160 529,95
Konsorcjum* 2021-05-31 0,00 0,00 4060260878 2124136479 5122526045 2124218141
Konsorcjum* 2021-05-31 0,00 0,00  11830760,14 516033156 14 411479,95 5160 529,95
Konsorcjum* 2022-05-31 0,00 0,00 4728803832 2628168866 2695776836 12721 306,38
Konsorcjum* 2021-07-30 0,00 0,00 18951 217,64 7800 501,19 0,00 0,00
Konsorcjum* 2022-09-30 0,00 0,00 174761228,66 68764 418,21 0,00 0,00
Konsorcjum* 2020-10-30 0,00 0,00 7270 467,14 5340 343,12 0,00 0,00
FCA Bank 2020-11-30 0,00 8 666 250,41 883983,11 14910 801,30 558 988,85 5251 578,00
FCA Bank 2019-05-12 0,00 0,00 0,00 334 897,82 0,00 172 103,71
mBank 2020-03-31 0,00 0,00 2398 692,70 6 196 622,82 5597 330,26 5997 139,56
mBank 2021-08-31 0,00 0,00  21438316,04 1257314759  27736770,48 11544 493,66
mBank 2022-03-31 0,00 0,00 5052246507  59577530,01  76713410,24 60581 104,81
mBank 2022-11-30 0,00 0,00  26675461,77 13402 695,48 0 0
mBank 2022-11-30 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Raiffeisen 2023-03-31 0,00 0,00 39914 635,76 26 929 754,25 57 667 889,53 18 190 911,48
Raiffeisen 2023-06-30 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PKO BP 2022-04-30 799399 981,90 539 594 987,78 0,00 0,00 0,00 0,00
Linia Debetowa ING 2019-04-30 0,00 0,00 0,00 98 303,55 0,00  17560619,93
Linia debetowa Bank PKO BP 2019-04-30 0,00 0,00 0,00 8718 555,11 0,00 9 207 855,91
Linia debetowa BZWBK 2019-04-30 0,00 0,00 0,00 8997 571,58 0,00 8 096 852,62
Linia debetowa BGZBNP 2019-04-30 0,00 0,00 0,00 9107 778,45 0,00 9117 075,36
Linia debetowa mBank 2019-07-04 0,00 0,00 0,00 22607 633,82 0,00  23986211,85
Linia Debetowa ING 2 2019-06-25 0,00 0,00 0,00 16434 866,19 0,00 0,00
Obligacje 2020-12-21 248 760 378,83 0,00 248328 704,17 0,00 249014 033,12 0,00
Zobowigzania z tytutu leasingu 2024-01-31 12 143 817,65 3733520,11 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 1060 304 178,38 551 994 758,30 941 474 681,20 681 485 101,16 906 329 643,33 633 852 611,24

* Konsorcjum Bankow ING, BZWBK, PKO BP, BGZ BNP Paribas, HSBC Bank Polska S.A.
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18. Kapitaly

18.1. Kapital podstawowy

30 czerwca 2019 roku
(niebadane)

31 grudnia 2018 roku

30 czerwca 2018 roku
(niebadane)

Kapital podstawowy 23 817 680 23 817 680 23 817 680
Razem kapital podstawowy 23 817 680 23 817 680 23 817 680
Liczba Wartosé

Na dzien 30 czerwca 2019 roku — akcje serii A, B, C, D, E 11 908 840 23 817 680
Na dzien 31 grudnia 2018 roku — akcje serii A, B, C, D, E 11 908 840 23817 680
Na dzien 30 czerwca 2018 roku — akcje serii A, B, C, D, E 11 908 840 23817 680

Warto$¢ akeji: serii A — 1.200.000, serii B — 276.000, serii C — 8.523.500, serii D — 6.000.000, serii E —7.818.180.
Na dzien 30 czerwca 2019 roku, 31 grudnia 2018 roku oraz 30 czerwca 2018 roku wszystkie wyemitowane akcje

zostaty optacone.

18.1.1 Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A, B, C, D i E nie sg uprzywilejowane w zakresie prawa glosu, prawa do dywidendy ani podziatu majatku
w przypadku likwidacji Spotki

18.1.2  Akcjonariusze o znaczgcym udziale

W dniu 27 maja 2019 roku PKO Leasing S.A. (dalej ,,PKOL”), w ramach pierwszej fazy wezwania na sprzedaz akcji
Spolki, nabyt 11 244 402 akcji, co stanowito 94,4% udziatow w jej kapitale zaktadowym. Do nabycia tego doszlo w
wyniku realizacji wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spotki, ogloszonego przez PKOL w dniu 18
kwietnia 2019 roku.

Ostatecznie, w wyniku przeprowadzenia przymusowego wykupu akcji w dniu 24 czerwca 2019 roku PKOL stat si¢
100% akcjonariuszem Spotki oraz posrednio, wiascicielem pozostatych Spotek tworzacych Grupe Masterlease.

18.2. Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy zostal utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng oraz z odpisow z zyskow
generowanych przez jednostke dominujaca w poprzednich latach obrotowych.

18.3. Kapital rezerwowy
Kapitat rezerwowy historycznie tworzony byt wylacznie z wycen Programu Motywacyjnego.

Wartos¢ godziwa Programu Motywacyjnego na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wynosi 0,00 ztotych i nie
zmienila si¢ w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.
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19. Instrumenty finansowe

19.1. WartoS$ci godziwe poszczegolnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie warto$ci bilansowych i1 warto$ci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Spotki, w podziale na poszczegoélne klasy i kategorie aktywow 1 zobowigzan.

Wartosé bilansowa Wartos¢ godziwa
30 czerwca 2019 31 grudnia 2018 30 czerwca 2018 30 czerwca 2019 31 grudnia 2018 30 czerwca 2018
roku (niebadane) roku roku (niebadane) roku (niebadane) roku roku (niebadane)
Aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich 39738 081,48 682 705,67 2039 961,66 39738 081,48 682 705,67 2039 961,66
ekwiwalenty

Naleznosci z tytutu leasingu
finansowego

Pochodne instrumenty
finansowe (aktywa finansowe
wyceniane w warto$ci
godziwej przez wynik
finansowy)

Pozostate naleznosci z
wylaczeniem naleznosci z
tytutu biezacego podatku
dochodowego i podatku VAT
(pozyczki i naleznosci)

944 831 409,63 963 277 217,54 1026 052 595,29 969 736 151,72 982 564 069,93 1057 522 667,40

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

69 080 357,28 75 036 316,49 73 212 802,58 69 080 357,28 75 036 316,49 73 212 802,58

Zobowigzania finansowe (wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)
Obligacje, pozyczki i
kredyty, w tym:

1612 298 936,68 1622 959 782,36 1540 182 254,57 1612 298 936,68 1622 959 782,36 1540 182 254,57

- obligacje 248 760 378,83 248 328 704,17 249 074 481,00 248 760 378,83 248 328 704,17 249 074 481,00
- kredyty i pozyczki 1347661220,09 1374631078,19  1291107773,57  1347661220,09 1374631078,19 1291107 773,57
- zobowigzania z tytutu 15 877 337,76 0,00 0,00 15877 337,76 0,00 0,00
leasingu

P_ochodne instrumenty 174 917,29 727 285,12 774 734,12 174 917,29 727 285,12 774 734,12
finansowe

Zobowigzania z tytutu 16 035 548,34 9719 198,07 15 153 909,09 16 035 548,34 9719 198,07 15 153 909,09
dostaw i ustug*

Pozostate zobowigzania** 1066 452,63 1032 945,92 985 284,69 1066 452,63 1032 945,92 985 284,69

*Pozycja ta obejmuje czes¢ zobowigzan z tytulu dostaw i ustug, dotyczgcqg zobowigzan wobec klientow z tytulu leasingu
finansowego, towarzystw ubezpieczeniowych oraz jednostek powigzanych.

** Pozycja ta obejmuje cze$S¢ pozostatych zobowigzan z tytutu kaucji od umoéw leasingu operacyjnego.

Warto$¢ godziwa pozycji Naleznosci z tytutu leasingu finansowego jest zdyskontowang warto$cig minimalnych optat
leasingowych. Stopa dyskontowa jest stopa odzwierciedlajgca biezace warunki rynkowe i stosowane przez Spotke
marze na poszczegoélne daty bilansowe. Dla pozostatych pozycji aktywow finansowych wartos¢ bilansowa jest
zblizona do wartos$ci godziwe;.

Wartosci godziwe kredytow i pozyczek Spotki ustalane sa przy uzyciu metody zdyskontowanych przeplywow
pienigznych za pomoca stopy dyskontowej, ktora odzwierciedla stopg¢ oprocentowania kredytu na koniec okresu
sprawozdawczego. Wilasne ryzyko kredytowe Spoéiki na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz 30 czerwca 2018 roku
zostato ocenione jako nieistotne.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku, Spotka posiadata pochodne instrumenty finansowe (swap IRS — umowy zawarte w
trakcie 2017 i 2018 roku) wycenione w kwocie 174.917,29 zt jako zobowigzanie wyceniane w wartosci godziwej
zaklasyfikowane do poziomu 2 wyceny do wartosci godziwej (dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do
Poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla sktadnika aktywdw lub zobowigzan w sposob bezposredni (tj. jako ceny) lub
posrednio (tj. bazujace na cenach)).

Na dziefi 30 czerwca 2018 roku, Spotka posiadata pochodne instrumenty finansowe (swap IRS - zawarty w 2017 i
2018 roku) wycenione w kwocie 774.734,12 zt jako zobowigzanie wyceniane w warto$ci godziwe] zaklasyfikowane
do poziomu 2 wyceny do warto$ci godziwej (dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére
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sa obserwowalne dla skltadnika aktywéw lub zobowigzan w sposob bezposredni (tj. jako ceny) lub posrednio (tj.
bazujace na cenach)).

W okresie zakonczonym dnia 30 czerwca 2019 roku oraz w okresie zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku nie
mialy miejsca przesuni¢cia migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z
instrumentdw nie zostat przesuniety z/ do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

20. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow

W okresie 6 miesigey zakonczonym 30 czerwca 2019 roku oraz 30 czerwca 2018 roku w Spoélce nie nastgpity zmiany

w klasyfikacji aktywow finansowych.

21. Rezerwy

Rezerwa na koszty

el rerawsskad SO e RAZEM
vt komunikacyjnych P Wy pozosta 4
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 81 246,00 1618 973,00 376 191,00 0,00 2 076 410,00
Zawigzanie rezerwy 35 198,00 1645 971,00 119 659,00 1288 861,43 3089 689,43
Rozwigzanie rezerwy 0,00 (1 618 973,00) (158 565,00) 0,00 (1 777 538,00)
Na dzieft 30 czerwea 2019 116 444,00 1645 971,00 337 285,00 1288 861,43 3388 561,43
roku (niebadane)
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 71 292,00 809 409,00 405 107,00 0,00 1 285 808,00
Zawiqzanie rezerwy 9 954,00 1618 973,00 254 272,00 0,00 1883 199,00
Rozwigzanie rezerwy 0,00 (809 409,00) (283 188,00) 0,00 (1 092 597,00)
llakﬂz'e“ 31 grudnia 2018 81 246,00 1618 973,00 376 191,00 0,00 2 076 410,00
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 71 292,00 809 409,00 405 107,00 0,00 1 285 808,00
Zawiqgzanie rezerwy 16 746,00 997 412,00 233 796,00 0,00 1247 954,00
Rozwigzanie rezerwy 0,00 (809 409,00) (176 172,00) 0,00 (985 581,00)
Na dziefi 30 czerwea 2018 88 038,00 997 412,00 462 731,00 0,00 1548 181,00
roku (niebadane)
Reze na dzien 30 czerwca 2019 31 grudnia 2018 30 czerwca 2018
™y roku (niebadane) roku roku (niebadane)
Krotkoterminowe 3163 900,43 1877 299,00 1240 222,00
Dhugoterminowe 224 661,00 199 111,00 307 959,00
Razem 3388 561,43 2 076 410,00 1548 181,00

Rezerwa emerytalna jest skalkulowana przez Spotke kwota ewentualnych odpraw emerytalnych dla pracownikow.
Rezerwa na koszty napraw szkod komunikacyjnych dotyczy zgloszonych, lecz nie rozpoczetych na dzien bilansowy
napraw szkod komunikacyjnych przedmiotow leasingu.

Rezerwa na koszty opon jest skalkulowang przez Spotke kwote ewentualnej straty, ktora Spotka moze poniesé w
zwigzku z biezaca obstuga kontraktow leasingowych, majacych wkalkulowang ustuge wymiany i zakupu opon
zimowych.
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22. Zobowiazania warunkowe

30 czerwca 2019
(niebadane)

75 000 000,00

30 czerwca 2018
(niebadane)

110 600 000,00

31 grudnia 2018

Porgczenie splaty kredytu 81 500 000,00

Razem zobowiazania warunkowe 75 000 000,00 81 500 000,00 110 600 000,00

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Emitent udzielit por¢czenia sptaty kredytow dla spotki Masterlease Sp. z o.0.
Zobowiazania warunkowe z tego tytutu na dzien 30 czerwca 2019 roku wyniosty 75.000.000,00 zt.
Kwota 75.000.000,00 zt wynika z umowy poreczenia kredytu dla spotki Masterlease Sp. z 0.0. w Alior Banku S.A.

Wedlug uméw poreczenia Prime Car Management S.A. gwarantuje splate pelnej wysokosci zadluzenia spotki
Masterlease Sp. z o.0. z tytulu zobowigzan kredytowych. Kwota ta w przysztoSci moze si¢ rézni¢ od kwoty
zobowigzania warunkowego wykazanego w niniejszej nocie. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
doktadna kwota zobowigzania warunkowego z w/w tytutu jest trudna do oszacowania.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku warto$¢ zaciagnietych przez Masterlease Sp. z 0.0. zobowigzan z tytulu powyzszych
kredytow wyniosta 8.241.528,48 zt.

Za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2019 roku kwota wynagrodzenia z tytutu udzielonych porgczen przez

Prime Car Management S.A. wyniosta 101.625 zt (w analogicznym okresie poprzedniego roku kwota ta wyniosta
231.453 z1).

22.1. Sprawy sadowe

Charakter prowadzonych przez Spotke postepowan sadowych zwigzany jest z dochodzeniem roszczen wynikajacych
z prowadzonej dzialalno$ci gospodarczej. Spdtka nie jest strong pozwana w sporach sadowych, ktorych
rozstrzygnigcie mogloby miec¢ istotny wptyw na jej wynik finansowy.

23. Informacje o podmiotach powiazanych

W zwigzku z przejeciem kontroli nad Prime Car Management S.A. w dniu 27 maja 2019 roku przez PKO Leasing
S.A., bedacej spotka zalezng od PKO BP S.A., zmianie ulegla lista podmiotow powigzanych ze spotkami Grupy.

Transakcje wynikajqce z powigzan do dnia przejecia kontroli
W Prime Car Management S.A. w pierwszym potroczu 2019 roku wystapity transakcje z podmiotami powigzanymi.

Transakcje pomigdzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktoére obowigzujg
w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Transakcje dotyczyty podmiotow powigzanych z Prime Car Management S.A. kapitatowo.

Transakcje z podmiotami powigzanymi kapitatowo dotyczyly transakcji Spotki ze spotkami Futura Leasing S.A.,
Masterlease Sp. z 0.0. oraz MasterRent24 Sp. z 0.0.,

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie obrotow i sald transakcji z podmiotami powigzanymi Prime Car Management
S.A. wynikajacymi z powiazan przed dnem przej¢cia kontroli nad Spotka, (kwoty brutto w PLN):

Sprzedaz na Zobowiqgzania

Zakupy od Naleznosci od
| , rzecz o o, wobec
Pélrocze / Rok zakonczony o podmiotow podmiotow L,
podmiotow . . podmiotow
. powigzanych powigzanych .
powigzanych powigzanych
30 czerwca 2019 (niebadane) 141992 472,40 73 507 340,62 12 536 862,96 4 891 308,23
31 grudnia 2018 302 732 138,73 151 700 522,82 31 892 620,66 7 589 478,28

30 czerwca 2018 (niebadane)

108 688 650,09

53 179 578,50

30 506 153,81

10 760 083,78
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Transakcje wynikajgce z powigzan od dnia przejecia kontroli

W zwigzku z przejeciem kontroli nad Prime Car Management S.A. w dniu 27 maja 2019 roku przez PKO Leasing
S.A., bedacej spotka zalezng od PKO BP S.A., zmianie ulegla lista podmiotoéw powigzanych ze spotkami Grupy.

Po dokonaniu weryfikacji nowych powiagzan Spotka ustalita, ze dokonane byly nastgpujace transakcje z nowymi
podmiotami powigzanymi Spotki:

Kredyty bankowe od spétki PKO BP S.A.

Zarzad Prime Car Management S.A. zawarl w dniu 24 czerwca 2019 r. z Powszechng Kasg Oszczgdno$ci Bank Polski
S.A. (,,Bank”) nastgpujacych uméow kredytow:

I. Kredytu nieodnawialnego (,,Kredyt 1”’) w tacznej kwocie 1.590.000.000,00 PLN (stownie ztotych: jeden miliard
pieéset dziewiecdziesiat milionéw 00/100) w nast¢pujacych transzach:

1) w kwocie 1.340.000.000,00 PLN (stownie ztotych: jeden miliard trzysta czterdzie$ci milionow 00/100)
(,,Transza A”),

2) w kwocie 250.000.000,00 PLN (stownie ztotych: dwiescie pie¢dziesiat milionow 00/100) (,,Transza B”).
Kredyt 1 w zakresie Transzy A zostat udzielony na catkowitg sptate zadtuzenia Emitenta, a w zakresie Transzy B — na
wykup obligacji Serii 1/2017, oznaczonych kodem ISIN PLPRMCMO00055, wyemitowanych w dniu 21 grudnia 2017
roku na kwote 250.000.000,00 PLN (stownie ztotych: dwiescie pigédziesigt milionéw 00/100). Kredyt 1 udzielony
zostat do dnia 30 kwietnia 2023 r.

II. Kredytu w rachunku biezacym (,,Kredyt 2””) w kwocie 300.000.000,00 PLN (slownie ztotych: trzysta milionow
00/100). Kredyt 2 przeznaczony zostanie na finansowanie i refinansowanie biezacej dziatalno$ci Emitenta, udzielony
zostat na 12 miesiecy.

Bank odstapit od ustanawiania zabezpieczenia wszelkich zobowiazan Emitenta wynikajacych z Umow.

Pozostate warunki Umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

Zawarcie umow ma na celu zmiang struktury finansowania Spotki i jej Grupy Kapitatowej poprzez zrefinansowanie
dotychczasowych zobowigzan Spotki wynikajacych z zawartych umow kredytowych oraz wyemitowanych obligacji.

Dywidenda dla PKO Leasing S.A.

W dniu 28 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwale w sprawie wyplaty
dywidendy w wysokosci 6.430.773,60 ztotych (slownie zlotych: sze$¢ milionéw czterysta trzydziesci tysigcy
siedemset siedemdziesiat trzy 60/100), tj. 0,54 (stownie: piecdziesigt cztery grosze) na jedna akcjg, oraz
przeznaczeniu pozostatej czgsci zysku w kwocie 96.930,79 zt (slownie: dziewigédziesiat sze$¢ tysiecy dziewigéset
trzydziesci ztotych 79/100) na kapital zapasowy Spotki.

Liczba akcji objetych dywidenda wyniosta 11.908.840 (stownie: jedenascie milionéw dziewigéset osiem tysiecy
osiemset czterdziesci) sztuk.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ustalito dzien dywidendy na dzien 8 lipca 2019 r., a termin wyplaty
dywidendy na dzien 15 lipca 2019 roku.

Dywidenda zostata wyptacona w dniu 15 lipca 2019 roku jedynemu akcjonariuszowi Spotki — PKO Leasing S.A.

24. Zarzadzanie kapitalem

Gtownym celem zarzadzania kapitalem Spotki jest utrzymanie bezpiecznych wskaznikow kapitalowych, ktore
wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spotki i zwigkszaly wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

W okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2019 roku oraz w okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30
czerwca 2018 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celow, zasad i procesow obowigzujacych w tym obszarze.

Spotka monitoruje stan kapitatlow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadluzenia netto do
sumy kapitalow powiekszonych o zadluzenie netto. Do zadluzenia netto Spotka wlicza oprocentowane obligacje,
kredyty ipozyczki i inne zobowigzania finansowe, zobowiazania z tytulu dostaw i ushug i inne zobowigzania,
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pomniejszone o $rodki pieni¢zne i ekwiwalenty $srodkéw pienigznych. Kapitat obejmuje aktywa netto przypadajace
akcjonariuszom taczonych jednostek.

30 czerwca 2019 roku 30 czerwca 2018 roku
(niebadane) 31 grudnia 2018 roku (niebadane)
Kredyty 1612 298 936,68 1622 959 782,36 1 540 182 254,57
Zobowigzania z tytulu dostaw i ushig oraz 36 773 640,22 44738 225,86 76 133 261,74
pozostate zobowigzania
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (39 738 081,48) (682 705,67) (2 039 961,66)
Zadluzenie netto 1 609 334 495,42 1667 015 302,55 1614 275 554,65
Kapitat wlasny 436 190 716,33 437 381 239,26 445 392 646,99
Kapital razem 436 190 716,33 437 381 239,26 445 392 646,99
Kapital i zadluzenie netto 2 045525 211,75 2104 396 541,81 2 059 668 201,64
Wskaznik dzwigni 78,68% 79,22% 78,38%

25. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu $§rédrocznego, ktore nie zostaly
odzwierciedlone w Srodrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym

Obligacje

W dgiujlo lipca 2019 roku Zarzad Prime Car Management S.A. zawarl z Powszechng Kasa Oszczgdnosci Bankiem
Polskim S.A. Oddziat — Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie umowe w sprawie nabycia w celu
umorzenia obligacji Serii 1/2017 (oznaczonych kodem ISIN PLPRMCMO00055, ,,Obligacje”), wyemitowanych przez
Prime Car Management S.A. w dniu 21 grudnia 2017 roku.

W ramach realizacji uchwaty Zarzadu z dnia 15 lipca 2019 r. w sprawie nabycia w celu umorzenia Obligacji, w dniu
15 lipca 2019 roku Emitent dokonat publikacji ogloszenia w sprawie zaproszenia do sktadania ofert sprzedazy
Obligacji. Tre$¢ ogloszenia w sprawie zaproszenia do sktadania ofert sprzedazy Obligacji, zawierajacego w
szczegblnosci harmonogram oraz warunki skupu Obligacji, stanowita zatacznik do raportu biezacego nr 38/2019.

W dniu 24 lipca 2019 roku, dziatajac na podstawie art. 76 ust. 1 ustawy o obligacjach, Emitent zawart transakcje
nabycia 144 sztuk obligacji serii 1/2017 Emitenta o wartosci nominalnej 100.000,00 zt (stownie: sto tysiecy ztotych)
kazda. Laczna warto$¢ nabycia Obligacji wyniosta 14 589 875,52 zt.

Zarzad Prime Car Management S.A., w zwiazku z nabyciem Obligacji, w dniu 25 lipca 2019 roku podjat uchwate o
umorzeniu 144 sztuk Obligacji. W zwigzku z powyzszym Zarzad zwrdcit sie do KDPW o wycofanie z depozytu
przedmiotowych obligacji zgodnie z obowigzujacymi regulaminami i procedurami przyjetymi przez KDPW. Po
przeprowadzeniu umorzenia przez KDPW ilo$¢ pozostatych obligacji oznaczonych kodem ISIN PLPRMCMO00055

wynosi¢ bedzie 2.356 sztuk.

Dywidenda

W dniu 28 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoéiki podjeto uchwate w sprawie wyptlaty
dywidendy w wysokosci 6.430.773,60 ztotych (stownie zlotych: sze$¢ milionow czterysta trzydziesci tysigcy
siedemset siedemdziesiat trzy 60/100), tj. 0,54 (stownie: pigcdziesiat cztery grosze) na jedng akcje, oraz
przeznaczeniu pozostatej czesci zysku w kwocie 96.930,79 zt (stownie: dziewigeédziesiat szes¢ tysiecy dziewigcset
trzydziesci ztotych 79/100) na kapitat zapasowy Spoiki.

Liczba akcji objetych dywidenda wyniosta 11.908.840 (stownie: jedenascie miliondow dziewieéset osiem tysigcy
osiemset czterdziesci) sztuk.
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ustalito dzien dywidendy na dzien 8 lipca 2019 r.

Dywidenda zostata wyptacona w dniu 15 lipca 2019 roku.

Uchwata i wniosek o zniesienie dematerializacji akcji

W dniu 19 lipca 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale o zniesieniu dematerializacji
wszystkich akcji Emitenta, tj. 11.908.840 (jedenascie milionow dziewiecset osiem tysiecy osiemset czterdzie$ci) oraz
0 wycofaniu ich z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. (,,GPW”).

W zwiazku z powyzszym Zarzad Emitenta ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego w trybie art. 91 ust. 1 Ustawy o
Ofercie, wniosek 0 udzielenie zezwolenia na przywrdocenie akcjom formy dokumentu oraz podejmie wszystkie
czynnosci faktyczne i prawne niezbednych do przywrocenia akcjom Emitenta formy dokumentu i do wycofania ich z
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad Emitenta nie podjal informacji w sprawie rozpatrzenia wniosku.
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1. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ PRIME CAR
MANAGEMENT ZA 1 POLROCZE 2019 ROKU

Niniejsze Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatlowej Prime Car Management przedstawia zarowno sytuacje
Spotki Prime Car Management S.A. jak i Grupy Kapitalowej Prime Car Management

1. Struktura korporacyjna Grupy Prime Car Management S.A.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku w sktad Grupy Masterlease wchodzily nastepujace podmioty:

» Prime Car Management S.A. (100% akcji jest notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A.)

» Futura Leasing S.A. (100% wlascicielem jest Prime Car Management S.A.),
» Masterlease Sp. z o. 0. (100% wtascicielem jest Prime Car Management S.A.),

» MasterRent24 Sp. z 0.0. (do 6 czerwca 2017 roku pod nazwg Futura Prime Sp. z 0.0.; 100% wlascicielem
jest Prime Car Management S.A.).

Cztery powyzsze podmioty, majace swojg siedzib¢ w Polsce, wystepuja pod nazwa ,,Grupa Masterlease”, lub
,@rupa”.

Struktura korporacyjna Grupy przedstawia si¢ nastepujaco:

100 %
— Futura Leasing 5.A
100 %
Prime Car Management 5.A. — Masterlease Sp.zo.o.

MasterRent24 Sp. zo.o.

W dniu 27 maja 2019 roku PKO Leasing S.A. (dalej ,,PKOL”), w ramach pierwszej fazy wezwania na sprzedaz akcji
PCM, nabyt 11 244 402 akcji, co stanowito 94,4% udzialow w jej kapitale zaktadowym. Do nabycia tego doszto w

wyniku realizacji wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji PCM, ogloszonego przez PKOL w dniu 18 kwietnia
2019 roku.

Ostatecznie, w wyniku przeprowadzenia przymusowego wykupu akcji w dniu 24 czerwca 2019 roku PKOL stat sie
100% akcjonariuszem Spoiki oraz posrednio, wlascicielem pozostatych Spotek tworzgcych Grupe Masterlease.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej Grupy na dzien 30 czerwca 2019 roku wchodzili:
e Jakub Kizielewicz — Prezes Zarzadu
e Konrad Karpowicz — Wiceprezes Zarzadu

e Tomasz Kulesza — Cztonek Zarzgdu
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W dniu 31 maja 2019 r. Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwale o powotaniu, z dniem 1 czerwca 2019 r., Pana
Tomasza Kuleszy do sktadu Zarzadu Spotki, powierzajac mu petnienie funkcji Cztonka Zarzadu odpowiedzialnego za
obszar integracji Spotek Grupy Masterlease i PKOL.

Poza powyzszym w ciagu okresu sprawozdawczego objetego niniejszym sprawozdaniem i do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu jednostki dominujacej Grupy nie ulegt zmianie.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe powstato poprzez agregacje danych finansowych
Spotek:

- Prime Car Management S.A. z siedzibg w Gdansku, ul. Polanki 4,
- Futura Leasing S.A. z siedzibg w Gdansku, ul. Polanki 4,

- Masterlease Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, ul. Polanki 4,

- MasterRent24 Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, ul. Polanki 4,

z uwzglednieniem odpowiednich korekt konsolidacyjnych.

2. Skutki zmian w strukturze Grupy PCM, w tym w wyniku przejecia lub sprzedazy
jednostek Grupy

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie mialy miejsca zmiany w strukturze Grupy PCM.

3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety
akcji oraz akcje posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Od dnia publikacji kwartalnego raportu okresowego za pierwszy kwartat 2019 roku (9 maja 2019 roku) do dnia
publikacji niniejszego raportu, struktura akcjonariatu ulegta zmianie.

W dniu 27 maja 2019 roku PKO Leasing S.A. (dalej ,,PKOL”), w ramach pierwszej fazy wezwania na sprzedaz akcji
Spolki, nabyt 11 244 402 akcji, co stanowito 94,4% udziatow w jej kapitale zaktadowym. Do nabycia tego doszlo w
wyniku realizacji wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spotki, ogloszonego przez PKOL w dniu 18
kwietnia 2019 roku.

W wyniku przeprowadzenia w dniu 24 czerwca 2019 roku przymusowego wykupu akcji PKO Leasing S.A. posiada
100% akcji Spotki i tym samym 100% ogdlnej liczby glosow na jej Walnym Zgromadzeniu.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta

W zwigzku z przejgciem 100% akcji Emitenta przez PKO Leasing S.A. osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na
dzien 30 czerwca 2019 roku i na dzien publikacji niniejszego raportu nie posiadajg akcji Emitenta.

4. Mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow

Grupa PCM nie publikowata prognoz wynikow finansowych.
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5. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Emitenta

W dniu 25 czerwca 2019 r. Zarzad Spotki powzigt wiadomos¢ o os$wiadczeniu zlozonym przez cztonka Rady
Nadzorczej Spotki, Pana Jakuba Karnowskiego, w sprawie rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki z dniem 28 czerwca 2019 roku. O$wiadczenie o rezygnacji z petnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej
Spoiki nie zawierato uzasadnienia.

W dniu 26 czerwca 2019 r. Zarzad Spotki powziat wiadomos¢ o o$wiadczeniu zlozonym przez czionka Rady
Nadzorczej Spotki, Pana Artura Kucharskiego, w sprawie rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki z dniem 27 czerwca 2019 roku. O$wiadczenie o rezygnacji z petienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej
Spoiki nie zawierato uzasadnienia.

W dniu 26 czerwca 2019 r. Zarzad Spotki powzigl wiadomo$¢é o o$wiadczeniu ztozonym przez Czlonka Rady
Nadzorczej Spotki, Panig Grazyng Sudzinska-Amroziewicz, w sprawie rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki od dnia 28 czerwca 2019 roku. O$wiadczenie o rezygnacji z pelnienia funkcji Czlonka Rady
Nadzorczej Spotki nie zawierato uzasadnienia.

W dniu 27 czerwca 2019 r. Zarzad Spotki powzigt wiadomo$¢é 0 o$wiadczeniu ztozonym przez Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki, Pana Piotra Stepniaka, w sprawie rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki
z dniem 28 czerwca 2019 roku. Oswiadczenie o rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki nie
zawierato uzasadnienia.

W dniu 28 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, w zwigzku ze ztozeniem przez niektorych
cztonkow Rady Nadzorczej o§wiadczen o rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, podj¢to uchwaty
W sprawie powotania nast¢pujacych cztlonkéw Rady Nadzorczej Spotki do sktadu Rady Nadzorczej Spotki:

- Pan Pawel Pach;

- Pan Radostaw Drozd;
- Pan Jarostaw Brzuzy;
- Pani Olga Wlazto.

Wyzej wymienieni czlonkowie Rady Nadzorczej zostali powolani na okres indywidualnej kadencji, ktora trwa trzy
lata.

Rada Nadzorcza w nowym sktadzie dokonata wyboru Przewodniczacego Rady Nadzorczej w osobie Pana Pawla
Pacha (uchwata nr 18/2019), oraz Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej w osobie Pana Jarostawa Brzuzy
(uchwata nr 19/2019).

6. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

W ocenie Zarzadu nastgpujace czynniki beda miaty najwigkszy wplyw na wyniki Grupy:

a) Uzyskane przez Grupe ceny sprzedazy samochoddéw pokontraktowych pozostajgcych na zapasach na
dzien 30 czerwca 2019 roku
Potencjalne zmiany cen samochodéw uzywanych w kolejnych kwartatach beda mialy wplyw na warto§¢ marzy na
remarketingu rozpoznawanej przez Grupe.
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Analiza wragliwosei wg stann na dziert 30 czerwea 2019 roku

Zmiana ceny o 1% moze skutkowaé wplywem na marze na remarketingu w kwocie podanej w ponizszej tabeli:

30 czerwca 2019 roku

(niebadane)

Zapasy*
Wplyw zmiany ceny o +/- 1% na marz¢ na remarketingu

V. *wartos¢ bilansowa pozycji zapasy na dzien 30 czerwca 2019.

Analiza wiekowania zapasow na dzier 30 czerwca 2019 roku

86 012 889,16
+/- 860 128,89

Okres* 1los¢ samochodow Wartos¢ bilansowa
do - 90 dni 1459 65 966 717,31
91 - 180 dni 289 14 699 323,09
Powyzej 180 dni 142 5 346 848,76
Razem 1890 86 012 889,16

*Okres od dnia wstawienia samochodu do oferty sprzedazy do dnia 30 czerwca 2019 roku

a) Aktualizacja szacunkéw Grupy dotyczaca przyszitych cen sprzedazy samochodéw pokontraktowych.

Grupa dokonuje cyklicznych (co najmniej raz w roku) aktualizacji szacunkéw przysztych cen samochodéw
w zawartych kontraktach. Efektem tej aktualizacji jest dostosowanie stawek amortyzacji samochodéw w kontraktach
leasingu operacyjnego z ekspozycja na ryzyko wartosci rezydualnej samochodu, co ma przetozenie na marzg na
amortyzacji. W momencie sprzedazy samochodu, Grupa rozpoznaje W wyniku na remarketingu réznice pomiedzy
uzyskang ceng sprzedazy a pierwotnie ustalong w kontrakcie warto$cia rezydualng. Jednoczesnie odwrdoceniu ulega
weczesniej dokonywana korekta odpisow amortyzacyjnych zwigzana z wczesniejsza aktualizacja wycen.

Ostatnia aktualizacja szacunkow przez Grupg przeprowadzona zostata na koniec drugiego kwartatu 2019 roku.

Grupa prezentuje w raportach okresowych udziat floty pojazdéw z szacowanym ryzykiem warto$ci rezydualnej we

flocie ogotem. Warto$¢ udzialu podano w ponizszej tabeli:

na dzien na dzien na dzien na dzien
30 czerwca 2019 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
roku roku roku roku
Udziat ﬂot.y z ryzyl.(lem yvartosm 71.1% 70,9%* 66,006 68,29
rezydualnej we flocie ogotem, w tym:
- flota leasingu operacyjnego 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
- flota leasingu finansowego 54,5% 52,8% 43,8% 46,3%

*2rodlo: Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Emitenta za rok 2018

Grupa cyklicznie analizuje ekspozycj¢ na ryzyko wartosci rezydualnej. Ponizsza tabela prezentuje szacunki Grupy
w zakresie ekspozycji na ryzyko wartosci rezydualnej na dzien 30 czerwca 2019 roku w podziale na typ produktu lub

typ paliwa.

(M) Masterlease
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Flota z ryzykiem warto$ci rezydualnej na dzien 30 czerwca 2019 roku, ktéra wyceniona byta zgodnie z Eurotax hurt
+2,5% na dzieh 30 czerwca 2019 roku:

benchmark minus

ilosé* wartosé rezydualna benchmark** Wwartosé rezydualna
semi-FSL (leasing finansowy) 12 263 545 966 284 541 661 889 -4 304 395
FSL (leasing operacyjny) 13 129 522 423 761 493 202 183 -29 221 578
ON 13 230 586 022 251 566 838 249 -19 184 003
PB 11 238 450 147 477 437 786 171 -12 361 306
Inne (LPG, sam.elektryczne) 924 32220 317 30 239 652 -1 980 664
Razem 25 392 1 068 390 045 1034 864 072 -33525973

* ilos¢ maksymalna przy zalozeniu zwrotu przez klientow 100% pojazdow po zakonczonych umowach leasingu (w tym uwzgledniono rowniez
samochody z tzw. gwarantowang umowq odkupu w ilosci 927 samochodow). Dodatkowo w leasingu operacyjnym uwzgledniono réwniez pojazdy
MasterRent24.

** Eurotax hurt +2,5% (benchmark aktualnie przyjmowany do okresowej wyceny wartosci rezydualnych). Wycena dotyczy modelu bazowego
danego pojazdu i tym samym nie uwzglednia rzeczywistego wyposazenia dodatkowego oraz planowanej marzy na sprzedazy.

7. Pozostale istotne informacje

a) analiza przysztych wplywéw z istniejacych kontraktow oraz planowane przyszte wydatkow od
istniejagcych umow kredytowych i obligacji

Ponizsza tabela przedstawia sytuacja zwigzang z pltynnoscia Grupy PCM wg stanu na dzien 30 czerwca 2019
roku.

Do 3 miesigcy Od 4 d.o 12 Od 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
miesigcy
P 1 datki od istniej h
rzyszie wycati od 1Siniejacyc s 159 851 942,01 485686 862,10 102628224559 000  1671821049,70
umow kredytowych/ obligacji
Przyszt istniejacych
rzyszte wplywy z istniejacyc 271 626 388,52 646 772221,06 1121 232 309,50 549033,38 2040 180 852,46

kontraktow™**

*Pozycja ta obejmuje czes¢ kapitatowg zobowigzan finansowych oraz prognozowane odsetki, kalkulowane wg aktualnej na dzien 30

czerwca 2019 roku stopy oprocentowania umow kredytowych i obligacji

** Pozycja ta obejmuje, wyznaczone na podstawie aktualnych harmonogramow istniejgcych kontraktow, przyszie wplywy z rat
finansowych oraz ustugowych wraz z wartosciq rezydualng wg stanu na dzien 30 czerwca 2019 roku

b) kwota dostepnych limitow kredytowych dla Grupy na dzien 30 czerwca 2019 roku wynosi 300 mlin zt.

8. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwiazanych z pozostalymi szeScioma miesigcami
roku obrotowego

a)

b)

Grupa moze by¢ narazona na spowolnienie koniunktury w Polsce, co moze przetozy¢ si¢ na zmniejszenie
dynamiki wzrostu rynku Car Fleet Management.

Grupa moze nie zrealizowaé prognozowanego poziomu dostaw samochodow ze wzgledu na czynniki
bedace poza kontrola Grupy, na ktére sktadajg si¢: wigksza konkurencja, brak mozliwosci odnawiania
aktualnych umow, brak mozliwosci akwizycji podmiotéw dziatajacych na rynku CFM, brak mozliwosci
nabycia portfeli klientow spetniajacych kryteria Grupy.
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Obnizenie warto$ci rezydualnej - na skutek badania wartosci portfela przeprowadzanego corocznie, Grupa
moze dokona¢ odpisu wartosci ksiggowej portfela dostosowujac ja do potencjalnie nizszych wartosci
rynkowych.

Obnizenie jakosci portfela - istnieje ryzyko, ze klienci Grupy na skutek niekorzystnej sytuacji finansowej
przestang terminowo sptacaé raty leasingowe i inne naleznosci. Grupa na biezaco monitoruje ryzyko
kredytowe swoich klientow i cokwartalnie zawigzuje rezerwy na przeterminowane naleznos$ci.

Ryzyko utraty wylacznoséci na dostawy rozwiagzan CFM poprzez Programy Private Label. Grupa aktualnie
wspolpracuje w takim modelu z marka Hyundai. Nie mozna wykluczy¢, ze Grupa nie bgdzie w stanie
przedtuzy¢ lub odnowi¢ obecnej umowy po uptywie terminu jej obowigzywania.

Ryzyko wzrostu kosztow serwisowania. W przypadku zawieranych uméw Grupa na bazie historycznych
danych kalkuluje poziom kosztéw serwisowania. Istnieje ryzyko, ze faktyczne koszty moga przekroczyé
budzetowane poziomy, co moze znalez¢ negatywne odzwierciedlenie w realizowanej marzy serwisowej.

Proces wdrazania nowej strategii przez Grup¢ moze przebiega¢ wolniej niz zaktadano lub koszty takiego
wdrozenia beda wyzsze niz oczekiwano. Moze to mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢ Grupy, jej
pozycje finansowa, wyniki dziatalnosci i perspektywy rozwoju. Dodatkowo Grupa moze realizowac ponizej
oczekiwan proces wdrazania na rynek nowego produktu typu Abonament dla oséb fizycznych.

Grupa jest narazona na ryzyko zmiany stopy procentowej. W przypadku wzrostu rynkowych stop
procentowych wzrastaja koszty finansowe ponoszone przez Grupe, co krotkoterminowo moze negatywnie
si¢ odbi¢ na realizowanej marzy finansowej. W dlugim okresie Grupa ma mozliwo$¢ przenoszenia optat na
klientow, jednak nie mozna wykluczy¢, ze w celu utrzymania konkurencyjno$ci Grupa bedzie zmuszona do
realizowania marzy finansowej na obnizonym poziomie.

Grupa moze by¢ narazona na ryzyko negatywnego wplywu wzrostu prywatnego importu uzywanych
samochodow. W konsekwencji Grupa jest narazona na wahania cen pojazdow, zwlaszcza z silnikiem Diesel,
na rynku samochodéw uzywanych oferowanych w kanale Master1.pl.

Grupa moze by¢ narazona na niepowodzenie we wspolpracy z dealerami samochodow. Wszelkie
niepowodzenia programu sprzedazy ustug za posrednictwem sieci dealerskiej realizowanego przez Grupe
moga mie¢ negatywny wpltyw na przychody Grupy, a takze moga spowodowac utrat¢ korzystnej pozycji
Grupy w zakresie negocjowania cen i upustow na pozyskiwane ustugi, co z kolei moze mie¢ istotny
negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci i perspektywy rozwoju.
Prime Car Management SA jest narazony na ryzyko przekroczenia Wskaznikow Finansowych okreslonych
w Warunkach Emisji Obligacji, co moze doprowadzi¢ do realizacji przez Obligatariuszy Opcji
Wezesniejszego Wykupu obligacji.

Ubezpieczenie Grupy moze by¢ niewystarczajace do pokrycia szkod poniesionych przez Grupe lub do
zaspokojenia roszczen wobec Grupy, a ubezpieczyciel moze takze, z innych przyczyn, nie pokry¢ szkod
poniesionych przez Grupg lub nie zaspokoi¢ roszczen wobec Grupy.

Grupa moze nie by¢ w stanie zatrzyma¢ lub pozyskaé nowej wykwalifikowanej kluczowej kadry
kierowniczej

Systemy informatyczne Grupy moga ulec awarii lub nie funkcjonowac prawidtowo

Zmiany przepisow prawa podatkowego lub ich interpretacji moga negatywnie wptynac¢ na Grupe

Grupa moze rozpozna¢ dodatkowe zobowigzania podatkowe zwigzane z zawieraniem umow pomigdzy
podmiotami powigzanymi

W przypadku naruszenia prawa ochrony konkurencji i konsumentow, Grupa moze ponie$¢ negatywne
konsekwencje

W zwigzku z notowaniem akcji Prime Car Management S.A. na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie, Spotka podlega przepisom naktadajacym na nig szereg obowiazkow. Za niewykonanie lub
nienalezyte ich wykonanie groza wysokie kary pieni¢zne.
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9. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
I gwarancjach na laczng wartos$¢ znaczacy

Szczegotowy opis udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczen i gwarancji znajduje sie¢ w pkt 27
niniejszego raportu.

10. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotki z Grupy nie sg strong
zadnego istotnego postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, dotyczacego zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zalezne;j.

11. Informacje o transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezng z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 czerwca 2019 roku w Grupie Kapitatowej Emitenta nie miaty miejsca
transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
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VI. Os$wiadczenie Zarzadu dotyczace zgodnoSci

My nizej podpisani o$wiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, potroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Prime Car Management S.A. oraz poétroczne skrocone sprawozdanie
finansowe Prime Car Management S.A. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi
zasadami rachunkowoS$ci oraz, ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i
finansowa oraz wynik finansowy Grupy Kapitalowej Prime Car Management S.A oraz Prime Car Management S.A.

Oswiadczamy ponadto, iz polroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Prime Car Management S.A.
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢¢ oraz sytuacji Grupy Kapitalowej Prime Car Management S.A., w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

VIl. ZATWIERDZENIE RAPORTU POLROCZNEGO
Niniejszy potroczny raport okresowy zostat zatwierdzony do publikacji przez Zarzad w dniu 12 sierpnia 2019 roku.

Podpisy cztonkow Zarzadu oraz osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych Grupy PCM.

Elektronicznie podpisany przez
Jakub Kizielewicz
Prezes Zarzadu Data: 2019.08.12 14:14:59 +02'00'

Jakub Kizielewicz

. Elektronicznie podpisany przez Konrad
Wiceprezes Zarzadu Karpowicz

Data: 2019.08.12 15:13:03 +02'00'
Konrad Karpowicz

Signature Not V%
Czlonek Zarzadu Eglgrzn:n t podpisan €z Tomasz
Data: 2019.08.12 15:d3:46 CEST

Tomasz Kulesza

. e Elektronicznie podpisan
Maciej Y

przez Maciej Letniowski

Data: 2019.08.12 14:08:40

Dyrektor Finansowy / Prokurent Letniowski
+02'00'

Maciej Letniowski
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