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1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej Emitenta w | pétroczu 2021
roku wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W | pétroczu 2021 roku Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling S.A. koncentrowata sie na efektywnosci operacyjnej.
Pozytywne trendy w otoczeniu rynkowym, nowe kontrakty zagraniczne, inwestycje oraz efekty prac rozwojowych
umozliwity Emitentowi kontynuowanie wzrostu i poprawe rentownosci. Dzieki wzrastajacej podazy surowca z
selektywnej zbidrki, Grupa Kapitatowa zaspokajata popyt ze strony hut szkta nie tylko w kraju, ale takze za granica.

Analizujgc przychody ze sprzedazy sttuczki szklanej wypracowane w | pétroczu 2021 przez zaktady nalezgce do
Grupy Kapitatowej Emitenta wiodacym zaktadem jest sortownia w Lublincu, a struktura sprzedazy w podziale na
poszczegdlne punkty produkcyjne przedstawia sie nastepujgco:

30.06.2021  30.06.2020
udziat, % udziat, %

Lubliniec 40% 39%
Petkinie 35% 44%
Wyszkow 5% 7%
Czarnkow 15% 7%
Jarvakandi - Estonia 5% 3%

W pordéwnaniu do | pétrocza 2020 roku catkowite przychody ze sprzedazy sttuczki szklanej w Grupie wzrosty
012,87 min zt tj. 0 26,76%, natomiast wolumen sprzedazy sttuczki w Grupie przyrést o 37 114 Mg tj. 0 23,97%.

Wdrozone nowoczesne technologie pozwalajg na niezmienng dominacje szkta bezbarwnego w strukturze
kolorystycznej produktu. Udziat wszystkich asortymentéw jednobarwnych stanowit 74%.

.06.2021 .06.202
30.06.20 udziat, % 30.06.2020 udziat, %
ilosc ilos¢

Wolumeny sprzedazy sttuczki - 191 921 100% 154 807 100%
produkt
Sttuczka szkta bezbarwnego 97 402 51% 81 066 52%
Sttuczka szkta brgzowego 26 185 14% 19535 13%
Sttuczka szkta zielonego 18 140 9% 13 033 8%
Sttuczka szkta mix 50193 26% 41173 27%

Poréwnujac wartosci wolumenow do | pétrocza 2020 roku, nie odnotowano istotnych odchylen. W strukturze
sprzedazy dominuje szkfo jednobarwne, odznaczajace sie wyiszg ceng sprzedazy, co wptywa na wzrost
efektywnosci ekonomicznej dziatalnosci operacyjnej Emitenta, poprzez generowanie wyzszej marzy na tym
produkcie.
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W zestawieniu ponizej wskazano przychody ze sprzedazy w ujeciu wartosciowym z wytgczeniem zmiany stanu

produktow.
.06.2021 .06.202
30.06.20 udziat, % 30.06.2020 udziat, %
wartos¢ wartosé
Przychody ze sprzedazy 63 434 494 100% 49 953 440 100%
Sprzedaz sttuczki - produkt 60 961 099 96,1% 48 091 786 96,3%
Sprzedaz pozostatych produktow 696 884 1,1% 296 947 0,6%
DPR 916 672 1,4% 964 084 1,9%
Sprzedaz ustug 859 840 1,4% 600 624 1,2%

W | pétroczu 2021 roku Grupa uzyskata wyzsze 0 399,94 tys. z1, tj. 0 134,68% przychody ze sprzedazy pozostatych
produktow, czyli metali zelaznych i niezelaznych. W tym samym okresie Emitent odnotowat nizsze o 47,41 tys.
zt, tj. 4,92% przychody ze sprzedazy Dokumentéw Potwierdzajacych Recykling. Sprzedaz ustug byta wyzsza 259,22
tys. zt, tj. 0 43,16% r/r.

Wartos¢ kosztéw dziatalnosci operacyjnej w | pétroczu 2021 roku byta 0 2,96 min zi, tj. 0 6,67% nizsza wzgledem
poréwnywalnego okresu 2020 roku. Najwiekszy wartosciowy spadek dotyczyt kosztu materiatéow i energii
(0 7 min zt, tj. 0 39,94%), co jest wynikiem wysokiej podazy surowca pochodzacego z selektywnej zbiorki w Polsce
i osciennych krajach.

Grupa Kapitatowa Emitenta odnotowata wynik EBITDA w wysokosci 30,85 min zt. Wartos¢ ta jest wyzsza o 17,32
min zt wzgledem | pétrocza 2020 roku, kiedy EBITDA stanowita 13,53 min zt. Marza EBITDA za 6 miesiecy 2021
roku wynoszgca 48,76%, stanowi wzrost 0 21,68 p.p w poréwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego,
gdzie EBITDA wyniosta 27,08%. Zysk netto Grupy Kapitatowej za 6 pierwszych miesiecy 2021 roku wynidst 17,84
min zt, a uzyskana rentownos¢ netto wyniosta 28,20%. W analogicznym okresie 2020 roku zysk netto stanowit
5,68 min zt, przy rentownosci netto na poziomie 11,38%.

Na koniec | pétrocza 2021 roku wartos¢ aktywow trwatych Grupy Kapitatowej wyniosta 206,48 min zt i byta nizsza
0 0,74% w porédwnaniu do stanu na koniec 2020 roku. Aktywa obrotowe wzrosty o 7,69 min zi, tj. 0 32,98%.

Analizujgc sktadniki bilansu po stronie pasywéw na dzied 30 czerwca 2021 roku Grupa Kapitatowa Krynicki
Recykling S.A. wykazata spadek kapitatow wtasnych 0 5,62 min zt, tj. 0 5,29% wzgledem stanu na 31 grudnia 2020
roku. Zmniejszenie dotyczy zyskéw zatrzymanych i jest efektem wyptaty dywidendy dla Akcjonariuszy. W okresie
sprawozdawczym wartos¢ zobowigzan dtugoterminowych i krétkoterminowych wraz z rezerwami i rozliczeniami
miedzyokresowymi wzrosta ogétem o 11,77 min zi, tj. 0 9,40%.
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2. Opis wazniejszych osiggnie¢ w dziedzinie badan i rozwoju.

W | pétroczu 2021 roku Grupa Kapitatowa Emitenta nie odnotowata osiggnie¢ w dziedzinie badan i rozwoju.

3. Opis czynnikdéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe.

W | pétroczu 2021 roku nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze.

4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Emitenta
w prezentowanym okresie.

W Grupie Kapitatowej Krynicki Recykling S.A. nie wystepuje istotna sezonowos¢ lub cykliczno$é dziatalnosci.
Grupa Kapitalowa Emitenta inwestuje w specjalistyczne linie technologiczne, ktére uniezaleznig proces
oczyszczania sttuczki szklanej od warunkéw pogodowych.

5. Informacje o wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendzie, tagcznie i w przeliczeniu na jedng akcje,
z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Obradujgce w dniu 20 maja 2021 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie
sposobu podziatu zysku osiggnietego w roku obrotowym 2020 oraz uzycia kwot przeniesionych z zyskéow lat
ubiegtych na kapitat zapasowy na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy. Zysk netto osiggniety przez Spodtke
w roku obrotowym zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2020 roku w wysokosci 11.606.758,80 zt zostat podzielony
w nastepujacy sposob: kwota w wysokosci 10.678.218,10 zt zostata przeznaczona na wyptate dywidendy
dla akcjonariuszy Spotki, natomiast kwota w wysokosci 928.540,70 zt zostata przeniesiona na kapitat zapasowy
Spotki. Na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki przeznaczono réwniez kwote 12.765.611,90 zt pochodzgca
z kwot przeniesionych z zyskow lat ubiegtych na kapitat zapasowy Spotki.

Wobec powyzszego dywidenda za rok 2020 zostata wyptacona akcjonariuszom Spoétki w tacznej wysokosci
23.443.830,00 zt, tj. w wysokosci 1,35 zt na kazdg akcje Spoétki. Z uwagi na to, ze na podstawie uchwaty Zarzadu
z dnia 5 stycznia 2021 roku zatwierdzonej uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 7 stycznia 2021 roku akcjonariuszom
Spotki zostata wyptacona zaliczka na poczet dywidendy za pierwsze poétrocze 2020 roku w tacznej wysokosci
2.604.870,00 zt, tj. w wysokosci 0,15 zt na kazda akcje, to do wyptaty na rzecz akcjonariuszy Spétki pozostawata
kwota 20.838.960,00 zi, tj. w wysokosci 1,20 zt na kazdg akcje. Dniem dywidendy byt 7 czerwca 2021 roku,
a terminem jej wyptaty 17 czerwca 2021 roku. tgczna liczba akcji objetych dywidendg wynosita 17.365.800 akcji.

Ponadto, w dniu 24 czerwca 2021 roku Zarzad Krynicki Recykling S.A. podjat uchwate w sprawie przyjecia
do stosowania polityki w zakresie dywidendy. Decyzje Zarzadu dotyczace rekomendowania Walnemu
Zgromadzeniu wyptaty dywidendy oraz jej wysokosci bedg podejmowane po zakonczeniu kazdego roku
obrotowego. Przy rekomendacji podziatu zysku wypracowanego w Grupie Kapitatowej Krynicki Recykling, Zarzad
Spotki bedzie brat pod uwage sytuacje finansowa i ptynnosciowa Grupy, istniejace i przyszte zobowigzania, w tym
potencjalne ograniczenia zwigzane z umowami kredytowymi, oraz oceny perspektyw Grupy Kapitatowej Krynicki
Recykling w okreslonych uwarunkowaniach rynkowych. Zarzad Krynicki Recykling S.A. zamierza przedkfadaé
Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy propozycje wyptaty dywidendy w wysokosci minimum 50%
jednostkowego zysku netto Krynicki Recykling S.A., przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej, przy
zatozeniu ze relacja dtugu netto do EBITDA na koniec roku obrotowego, ktérego dotyczyé bedzie podziat zysku
nie przekroczy poziomdéw okreslonych w umowach finansowania dtuznego. Przyjeta przez Zarzad polityka
w zakresie wyptaty dywidendy moze podlegaé przeglgdowi i zmianie przez Zarzad, a decyzje w tej sprawie bedg
podejmowane z uwzglednieniem szeregu réznych czynnikdéw dotyczacych Grupy, w tym perspektyw dalszej
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dziatalnosci, przysztych zyskow, zapotrzebowania na srodki pieniezne, sytuacji finansowej, poziomu ptynnosci,
planéw ekspansji oraz wymogoéw prawa w tym zakresie. Polityka dywidendowa znajduje zastosowanie poczawszy
od jednostkowego zysku netto Krynicki Recykling S.A. za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2021 r.

6. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone sprawozdanie
finansowe za | pétrocze, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wptynaé
na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

Nie wystgpity takie zdarzenia.

7. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Nie wystepuja, poza wymienionymi zabezpieczeniami uméw kredytéw i pozyczek wymienionych
w Skonsolidowanym Raporcie Srédrocznym RS 06-2021 w notach 2-3, 12-3 oraz 12-4.

8. Emisje, wykup i sptaty dtuinych i kapitalowych papieré6w wartoSciowych w okresie
sprawozdawczym i do dnia publikacji niniejszego raportu

W | pdtroczu 2021 roku jak i do dnia publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca emisje, wykup i sptaty
dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

9. Wykorzystanie srodkéw pienieznych pozyskanych z emisji — realizacja celé6w emisyjnych w okresie
sprawozdawczym i do dnia publikacji niniejszego raportu

Emitent nie przeprowadzat emisji w ostatnich 3 latach.

10. Zawarte umowy zwigzane z realizacja celéw emisyjnych w okresie sprawozdawczym Emitenta oraz
do dnia publikacji niniejszego raportu

W | potowie 2021 roku, jak i do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent nie zawierat uméw zwigzanych
z realizacja celéw emisyjnych.

11. Postep prac inwestycyjnych zwigzanych z realizacja celéw emisyjnych w okresie sprawozdawczym
oraz do dnia publikacji raportu

W | potowie 2021 roku, jak i do dnia publikacji niniejszego raportu, Emitent nie przeprowadzat prac
inwestycyjnych zwigzanych z realizacjg celéw emisyjnych.
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12. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidaciji,
a w przypadku emitenta bedacego jednostka dominujacy, ktéry na podstawie obowigzujacych
go przepisow nie ma obowigzku lub moie nie sporzadzaé¢ skonsolidowanych sprawozdan
finansowych — réwniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji.

Emitent tworzy Grupe Kapitatowg w rozumieniu art. 4 pkt. 16 Ustawy o Ofercie Publicznej. Emitent jest
podmiotem dominujgcym w stosunku do jednego podmiotéw.

Podmiotem zaleznym jest spétka prawa estoiskiego Krynicki Glass Recycling OU z siedzibg w Tallinie. Emitent
jest jedynym wspdinikiem Spodtki i posiada 100 procent udziatéw w kapitale zaktadowym. Przedmiotem
dziatalnosci Spétki jest recykling szkta. Spétka Krynicki Glass Recycling OU zostata zawigzana w dniu 4 grudnia
2013 roku i zarejestrowana przez Harju County Court Registration pod numerem 12581663.

Data Nazwa jednostki Siedziba Zakres Metoda Udziat w Udziat w
dziatalnosci konsolidacji kapitale prawach
zaktadowym gtosu %

%

04.12.2013  Krynicki Glass Recycling OU  Tallin dziatalnos¢ petna 100% 100%
- do chwili produkcyjno-
obecnej ustugowa -

uzdatnianie

sttuczki szklanej

13. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatlowej emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W pierwszym potroczu 2021 roku nie wystgpity takie zdarzenia.

14. Stanowisko zarzadu odnosnie co do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych.

Emitent nie publikowat prognoz wynikow Grupy Kapitatowej na rok 2021.

15. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine,
co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu poétrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji,
ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych
i ich procentowego udziatltu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami, na dzien przekazania raportu za | poétrocze 2021 roku
akcjonariuszami posiadajgcymi, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, sa:
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Akcjonariusz Liczba akgcji % kapitatu Liczba gtosow % glosow
akcyjnego
DAWEI LIMITED Nikozja 4826013 27,79% 4826013 27,79%
Santander Inwestycje Sp. z 0.0. 3332648 19,19% 3332648 19,19%
Union Investment TFI 1602 902 9,23% 1602 902 9,23%
VALUE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 1288 220 7,42% 1288 220 7,42%
Piotr Nadolski 1235140 7,11% 1235140 7,11%
Adam Krynicki 633 000 3,65% 633 000 3,65%

Pan Adam Krynicki zostat ujawniony w powyzszym zestawieniu, poniewaz DAWEI Ltd jest podmiotem od niego
zaleznym i w zwigzku z tym Pan Adam Krynicki posiada posrednio 27,79% oraz bezposrednio 3,65%, co daje
tacznie 31,44% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Na dzien przekazania raportu za | kwartat 2021 roku (25 maja 2021 roku) akcjonariuszami posiadajgcymi,
co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, byty nastepujgce podmioty:

Akcjonariusz Liczba akgcji % kapitatu Liczba gtosow % glosow
akcyjnego
DAWEI LIMITED Nikozja 4826013 27,79% 4826013 27,79%
Santander Inwestycje Sp. z 0.0. 3332648 19,19% 3332648 19,19%
Union Investment TFI 1602 902 9,23% 1602 902 9,23%
VALUE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 1288 220 7,42% 1288 220 7,42%
Piotr Nadolski 1235 140 7,11% 1235 140 7,11%
Adam Krynicki 633 000 3,65% 633 000 3,65%

16. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie
dla kazdej z oséb.

Na dzien przekazania raportu za | pdtrocze 2021 roku osoby zasiadajagce w organach zarzgdzajacych
i nadzorujgcych Emitenta posiadaty nastepujace ilosci akcji Krynicki Recykling S.A.:

. . . .. % kapitat . . .

Akcjonariusz Liczba akcji % a?' atu Liczba gtoséw % gtosow
akcyjnego

Adam Krynicki - Prezes Zarzadu 633 000 3,65% 633 000 3,65%

Nalezy mie¢ jednak na uwadze, ze niezaleznie od powyziszego zestawienia akcjonariuszem posiadajgcym
4.826.013 akcji zwyktych stanowigcych 27,79% kapitatu akcyjnego i gtosow na Walnym Zgromadzeniu jest
cypryjski podmiot DAWEI LIMITED z siedzibg w Nikozji, bedgcy podmiotem zaleznym w stosunku do Pana Adama
Krynickiego — Prezesa Zarzadu Krynicki Recykling S.A.

Na dzien przekazania raportu za | kwartat 2021 roku osoby zasiadajagce w organach zarzgdzajacych
i nadzorujgcych Emitenta posiadaty nastepujace ilosci akcji Krynicki Recykling S.A.:

. . . .. % kapitat . . .

Akcjonariusz Liczba akcji % a?' atu Liczba gtoséw % gtosow
akcyjnego

Adam Krynicki - Prezes Zarzadu 633 000 3,65% 633 000 3,65%
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17. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym),
w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

W | pétroczu 2021 roku, jak tez po dniu bilansowym Emitent nie powzigt informacji o nowych umowach, w wyniku
ktéorych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy.

18. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci
emitenta lub jego jednostki zaleinej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
emitenta.

Emitent w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 17/2020 z dnia 21 pazdziernika 2020 roku podat do publicznej
wiadomosci, iz zgodnie z uzyskanymi przez niego informacjami od reprezentujgcego go prawnika litewskiego
w sprawie cywilnej, z powddztwa BUAB "Lithuanian glass recycling" Sad Apelacyjny w Wilnie oddalit apelacje
whiesiong przez Emitenta od wyroku Sadu Okregowego w Wilnie z dnia 12 sierpnia 2020 roku zasadzajgcego
solidarnie od Emitenta oraz czterech innych pozwanych odszkodowanie w wysokosci 679 558,61 EUR.

Wyrok jest prawomocny. Od wyroku Sadu Apelacyjnego Emitent wnidst kasacje do Litewskiego Sadu
Najwyzszego.

19. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegdlnych transakcji mogg by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku,
gdy informacje na temat poszczegolnych transakcji sy niezbedne do zrozumienia ich wptywu
na sytuacje majgtkowa, finansowgq i wynik finansowy emitenta, wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,

b) informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedgcym strong
transakgji,

c) informacji o przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkéw transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz
wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkéw, charakterystycznych dla tej umowy,
w szczegolnosci odbiegajgcych od warunkdw powszechnie stosowanych dla danego typu umoéw,

e) innych informacji dotyczacych tych transakgji, jezeli sg niezbedne do zrozumienia sytuacji majgtkowe;j,
finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym,
ktore mogty miec istotny wptyw na sytuacje majatkowg, finansowg i wynik finansowy emitenta.

Emitent, jak rowniez jednostki od niego zalezne nie zawarty w | pétroczu 2021 roku z podmiotami powigzanymi
transakcji innych niz rutynowe, wynikajgce z biezgcej dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta.

20. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej, jezeli
taczna wartosc istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca, z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,
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b) tacznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio
poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje, z okresleniem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktéry zaciggnat kredyty
lub pozyczki.

W dniu 26 pazdziernika 2018 roku Emitent udzielit poreczenia, gwarantujgc pokrycie zobowigzan Spétki zaleznej
Krynicki Glass Recycling OU wynikajacych z umowy o kredyt obrotowy wobec AS SEB Pank w zakresie kwoty
poreczenia tj. 170 000,00 EUR. Roszczeniem objetym poreczeniem byta umowa o kredyt obrotowy zawarta
w dniu 26 pazdziernika 2016 roku do kwoty 400 000,00 EUR pomiedzy AS SEB Pank oraz Krynicki Glass Recycling
0U. Poreczenie zostato ustanowione do czasu trwania zobowigzania tj. do 25 pazdziernika 2019 roku.

W 2020 roku umowa o kredyt obrotowy zostata przedtuzona na kolejny rok, tj. do 30.10.2021 r. z limitem
w wysokosci 150 000,00 EUR. Zabezpieczenie w formie poreczenia zostato utrzymane i jest ono wspdlne
z zabezpieczeniem kredytu diugoterminowego w wysokosci 280 000,00 EUR, ktdérego termin catkowitej sptaty
przypada na dzien 28.12.2023 r. Kwota poreczenia wynosi 170 000,00 EUR. Za udzielone poreczenie Emitent
otrzymuje wynagrodzenie ustalone na zasadach rynkowych.

21. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta.

W okresie sprawozdawczym w Grupie Kapitatowej Emitenta nie zaszty istotne zmiany poza ujawnionymi
w niniejszym raporcie, ktore miatyby wptyw na sytuacje kadrowg, majgtkows i finansowa.

22. Wskazanie czynnikdéw, ktore w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie Emitenta na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej bedg miaty wptyw nastepujgce czynniki:

— potencjalne ograniczenie produkcji w zaktadzie w Lublincu w czwartym kwartale br. przy jednoczesnym
zwiekszeniu wykorzystania posiadanych mocy produkcyjnych w pozostatych zaktadach Emitenta,

— ksztattowanie sie cen gazu ziemnego oraz energii elektrycznej na TGE,

—  przyjecie polityki dywidendowej, opartej na biezgcych wynikach Grupy, potrzebach inwestycyjnych oraz
zobowigzaniach wzgledem finansujacych Spétke instytucji finansowych

— dostep Emitenta do odpowiedniej ilosci oraz jakosci szkta pochodzacego z selektywnej zbiérki w Polsce
oraz pozostatych krajach Europy Srodkowo-Wschodniej, z ktérych Grupa Kapitatowa importuje szkfo,

— prowadzenie prac badawczo-rozwojowych majgcych na celu tworzenie i testowanie nowych technologii
oczyszczania i separacji kolorystycznej szkta opakowaniowego,

— dziatalno$¢ konkurenciji,

— utrzymanie zbilansowanej kolorystycznie produkcji i sprzedazy na zmiennym rynku popytowym
w okresie pandemii koronawirusa,

— ksztattowanie sie cen utylizacji odpadéw poprodukcyjnych.

23. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego.

W zwigzku z prowadzong dziatalnos$cig, Grupa Kapitatowa Emitenta narazona jest na réznego rodzaju ryzyka
zaréwno zwigzane z dziatalnoscig Grupy jak i z otoczeniem w jakim prowadzi swojg dziatalnosé. W ciggu kolejnych
miesiecy roku obrotowego, Grupa Kapitatowa Emitenta moze by¢ szczegdlnie narazony na:
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CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALtALNOSCIA EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWE)

Ryzyko wptywu epidemii koronawirusa (SARS-CoV-2) na biezgcg dziatalnos¢ Emitenta

Ryzyko przebarwienia wanien szklarskich w polskich hutach szkta, dostosowujgce moce produkcyjne i kolorystyke
szkta do potrzeb rynku w trakcie pandemii, a tym samym dalsze zwiekszanie zapotrzebowania na szkto
bezbarwne Emitenta, przy jednoczesnym ograniczaniu zapotrzebowania na szkto kolorowe, jest duze.

Emitent stara sie dostosowaé moce produkcyjne swoich zaktadéw do biezgcych zamdéwien kolorystycznych
polskich i zagranicznych hut szkta, kontrolujgc jednoczes$nie poziom magazynéw produktowych. Emitent znacznie
ograniczyt ryzyko przebarwien wanien szklarskich w polskich hutach szkfa, realizujgc od poczatku 2021 roku
zakontraktowane dostawy szkta kolorowego do hut szkta, zlokalizowanych w sgsiednich krajach.

Ryzyko wptywu pandemii koronawirusa (SARS-CoV-2) na przysztg dziatalno$¢ Emitenta

Ryzyko przedtuzania sie pandemii oraz skali jej konsekwencji dla gospodarki, szczegdlnie obnizenia konsumpcji
krajowej jest duze w catym biezgcym roku. Emitent ogranicza to ryzyko negocjujgc nowe kontrakty kompleksowo
pod katem kolorystycznym. Oznacza to, ze gtdwnym celem Emitenta w kolejnych okresach jest asortymentowe
zbilansowanie sprzedazy szkta, niezaleznie od zmian popytowych konsumentéw.

Ryzyko wzrostu cen surowcéw i kosztdw transportu

Ryzyko wzrostu cen sttuczki brudnej mieszanej — surowcowe;j jest niskie, a na taki poziom ryzyka ma wptyw,
przede wszystkim, rosngca podaz surowca. Do wzrostéw podazy surowca mieszanego przyczynity sie gtéwnie
biezgce zobowigzania polskich gmin do recyklingu odpadéw opakowaniowych. Niezrealizowanie norm wigze sie
z konsekwencjami finansowymi w postaci kar i utraty funduszy ekologicznych. Wedtug Emitenta, w celu realizacji
powyzszej normy gminy w kolejnych latach najbardziej skoncentrujg sie na wzroscie zbidrki wtasnie szkta
opakowaniowego, gdyz jest ono ciezkie oraz jego zbidérka ma duzy potencjat wzrostu. Emitent ograniczyt ryzyko
wzrostu cen surowcow podpisujgc z dostawcami kontrakty, gwarantujgce zaréwno odpowiedni poziom
odebranego wolumenu, jak i cen zakupu szkta, pochodzacego z selektywnej zbidérki. Ryzyko wzrostu cen sttuczki
brudnej bezbarwnej — surowcowej jest duze, a na taki poziom ryzyka ma wptyw, przede wszystkim, rosngcy popyt
na ten surowiec w trakcie trwania pandemii.

Ryzyko wptywu wzrostu stawek transportowych na dziatalnos¢ Emitenta jest duze ze wzgledu na znaczny udziat
tych kosztéw w wydatkach operacyjnych. Najwiekszg czes¢ kosztéw logistycznych stanowi transport surowca
z punktéw selektywnej segregacji odpaddéw do zaktadow uzdatniania szkta. Koszt transportu produktu w postaci
oczyszczonej sttuczki szklanej jest kilkakrotnie nizszy ze wzgledu na lokalizacje zaktadéw blisko polskich hut szkfa.
Grupa chcac zbilansowaé kolorystyke popytu i podazy szkta musi realizowaé dtuzsze dystanse, a tym samym
wyzsze koszty przy dostawach kolorowych produktéw do zagranicznych hut szkta. Zaktad uzdatniania szkta w
Czarnkowie wptynat na zmniejszenie ryzyka wzrostu kosztow logistyki poprzez skrécenie promienia odbioru
surowca.

Ryzyko zwigzane z jakoscig surowca

Sttuczka pochodzaca z selektywnej zbidrki dostarczana byta zazwyczaj w plastikowych workach, a surowiec
pochodzacy z kontenerdw przeznaczonych na szkto zawierat réwniez inne odpady, takie jak kamienie, ceramike,
a nawet odpady wielkogabarytowe. Konsekwencjg takiego stanu rzeczy byto sukcesywne pogarszanie sie jakosci
otrzymywanego surowca. Emitent podjat dziatania obnizajace cene zakupu zanieczyszczonej sttuczki surowcowej,
a takze poprawiajace jej jakos¢ poprzez okreslnie nowych norm pozyskiwanego szkta, ujetych w specyfikacji
jakosciowej egzekwowanych od stycznia 2017 roku.

Dodatkowo nalezy wspomnieé, ze Emitent na poczatku 2020 roku doprecyzowat normy jakosciowe
pozyskiwanego szktfa, szczegdlnie w zakresie zanieczyszczen z tworzyw sztucznych. Dziatania powyzsze obnizyty
poziom zanieczyszczen, egzekwujac jednoczesnie u dostawcow partycypacje w kosztach ich utylizacji.

Ryzyko zwigzane z jakosScig produktdw Grupy Kapitatowej Emitenta

Odbiorcami uzdatnianej przez Grupe Kapitatowg Emitenta sttuczki szklanej sg polskie i zagraniczne huty szkfa,
ktore za pomoca wielopoziomowego systemu kontroli permanentnie weryfikujg jakosc¢ szkta.
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W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z jakoscig oferowanych produktéw oraz wypetnienia wymagan
stawianych przez odbiorcow Grupa Kapitatowa Emitenta zrealizowata inwestycje w park maszynowy (linie do
uzdatniania i sortowania sttuczki szkta) podnoszac efektywnosé procesdéw produkcji oraz jakos¢ finalnego
produktu. Ryzyko niesprostania wymaganiom jako$ciowym stawianym przez huty jest w znacznym stopniu
wyeliminowane dzieki temu, ze kazda linia wykorzystywana przez Grupe Kapitatowg Emitenta wyposazona jest
w sortery optoelektroniczne, pozwalajgce na sortowanie szkta na poszczegdlne kolory, wysokg wydajnosé oraz
doktadne odseparowanie zanieczyszczern od szkta, co zapewnia wysoky jakos$¢ uzdatnionej sttuczki.
Na ograniczenie tego ryzyka ma decydujacy wptyw uzyskanie statusu recyklera dla wszystkich polskich Zaktaddéw
Emitenta, co zwigzane jest z bardziej restrykcyjnym przestrzeganiem norm jakosciowych.

Ryzyko utraty gtdwnych odbiorcéw sttuczki szklanej

Dostawy sttuczki szkta opakowaniowego do hut muszg charakteryzowaé sie okreslonymi parametrami
jakosciowymi oraz odpowiednimi wolumenami dostaw oczyszczonego szkfa. Brak spetnienia tych warunkéw
moze spowodowaé wypowiedzenie przez odbiorce umowy na dostawe. W celu minimalizacji powyzszego ryzyka
Emitent przeprowadzit inwestycje w rozbudowe oraz modernizacje linii technologicznych, dzieki czemu sttuczka
dostarczana przez Emitenta charakteryzuje sie najlepszg w kraju jakoscig oraz najwyzszymi wolumenami dostaw.
Na ograniczenie tego ryzyka ma wptyw pozycja lidera rynkowego oraz technologicznego Emitenta.

Ryzyko potencjalnej utraty gtéwnych odbiorcdw minimalizuje rozszerzenie i zréznicowanie obszarow aktywnosci
gospodarczej (dywersyfikacja geograficzna). Uruchomienie zaktadu w Czarnkowie zdywersyfikowato jeszcze
portfel odbiorcéw i zmniejszyto ryzyko zwigzane z ich utrata.

Emitent ograniczyt powyzsze ryzyko rowniez poprzez zakontraktowanie czesci kolorowych produktow Grupy
do hut zagranicznych.

Ryzyko zwigzane z awarig linii produkcyjnych

W swojej dziatalnosci operacyjnej Grupa Kapitatowa Emitenta wykorzystuje zaawansowane technologicznie linie
produkcyjne. W przypadku awarii jednej lub wiekszej liczby linii produkcyjnych, Grupa moze by¢ narazona
na ryzyko niewywigzania sie lub nieterminowego wywigzania sie z umoéw z odbiorcami, co mogtoby doprowadzi¢
do utraty klientéw na rzecz konkurentéw oraz pogorszenia osigganych wynikow finansowych.

Aby zminimalizowaé powyisze ryzyko, Grupa Kapitalowa Emitenta systematycznie realizuje inwestycje
w nowoczesne linie technologiczne. Ponadto Grupa Kapitatowa Emitenta korzysta z dostepnych na rynku
ubezpieczen, stad awarie powinny mie¢ ograniczony wptyw na wyniki finansowe.

Na ograniczenie tego ryzyka ma wptyw mozliwosé tymczasowego przekierowania dostaw szkta oraz produkcji
do zaktadu, w ktérym w danym momencie nie odbywajg sie zadne prace remontowe, modernizacyjne
lub serwisowe.

Ryzyko zwigzane z realizacjg celdw strategicznych

Strategia Grupy Kapitatowej Emitenta ukierunkowana jest na umocnienie pozycji lidera na rynku uzdatniania
sttuczki szkta opakowaniowego w Polsce oraz Europie Srodkowo-Wschodniej. Stuzyé temu maja, przede
wszystkim, sukcesywne inwestycje Grupy Kapitatowej Emitenta w posiadane moce produkcyjne, pozyskiwanie
nowych dostawcéw surowca w Polsce, jak i w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej oraz dalsza optymalizacja
posiadanego portfela odbiorcéw. Strategia Grupy Kapitalowej Emitenta zaktada rowniez efektywne
wykorzystywanie dostepnych zrédet finansowania, w tym skuteczne pozyskiwanie dotacji ze srodkéw krajowych
oraz unijnych. Realizacja strategii uzalezniona jest jednak od wielu czynnikéw, na ktére Emitenta nie ma wptywu
lub ma wptyw w istotnym stopniu ograniczony. W zwigzku z powyzszym, Emitent nie mozie w petni
zagwarantowaé, iz wskazane przez niego cele strategiczne zostang w petni osiggniete. Brak adekwatnej reakcji
na zmieniajgce sie warunki prowadzenia dziatalnosci i realizacji strategii moze narazi¢ Grupe Kapitatowg Emitenta
na nieosiggniecie zaktadanych pozioméw sprzedazy oraz rentownosci.

W celu zminimalizowania powyzszego ryzyka Zarzad Emitenta prowadzi biezagcg ocene czynnikdw majacych
wplyw na jego dziatalnos¢, zaréwno w krotkim jak i dtugim horyzoncie czasu. Emitent ograniczyt powyzsze ryzyko
koncentrujgc sie od poczatku biezgcego roku nie tylko na imporcie do Polski z kilkunastu krajow szkta
pochodzacego z selektywnej zbidrki, ale réwniez na eksporcie duzych wolumendéw produktow Grupy do hut szkita,
zlokalizowanych w osciennych krajach.
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Ryzyko niewtasciwego wykorzystania dotacji

Emitent zdecydowang wiekszos¢ inwestycji realizuje przy wspoéffinansowaniu z krajowych oraz unijnych
programow. Powyisze wsparcie wyptacane jest Krynicki Recykling S.A. w postaci bezzwrotnych dotacji lub
preferencyjnych pozyczek. Niezgodne z podpisanymi umowami o dofinansowanie wykorzystanie srodkéw
pomocowych mogtoby skutkowa¢ zmniejszeniem wsparcia lub jego catkowitym ograniczeniem, wiacznie
z koniecznoscig zwrotu zle wykorzystanych i wyptaconych juz dla Emitenta srodkéw pomocowych.

Na ograniczenie tego ryzyka ma wpltyw wiasciwe prowadzenie przez Emitenta zaréwno samych inwestycji,
jak i dokumentacji inwestycyjnej poszczegdlnych projektow, w ktérych byto zewnetrzne dofinansowanie. Emitent
kontrolowany byt wielokrotnie przez odpowiednie instytucje weryfikujgce poprawnosé¢ wykorzystania
publicznych srodkéw i kazda z powyzszych kontroli zakonczyta sie pozytywnie dla Krynicki Recykling S.A.
w zakresie zgodnosci prowadzonych inwestycji z umowami dotacyjnymi oraz poprawnosci prowadzonej
dokumentacji aplikacyjnej oraz inwestycyjnej.

Ryzyko poziomu zadtuzenia

Grupa Kapitatowa Emitenta realizuje kazdy projekt inwestycyjny korzystajagc z zewnetrznego finansowania
dtuznego. Ryzyko opdznienia realizacji inwestycji oprécz przesuniecia efektow ekonomicznych moze powodowac
naruszenie kowenantow umownych, ustalonych z bankami finansujgcymi realizacje poszczegélnych inwestycji.
Na ograniczenie tego ryzyka ma wptyw ciggte monitorowanie przez Krynicki Recykling S.A. zapiséow zaréwno
umow dotacyjnych, jak i powigzanych z nimi umoéw bankowych. Opdznienia lub przesuniecia w czasie
poszczegdlnych etapow inwestycji majg zawsze odzwierciedlenie w aneksach do umdéw bankowych oraz uméw
dotacyjnych.

Ryzyko zwigzane z warunkami meteorologicznymi

Opady atmosferyczne, a zwtaszcza opady $niegu, majg ujemny wptyw na dostepnos¢ surowca oraz przebieg
procesu produkcyjnego Grupy Kapitatowej Emitenta. Opady $niegu utrudniajg transport odpadéw od dostawcow
do sortowni nalezgcych do Grupy Kapitatowej Krynicki Recykling S.A., natomiast opady deszczu zanieczyszczajg
sttuczke w toku procesu jej uzdatniania na otwartym powietrzu.

Aby ograniczy¢ wptyw niekorzystnych czynnikéw atmosferycznych na procesy produkcyjne Grupa Kapitatowa
Emitenta przeprowadzita inwestycje w nowoczesne rozwigzania technologiczne, ktdre w znacznym stopniu
ograniczajg lub eliminuja tego rodzaju ryzyko.

Ryzyko zwigzane z realizacjg zatozonego harmonogramu planowanych inwestycji

W wyniku prowadzonych dziatar inwestycyjnych Grupa Kapitatowa Emitenta jest narazona na ryzyko zwigzane
z realizacjg zatozonego harmonogramu planowanych inwestycji. Opdznienia poszczegdlnych etapdw inwestycji
badz przetozenia terminu ich ukonczenia, mogg istotnie wptyngé na osiggane w przysztosci wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej Emitenta.

Ryzyko zwigzane z charakterem podstawowej dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej Emitenta,

Podstawowa dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta polegajgca na gospodarowaniu odpadami, tj. na zbieraniu,
transporcie i odzysku odpaddéw, w szczegdlnosci sttuczki szklanej opakowaniowej, stanowi dziatalnos¢
regulowang, ktérej wykonywanie uzaleznione jest od uzyskania stosownych zezwolen. Sposdb gospodarowania
odpadami i przestanki wydania zezwolen okreslajg przepisy prawa, a w szczegélnosci na terenie Polski: przepisy
Ustawy o odpadach (Dz. U. z 4 stycznia 2018 r. poz. 21 — tekst jednolity). Zezwolenia sg wydawane przez
wtasciwego staroste lub marszatka wojewddztwa na czas okreslony, maksymalnie 10 lat, przy czym zezwolenie
moze by¢ cofniete, po uprzednim wezwaniu do usuniecia naruszen, jezeli uprawniony narusza przepisy Ustawy
o odpadach lub dziata niezgodnie z wydanym zezwoleniem. Cofniecie zezwolenia powoduje obowigzek
wstrzymania dziatalnosci objetej tym zezwoleniem. Ponadto, odmawia sie przedtuzenia zezwolenia
na prowadzenie dziatalnosci w zakresie gospodarowania odpadami, jezeli zamierzony sposdb gospodarki
odpadami jest niezgodny z wymaganiami przepisdw prawa, moégtby powodowaé zagrozenia dla zycia, zdrowia
ludzi lub dla srodowiska lub jest niezgodny z planami gospodarki odpadami opracowywanymi przez organy
administracji publicznej. Wobec powyzszego istnieje ryzyko cofniecia zezwolen dla Emitenta na prowadzenie
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dziatalnosci w zakresie gospodarowania odpadami. Jednoczesnie, istnieje ryzyko nieprzedtuzenia przez organy
administracji publicznej zezwolen obecnie posiadanych przez Emitenta.

Szczegdlnym obszarem ryzyka sg aktualne limity iloSciowe na przetwarzanie i wytwarzanie odpaddw, ktoére
w przypadku wzrostu dziatalnosci Spotki mogg sie okazaé niewystarczajgce.

Obecnie Emitent ocenia przedmiotowe ryzyko za niskie. Emitent jest przedsiebiorstwem znanym na rynku,
posiadajagcym  wykwalifikowang kadre oraz zorientowanym w wymaganiach prawnych stawianych
przedsiebiorcom gospodarujgcym odpadami. Ponadto, Emitent nie miat dotad trudnosci w uzyskiwaniu zezwolen
na prowadzenie witasciwej dla nich dziatalnosci. Polityka Emitenta zaktada prowadzenie dziatalnos¢ w sposéb
bezpieczny dla zycia i zdrowia ludzi oraz z poszanowaniem zasad ochrony srodowiska. Z tych wzgledéw Emitent
nie przewiduje trudnosci w uzyskiwaniu wymaganych prawem zezwolen w przysztosci.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM W JAKIM GRUPA KAPITALtOWA EMITENTA PROWADZI SWOJA
DZIALALNOSC

Ryzyko ograniczonej podazy surowcow

Historycznie najbardziej istotnym czynnikiem majgcym wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Emitenta byta
charakteryzujgca sie okresowg zmiennoscig podaz zanieczyszczonej sttuczki szklanej, pochodzacej gtéwnie
z selektywnej zbiérki surowcédw wtérnych. Dostawcami zanieczyszczonej sttuczki do Grupy Kapitatowej Emitenta
sg przedsiebiorstwa komunalne, zaktady przemystowe, przedsiebiorstwa prowadzace wysypiska Smieci,
gospodarstwa domowe oraz punkty skupu surowcédw wtdrnych. Zaréwno regularnosé, jak i wielkos¢ dostaw
zanieczyszczonej sttuczki szklanej od tych podmiotdw, mogg ulegaé czestym zmianom, jednak obecnie Emitent
obecnie nie dostrzega problemoéw z pozyskaniem odpowiedniej ilosci oraz jakosci surowca do swoich zaktaddéw.
Grupa ogranicza rowniez to ryzyko importujgc szkto do Polski z kilku europejskich krajéw.

Ryzyko zwigzane z okresowym ograniczeniem popytu

Emitent dostrzega ryzyko okresowego ograniczania popytu, przede wszystkim, na szkto zielone i mieszane.
W celu zminimalizowania powyzszego ryzyka Emitent prowadzi polityke biezgcego dostosowywania planéw
produkcyjnych swoich zaktadéw do biezgcej produkcji, pod katem kolorystycznym wszystkich hut szkta, ktére sg
jego odbiorcami. Oprdcz tego Grupa prowadzi aktywnga polityke kontraktowania eksportowego nadwyzki szkta
kolorowego, ktdra pojawia sie w okresie trwajgcej pandemii.

Ryzyko zwigzane z aspektami prawnymi dotyczgcymi Dokumentéw Potwierdzajgcych Recykling

Ryzykiem zwigzanym z otoczeniem Emitenta jest utrzymujgca sie na polskim rynku sytuacja z niskimi cenami
Dokumentéw Potwierdzajgcych Recykling (DPR). W wyniku ciggtego pojawiania sie na rynku w duzej ilosci DPR
6w nie majacych pokrycia w rzeczywistym poziomie recyklingu szkta opakowaniowego ceny tych dokumentéw
sg caty czas niskie. Dalsze nieprawidtowosci na rynku Dokumentéw Potwierdzajgcych Recykling moga
niekorzystnie wptyngé na ksztattowanie sie ich cen, a w konsekwencji na poziom osigganych przez Emitenta
przychoddw.

Kazdy z funkcjonujacych w Polsce zaktaddw uzdatniania sttuczki szklanej nalezgcych do Emitenta posiada status
recyklera. Konsekwencjg uzyskania tego statusu sg audyty recyklera przeprowadzane przez niezalezng jednostke
certyfikujacg. Dotychczas przeprowadzone audyty, w tym za 2020 rok, zakonczyty sie pozytywng oceng dziatan
Emitenta w zakresie realizacji statusu recyklera.

Ryzyko zwigzane z konkurencijg

Niezaleznie od aktualnej sytuacji konkurencyjnej, wzmocnienie obecnych konkurentéw lub pojawienie sie
nowych podmiotéw o silnej pozycji finansowej, posiadajgcych nowoczesne linie technologiczne, moze rodzi¢
ryzyko utraty udziatéw w rynku przez Grupe Kapitatowg Emitenta oraz niekorzystnie wptyngé na jej przyszte
wyniki finansowe.

W celu minimalizowania powyzszego ryzyka oraz majgc na uwadze powstanie konkurencyjnego dla Grupy
Kapitatowej Emitenta zaktadu uzdatniania sttuczki szkta w Gliwicach, Grupa inwestuje w nowoczesne linie
technologiczne istotnie wptywajgce na jakos¢ oraz konkurencyjno$é oferowanych produktéw i ustug, a takze
uruchomita produkcje w nowym zaktadzie w Czarnkowie.
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Na ograniczenie tego ryzyka ma znaczenie rosnacy ciaggle udziat rynkowy Grupy Kapitatowej, poprzez
m.in. obstuge wiekszej liczby dostawcow szkta do zaktadéw Emitenta.

Ryzyko zwigzane z dostepem do kapitatu

Zgodnie ze strategia Emitenta planowane inwestycje majg by¢ finansowane ze srodkéw pochodzacych z funduszy
unijnych, kredytow bankowych oraz ze $rodkéw witasnych. Brak dostepu do zrddet finansowania lub wyzsze
koszty kapitatu moga negatywnie wptynac na planowane przez Emitenta inwestycje oraz realizacje strategii
rozwoju. Ograniczeniu powyzszego ryzyka sprzyjaé powinno bogate doswiadczenie Krynicki Recykling S.A.
w pozyskiwaniu finansowania w postaci dotacji unijnych oraz kredytéw bankowych.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng, w tym ryzyko zmiany stop procentowych

Dziatalnos¢ Emitenta i jego Grupy Kapitatowej zalezy od sytuacji makroekonomicznej panujgcej na rynkach, na
ktorych jest obecny Emitent i spdtka zalezna. Efektywnosé, a w szczegdlnosci rentownosé prowadzonej przez
Grupe dziatalnosci gospodarczej zalezy miedzy innymi od tempa wzrostu gospodarczego, poziomu inwestycji
przedsiebiorstw, polityki fiskalnej i pienieznej panstwa, inflacji. Wszystkie te czynniki wywierajg posrednio wptyw
na przychody i inne wyniki finansowe osiggane przez Grupe Kapitatowg Emitenta. Mogg takze wywieraé¢ wptyw
na realizacje zatozonej przez Emitenta strategii rozwoju. Aby zminimalizowaé powyzsze ryzyko Grupa Krynicki
Recykling dazy do ograniczenia koncentracji sprzedazy, dywersyfikacji rynkéw geograficznych, a takze podejmuje
dziatania w celu zwiekszania swojej konkurencyjnosci (m.in. poprzez podnoszenie jakosci produktow i ustug).
Emitent oraz spétka zalezna, w swojej dziatalnosci korzystajg z réznych zréodet kapitatu, w tym kapitatu dtuznego
w postaci kredytéw i pozyczek bankowych oraz leasingdw opartych o zmienne stopy procentowe. W zwigzku
z powyzszym Grupa Emitenta narazona jest na ryzyko wzrostu stép procentowych, ktére spowodowatoby wzrost
kosztow obstugi istniejgcego, jak i nowego zadtuzenia, lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia. Wzrost stop
procentowych moze wptyng¢ na wzrost kosztow finansowych, a przez to na wynik finansowy Grupy.

W celu zminimalizowania ryzyka niekorzystnych zmian wysokosci stép procentowych Emitent prowadzi polityke
biezgcego monitorowania ich pozioméw. Ograniczeniu powyzszego ryzyka sprzyjajg obnizane w ostatnich
miesigcach stopy procentowe, a tym samym koszty finansowania rozwoju Emitenta.

Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci systemu prawa

Potencjalnym zagrozeniem dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta, jak i wszystkich podmiotow dziatajgcych
w obrocie gospodarczym, mogg by¢ zmieniajgce sie przepisy prawa oraz rdézne jego interpretacje. Ewentualne
zmiany przepiséw prawa, a w szczegolnosci przepisow podatkowych, prawa ochrony srodowiska, przepiséw
prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, mogg zmierzaé w kierunku powodujgcym wystgpienie negatywnych
skutkow finansowych dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta.

Ryzyko geopolityczne

Negatywne zdarzenia gospodarcze lub polityczne w krajach sgsiadujgcych mogg mie¢ znaczacy wptyw na zakres
prowadzonej dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta. Kraj, gdzie funkcjonuje podmiot nalezgcy do Grupy
Kapitatowej Emitenta, moze doswiadcza¢ w przysztosci politycznej niestabilnosci spowodowanej zmianami
rzadow oraz niepokojow spotecznych i etnicznych.

W szczegdlnosci, niestabilna sytuacja geopolityczna na Ukrainie, a takze brak pewnosci co do zamierzen Rosji
w stosunku do Panstw bedgcych w przesztosci republikami radzieckimi, stanowi ryzyko dla dalszego rozwoju
podmiotu zaleznego Emitenta. Na obecng chwile wptyw opisywanego ryzyka na sytuacje Grupy Emitenta jest
trudny do przewidzenia. Zarzad Emitenta uwaznie przyglagda sie rozwojowi wydarzen i dostosowuje zamierzenia
strategiczne do aktualnej sytuacji, w celu zminimalizowania ryzyka prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z pozyskaniem odbiorcow i dostawcédw w funkcjonujacej spdtce w Estonii

Na podstawie swojego doswiadczenia i wiedzy Emitent przeprowadzit kalkulacje wolumendéw oraz cen
produktow i surowcédw gwarantujacych spotce estonskiej osiggniecie oczekiwanych pozioméw rentownosci.
Jednak moze zaistnie¢ sytuacja, iz z powodu nizszych niz zaktadano dostaw oraz odbioréw, spotka ta nie uzyska
zaktadanego poziomu optacalnosci. Emitent podpisat kontrakt z estonska hutg O-1 w Jarvakandi na dostawy
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sttuczki z zaktadu Krynicki Glass Recykling OU. Kontrakt jest systematycznie realizowany. Ryzykiem dla spotki
estonskiej jest silne uzaleznienie rynkowe zaréwno od dostawcow, jak i odbiorow.

W zakresie dostawcéw surowca, ograniczeniem ryzyka jest obecnie zawieranie przez spétke estoniskg kontraktéw
handlowych okreslajgcych warunki wspétpracy, w tym wolumeny i ceny zakupu sttuczki szklane;j.

Ryzyko zwigzane z réznicami kursowymi w walutach EUR

Aktualna skala obrotéw towarowych w walucie EUR jest coraz wieksza, a tym samym generuje ryzyka walutowe.
Natomiast w miare wzrostu wartosci transakcji realizowanych w EUR, Emitent podejmuje dziatania neutralizujgce
ryzyko kursowe.

W 2020 Emitent prowadzit negocjacje z zagranicznymi hutami szkta, ktére historycznie zgtaszaty zapotrzebowanie
na produkty kolorowe Grupy. Wiekszos¢ tych negocjacji zakonczyta sie zawarciem kontraktéw.

Z poczatkiem 2021 roku Emitent stat sie zimportera netto eksporterem netto, sprzedajac czyste uzdatnione szkto
do zagranicznych hut szkta.

Wahania kurséw mogg mie¢ negatywny wptyw na wysokos¢ wyniku finansowego spétki zaleznej w zaleznosci
od poziomu kursu wymiany EUR.

Ryzyko zwigzane z cenami gazu ziemnego oraz energii elektrycznej

W ostatnich miesigcach mamy do czynienia z bezprecedensowym wzrostem cen gazu oraz energii elektrycznej
na Towarowej Gietdzie Energii S.A., ktora od kilku lat jest zrodtem zakupu gazu dla Spoétki, a od stycznia 2022 roku
rowniez energii elektrycznej.

W zwigzku z tym, ze Grupa Emitenta w procesach produkcyjnych zuzywa duze wolumeny gazu ziemnego oraz
energii elektrycznej, przedmiotowe ryzyko jest wysokie.

Grupa, w celu minimalizowania ryzyka, prowadzi aktywng obserwacje biezgcych trendéw na prowadzonych przez
gietde rynkach, tj. energii elektrycznej, gazu ziemnego, praw majgtkowych oraz uprawnien do emisji CO2.

24. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego zostato opublikowanie w ramach raportu rocznego
za 2018 rok, co jest réwnoznaczne z realizacjg obowigzku przekazania Gietdzie raportu o stosowaniu fadu
korporacyjnego, ktére zostato przygotowane zgodnie z § 70 ust. 6 pkt 5 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim.

Od 1 stycznia 2016 roku Spétka i jej organy podlegajg nowemu zbiorowi zasad tadu korporacyjnego ,,Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016”, stanowigcego zatacznik do Uchwaty nr 26/1413/2015 Rady
Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 13 pazdziernika 2015 roku. Tekst tadu
korporacyjnego jest publicznie dostepny na stronie internetowej www.corp-gov.gpw.pl.

Krynicki Recykling S.A. doktada wszelkich starani, aby zapewni¢ wszystkim akcjonariuszom réwny dostep
do informacji o Spodfce. Starania Spotki, aby zapewni¢ petng transparentnos¢ znalazty wyraz w stosowaniu
dobrych praktyk spétek gietdowych poczawszy od wejscia w zycie Dobrych Praktyk w spétkach publicznych w
2002 roku. Spétka przekazuje do publicznej wiadomosci raporty biezgce i okresowe, ktére publikuje na stronie
internetowej www.krynicki.pl. Tam tez prezentowane sg wyniki finansowe oraz kalendarium najwazniejszych
wydarzen.
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25. Oswiadczenia o rzetelnosci sprawozdania

Zarzad Krynicki Recykling S.A. stosownie do zapiséw § 69 ust. 1 pkt. 4) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018 r. poz. 757), ze wedle jego najlepszej wiedzy, potroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkows i finansowa Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze pétroczne sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] Krynicki Recykling zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Adam Krynicki
Prezes Zarzadu Krynicki Recykling S.A.

Pawet Kotakowski
Cztonek Zarzadu Krynicki Recykling S.A.

Olsztyn, dnia 21 wrzesnia 2021 roku.
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