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Wroctaw, dnia 21.09.2020

Zarzgd BPX 5.A. z siedzibg we Wroctawiu
ul. Powstaricéw Slgskich 28/30

53-333 Wroctaw
Marcin Zoga

AL Sliwowa 16/1

54-060 Wroctaw

oraz

HOUSEMAX sp. z 0.0,
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52-314 Wroctaw

Marcin Zoga - Prezes Zarzadu

Szanowny Panie/Szanowni Paristwo,

ponizej udzielamy odpowiedzi na zadane pismem dnia 31 sierpnia 2020 r pytania dotyczgce zdarzer
majgcych miejsce w Spétce BPX S.A. we Wroctawiu (dalej jako: Spétka) w roku obrotowym 2018 r, Zgodnie
z KSH Zarzad Spétki odnosi sie do treéci sprawozdania finansowego za rok 2019, Zarzgd chciatby
zaznaczyé, ze transakcje zawarte przed dniem 01.01.2018 r. byty przedmiotem analizy | gtosowania
poprzednich Walnych Zgromadzer Akcjonariuszy, a kidre zostaty przez akcjonariuszy zaakceptowane
bez zastrzezeri poprzez podjecie uchwat je zatwierdzajgcych, a absolutoria dla wszystkich cztonkéw
organéw zostaty udzielone (poza uchwatami za rok obrotowy 2019 r., gdzie wytgcznie Marcin Zoga
gtosowat przeciw). Dodatkowo wskazujemy, ze podczas ostatniego WZA nie byt obecny caty Zarzad
(nieobecnoéé jednego cztonka Zarzgdu), a stopieri skomplikowania pytari byt znaczny, co stanowi wazne
przyczyny wskazang w art. 328 § 5 KSH i dlatego na pytania akcjonariusza Zarzgd odpowiada niniejszym
pismem. Nieobecnoé¢ jednego cztorika Zarzadu stanowi tez powéd opéZnienia (w stosunku do

ustawowego terminu dwéch tygodni) w udzieleniu odpowiedzi, za co Zarzgd serdecznie przeprasza.

1. Kwestie decyzji co do inwestycji Sp6tki podejmuje Zarzgd dziatajgc w ramach ustawowego
upowaznienia, bowiem decyzje takie nie przekraczajg tzw. zwyktego zarzadu spétki i wytgcznie
Zarzad jest uprawniony do takich dziatari - zgodnie z art. 368 § 1 KSH, ktéry stanowi, ze Zarzqd
prowadzi sprawy spétki i reprezentuje spétie oraz z art. 375' KSH, ktéry stanowi, ze Walne
zgromadzenie i rada nadzorcza nie mogg wydawac zarzqdowi wigzgcych poleceri dotyczgcych

prowadzenia spraw spétki. Nadto postanowienia Statutu Spétki, w szczegdlnosci § 10 ust. 14 czy
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§ 13 ust. 4 nle ograniczajg Zarzadu w jego dziataniach. Zarzad podejmujgc takie decyzje kieruje

sie interesem Spétki.

Argumentem przemawiajgcym za nabyciem udziatéw, akcji czy praw w poszczegdlnych
podmiotach (zaznaczyé nalezy, ze jest to dziatalnodé marginalna Spétki) jest potencjalny wzrost
ich wartosci lub spodziewane wyptaty dywidend i zyskéw, a ocena opiera sig na biezgcej analizie
rynku i analizie dziatalno$ci danych podmiotéw. W roku 2019 Spétka nie nabywata zadnych

udziatéw, ogétu praw i obowigzkéw lub akcji poza akcjami wtasnymi.

Zadna z poczynionych inwestycji nie przyniosta, na dziedi udzielania odpowiedzi, straty dla
Sp6tkl. Wrecz przeciwnie - przynoszg one zyski, w szczegdlnosci poprzez wzrost wartosci praw

nabytych przez Spétke,

Kondycja nabywanych spétek byta znana Zarzgdowi i byta monitorowana w dtuzszych okresach

poprzedzajgcych przystgpienie Spétki do nich jako wsp6lnik,
Finanse nabywanych spétek nie powodujg uszczerbku w kondycji finansowej BPX S.A,
Wszelkie decyzje (jak wskazano w pkt. 1) podejmuje Zarzad BPX 5.A.

Transakcje dotyczace Baltimare Apartments Sp. Z 0.0. sp.k. oraz Solutions Lab sp. z 0.0, miaty
miejsce w roku obrotowym 2017 i 2018, ktérych sprawozdania zostaty zatwierdzone na
poprzednich Walnych Zgromadzeniach. Pytanie jest bezprzedmiotowe w kontekécie

sprawozdania za rok 2019.
Wszelkie decyzje (jak wskazano w pkt. 1) podejmuje Zarzgd BPX S.A.

Inwestycja w obligacje jest dla Spétki sposobem intratnego lokowania nadwyzek finansowych.
Warunki odkupu obligacji byty znacznie bardziej korzystne niz lokata bankowa (zwhaszcza w
okresie po lock-downie spowodowanym pandemig korona wirusa, gdzie stopy procentowe
spadty do praktycznie poziemu zerowego), a jej celem jest uzyskanie umownych odsetek.
Szczegétowe warunki transakcji stanowig tajemnicg handlows spétek i nie mMogg by¢ podawane

do publicznej wiadomosci. Zarzgd moze udzieli¢ informacii, ze warunki te sg rynkowe i korzystne

dla Spétki,

Jak wskazano w pkt. 9 - celem nabycia obligacji jest uzyskanie umownych odsetek i zysk dla

Spétki.
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Jak wskazano w pkt. 9110 - celem nabycia obligacji jest uzyskanie umownych odsetek i zysk dla
Spo6tki.

Sprawozdanie finansowe za lata 2015-2018 zostaty zatwierdzone prze Akcjonariuszy w latach
poprzednich oraz pozytywnie zaopiniowane przez Radg Nadzorczg w tym takze, przez jej
cztonka Marcina Zoge, Pytanie jest bezzasadne w kontekécie sprawozdania za rok 2019, w
ktorym nie miaty miejsca transakcje nabycia bgdZ zbycia udziatéw, Ponadto wszelkie

podnoszone watpliwosci zostaty akcjonariuszom wyjasnione.

Pytanie jest bezzasadne w kontekscie sprawozdania za rok 2019; jak w pkt. 12.
Pytanie jest bezzasadne w kontekécie sprawozdania za rok 2019: jak w pkt. 12.
Pytanie jest bezzasadne w kontekécie sprawozdania za rok 2019; jak w pkt. 12,
Pytanie jest bezzasadne w kontekécie sprawozdania za rok 2019; jak w pkt. 12.
Pytanie jest bezzasadne w kontekécie sprawozdania za rok 2019: jakw pkt. 12,

Wszelkie decyzje (jak wskazano w pkt. 1) podejmuje Zarzad BPX S.A. Wskazujemy, ze wszelkie
pozyczki udzielane sg na zasadach rynkowych. Szczegétowe warunki transakcji stanowig
tajemnicg handlowa spétek i nie mogg by¢ podawane do publicznej wiadomosci. Zarzad moze

udzieli¢ informacji, ze warunki te sg rynkowe i korzystne dla Spétki.
Tres¢ pytania nr19 jest identyczna jak w punkeie 18.

Spétka ma prawo udzielac pozyczek niezaleznie od tego czy taki zakres dziatalnoéci zostat
wskazany w jej statucie, tj,, BPX S.A. miata takg mozliwosé zaréwno przed zmiang PKD jak i po
niej. Réznica w tym zakresie polega jedynie na formie opodatkowania, co nie ma jednak wptywu
na wynik finansowy Spétki. Zarzad wskazuje, ze w terminie ok. 6 miesigcy p'rzecl datg NWZA z
dnia 20 wrzegnia 2019 r, Spétka nie udzielita pozyczki na kwotg 1.200.000,00 ztotych.

Podnoszona kwestia pozostaje poza zakresem informacji jakich Zarzad moze udzielic
akcjonariuszowi, Zarzgd wskazuje, ze pozyczki zostaty udzielone réznym podmiotom i zawsze
na warunkach rynkowych. Ponadto kazda z pozyczek posiada zabezpieczenle przewyzszajace
kwoty udzielonych pozyczek, Szczegdtowe warunki transakeji stanowig tajemnice handlowg
spotek i nie mogg by¢ podawane do publicznej wiadomoéci. Zarzad moze udzieli¢ informacji, ze

warunki te sg rynkowe i korzystne dla Sp6tki.
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Jak wskazano w pkt. 21 - szczegGtowe warunki transakcji stanowig tajemnice handlowg spétek

i nie mogg by¢ podawane do publicznej wiadomogci

Jak wskazano w pkt. 21 - szczegdtowe warunki transakcji stanowig tajemnice handlowg spétek

i nie mogg by¢ podawane do publicznej wiadomoéci

Bogustaw Cieslak nie jest i nigdy nie petnit funkcji zarzgdczych w Lepszy Start sp. z 0.0. sp. k., &

zatem nie mogty w okresie ich petnienia zosta¢ udzielone pozyczki.

Zysk z pozyczek zostanle uzyskany w terminach umownych. Szczegétowe harmonogramy

stanowig tajemnice handlows spétek i nie mogg by¢ podawane do wiadomosci publicznej,

Spétka zakomunikuje o podpisaniu umowy (lub Jej braku i jego powodach) w momencie kiedy

Zarzgd poweZmie takg informacje.

Koszty podwykonawstwa malejg niejako automatycznie przy braku dochodéw. Nie malejg

natomiast koszty wynagrodzeri (lub malejg nieznacznie) oraz koszty ogélne.

W pytaniu nie wskazano bazy poréwnawczej do podanych wskaznikéw, wiec nie jest mozliwe

odniesienie sig podanych liczb.

Zmiany w pozycji Rzeczowe aktywa trwate wynikajg z zakupy sprzetu IT, samochodéw
stuzbowych oraz wyposazenia biurowego zwigzanego z prowadzong przez Spdtke
dziatalnosciy. Zakupy zwigzane s bezposrednio ze wzrostem zatrudnienia W spétce, & zatem

e

Prezes Zarzadu - Bogustaw Cieglak

sg konieczne oraz $wiadczg o rozwoju Spétki.

Wiceprezes Zarzadu - Anna Saczuk

(AT

Wiceprezes Zarzgdu - Michal Osoba
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