Gniezno, dnia 22 kwietnia 2021 .

STANOWISKO LIKWIDATORA
INTERMA TRADE S.A. w likwidacji
w sprawie odmowy
wydania przez Biegtego Rewidenta opinii
o jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Spoftki i Grupy Kapitatowej

I. Podstawa i przedmiot stanowiska Likwidatora.

Podstawg sporzadzenia niniejszego stanowiska sg:

e §70ust.] pkt 13) oraz § 71 ust. 1 pkt. 11) rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca
2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa paristwa niebedacego panstwem cztonkowskim,

e art.368 & 1 wzw. z art. 463 Kodeksu spétek handlowych.

Przedmiotem niniejszego stanowiska jest odmowa wydania przez Biegtego Rewidenta opinii do:
¢ Jednostkowego sprawozdania finansowego INTERMA TRADE S.A. w likwidacji za okres od
1.01.2020 r. do 31.12.2020 .
¢ Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej INTERMA TRADE S.A. w
likwidacji za okres od 1.01.2020 r. do 31.12.2020 .

Il. Stanowisko w sprawie odmowy wydania przez biegtego rewidenta opinii o
jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym INTERMA
TRADE w likwidacji za okres od 1.01.2020 r. do 31.12.2020 r.

Likwidator zapoznat sie z przedstawionymi przez audytora tj. UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. Sp.k.
sprawozdaniami z badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
INTERMA TRADE S.A. w likwidacji i na podstawie stanowiska biegtego rewidenta o mozliwej odmowie
wydania opinii, jak réwniez w rozmowie z bieglym rewidentem uzyskat szczegétowe informacje
dotyczace przyczyn odmowy wydania opinii do jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spotki za 2020 rok.

Biegty rewident nie wyrazit opinii o przedstawionych sprawozdaniach jednostkowym i
skonsolidowanym, wskazujgc, ze nie byt w stanie uzyska¢ wystarczajgcych i odpowiednich dowodoéw
w ramach prowadzonego badania, aby stanowity one podstawe dla opinii na temat tych sprawozdan
finansowych.



Jako podstawe odmowy sformutowania wniosku biegty rewident podat:

1. nieuzyskanie wyczerpujacych informacji i danych, wskazujacych na mozliwosé zrealizowania
przez spbtke Sprint-Stroj OcOO inwestycji i rozpoczecia dziatalnosci polegajgcej na wydobyciu
ztota w oparciu o posiadang licencje, ktéra potwierdzitaby mozliwos¢ uzyskania korzysci
ekonomicznych z tego aktywa przez Briju Solo Investments S. ar. 1.,

2. nieuzyskanie wystarczajgcych i odpowiednich dowodéw badania, ze wykazana strata na
utracie kontroli nad Briju 1920 sp. z 0.0. nie zawiera istotnego znieksztatcenia,

3. brak mozliwosci potwierdzenia prawidtowosci wyceny rezerw na zobowigzania podatkowe
VAT, w zwigzku z trwajgcymi i niezakonczonymi do dnia 31 grudnia 2020 r. postepowaniami
podatkowymi.

Gtownym aktywem INTERMA TRADE S.A. w likwidacji sg udziaty w jednostkach zaleznych o facznej
wartosci 28,6 min PLN, w tym udziaty w Briju Solo Investments S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu o
wartosci bilansowej 28,4 min PLN.

W zwigzku ze sporzgdzeniem jednostkowego sprawozdania finansowego przy zatozeniu braku
kontynuacji dziatalnosci — podstawa wyceny aktywdw sg ceny sprzedazy netto mozliwe do uzyskania.
Biegly rewident stwierdzit, ze nie otrzymal od Likwidatora Spétki danych pozwalajacych na
potwierdzenie, ze wartos$¢ bilansowa aktywdw odpowiada ich cenie sprzedazy netto.

Na powyzszg ocene biegtego rewidenta mialy wplyw trzy podstawowe czynniki, rzutujgce na
mozliwo$¢ weryfikacji wyceny udziatéw spdiki zaleznej, tj. fakt nierozliczenia pozyczki udzielonej dnia
18 pazdziernika 2018 r. przez Letamor Holdings Limited do Briju Solo Investments S.ar.l. i
przewtaszczenie udziatéw w De Voss S.a.r.l., spotki dominujacej nad Briju 1920 sp. z 0.0., niepewnosc¢
co do realizacji inwestycji w spdtke zalezng Sprint-Stroj OcOO — gtéwnego aktywa Briju Solo
Investments S.a.r.l., jak réwniez niepewno$¢ szacunkdw co do wysokosci zobowigzan i rezerw z tytut
VAT do urzeddw skarbowych zarowno na poziomie jednostkowym jak i skonsolidowanym.

Zdarzeniem o charakterze jednorazowym, wplywajacym istotnie na wyniki Grupy Kapitatowej w 2020
roku byto przejecie kontroli nad spotka De Voss S. a r.l., i przez to rowniez posrednio nad BRUU 1920
Sp. z 0.0., przez spétke Letamor Holdings Limited, ktdora z dniem 31 marca 2020 r. wykonatla
uprawnienia z umowy przewtaszczenia udziatéw spotki De Voss S. a r.l. stanowigcej zabezpieczenie
sptaty pozyczki udzielonej 18 pazdziernika 2018 roku przez Letamor Holding Limited spodfce Briju
Solo Investments S. a r .I. Powyisze zdarzenie rzutuje rowniez na sprawozdanie jednostkowe Spéiki,
ze wzgledu na wptyw na wycene aktywow netto w postaci udziatdw spétki Briju Solo Investments S.a
r.l.

Wynik na tej transakcji w sprawozdaniu skonsolidowanym za 2020 r. wynosi -20 446 tys. zt. Zgodnie z
umowa pozyczki strony (tj. Letamor Holdings Limited oraz Briju Solo Investments S. a r.l.} dokonaja
jeszcze rozliczenia kwoty pozyczki z wartoscig udziatéw w De Voss S. a r.l. na dzien ich przejecia iw
zaleznosci od wyceny udziatéw, dokonanej przez niezaleznego audytora, Strony ustalg saldo
wzajemnych rozliczeri, ktére moze wplyngé na w/w wynik transakcji. Na dzien sporzadzenia
sprawozdania za 2020 rok, Spétka nie dysponuje wyceng tych udziatéw, co wptyneto na brak
mozliwoéci wydania opinii co do wartosci udziatdéw w Briju Solo Investments S.a r.l.

Zgodnie z wiedzg Likwidatora, w 2020 roku Letamor Holdings Limited — zgodnie z umowg
przewtaszczenia - dokonat wyboru podmiotu do przeprowadzenia wyceny i badanie to zostafo
rozpoczete, o czym $wiadczy fakt przekazywania spétce Letamor Holdings Limited wymaganych
dokumentéw ksiegowych. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania do spdtki zaleznej Briju
Solo Investments S.ar.l. nie wptyneta wycena udziatéw ani tez propozycja sposobu rozliczenia
udziatéw. Likwidator INTERMA TRADE S.A. w likwidacji zwrdcit sie do Letamor Holdings Limited z



prosba o informacje o postepie prac nad wyceng oraz przewidywanym terminie jej przedstawienia
wraz ze stanowiskiem Letamor Holdings Limited, co do sposobu rozliczenia udziatéw.

W zakresie wyceny spétki Sprint- Stroj OcOO spdtka Briju Solo Investments S. a r.l. zwrdcita sie do
Sprint=Stroj 0cOO zigdaniem przedstawienia dokumentéw i danych niezbednych do
przeprowadzenia testu na utrate wartosci udziatdéw w tej spdtce zaleznej. Spétka zalezna przedstawita
cze$é wymaganych do tego testu danych, przy czym Likwidator wskazuje, ze pozyskanie brakujgcych
danych wymaga wspdtdziatania spdtki Briju Solo Investmnets S. a r.l. z Luksemburga z wybranym
audytorem sprawozdan finansowych spdtki zaleznej] majgcych siedzibe w Kirgistanie oraz
rzeczoznawcy sporzgdzajgcym wycene, co w dobie trwajgcej pandemii koronawirusa COVID- 19 oraz
aktualnej sytuacji epidemicznej w Kirgistanie jest nadal utrudnione i napotyka trudnosci — gtéwnie
zwigzane z komunikacjg i czasem przeprowadzenia zleconych czynnosci. W zwigzku z nieuzyskaniem
tych danych, test na utrate wartosci na dzien 31.12.2020 r. nie zostat przeprowadzony i Likwidator
Spoétki w sprawozdaniu skonsolidowanym opart wycene udziatow w spétce zaleznej Sprint-Stroj OcOO
o przedstawione dane finansowe sporzadzone na dzien 31.12.2020 r. wraz z opinig bieglego
rewidenta oraz na dotychczasowych informacjach odnoszacych sie do oceny finansowej projektu
przygotowanych w 2020 r.— weryfikacji podlegajg natomiast dotychczasowe zatozenia odnoszgce sie
do mozliwych przeptywow, czasu ich uzyskania, jak rowniez przyjeta cena zlota.

Biegty rewident w trakcie badania zwrdcit uwage na fakt, iz do dnia sporzadzenia sprawozdania
finansowego za 2020 rok nie sg znane perspektywy rozwoju spdtki Sprint-Stroj OcOO w kontekscie
terminu rozpoczecia inwestycji zmierzajacej do umozliwienia wydobycia ztota na podstawie
posiadanej licencji oraz 7rédet finansowania tego przedsiewziecia.

Likwidator wskazuje, ze w 2020 roku — przed uptywem pierwotnego terminu do wykonania
zobowigzan przez dotychczasowego udziatowca Spotki, ktérych gwarantem jest drugi ze wspdlnikéw i
Prezes Zarzadu spétki zaleznej w Kirgistanie - spétka zalezna Briju Solo Investments S.a.r.l. uzgodnita
z partnerami zagranicznymi nowy termin realizacji zobowigzan w zakresie przeprowadzenia
umdwionych inwestycji w przygotowanie odwiertdw niezbednych do wydobycia ztota — do dnia 31
grudnia 2021 r. (RB nr 79/2020 z dnia 18 grudnia 2020 r).

W ocenie Likwidatora Spotki czynnikiem wptywajacym na mozliwos¢ kontynuowania inwestycji w
Kirgistanie bedg z catg pewnoscig kwestie zwigzane z wychodzeniem tamtego regionu z panujacej
pandemii koronawirusa COVID-19 i otwarcie transportu miedzynarodowego, umozliwiajgcego
niezakiécony handel surowcami. Odbudowanie dotychczasowych relacji jest w ocenie Likwidatora
warunkiem, ale réwniez szansg na uzyskanie w przysztosci dalszego finansowania na realizacje tej
inwestycji przez spétke zalezng — Briju Solo Investments S.ar.l.

Z powyiszego wzgledu, majgc na uwadze uzgodniony aneks do umowy, jak réwniez utrzymanie przez
spotke zaleing licencji na wydobycie ztota, pomimo panujacej w tym regionie trudnej sytuacji
epidemicznej oraz perspektywe zwigzang z zakoriczeniem pandemii koronawirusa COVID-19, w tym
réwniez w Kirgistanie — Likwidator Spétki uznat, ze na tym etapie inwestycji, brak jest przestanek do
dokonania odpisdw aktualizujgcych wartosé tych udziatdw.

Spdtka jest strong w postepowaniach podatkowych i kontrolnych, ktérych przedmiotem jest
prawidtowo$¢ rozliczen podatku od towardéw i ustug. tgczna warto$é utworzonych rezerw na
zobowigzania z tytutu podatku VAT w sprawozdaniu jednostkowym wynosi na dziefi 31 grudnia 2020
roku wynosi 118,9 min PLN, a w sprawozdaniu skonsolidowanym wynosi 203,5 min PLN.

Ze wzgledu na fakt, ze cze$é postepowan jest jeszcze w trakcie przeprowadzania, a decyzje organdw
skarbowych nie sg ostateczne Biegly rewident nie byt w stanie okresli¢, czy wycena rezerw nie
zawiera istotnego znieksztatcenia.



Spotka informuje rynek o przebiegu poszczegdlnych postepowan kontrolnych i podatkowych, jak
réwniez zaskarzeniu czynnosci organdéw skarbowych do wtasciwych sagdéw — na biezgco, w formie
komunikatéw gietdowych w trybie art. 17 Rozporzadzenia MAR.

Likwidator decyduje o utworzeniu rezerw w wysokosciach szacunkowych wynikajacych z informacji
pochodzacych z urzedu skarbowego. Co do zasady Likwidator Spétki nie zgadza sie z wynikami
postepowan kontrolnych i nie jest w stanie okresli¢ ostatecznej wartosci zobowigzan podatkowych
Spotki i spotki zaleznej, ktére mogg powstac w wyniku ich zakoriczenia.

Likwidator Spoétki, jak réwniez zatrudnieni prawnicy w dalszym ciggu podejmujg starania zmierzajgce
do obrony stanowiska Spétki, co do faktycznych dostaw surowcéw przed organami drugiej instancji
oraz sgdami. Co prawda organy podatkowe nie uwzgledniajg zarzutdw Spoétki, jednakze Spoétka liczy
na bezstronno$¢ i rzetelno$é saddéw administracyjnych, ktére podzielg stanowisko dowodowe i
dokumentacyjne zgromadzone w toku postepowania kontrolnego i podzielg jej stanowisko, iz Spdtka
oraz spétka zalezna nabyta i sprzedata towary, ktére sg zaewidencjonowane i odzwierciedlajg
rzetelno$¢ prowadzonej przez te spétki ksiag.

Majac na uwadze powyzsze, w ocenie Likwidatora odmowa wydania przez biegtego rewidenta opinii
zaréwno w odniesieniu do jednostkowego jak i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej za 2020 rok, pozostajg bez wptywu na tres¢ tych sprawozdan. Podstawa do odmowy byt
bowiem brak wystarczajgcych dowoddw badania, ktorych Likwidator nie jest w stanie dostarczy¢ z
przyczyn obiektywnych i niezaleznych od Likwidatora, podyktowanych sytuacjg epidemiczng oraz
utrudnieniami w uzyskiwaniu przez Likwidatora wymaganych informacji, dokumentéw lub
potwierdzen, wymaganych przez przepisy obowigzujace biegtego rewidenta w toku dokonywania
badania sprawozdan finansowych Spétki i Grupy.

Tomasz Piotrowski
Likwidator Spotki




