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LIST TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH | PODMIOTU ZARZADZAJACEGO
DO UCZESTNIKOW FUNDUSZU

MICHAEL / STROM OBLIGACJI KORPORACYJNYCH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

Szanowni Panistwo,

Niniejszym przedstawiamy sprawozdanie finansowe funduszu Michael / Strom Obligacji Korporacyjnych
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,,Fundusz”) za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2021
roku, sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami. Sprawozdanie przedstawia szczegétowe dane
dotyczace struktury portfela inwestycyjnego Funduszu na dziern 30 czerwca 2021 roku. Do sprawozdania
finansowego zataczony jest raport z przegladu sprawozdania finansowego przeprowadzonego przez
biegtego rewidenta oraz oswiadczenie banku depozytariusza.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Zgodnie z
polityka inwestycyjng Funduszu, pozyskane od Inwestorow srodki lokowane sg przede wszystkim w dtuzne
papiery wartosciowe.

Fundusz rozpoczat dziatalnos¢ operacyjng w listopadzie 2017 roku. Od poczatku swej dziatalnosci Fundusz
pozyskuje aktywa do zarzadzania i wypracowuje korzystng stope zwrotu. Wartos¢ aktywdéw netto na
certyfikat inwestycyjny na dzien bilansowy wyniosta 1.153,82 zt, co oznacza wzrost o 15,38% od poczatku
swej dziatalnosci oraz wzrost o0 1,51% w okresie sprawozdawczym. Z kolei wartos¢ aktywow netto na dzien
bilansowy wyniosta 112,4 min zt.

Na koniec okresu sprawozdawczego w skfad lokat Funduszu wchodzity obligacje 50 emitentdw. Zwracamy
uwage, ze zaden z emitentéw znajdujgcych sie w Funduszu na dzien bilansowy nie miat probleméw ze
spfatg swoich zobowigzan wobec Funduszu.

Z przyjemnoscig informujemy, ze 12 maja 2021 roku miat miejsce debiut certyfikatdw inwestycyjnych
Funduszu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, ktére notowane sg pod nazwg ,, MSOKFIZ”.

Zwracamy uwage, ze od 1 lipca 2021 r. obowigzuje nowa Polityka Rachunkowosci (,,PR”) i Statut Funduszu,
co wynika ze zmiany rozporzadzenia ws. szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. W
zwigzku ze zmiang PR, zdecydowana wiekszo$¢ obligacji wchodzacych w sktad Funduszu jest: (i) wyceniana
modelami, na ktdre istotny wptyw majg zmiany rentownosci obligacji porownywalnych do wycenianej
obligacji, (ii) wyceniana po cenie gietdowej. Przed zmiang PR, istotna czes¢ aktywow byta wyceniana
yliniowo”, co w wiekszosci przypadkéw przektadato sie na wycene obligacji w okolicach jej wartosci
nominalnej. Spodziewamy sie, ze po zmianie PR wycena Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat
Inwestycyjny (, WANCI”) Funduszu bedzie podlegata wiekszej zmiennosci niz miato to miejsce do czerwca
2021 r. Niemniej jednak, obligacje korporacyjne w ktére inwestuje Fundusz majg okreslone kwoty i daty
wykupow, dlatego w przypadku utrzymywania obligacji do terminu wykupu przez emitentéw, Fundusz
zrealizuje okreslony zysk (mimo potencjalnych zmian okresowych wycen). Dlatego w krétkich okresach
Fundusz moze doswiadczac zaréwno dodatniego, jak i ujemnego wptywu zmiany PR na WANCI, natomiast
w horyzoncie dfugoterminowym nie powinna miec istotnego znaczenia.
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Dziekujemy Panstwu za obdarzenie nas zaufaniem i przystgpienie do Funduszu. Zapraszamy do zapoznania
sie z informacjami zawartymi w niniejszym sprawozdaniu.

Z powazaniem,

Elektronicznie

P | Otr Ja N podpisany przez Piotr
Jan Krysztofczyk

Krysztofczyk Data: 2021.08.31
11:35:39 +02'00'

Prezes Zarzadu

MM Prime TFI S.A.

Elektronicznie

Monika podpisany przez
Monika Anna
An na Pogorzelska
POgOrZeISka Data: 2021.08.31
11:31:24 +02'00"
Cztonek Zarzadu

MM Prime TFI S.A.

Elektronicznie
Piotr podpisany przez
. Piotr Ludwiczak
Ludwiczak pata: 20210831
10:26:58 +02'00"

Zarzadzajacy Funduszem

Dom Maklerski Michael / Strém S.A.
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