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IPO Doradetwo Kapitalowe S.A.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO OBEIMUJACEGO
OKRES ODOLOL2015 R, DO 31.12.2005 R,

Dla Rady Nadeorezej oraz Akcjonariuszy
PO Doradzowo Kapitalowe S.A, w Warsrawie

Dokonalismy badania sprawozdania finansowego PO Doradztwo Kapitalowe S.A. # siedziba
prey ul. Moniuszki 1A, 00-014 Warszawa, na kidre skladaja sie:

1. wprowadzenie do sprawordania finansowego

2. hilans sporzadzony na dzien 31.12.2015 r., kidry po stronie aktvwow i pasywiw wykazuje
SLLe 236096812 #
3. rachunek zyskdw i strat za okres od 01012015 . do 31.12.2015 . wykarujacy zysk netto w
wysnkoscl | 50.5590.21 =1

4. rachunck przephywiw pienigznyeh za rok obrotowy od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku
wykazujgey zwickszenie stanu Srodkow pieniganyveh o kwote: 26691800 A

3. zestawienic zmian w kapitale whasnym za rok obrotowy od 01.01.2015 roku do 31.12.2015
roku wykazujace zwickszenie kapitalu whasnego o kwaote: 659.381,21 =1

6. informacia o stesowanveh preez Spolke zasadach rachunkowodei oraz informacia dodatkowa
do sprawozdania finansowego

fu sporzadzenie  zpodnego z  obowigzujacymi  preepisami  sprawozdania  finansowego
adpowicdiziainy jest kierownik jednostki, Kierownik jednostki oraz czlonkowic rady nadeorcze]
zobowigzani sy do zapewnienin, aby sprawoedanic finansowe oraz sprawordanic # deiatalnode
spelnialy wymagania preewidsiane w ustawie o rachunkowosci.

Ladaniem bieglego rewidenta bylo wyrazenie opinii, ¢zy sprawozdanie finansowe jest zeadne »
wymagajgeymi zastosowania zasadami (polika rachunkowoscl) oraz czv rzetelnie i jasno
preedstawia, we wszystkich istotnyeh aspektach sytuacie majatkows i finansows, jak tex wynik
linansowy jednostki oraz o prawidlowoscr ksige rachunkowyeh stanowiacveh  podstowe
sporzadzenia sprawozdania finansowego,

Badanie to preeprowadzilismy stosownie do:

2! rozdzaatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 1, o rachunkowodei (Dz. U, nr 330 z 2013 roku
tekst akiualny),

b/ krajowyeh  standardow  rewizji finansowej, wydanyeh preez Krajows Rade Bicalyveh 7
Rewidentidw,

Eurcka Auditing Sp. 2 0.0, Strong |



IPO Doradztwo Kapitalowe S.A.

Badanie sprawordania finansowego zaplanowalidmy i precprowadzilismy wtaki sposob. aby
weyskal wystarczajaca pewnosé, pozwalajaca na wyrazenic opinii o sprawozdaniu, Badanic
cbeymowalo migdzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby dowoddw | zapisow
ksiggowyeh, kwot 1 informacii wykazanych w sprawozdaniu  linansowym. oceng zasad
rachunkowosel stosowanyeh precz Spatke oraz istolnych oszacowan dokonywanyeh prey
sporzadzeniu sprawozdania finansowego. a takze ogdlng oceng jego prezentacji. Uwazamy, e
badanic stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia miarodajnej opinii,

Maszyvm zdaniem, zhadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objpsnienia:

al preedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny syiuacii majgtkowe] i
finansowe] badanej Spotki na dien 31 grudnia 2015 roku, jak tez wyniku finansowezo za
okres od 01 styezna do 31 prudnia 2015 roku,

b sparzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach. zgodnie 2 okredlonymi w powolancj
wyze] ustawie zasadami  (polityka) rachunkowodel oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowyeh,

¢/ jest zpodne z wplywajseymi na tresé sprawozdania finansowego preepisami prawa |
postanowicniami Statutu Spotki,

Sprawozdanie z dzialalnosci Zarzadu Spotki jest kompletne w rozamieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgeych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw warlodeiowych
oraz warunkow uznawania za rownowarne informacji wymaganych precpisami prawa panstwa
nichedacego paistwem czlonkowskim (D, U, 2 2014 1. poz. 133}, a zawarte w nim informacje.
pochodzace 7e zhadanego sprawozdania finansowepo, sq # nimi zeodne,

Sprawozdanic finansowe Spolki zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontvnuac)i deialalnoded,

kiore opiera  sig na planach finansowych Zarzgdu Spotki dotvezacyeh preedsiewzied w roku
2016,

EUREKA AUDITING

1 Ta Spdika roo
Hogan Elg.ar . _ . | | al. Marcinkowskiegg 22
Kluczowy biegly rewident, nr ewidencyiny 54 75 ¢ E1-B37Paznaf (1)
Preeprowadeajacy badanie w imieniu: |

Eureka Auditing Sp. z 0.0,
Podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowveh, nr ewidencyjny 137
Prezes farsadl

Poznan, dnia 1 ezerwes 2016 1.

Eureka Auditing Sp. 2 0.0, Strona 2



PO Doradziwo Kapitalowe S.A.

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 R, DO 31 GRUDNIA 2015 R,

A, CZESC OGOLNA.

1. Podstawa przeprowadzenia badania,

Badanie zostalo preeprowadzone przes firme Furcka Auditing Sp. 2 0.0, # siedzibg w Poznaniu,
Al. Marcinkowskiego 22, wpisana na list¢ podmiolow uprawnionyveh do badanin sprawosdan
linansowych przez Krajows [zbe Bieglveh Rewidentow pod numerem 137, Podstaws
precprowadzenia badania jest umowa zawarta dnia 14 grudnia 2015 1,

Wyboru bieglege rewidenta dokonano uchwala Rady Nadeorezej IPO Doradetwo Kapitalowe
S.A.

£ ramienia firmy Bureka Auditing Sp. z c.o. badanie preeprowadzil Bopdan Zegar - biegly
rewident, uprawniony do badania sprawozdan finansowveh, wpisany na liste biegheh
rewidentéw pod numerem 3473,

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego oraz Kluczowy bicely rewident
kierujgey  badaniem odwindczajs, #e¢ spelnione sa wymogl dotyezace bezstronnosei |

-

niezaleznosei od jednostki badane) oraz wymogi okredlone w art, 56 ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7
maja 2009 r. o bieghvch rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach vprawnionyeh do badania
sprawozdan finansowych oraz ¢ nadzorze publicenym, dotyezaeym bezstronnoscl i niezaleznosci
od badanej Spolki,

2. Cias i miejsce badania.

Badanie zostato preeprowadzone w miesiacu maju 2016 r. w sicdzibic badanej jednostki,

3. Preedmiot badania.
Badaniem objgto sprawozdanie finansowe, na kidre skladaja sie:
1. wprowadsenic do sprawozdania finansowego

2, bilans sporzgdzony na dzien 31.12.2015 r., kidry po stronie aktywow i pasvwow wykazuje

SUme: 236096812 2
3. rachunek zyskdéw i strat za okres od 01.01.2015 r, do 31.12.2015 r. wykazujacy zvsk netto w
wysokosct 1500.559,21 #I

4. rachunek przephrwdw pienieznvch za rok obrotowy od 01.01.2013 roku do 31.12.2015 roku
wykazujacy zwickszenie stanu srodkdw plenieznych o kwote: 20691904 #t

5. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2015 roku do 31.12.2015
roku wykazujace zwickszenie kapitalu wlasnego o kwote: 659.581,21 &
6. informacja o stosowanyeh przez Spolke zasadach rachunkowosci oraz informaca dodatkown
do spravwozdania lnansowego —
Eureka Auditing Sp. z 0.0. Strona 3




IPO Doradetwo Kapitalowe S.A.

Badaniem objeto ksiegi rachunkowe 1 dokumentacje stanowigca podstawe  sporzadzenia
sprawozdania finansowego,

4. Lakres i metody badania,

Badanie prreprowadzilismy stosownie do przepisow ustawy o rachunkowosel oraz krajowych
standardow rewizji finansowel. wydanych przez Krajowa Rade Bieglyeh Rewidentow w Polsce.
ktore nakladaja na nas obowiazek zaplanowania | preeprowadzenia badania w taki spasob, aby
uzyskal pewnosc, re sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnveh nieprawidlowosei. Badania
dokonalismy plownic droga analizy danych sprawozdania finansowego, weladu w ksicgi
rachunkowe oraz wykorzystania informacji od kicrownictwa oraz oséb odpowiedzialnyeh #a
finanse 1 ksiggowosé jednostki,

Zakres | metoda badania sprawozdania sprowadza sie do uzyvskania pewnosci dla wydania opinii
wyrazang] o rzetelnodici, prawidlowodei | jasnodel sprawozdania  finansowepo. Badanie
preeprowadzone zostalo 1ok, aby uzyvskaé oparta na racjonalnyeh preeslankach pewnosé. ze
sprawozdanie linansowe nie zawiera istoinyeh nieprawidlowodei.

Wykonane przez nas badanie nie wykazalo potrzeby dokonania istotnych zmian w zalaczonym
sprawoedaniu finansowym, preedstawiajacym syviuacie majatkows i finansows jednostki na deien
FLI2.2015 r. oraz jej wynik finansowy za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r., zpodnie
zasadami rachunkowodci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoséci
(tekst jednolity Dz U 2z 2013 roku Nr 330) i wydanvmi na jej podstawie preepisami. jak réwnic
stosownie do postanowien przepisinw Ustawy z dnia 22 maja 2009 roku o bieglveh rewidentach i
ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionyeh do badania sprawoedan finansowych oraz nadzorze
publicanym (Dz, U 2 2009 ¢, Nr 77, poz. 649).

daread Spolki odostgpnil cata wymagang dokumentacje, pozwalajaca na wszechstronne
sporzacdecnic raportu # badamia, sgromadzenic dokumentacji #rodlowej z badanin, a w
konsekwencji swobodne wyrakenie opinii o badanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie zostato preeprowadzone w eegéel metoda reprezentacyjna, stad tez. a tak¥e 7 uwagi na
ograniczenia wlasciwe kardemu systemowi Kontroli, nic jest mozliwe uniknigcie rveyka. iz
pewne nieprawidtowosci mogly zostaé niewyknye,

W trakcie badania poszezegdlnyeh pozyeji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowvch
postugiwalismy sig badaniem wyrywkowym wlagciwym dla rewizji finansowej, Badanic
ograniczono do crynnodel sprawdzajacyeh, w zwiazku z czvm moga wystapié roenice pomiedzy
naszymi ustaleniami, a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organdw skarbowych,

5. dwiadezenia otrzvmane i kompletno$é danveh

W trakcie naszych prac nie nastapilo ograniczenie xakresu badania.

Eureka Auditing Sp. z 0.0, Strona 4



IPO Doradziwo Kapitalowe S.A,

Larzad potwierdzil swoja odpowiedzialnodé za rzetelnosé, prawidlowosé | jasnosé sprawosdania
linansowego oraz oswiadeav, 1k udostepnil nam wszystkic dane finansowe, ksiegi rachunkowe i
inne wymagane dokumenty oraz udzicli! niezbednyveh wyjadnien.

Otrzymalismy rowniez pisemne oswiadezenic z dnia 1 czerwea 2016 r, dotyergee:
- kompletnego ujecia danych w ksicpach rachunkowyveh,
- wykarania wszelkich zobowigzan warunkowveh w sprawozdaniu finansowym,
- ujawnienia w sprawozdaniu linansowym wszelkich istotmyeh zdarzen. kidre nastapity po

dacie bilansu do dnia zlodema odwindesenia,

W oswiadezeniu potwierdzono, ¢ przekazane nam informacie byvly recteine i prawdziwe
zgodnie 2 przckonaniem i najleps#a wiedzn Zarzadu Spolki 1 objelv wszelkie zdarzenia mogace
mied wplvw na sprawozdanie finansowe.

6. Charaktervstyka badanej jednostki.

Spolka prowadzi deialalnose w oparciu o Kodeks Spalek Handlowych oraz umowe!/Statut Spolki
ustalony w tekscie jednolitym z dnia 13 sierpnia 2012 r.

0.1 1PO Doradztwo Kapitalowe 5.A. z siedzibg prev ul. Moniuszki 1a, 00-014 Warszawa.
Spolka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 13 maja 2005 roku pod
numerem KRS 0000351323,

Przedmiotem dziafalnodel Spotki jest pozostale doradziwo w zakresie prowadzenia
dzialalnodet pospodarcee) oraz zarzadzania.

Kapital zakladowy Spolki na deien bilansowy wynosi 332.000,00 21 i dzieli sie na
5,320,000,00 akeji po 10 grosey karda. Kapital podstawowy jest w pelni oplacony. Kapital
wlasny Spolki na deien bilansowy wynosi 2.187.720.17 =L

Na daen bilansowy wlasnosé akcji w kapitale akeyinym, jak 1 plosach posiadaja
akcjonariusze z emisji akeji o wartosei 0,10 21 kazda:

- Akcje: Liczbha akeji Wartosé nominalna
Na okaziciela serii A 1006 D00 100.000,00
Na okaziciela seri B 100000 T0LG00.0)
| Ma okariciela serii C N 000,000 10.000.00
Na okaziciela serii D 30,000 3.000,00
Ma okaziciela serii E 100000 o 10.000,04) |
| Na okaziciela serii G 3.590.000 399.000,00
. RAZEM 5.320.000 532.000,00

Eureka Audiling Sp. 2 0.0, Slroma 3
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8.3

Na dziett sporzadeenia sprawozdania Zarzad Spolki stanowili:
- Pan Jarostaw Ostrowski — Prezes Zarzadu

- Pan Edmund Kozak - Wiceprezes Zarzadu

- Pan Lukasz Piasecki — Wiceprezes Zarzadu

- Pan Piotr Bialowas — Wiceprezes Zarzadu

Na dziet sporzadzenia sprawozdania Rade Nadzorezy stanowili:

- Pan Scbastian Lukasz Huczek — Przewodniczacy Rady Nadzorezej,
- Pan Boguslaw Dabrowski - Czlonek Rady Nadzorezej.

- Pan Tomasz Szezerbatko — Crtonek Rady Nadzoreze],

- Pani Malgorzata Lidia Piasecka — Czlonek Rady Nadzorczej,

- Pan Jaroslaw Mizera - Czlonek Rady Nadzorczej.

spatka posiada
- numer identyfikacji podathowej NIP: 521-333.04.23
- numer statystyceny REGON: 140116441

Zatrudnienie w roku 20135 wynosilo 5 ctatdw.

Preedmiot deialalnoded.

Precdmiotem dziatalnosei Spolki, zgodnym 2 jej Statutem (§ 2) oraz wpisem do Krajowepo
Rejestru Sgdowego jest zgodny.

Informacja o badaniu sprawozdania za rok poprzedni od 0LOL2014 r. do
31.12.2014 r.

sprawoydanic finansowe jednostki za rok obrotowy zakoncrony 31.12.2014 r. vostalo
zbadane przez Eurcke Auditing Sp. z 0.0, al. Marcinkowskiego 22, 61-827 Poznan preez
bieglego rewidenta: Bogdana Zegara nr ewid. 34735, Wydana zostala opinia bey zastrzeren,

Sprawozdanie finansowe Spilki za rok bilansowy 2014 wykazalo po stronie aktywow
I PASYWOW SUME! 1.643. 172,93 #1
oraz zamykato sie wynikiem finansowym netto — strata w kwocie; 272,704,174 #1

Sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Treecim Urzedzie Skarbowym Warszawa-
srodmiescie oraz w Krajowym Rejestrze Sadowym,

Eurcka Auditing Sp. z 0.0 Sirona 6
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B. REZULTATY DOKONANEGO BADANIA

I. System rachunkowosei i kontroli wewnetrene] oraz inwentaryzacja

1. Swvstem rachunkowosci

Ksiggi rachunkowe prowadzone byly za rok obrachunkowy 2015 przez BPO Taksa
3p. 2 0.0, wedlug umowy o prowadzeniu ksiag rachunkowyeh, z dnia 02.01.2012 1.
Biuro dziala na podstawie zaswiadezenia o wpisie do KRS prowadzonego prezez Sad
Rejonowy w Warszawie, Wydzial Gospodaresy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem 339290,

- Ewidencja ksiggowa prowadzona jest prey zastosowaniu systemu kompulerowego,

= Dowody ksiggowe wprowadzane do ewidencji sa ponumerowane oraz dekretowane.
—  Przechowywanic ksiag nie budzi zastrzezen.

W Firmie prawidlowo dokonano otwarcia ksisg rachunkowyeh badanego okresu, Stosownie do
arl. 5 ust.] wstawy o rachunkowosci wykazane w ksicgach rachunkowych na dzien ich
zamknigcia stany aklywow i pasywow ujeto w tej samej wysokoedei w bilansie otwarcia na
nasigpny rok obrotowy. Zasady wyeeny aktywow | pasywiw na deien ujecia w ksicgach i na
dzien bilansowy nie budzy zastrzezen.

Wyniki badania ksiag rachunkowyeh poewalaja uznaé je za wyprowadzone na hiezgeo i ogdlnie
spetnigjgee  warunck rzetelnodei, bezblednodei i sprawdzalnosci. w  zakresie  zdarzeit
rozpaznanyech i ujawnionych dla sporzadzenia sprawozdania finansowego, stosownie do art. 24
ustawy o rachunkowodel. Zapewnione jest powiazanie dokonanyeh w nich zapisow z dowodami
ksiggowymi oraz sprawozdaniem finansowym.

2. System kontroli wewnetrznej

W badanej jednostce nie dziala instytucjonalna kontrola wewnetrzna. System kontroli
wewnglrzne) jest obowigzkiem wykenywanym preez Zarzad.

Na podstawic wstalen 2 przeprowadzonyeh badan stwierdzié nalezy, 2e zakres kontroli
wewnetrznej jest adekwatny do roemiardw dziatalnosei jednostki.

3. Inwentaryzacja.

DMa celow sporzadzonego sprawordania finansowepo dokonano inwentarvzacji posiadane
golowkl w kasie wedlug protokoelu inwentarvzacyinego z dnia 31.12.2015 .

Biuro rachunkowe wykonale ponadto czynnodci inwentaryzacyvine poprzer sporzadzenie
inwentarzy ksiggowych dla celow analizy sald bilansowvch.

II. Amnaliza finansowsa

Dla celéw wykonania analizy (nansowej zostaly sporzgdzone stosowne zestawienia, dla celow
analizy preyjeto wielkodci liczhowe w tys. 21

Eurcka Auditing Sp. z 0.0, Strona 7"
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1. Analiza istotnyeh wielkodei sprawozdania finansowego,
Sytuacie majatkowa | finansowa charakterveuja wielkode

ustalone z bilansu (aktywa

Eureks Auditing Sp. 2 ¢.0.

pasvwaj:
Dynamika Drymamika
Podstawowe dane 015 2014 2013 4 :
- 20052014 214/2013
ARTYWA 21.361 1.o43 1.5l 143.7 B3R
AKtywa trwale 734 464 483 1565 971
Rrecrowe aktvwa trivale 0l 6 43 - -
Inwestycje diugoterminowe 300 - - 5 2
_Dlugntcnninnwu rozlicrenia = : ;
isdiyokrsowe 33 A3 4410 Bl 105,2
Aktywa obrotowe 1.627 1.174 1477 138,60 TS
Malernosci krdtkoterminowe b33 403 484 156,3 83,7 |
' |
Inwestycje krdtkoterminowe RG TH3 987 1296 T3
_I-c.'.rur-c.':th.mtcrmim:-we roliceenia E A ”
migdevokresowe g = |
PASYWA 2,361 1.643 1.9a0 1437 B35
Kapital wlasny 2,188 1.528 1.501 1432 LER
Kapital podstawowy 332 133 133 £00.0 | -
Kapitat zapasowy 1,305 3.074 3.074 424 -
Kapital rezerwowy 200 - = n
Ayskistrata 7 lat ubieglveh - (-) 1.406 = "
Zysk/strata roku biezpcegn 151 (-)273 (- 1406 - -
Zobowinzania i rezerwy n:
Ay VD TN 173 115 159 1504 72.8
nhowiazania s
Rezerwy 26 26 22 - 1142
Aobowigzani
S e 147 qu 137 65,2 630
krotkoterminowe = .

Stroma



IPO Doradziwo Kapitalowe S.A.

2. Osiggnigte wyniki dzintalnodet przedstawinja dane 2 rachunku zyvskow i strat:

P

Wyszezegdiene 205 | 201 | 2013 | o150t | 20ram0ns
A | Pravehody ze sprzedazy izrbwnowatone |y ene | pazg | g9 1256 122.3
E numi |

& Kosety dzialalnosci operacyinej 1.612 1.487 1.588 1084 93.6

C Zysk (strata) ze-spreedaiy [ G - 48 =411 - -
D _ Pozostale praychody operacyvine 58 10 3 - 3 _—

E Pozostale Kosety operacyjne 29 31 234 - =

F | Zwsk (strata) 2 d.ti;hm:&:i operacyjnej 225 -89 -hd] - -

G Preyvehody I'm;msum: 59 a7 & - -
H Kosety finansowe 24 2x7 Q96 - —-

| Fvsk fstratal I.f-:ul:u na eraru]nnﬁci 260 289 | - 163 1. i i

gospodarczej

J Zysk (strata) brutto 260 | -289 | -1.631 E -

K Podatek dochodowy e - 16 -225 = -

’ Zysk/strata netta 151 | -273 | - 1406 ; .

Zestawienie aktywow oraz pasywdw w pordwnywanych latach wykazuje istotny werost wartoded,

Wierosty w sposob istotny aktywa obrotowe - posiadane inwestveje krotkoterminowe; kiore
dotyeza inwestyeji w papiery wartodciowe oraz srodki pieniesne.

W pasywach awickszyl sie kapital podstawowy oraz wykazano zysk roku biczacego,

Preychody ze sprzedazy wykarujg naceacy werost wynikajace ze zwickszenia spreedady ushug,

Rosey deiatalnodei uleghy werostowi, jednakie w stopniu mnigjszym niz werost prevehodow, co
spowodowato wypracowanie dodatniego winiku — zysku netto.

Doboru wskaznikdw analizy finansowej dokonano wedlug zasady adekwatnodci do posiadanych

sktadnikow majgtkowych Spatki,

FEureka Auwditing Sp. z 0.0,
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PO Doradztwo Kapitalowe S.A.

3, Wskainiki rentownodel:

Wikainik Formula obliczeniowa 2015 2014 2013
Rentownoese majgtku #ysk (strata) netto/akitywa
\ B _152 -5
(%) razem {udrednione) g 1.2 Ak
Rentownosté kapitatu zysk (strata) netto/kapital 8.1 164 56.2
whasnego (%6} whasny (uSredniony) : Bl =
. . Fvsk (sirata) netto 2o ]
Rentownosé spreedaiy :
(%) i sprzedazy/prevehody netle 10,8 -3.3 -34.9
| | ze spreedazy
Wskainiki rentownodei s pozyvtywnie dodatnie.
4. Wskasniki plynnodei:
Wiakainik Formula obliczeniowa 2015 2014 2013
akivwa
Phynnosc biezaca obrotowe/zobowigrania 11,1 13,2 R}
krdtkoterminowe
Plynnosé iinwcmgrcj-.; Iirf.'rlikmelrminnw:: M ia > -
; sohowigzania 8 b ;
= e krotkoterminowe
Wakadniki plynnosei prezentuja pozvtywne wartodei dodatnie,
5. Wskazniki zadtuzenia ( finansowana)
Wskainik Formula ohliczeniowa 2015 2014 2003
Wapdlezynnik g iy ;
b vicni Kapital obey/kapitaly ogolem 0.07 0,07 (.08
stopien pokryela ; oy
aktyvawdw trwalveh Rl 1:;32];; Ay 3.0 33 1.7
kapitalem wilasnym
I'rwalosé srﬂk:illry Kapital wiasny/pasywa 0.9 0.9 0.9
finansowania oedlem
Wskazniki finansowania prezentuja wielkodei dodatnie,
Strona ]h[[]
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6. Ocena kontynuacii dziatalnodei.

Na podstawie zaprezentowanych wartoscl aktvwdw — pasywow oraz zrealizowanyeh przychodiw
£ daialalnosci w konkluzii opdlnej wyrazié nalezy opinie o niezagrozeniu  kontvnuacii
dzialalnodei w najblizszym roku obrotowym.

1. Prawidlowosé i reetelnosé ujecia poszezesilnyeh pozyveji aktvwiow i pasywow

Sporzadzone sprawozdanie finansowe wykazujace wielkodel aktywow i pasywow w kwoeie:
2.360.968.12 zl, zostalo preedstawione we wszystkich istotnyeh aspektach wyeeny w sposoh
poprawny 1 rzetelny w zaprezentowanych poszezepdlnyeh pozvejach sprawozdania finansowego.

Rzeczowe aktywa trwale.

Posiadany majgtek trwaly jest w prawidlowe] wyeenie preyjcty do bilansu w kwocie 61.104,26
1, Wycena powyzsza sklada si¢ 2 nastepuiacyveh wartosei dotyvezacyeh 1ej poeveii bilansowej:

- wycenionych, ukyvtkowanyeh drodkdw trwalveh o wartodei 4.209,96 21,

- zahezki na przyszle zakupy inwestyeyjne

Inwestycje dlugoterminowe,

[nwestyeje diugoterminowe wykazuja stan 300.000,00 21 i dotveryly przedplat dokonanych na
poczet nabyela srodkow transportu.

Diugoterminowe rozliczenia miedryokresowe.

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przyjete zostaly do bilansu w kwocie: 373.378.62 0
dotyervly aktywow z tytuhu odroczonepo podatku dochodowego,

MNalenodei krdtkoterminowe,

Naleznosci kedtkoterminowe wykazuja realny, niczagrozony, zweryfikowany stan w kwoeie:
633.019.,02 z1.

Inwestycje krdtkoterminowe,

Inwestveje krotkoterminowe wykazujg stan: 98914115 z1 i dowezvly krotkoterminowych
aktywow finansowyeh dotyezgeych:

- udziatow oraz akei; 441.968,50 #
- srodkdw pienigznyeh w kasie i na rachunkach: 527.172.65 21
Posiadane udzialy i akgje wykazuja urealniony stan ich wyeeny.,

Posiadane Srodki pienigzne w kasie | banku zostaly polwierdzone.

Kritkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe,

Kritkoterminowe rozliczenia migdzvokresowe wiynosza: 4.323.07 kidre dotyezyly kosztow
zarejestrowanyech w 201 5 roku, do rozliczenia w 2016 1.
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Kapitaly wlasne.

Wysokos¢ posiadanych kapitalow wlasnyveh wykazana w kwocie 2.187.720,17 2 ulegla
swigkszeniu wowyniku pedwyzszenia kapitatu zakladowego poprezes emisje akeji serii G orax
biesacepo wyniku biezacego,

Rererwy na zobowigzania.

Ustalone rezerwy na zobowigzania w kwocie 26.447.34 zt dotyera utworzong] rezerwy # tviulu
podatku odroczonepo w kwocie: 22,.474.34 21 oraz porzostatyeh rezerw.

Zohowigzania kritkoterminowe,

Zobowiazania krotkoterminowe wobec wierzvcieli w kwocie: 146.800L61 21 ujeto w poprawnych
wvsokogciach,

IV. Rzetelnoi¢ w zakresic kompletnoici i prawidlowesei pozveji ksetaltujacych wynik
dzialalnodci pospodarcsej

Sporzgdzony rachunck zyskow i strat zostal sporegdzony we wszystkich istotnych aspektach
prezentacii w sposdb poprawny i rzetelny.

Zarachowane przychody w kwocie 10839104 2l oz koszty deialalnosel operacying w
kwocie: 1.612.378,27 i nie budza zastrzezen ich prezentacji.

Pozostale przychody operacyvine w kwocie: 57.865,93 21 oraz pozostale koszty operacyine w
kwoeic: 28.516,47 21 ujeto prawidlowo.

Pravchody finansowe wykazano w kwocie: 58.710,62 21
Koszty finansowe wykzzano w kwocic: 23.962.77 «1.

Wykuzany zysk w kwoeie: 260011008 21 jako wynik dzialalnodci gospodarcze) uznad nalery za
poprawnie ustalony. ktory wykazanoe w rachunku wynikow.

Ustalony zysk podlegal obcigzeniu podatkiem dochodowym omaz ustalonym  odroczonym
pactatkiem dochodowym.

Wynik netto wynidst: 150.559.21 21

V.  Rozliczenia podatkowe.

W wyniku ostatecznych ustalen dokonano wyliczenia podatku  dochodowego w kwocie
20 279,00 2t oraz odroczonego podatku dochodowego w kwocie 89 271,87 21
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Zaznaceye nalezy, ze zgodnie 7 polskim prawem podatkowym, rozliczenia w powyzszym tviule
oraz innych obowigzkowych tytulach rozliczen z budzetem moga byé przedmiotem kontroli
organow skarbowvch. 7 uwagi ma réenorodnodé interpretacii  dotvezacych  stosowanych
przepisow podatkowych podlegaja ryzyku ich zmian w wyniku ustalen przez organy podatkowe,

V1. Istotne zdarzenia sygnalizowane po dacie sporzgdzenia sprawozdania finansowego,

Wodniu 31 marca 2016 roku Sad Rejonowy dla most, Warszawy w Warszawie, XI1 Wydzial
Gospodarczy  Krajowego Rejestru Sadowego  dokonal  rejestracii podwyiszenia  kapitalu
zakladowego w wyniku emisji akeji serii H,

Poprzedzajgea ten fakt procedura dotyezyla podicte] preez Zarzad Spolki w dniu 12 listopada
2015 roku uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitahs zakladowego o kwote nie wyizsza niz
99.750,00 2t tj. 2 kwoty 532.000.00 2t do kwoty nie wy2sze] niz 631.750,00 zf w ramach kapitalu
docelowego, w drodze emisji nie wigcej niz 997.500 akeji zwykhch na okazicicla serii H o
wartosel nominalnej 0.10 21 kazda oraz wylacrenia prawa poboru, W drodze subskrypeji
prywatne], okreslone) warl. 431 § 2 pkt | Kodeksu spatek handlowych objetych zostato 183,370
akeji serii H o wartosci nominalnej 0,10 2! kazda,

C. POZOSTALE ZAGADNIENIA

Zeodnie z Ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci, opréce bilansu i rachunku Zyskow |
stral, Spotka sporzadzila;

a’  mformacje dodatkowa, ktdra sporzadzono zgodmie z art. 48 ustl, pkt. 2 ustawy o
rachunkowosei. W whku badania dane te zostaly zwenyfikowane jako  ustalenia
potwierdzone danymi wynikajagcymi z ksiag rachunkowwveh, jak rowniez zasadami
wynikajgeymi 2 ustawy o rachunkowodel | przedsiawiaja wszystkie istotne zagadnienia i
dane finansowe w sposob kompletny i prawidlowy,

b sprawoedanie z preeplywu Srodkdw pienieznych zamyka sie prawidtowa zmiang srodkow
pienigznych netto - zwickszenic o kwote: 266.919.00 z! orar zostalo sporzadzone
prawidlowo. Dane finansowe w nim zawarte sg zgodne # informacjami przedstawionymi w
pozostalych elementach sprawozdania linansowego,

zestawienie zmian w kapitale wlasnym zamyka si prawidiows #miang kapitatlu wlasnego —
zwigkszenic o kwotg: 659.581.21 2t oraz zostalo sporegdzone prawidlowo. Dane finansowe
w nim zawarte s3 zgodne z informacjami przedstawionymi w pozostaiyeh ¢lementach
sprawozdania finansowego,

d’  Zaread sporzadzit sprawozdanie z dzialalnode:

Dane liczbowe wykazane w sprawozdaniu Zarzadu zgodne sy 2 danymi wykazanymi w
sprawozdaniu finansowym za badany rok obrotowy, Sprawozdanie to zostato NESZV
adaniem sporzadzone we wszystkich aspeklach zgodnie 7 art, 49 ustawy o rachunkowosci
araz. Rozporzadzenia Ministra Finansow 2 dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacii
biezgeych i okresowyeh preekazywanyeh przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
nichgdgcego  panstwem czlonkowskim (Dzl. z 2014 roku, poz. 133). Informacje
finansowe w nim zawarte sa zpodne = preedstawionymi w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Eureka Auditing Sp. z o.0. Strong 13




IPO Doradztwo Kapitalowe S.A,

D.  INFORMACJA KONCOWA

Ninigjsza opinia i raport zawiera 14 stron kolejno ponumerowanyeh, oznaczonych podpisami
biegtepo rewidenta. Biegly rewident badajacy sprawozdanie finansowe byl niczalesny oraz
posiadal nieograniczong zdelnosé do bezstronnego badania i sporzadzenia opinii z badania.

Opinie i raport sporzadzono w 4 egzemplarzach
- 3 egzemplarze - zleceniodawea
= | egzemplarz - zleceniobiorca EUREKA AUDITING Sp. #

EUREKA AUDITING
Spika 2 0.0,
al. Marcinkowskiego 22

Bogpdan Zegar 61-827 Paznan (1)

Kluczowy bicghy rewident, nr ewidencyiny 5475
Przeprowadzajgey badanie w imieniu;

Eurcka Auditing Sp. z 0.0

Podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finans
Prezes Zarzadu

chd nr ewidenexijny 137

Poznan, dnia 1 czerwea 2016 T
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