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NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI SPOtKI ZA 2018 ROK

na podstawie art. 49 i 69 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2018 r. poz.
395 z pézniejszymi zmianami) oraz § 22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci domdéw maklerskich (tekst jednolity Dz.U. z 2017 r. poz. 123)
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIAtALNOSCI SPOLKI

Niniejsze sprawozdanie opisowe z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym w szczegdélnosci przedstawia:

- podstawowe informacje o Spoditce (m.in. dane statutowe, przedmiot dziatalnosci, krétka historia

dziatalnosci, sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej, zdarzenia proceduralno-prawne w trakcie roku obrotowego),
- dane operacyjne oraz mierniki oceny wykorzystywane przez Zarzad do kierowania Spoétka,

- analize danych finansowych i niefinansowych, wskazujacg na przyczyny ich zmian, a takze identyfikujgca

podstawowe trendy i ich wptyw na prezentowane dane,
- pordéwnanie obecnej sytuacji Spotki do plandw, szans i zagrozen przedstawionych w poprzednich okresach,

- aktualne szanse i zagrozenia oraz plany Zarzadu Spotki na przyszty rok, ze szczegélnym zwrdceniem uwagi

na kluczowe czynniki sukcesu.

I PODSTAWOWE INFORMACIE O SPOLCE

1. Informacje statutowe
Firma: NWAI Dom Maklerski S.A.
Siedziba: ul. Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym:
Spoétka zostata zawigzana na podstawie umowy spotki sporzadzonej w formie aktu
notarialnego (Repetytorium A Nr 1922/2008) w dniu 27 lutego 2008 roku i zostata
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu
23 czerwca 2008 roku przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerami: KRS 0000304374, REGON
141338474, NIP 5252423576

Czas trwania jednostki: Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

1.1. Podstawowy przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug nomenklatury PKD jest 66.12.Z — dziatalno$¢ maklerska zwigzana z
rynkiem papieréw wartosciowych i towardw gietdowych.

Spoétka prowadzi dziatalnos¢ maklerska w oparciu o zezwolenia wydane przez Komisje Nadzoru Finansowego,
tj. decyzja nr DFL/4020/125/80/1/87/1/08/09 z dnia31 lipca 2009 roku, decyzja nr
DFL/4020/182/21/1/87/19/09/10 z dnia 26 maja 2010 roku, decyzja nr DFL/4020/107/24/1/87/16/2011 z dnia
18 pazdziernika 2011 roku, decyzja nr DRK/4020/49/17/13/1/2012 z dnia 7 sierpnia 2012 roku oraz decyzja nr
DRK/WL/4020/23/30/2016/87/1 z dnia 27 wrzesnia 2016 roku.
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W 2018 roku NWAI posiadat zezwolenie na Swiadczenie nastepujacych ustug maklerskich:

art. 69 ust. 2 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (dalej jako ,,Ustawa”) -
przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentdéw finansowych;

art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy - wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, na rachunek
dajacego zlecenie;

art. 69 ust. 2 pkt 3 Ustawy - nabywanie lub zbywanie na wtasny rachunek instrumentéw finansowych;

art. 69 ust. 2 pkt 6 Ustawy - oferowanie instrumentéow finansowych;

art. 69 ust. 2 pkt 7 Ustawy - Swiadczenie ustug w wykonaniu zawartych uméw o subemisje inwestycyjne i
ustugowe lub zawieraniu i wykonywaniu innych uméw o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem s3
instrumenty finansowe

art. 69 ust. 4 pkt 3 Ustawy - doradztwo dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii
przedsiebiorstwa lub innych zagadnien zwigzanych z takg struktura lub strategig;

art. 69 ust. 4 pkt 4 Ustawy - doradztwo i inne ustugi w zakresie tgczenia, podziatu oraz przejmowania
przedsiebiorstw

art. 69 ust. 4 pkt 6 Ustawy - sporzadzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogélnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéow finansowych;

art. 69 ust. 4 pkt 7 Ustawy - Swiadczenie ustug dodatkowych zwigzanych z subemisjg ustugowg lub inwestycyjna.
art. 69 ust. 4 pkt 1 Ustawy - przechowywanie lub rejestrowanie instrumentéw finansowych, w tym prowadzenie
rachunkéw papierow wartosciowych i rachunkow zbiorczych oraz prowadzenie rachunkéw pienieznych od dnia 3
pazdziernika 2016 roku.

Dodatkowo Spodtka jest wpisana na liste Autoryzowanych Doradcow NewConnect Uchwaty Zarzadu Gietdy Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A. nr 455/2009 z dnia 28 wrzesnia 2009 roku i liste Autoryzowanych Doradcow Catalyst

Uchwatg Zarzadu Gietdy Papieréw WartosSciowych w Warszawie S.A. nr 81/2010 z dnia 5 lutego 2010 roku.

1.2, Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej w trakcie roku obrotowego i na dzien 31 grudnia 2018 roku

Zarzad Spotki

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 1 stycznia 2018 roku wchodzili:

Mateusz Walczak
Michat Rutkowski

Magdalena Graca

W trakcie roku i na dzien 31 grudnia 2018 roku sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza Spétki

Prezes Zarzadu
Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 1 stycznia 2018 roku wchodzili:

Janusz Jankowiak
Jacek Ksen
Bogustaw Oleksy
Tomasz Mironczuk

Antoni Bolecki

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej
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W dniu 9 stycznia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato na cztonka Rady Nadzorczej
Spotki pana Ludwika Sobolewskiego.

W dniu 19 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dokonato wyboru cztonkéw Rady
Nadzorczej Spotki trzeciej kadencji w nastepujgcym sktadzie:

Janusz Jankowiak
Jacek Ksen
Bogustaw Oleksy
Tomasz Mironczuk
Antoni Bolecki
Ludwik Sobolewski

W dniu 09 lipca 2018 roku, podczas pierwszego posiedzenia Rady Nadzorczej Spotki trzeciej kadencji, Rada
Nadzorcza wybrata ze swojego grona Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki w
nastepujgcych osobach:

Janusz Jankowiak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jacek Ksen - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Na dzien 31 grudnia 2018 roku sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

1.3. Informacje nt. zdarzen proceduralno-prawnych w trakcie roku obrotowego 2018

1.3.1. Zatwierdzenie raportu rocznego za rok obrotowy 2017

Zgodnie z art. 395 § 1 oraz § 2 Kodeksu Spdotek Handlowych oraz § 11 ust. 2 Statutu Spoétki - w dniu 19 czerwca
2018 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki, ktére podjeto m.in. nastepujgce
uchwaty:

uchwata nr 5 w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za okres od

dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku,

- uchwata nr 6 w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017

do dnia 31 grudnia 2017 roku,
- uchwata nr 7 w sprawie przeznaczenia wyniku finansowego Spoétki za 2017 rok,

- uchwata nr 8 w sprawie przeznaczenia czesci kapitatu zapasowego Spétki na pokrycie straty Spotki z lat

ubiegtych,

- uchwata nr 9 w sprawie rozwigzania kapitatu rezerwowego pod nazwg ,kapitat rezerwowy na nabycie akcji

wtasnych” i przelania kwoty tego kapitatu na kapitat zapasowy,
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uchwata nr 10 w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej w 2017

roku,

- uchwata nr 11 w sprawie udzielenia absolutorium Panu Mateuszowi Walczakowi — Prezesowi Zarzadu z

wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2017,

- uchwata nr 12 w sprawie udzielenia absolutorium Pani Magdalenie Gracy — Cztonkowi Zarzadu z wykonania

obowigzkéw w roku obrotowym 2017,

- uchwata nr 13 w sprawie udzielenia absolutorium Panu Michatowi Rutkowskiemu — Cztonkowi Zarzadu z

wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2017,

- uchwata nr 14 w sprawie udzielenia absolutorium Panu Januszowi Jankowiakowi — Przewodniczagcemu Rady

Nadzorczej z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2017,

- uchwata nr 15 w sprawie udzielenia absolutorium Panu Jackowi Kseniowi — Wiceprzewodniczagcemu Rady

Nadzorczej z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2017,

- uchwata nr 16 w sprawie udzielenia absolutorium Panu Bogustawowi Oleksemu — Cztonkowi Rady

Nadzorczej z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2017,

- uchwata nr 17 w sprawie udzielenia absolutorium Panu Tomaszowi Mironczukowi — Cztonkowi Rady

Nadzorczej z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2017,

- uchwata nr 18 w sprawie udzielenia absolutorium Panu Antoniemu Boleckiemu — Cztonkowi Rady

Nadzorczej z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2017,
- uchwata nr 19 w sprawie powotania Pana Janusza Jankowiaka na Cztonka Rady Nadzorczej trzeciej kadencji,
— uchwata nr 20 w sprawie powotania Pana Jacka Ksenia na Cztonka Rady Nadzorczej trzeciej kadencji,

- uchwata nr 21 w sprawie powofania Pana Bogustawa Oleksego na Cztonka Rady Nadzorczej trzeciej

kadencji,

- uchwata nr 22 w sprawie powofania Pana Tomasza Mironczuka na Cztonka Rady Nadzorczej trzeciej

kadenciji,

- uchwata nr 23 w sprawie powotania Pana Antoniego Boleckiego na Cztonka Rady Nadzorczej trzeciej

kadencji,

— uchwata nr 24 w sprawie powotania Pana Ludwika Sobolewskiego na Cztonka Rady Nadzorczej trzeciej

kadenciji,
- uchwata nr 25 w sprawie przyznania wynagrodzenia cztonkom Rady Nadzorczej,

- uchwata nr 26 w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia raportu z oceny stosowania ,Zasad fadu

korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych” w Spoétce.
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Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami - w dniu 9 lipca 2018 roku Zarzad przestat do KRS nastepujgce

dokumenty:

- Sprawozdanie Finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku,
- Sprawozdanie Zarzadu z dziafalnosci za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku,

- Opinie biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Spoétki za okres od 1 stycznia do 31

grudnia 2017 roku,

- Informacje o podjetych w dniu 19 czerwca 2018 roku przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatach

o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego.

1.4. Informacja o kapitale zaktadowym i akcjonariacie Spétki

Kapitat zaktadowy Spoétki na dzien 1 stycznia 2018 roku wynosit 1.851.500 zt i dzielit sie na 1.851.500 akcji o
wartosci nominalnej 1 zt kazda w petni optaconych:

a) 700.000 akcji serii A,
b) 300.000 akcji serii B,
c) 500.000 akg;ji serii C,
d) 166.500 akc;ji serii D,
e) 185.000 akgji serii E.

Do dnia 31 grudnia 2018 roku stan ten nie zmienit sie tj. Spotka nie podejmowata uchwat o podwyzszeniu ani o
obnizeniu kapitatu zaktadowego.

Wskazanie Akcjonariuszy jednostki dominujacej posiadajacych znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajacych oraz procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu

Liczba posiadanych Udziat w Udziat w
Nazwa jednostki akcji i gtoséw na kapitale prawach gtosu
31.12.2018 zaktadowym [%)] [%]
1. | New World Holding Sp. z 0.0. 1.013 099 54,72 54,72
2. | Quercus Absolutnego Zwrotu FIZ 119 975 6,48 6,48
3. | Pozostali akcjonariusze ponizej progu 5% 718 426 38,80 38,80

Na dzien 31 grudnia 2018 roku, nie istniaty zadne ograniczenia dotyczgce Akcjonariuszy NWAI Dom Maklerski
S.A. w zakresie przenoszenia prawa witasnosci, prawa gtosu oraz nie byto zadnych posiadaczy papierow
wartosciowych posiadajgcych w Spétce specjalne uprawnienia kontrolne.

1.5. Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spoétki z innymi podmiotami

Na dzien 31 grudnia 2018 roku, Spétka byta jednostkg zalezng wobec New World Holding Sp. z 0.0.
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1. INFORMACJE OPERACYJNE O SPOLCE

2.1. Historia dziatalnosci Spotki

Spotka NWAI Dom Maklerski Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie zostata zawigzana na mocy aktu
notarialnego Rep. A nr 1922/2008 sporzgdzonego w dniu 27 lutego 2008 roku przez notariusz Beate Otkate
prowadzaca kancelarie notarialng w Warszawie. Jedynym zatozycielem Spétki (wéwczas pod firma: New World
Alternative Investments S.A.) byt podmiot New World Holding Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie. Pokryty w
catosci kapitat podstawowy wynosit 700.000,00 PLN i dzielit sie na 700.000 akcji imiennych Serii A. Pierwszy
Zarzad Spotki sktadat sie z Prezesa Zarzagdu w osobie Pana Mateusza Walczaka oraz Cztonka Zarzadu Pana Pawta
Polaczka. Podstawowym celem powstania Spétki byto rozpoczecie procedur zmierzajacych do uzyskania
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, dlatego tez do tego czasu
Spotka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej.

W dniach 18 lutego 2009 roku oraz 7 maja 2009 roku na mocy uchwat NWZA nastgpity kolejne podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki o kwoty odpowiednio 300.000,00 PLN (emisja 300.000 akcji imiennych serii B) oraz
500.000,00 PLN (emisja 500.000 akcji imiennych serii C) tj. do kwoty 1.500.000,00 PLN. Kazdorazowo akcje w
podwyzszonym kapitale zaktadowym byty obejmowane przez spétke New World Holding Sp. z 0.0. W dniu 23
grudnia 2009 roku NWZA podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, upowazniajgc jednoczesnie
Zarzad do ztozenia oswiadczenia o wysokosci podwyziszonego kapitatu w przedmiocie dookreslenia jego
wysokosci oraz zmiany w statucie Spétki. Zarzad w dniu 18 lutego 2010 roku ztozyt oswiadczenie o
podwyzszeniu kapitatu o 166 500 akcji o wartosci nominalnej 1 PLN, ktdre objat inwestor prywatny. W dniu 28
grudnia 2010 roku NWZA podjeto kolejne uchwaty o podwyzszeniu kapitatu oraz dematerializacji akcji, w
wyniku ktérych kapitat podstawowy zostat podwyzszony do 1.851.500 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

W dniu 25 marca 2011 roku Spoétka zadebiutowata w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

2.2, Opis podstawowej dziatalnosci Spétki (konkurencja, otoczenie rynkowe, pozycja Spoétki na rynku) w
trakcie 2018 roku

Dziatalnos¢ Spotki w 2018 roku koncentrowata sie na trzech obszarach:

Obszar zwigzany z oferowaniem instrumentéw finansowych. W ramach czynnosci zwigzanych z
pozyskiwaniem kapitatu Spotka oferuje swoim klientom kompleksowe ustugi zakresie przygotowania i realizacji
transakcji na rynku kapitatowym z wykorzystaniem instrumentéw dtuznych (obligacji), hybrydowych (obligacje
zamienne na akcje), instrumentow kapitatowych (akgcji), jak i certyfikatéw inwestycyjnych. NWAI specjalizuje
sie w dostarczaniu kompleksowych ustug i rozwigzan rynku kapitatowego dla srednich i matych firm oraz innych
podmiotéw. W szczegdlnosci NWAI koncentruje sie na obstudze prywatnych i publicznych emisji papierow
wartosciowych - dla ktérych petni role koordynatora, oferujgcego, jak réwniez doradztwie w obszarze
corporate finance. W 2018 roku Spoétka posredniczyta w dziewieciu ofertach obligacji, w jednej ofercie_akgcji, a
takze szesciokrotnie posredniczyta w ofertach certyfikatow inwestycyjnych, petnigc role organizatora emisji
oraz uczestniczgc w wielu etapach prowadzonych ofert (doradztwo, przygotowanie dokumentacji, pozyskanie
finansowania, wprowadzenie instrumentéw do zorganizowanego obrotu). taczna wartosc¢ zrealizowanych ofert
papieréw wartosciowych w roku 2018 wyniosta ponad 205 milionéw ztotych.

Obszar dziatalnosci w zakresie inwestycji wtasnych i ustugi animacji papieréw wartosciowych. Dziatalnos$¢ ta
zostata uruchomiona pod koniec 2011 roku i jest konsekwentnie rozwijana, czego odzwierciedleniem jest
znaczna liczba klientéw i wysoki udziat w rynku mierzony liczbg animowanych instrumentéw. W trakcie roku
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2016 Spotka zrezygnowata z cztonkostwa GPW i innych rynkéw organizowanych przez GPW, jednak nadal petni
funkcje animatora wykonujgc obowigzki poprzez sktadanie zlecen za posrednictwem innego cztonka gietdy,
dzieki czemu Spodtka osiggneta oszczedno$¢ na kosztach dostepu do rynku oraz unikneta naktadéw
inwestycyjnych zwigzanych z rosngcymi wymaganiami w zakresie IT, ktére bytyby nadmierne w stosunku do
skali dziatalnosci Spotki na rynku.

Obszar dziatalnosci w zakresie dziatalnosci brokerskiej na rynku wtérnym. Ostatnim segmentem dziatalnosci
Spoétki majgcym znaczacy wptyw na wyniki byty ustugi wykonywania zlecen maklerskich, Spoétka rozwijata
dziatalnos¢ w tym zakresie czego efektem jest rozszerzenie katalogu instrumentéw bedacych przedmiotem
obrotu, jak réwniez bazy klientdow, z ktérymi dokonywane sg transakcje. Dziatalno$¢ w zakresie posrednictwa w
obrocie instrumentami dtuznymi poza rynkiem regulowanym wykonywana jest wytgcznie na rzecz klientéw
instytucjonalnych. Partnerami Spotki sg instytucje finansowe, takze miedzynarodowe, jak i wiekszo$¢ lokalnych
inwestoréw instytucjonalnych.
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. OMOWIENIE SYTUACJI GOSPODARCZEJ | EKONOMICZNEJ SPOLKI

3.1. Przychody Spétki wykazane w rachunku zyskéw i strat (Informacja o podstawowych produktach i
ustugach, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym)

Przychody w rozbiciu na rodzaj sprzedazy w poszczegdlnych rodzajach dziatalnosci:

e , Rok obrotowy 2018 Rok poprzedni Zmiana
Lp. Wyszczegdlnienie przychodéw 2017 (3-5)/5 %
- 0
PLN Strukt.%
1 2 3 4 5 6
2 | Przychody z dziatalnosci maklerskiej z tytutu:
3 |~ Przvimowaniei przekazywanie zlecen nabycia 16 499,34 2t 0% 0,00 2t i

lub zbycia instrumentow finansowych

4 | - oferowania instrumentdéw finansowych 2 569 500,00 zt 46 % 3391902,32zt| -24%

— przechowywanie i rejestrowanie

5. L g 121 745,20 zt 2% 70 996,80 zt 71%
instrumentow finansowych

6 |- pozostatej dziatalnosci maklerskiej 1534689,54zt| 27% 988 938,78 zt 55 %

7 Przychody z pozostatej dziatalnosci 249 435,00 2t 59 172 717,88 2t 24 %

podstawowe;j

8 | Przychody z podstawowej dziatalnosci tacznie 4491869,08zt| 80% 4 624 555,78 zt -3%

Przychody z instrumentow finansowych

9 934 434,88 zt 17 % 647 135,09 zt 44 %
przeznaczonych do obrotu

10 Przychody z |nstrumento.w flnansowycllw . 0,00 2t 0% 0,00 2t i
utrzymywanych do terminu zapadalnosci

11 Przychody z |nstrument9w finansowych 0,00 zt 0% 0,00 24 i
dostepnych do sprzedazy

12 | Pozostate przychody operacyjne 150 809,30 zt 3% 391093,08zt| -61%

13 | Przychody finansowe 19 963,39 zt 0% 27098,99zt| -26%

14 | Przychody razem 5597 076,65zt | 100 % 5689 882,94 zt -2%

W roku 2018 Spoétka zanotowata 2% spadek przychodéw w stosunku do roku poprzedniego o kwote 93 tys. zt.
taczna kwota przychoddéw wyniosta 5 597 tys. zt. Wptyw na zwiekszenie przychodéw miaty nastepujgce

pozycje:

e wzrost pozostatych przychodoéw z dziatalnosci maklerskiej (animacji instrumentéw finansowych) o 546
tys. zt,

e wzrost przychoddw z instrumentdow finansowych przeznaczonych do obrotu o 287 tys. zt,

e wzrost przychoddw z pozostatej dziatalnosci podstawowej o 77 tys. zt,

e wzrost przychoddéw z przechowywania i rejestrowania instrumentow finansowych o 51 tys. zt.

Zmniejszenie przychoddéw nastgpito w nastepujgcych obszarach:
e spadek przychodow z tytutu oferowania produktéw finansowych o 822 tys. zt,

e spadek pozostatych przychoddw operacyjnych o 240 tys. zi,
e spadek przychodéw finansowych o 7 tys. zt.
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Zasadnicze elementy kosztowe w realizacji opisanych przychodéw stanowig koszty pracy i ustug obcych
generujace marze brutto na sprzedazy.

Zasadnicze elementy w realizacji przychoddéw stanowig odpowiednio nastepujace koszty:

Lp. Wyszczegdlnienie kosztow Rok obrotowy 2018 Rok pzcz);;r;edni Z’:’;‘)’;’;
PLN Strukt.% %

1 2 3 4 5 6

P Wynagrodzenia 2594537,17zt| 50% 2146590,64zt| 21%

3 Ubezpieczenia spoteczne i Swiadczenia 294 233,37 zt 6% 242 148,32zt 22 %

4 Swiadczenia na rzecz pracownikéw 21 010,20 zt 0% 13391,19z2t| 57 %

5 Zuzycie materiatéw i energii 116 776,68 zt 2% 138 015,22 zt| -15%

6 Koszty utrzymania budynkdw i najmu 214 211,20 zt 4% 251520,00zt| -15%

7 Ustugi obce 1316 065,86 zt| 26 % 2009 149,26 zt| -34%

8 Amortyzacja 140 973,73 zt 3% 49123,81zt| 187 %

9 g?:;:;i;inne optaty o charakterze publiczno- 270 206,28 24 59 23315926 2t| 16 %

10 Prowizje i inne optaty 94 331,50 zt 2% 103441,83zt| -9%
Opftaty na rzecz rynkdéw regulowanych, gietd

11 towarowych oraz na rzecz Krajowego Depozytu i 63 846,05 zt 1% 61 510,19 zt 4%
gietdowych izb rozrachunkowych

12 zg:::?/:,i:josny rodzajowe dziatalnosci 62536,50zt| 1% 6351762zt -2%

13 Razem 5188728,54z| 100% | 5311567,34z| -2%

W roku 2018 Spoétka odnotowata 2% spadek kosztdw dziatalnosci w porédwnaniu z rokiem poprzednim.

Najwieksze zmiany w stosunku do roku poprzedniego wystgpity w ponizszych obszarach:

o zwiekszenie kosztow osobowych o tgcznie 507 tys. zi,

e zmniejszenie kosztow ustug obcych o 693 tys. zt, gtdwnie w skutek spadku kosztéw obstugi emisji oraz

kosztédw promocji i reklamy domu maklerskiego,

e zwiekszenie amortyzacji 0 92 tys. zt,

e zmniejszenie kosztow utrzymania budynkéw i najmu o 37 tys. zt,

e zwiekszenie podatkdw i optat o charakterze publiczno-prawnym o 37 tys. zt.

Pozostate pozycje kosztéw rodzajowych oraz ich zmiana w ciggu roku nie wptyneta znaczgco na taczng

wysokosci kosztéw poniesionych przez Spétke w ciggu roku 2018.
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3.3. Omoéwienie gtéwnych sktadnikéw majatku i zobowigzan Spétki
Rok obrotowy 2018 Rok poprzedni Zmiana
Lp. Wyszczegdlnienie BLN Strukt.% 5017 (3-;)/5
Sumy bil. °
1 2 3 4 5 6
2 | Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3347 823,22 zt 39% 2921643,04 zt 15%
3 | Naleznosci krétkoterminowe 1160 198,45 zt 13% 603 626,03zt 92%
4 | Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu | 2 548 604,01 zt 30% 3155921,79zt| -19%
e oova] ox | ooou|
6 | Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 103 271,55 zt 1% 0,00 zt -
7 | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 90 713,50 zt 1% 28 812,91zt 215%
8 | Udzielone pozyczki dtugoterminowe 150 000,00 zt 2% 150 000,00 zt 0%
9 Z\Ii:;;‘l’:ctirw;zate”a'”e | prawne i rzeczowe 10527929624 12% 915517,33 24| 15%
10 | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 183 507,00 zt 2% 128424,00zt| 43 %
11 | Udziaty (akcje) wtasne 1 826,55 zt 0% 2584,23zt| -29%
12 | Aktywa Razem 8638737,24zt| 100% 7906529,33zt| 9%
13 | Zobowigzania krétkoterminowe wobec klientow 257 077,82 z 3% 84 534,07 zt| 204 %
14 | Zobowigzania krotkoterminowe pozostate 343 089,12 zt 4% 289516,38zt| 19%
15 | Zobowigzania dtugoterminowe 283 650,51 zt 3% 203072,17zt| 40%
16 | Rozliczenia miedzyokresowe 143 652,29 zt 2% 134 624,26 zt 7%
17 | Rezerwy na zobowigzania 199 897,77 zt 2% 51524,18 zt| 288 %
18 | Kapitat wtasny 7 411 369,73 zt 86 % 7 143 258,27 zt 4%
19 | W tym: Kapitat podstawowy 1851 500,00 zt 21% 1851 500,00 zt 0%
20 | Pasywa Razem 8638737,24zt| 100 % 7906529,33zt| 9%

W roku obrotowym 2018 suma bilansowa zwiekszyta sie 0 9 % w stosunku do roku ubiegtego i wyniosta 8 638

737,24 zt. Najwieksze zmiany wartosci aktywow w ciggu roku obejmujg nastepujgce pozycje:

zwiekszenie srodkow pienieznych o 426 tys. zt,

zwiekszenie naleznosci krotkoterminowych o 557 tys. zi,

zmniejszenie wartosci instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu o 607 tys. zt,

zwiekszenie wartosci instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy o 103 tys. zt,

zwiekszenie krétko- i dtugoterminowych rozliczenn miedzyokresowych o 117 tys. zt,
zwiekszenie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych o 137 tys. zt.

Po stronie pasywow najwieksze zmiany w ciggu roku wynikaty z:

zwiekszenia zobowigzan krétkoterminowych o 226 tys. zi,

zwiekszenie zobowigzan dtugoterminowych o 81 tys. zt w skutek zawarcia umowy leasingu finansowego,

wzrost rozliczerh miedzyokresowych o 107 tys. zt,
wzrost rezerw na zobowigzania o 148 tys. zt oraz
zwiekszenia kapitatéw witasnych o 268 tys. zi.
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3.4. Informacja o umowach kredytowych oraz o udzielonych i otrzymanych pozyczkach na dzien
31.12.2018

Na dzien bilansowy Spétka nie ma zawartych umoéw kredytowych.

3.5. Srodki pieniezne

Na ostatni dzien roku obrotowego Spotka dysponowata nastepujgcymi srodkami pienieznymi:

- srodki na rachunku biezgcym 1908 294,11 zt
- $rodki pieniezne dostepne w kasie 155,12 zt
- inne srodki pienigzne 1439 373,99 zt
R a z e m dostepne srodki pieniezne 3347 823,22 zt

Powyisza kwota stanowita 39% aktywow Spotki i w petni zapewniata mozliwos¢ finansowania biezgcych
zobowigzan oraz zobowigzan budzetowo-prawnych.

3.6. Ocena dotyczgca zarzadzania zasobami finansowymi

Zarzad Spotki stale weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania ryzykiem finansowym. Spétka monitoruje ryzyko
cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentdw finansowych. W opisanym okresie,
Spodtka posiadata petng zdolnos¢ wywigzywania sie z zacigganych zobowigzan i na obecnym etapie nie
przewiduje istotnych zagrozen, ktére mogtyby wptynaé na zwiekszenie ryzyka utraty mozliwosci regulowania
zobowigzan wobec pracownikdéw, zewnetrznych dostawcéw ustug oraz zobowigzan publiczno-prawnych.

3.7. Wynik finansowy netto oraz jego przewidywany (proponowany) podziat

Spoétka odnotowata za rok obrotowy dodatni wynik finansowy w kwocie netto 268 111,46 zt. Zarzad bedzie
whnioskowat o przeznaczenie zysku na zwiekszenie kapitatu zapasowego.

3.8. Podatek dochodowy

Informacja o podatku dochodowym oraz odroczonym podatku dochodowym zostata przedstawiona w notach
53-55 informacji dodatkowej do Sprawozdania Finansowego za rok 2018.

3.9. Informacje o udzielonych i otrzymanych w trakcie roku poreczeniach i gwarancjach

Spétka jest beneficjentem Gwarancji Ptatniczej Nr BOFH18010969GK/K udzielonej w 30 kwietnia 2018 przez
Bank Polska Kasa Opieki S.A. w wysokosci 150.000,00 zt stanowigcej zabezpieczenie umowy najmu siedziby
NWAI Dom Maklerski S.A. Gwarancja jest wazna do dnia 30 kwietnia 2021 roku.

W trakcie roku obrotowego 2018 Spoétka nie korzystata z innych poreczen i gwarancji.

Spoétka nie udzielita zadnych poreczen i gwarancji w roku obrotowym 2018.
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3.10. Informacja o transakcjach zawartych przez Spétke z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi w okresie sprawozdawczym zawarte zostaty na powszechnie
przyjetych warunkach rynkowych w ramach normalnej dziatalnosci prowadzonej pomiedzy podmiotami
powigzanymi - spétkami wchodzgcymi w sktad grupy kapitatowej New World Holding Sp. z 0.0.

Szczegotowe informacje dotyczgce transakcji z podmiotami powigzanymi znajduja sie w informacji dodatkowe;j
do sprawozdania finansowego w nocie dotyczgcej informacji nt. transakcji z podmiotami powigzanymi.

3.11. Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie objetym sprawozdaniem wobec Spétki toczyto sie 7 postepowan, w ktérych Spdtka wystepuje w roli
pozwanego przez inwestordw, ktdrzy swoje roszczenia wywodzg z faktu petnienia przez Spétke roli oferujacego
w procesie emisji obligacji. Ponadto jedno postepowanie o odszkodowanie wytoczone zostato przez bytego
pracownika w zwigzku z wypowiedzeniem przez Spotke stosunku pracy. Dwa sposrod postepowan z powddztw
inwestoréw zakonczyty sie wydaniem prawomocnych wyrokéw oddalajgcych powddztwa przeciwko Spoétce w
catosci. W ocenie Spétki pozostate wytoczone powddztwa réwniez sg bezzasadne. Na dzier 31 grudnia 2018
roku przeciwko Spotce nadal toczy sie 6 niezakoriczonych prawomocnie postepowan sadowych.

W okresie objetym sprawozdaniem Spétka dochodzita swoich naleznosci na drodze sagdowej oraz egzekucyjnej.
Na dzien 31 grudnia 2018 roku toczyto sie 15 takich postepowan.

Wobec Spotki nie wszczeto postepowan przed organami administracji publicznej oraz organami wtasciwymi dla
postepowania arbitrazowego.

3.12. Informacja o podwyzszeniu kapitatu w okresie objetym sprawozdaniem

Na dzien 31 grudnia 2018 kapitat zaktadowy Spétki stanowit 1 851 500 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda
i nie ulegt zmianie w trakcie trwania roku obrotowego.

3.13. Informacje o znanych Spétce umowach (w tym rowniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢c zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy.

Zgodnie z najlepszg wiedzg NWAI, na akcjach Spotki nalezgcych do akcjonariuszy nie zostat ustanowiony zastaw
rejestrowy.

Spoétka nie posiada takze informacji o umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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Iv. ANALIZA PODSTAWOWYCH MIERNIKOW DZIALALNOSCI SPOLKI
4.1. Analiza rentownosci Spétki (Wskazniki efektywnosci i zyskownosci)

WSKAZNIKI EFEKTYWNOSCI | ZYSKOWNOSCI

2018 2017
Rentownos¢ aktywdw ogotem (%) wynik netto x 100% 32% 0,5 %
przecietny stan aktywow
Rentownos¢ aktywdw operacyjna (%) wynik operacyjny 3,9% 0,6 %
przecietny stan aktywow
Rentownos¢ kapitatu (%) wynik netto 3,7% 0,5%
przecietny stan kapitatéw wtasnych
Rentownos¢ kapitatu akcyjnego (%) wynik netto 14,5 % 2,0%
przecietny stan kapitatu akcyjnego
Stopa zwrotu z aktywow (%) wynik netto 3,1% 0,5%
suma bilansowa
Zysk (strata) netto na 1 akcje/ zt wynik netto 0,14 0,02
ilos¢ akcji
Wartosc¢ ksiegowa 1 akgji kapitat wiasny 4,00 3,86
ilos¢ akcji
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4.2, Analiza mozliwosci ptatniczych Spoétki (Wskazniki ptynnosci finansowej i wyptacalnosci)

WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWEJ | WYPEACALNOSCI
(ZDOLNOSCI DO OBStUGI DEUGOW)

NIP: 5252423576
KRS: 0000304374

2018

2017

Wskaznik ptynnosci | (pokrycia biezgcych zobowigzan)

Wskaznik ptynnosci ll(szybki)

Wskaznik ptynnosci Ill (natychmiastowy - zdolnosci

ptatnicze)

Stopa zadtuzenia(%) (lub: obcigzenia majatku

Stabilnos¢ (trwatos¢) struktury finansowania

Wskaznik unieruchomienia (zamrozenia) srodkow (%)

Wskaznik samofinansowania majgtku obrotowego (%)

=

aktywa obrotowe

zobowigzania krétkoterminowe

aktywa biezgce — zapasy

zobowigzania krétkoterminowe

Srodki pieniezne

zobowigzania krétkoterminowe

zobowiqzania ogotem + RMK

pasywa

(lub: majgtek ogétem)

kapitaty wtasne + rezerwy +

zobowiqzania dfugoterminowe

majgtek ogotem

aktywa trwate

aktywa

zobowiqzania krétkoterminowe

NWA

aktywa obrotowe

12,1

9,8

5,6

14,2 %

0,91

13 %

10 %

17,9

16,2

7,8

9,7%

0,94

12 %

6 %




NWAI Dom Maklerski S.A.  +48 222 019 750 REGON: 141338474
Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa @ company@nwai.pl NIP: 5252423576
Kapitat akcyjny: 1.851.500 zt & www.nwai.pl KRS: 0000304374

V. KOMENTARZ ZARZADU DO DZIALALNOSCI EMITENTA W ROKU OBROTOWYM ORAZ OMOWIENIE
PLANOW NA ROK NASTEPNY

5.1. Opis gtéwnych czynnikow i zdarzen, majacych znaczgcy wptyw na dziatalno$¢ Emitenta i osiggniete
przez niego wyniki w roku obrotowym

Dziatalnos¢ Spoétki prowadzona jest wytacznie na terytorium Polski. Stad na wyniki NWAI wptyw miaty
wydarzenia gospodarcze zachodzace w kraju oraz wydarzenia miedzynarodowe majace wptyw na gospodarke
krajowa, takie jak:

— utrzymujacy sie niski poziom stop procentowych, co znajduje odzwierciedlenie w poziomie marzy
mozliwej do uzyskania w zwigzku z przeprowadzanymi ofertami,

— pozostajgca na wysokim poziomie sktonnos$¢ bankéw do udzielania kredytow dla przedsiebiorstw,
ktore sg produktem konkurencyjnym dla finansowania poprzez emisje obligacji.

— wazrost inwestycji przedsiebiorstw — wedtug wstepnego szacunku GUS wzrost PKB w 2018 r. wyniost
5,1% (wobec 4,7% w 2017 roku), w tym naktady inwestycyjne zanotowaty wzrost o 7,3%.

— istotna zmienno$¢ rentownosci obligacji skarbowych — w 2018 r. dochodowos¢ polskich 10-letnich
obligacji skarbowych wahata sie w przedziale 2,8%-3,60%

— wzrost awersji do ryzyka zwtaszcza w odniesieniu do obligacji korporacyjnych, na co niewatpliwie
miato wptyw zaprzestanie regulowania zobowigzan przez GetBack SA, w przypadku ktérego tgczna
wartos¢ wyemitowanych obligacji przekroczyta kwote 2,0 mid PLN.

— zmiany w otoczeniu prawnym — zwigzane z decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego, ktéra nakazata by
emisje podporzadkowane bankéw miaty nominat nie mniejszy niz 400 tys. zt, a takze rekomendacjg
KNF dla bankéw, dotyczaca mozliwosci , proaktywnej” sprzedazy obligacji klientom detalicznym,
ktorzy posiadajg co najmniej 100 tys. euro aktywow w danym banku;

— mata liczba ofert publicznych — wartos¢ publicznych emisji przeprowadzonych w 2018 r. na podstawie
prospektéw emisyjnych wyniosta 910 min zt, wobec 1,85 mld zt w 2017 roku

—  przesuniecia srodkdw w ramach funduszy inwestycyjnych — saldo naby¢ i umorzen w funduszach
inwestycyjnych dziatajgcych w Polsce w 2018 r. wyniosto 0,6 mld PLN, przy czym fundusze gotéwkowe
zanotowaty w 2018r. dodatni bilans na poziomie 13,7 mld PLN, natomiast pozostate typy funduszy
zakonczyty rok umorzeniami w wysokosci 13,1 mid PLN.

5.2. Perspektywy rozwoju dziatalnosci w roku nastepnym - cele Spétki na 2019 rok (Kluczowe czynniki
sukcesu)

W ocenie Zarzadu posiadane zasoby oraz doswiadczenia zebrane w latach poprzednich roku pozwolg na
zwiekszenie efektywnosci dziatan w latach kolejnych oraz wykorzystanie dzwigni operacyjnej dla prowadzonej
dziatalnosci.

Waznym czynnikiem wptywajacym na wyniki Spétki bedzie z pewnoscig koniunktura rynkowa oraz zgtaszany
przez inwestordow instytucjonalnych popyt na oferowane przez Spétke instrumenty finansowe. Konsekwentnie,
NWAI zamierza wzmocnié pozycje rynkowg w ramach oferowanych ustug, koncentrujgc sie na dotarciu z oferta
do jak najszerszego grona przedsiebiorstw stanowigcych zdecydowang wiekszos$¢ klientow NWAI. Biorgc pod
uwage wysoka specjalizacje prowadzonej dziatalnosci, dla zapewnienia wysokiej bazy przychodowej w okresie
zarowno 1 roku jaki 3 lat bedzie antycypowanie popytu zgtaszanego przez inwestorow instytucjonalnych na
okreslone typy papiery wartosciowych.

W dalszym ciggu Spodtka zamierza koncentrowac sie na obszarze ustug z zakresu pozyskiwania finansowania dla
matych i $rednich przedsiebiorstw, w tym w szczegdlnosci rynku obligacji korporacyjnych, na ktérym NWAI
posiada szerokie kompetencje, doswiadczenie jak rowniez odpowiednig renome. Dalszy rozwdj w tym obszarze
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nadal bedzie oparty na odpowiednim doborze i profesjonalnej obstudze emitentdw, a takie efektywnej
dystrybucji ofert. Intencjg Zarzadu jest swiadczenie na rzecz emitentéw kompleksowych ustug zwigzanych z
pozyskaniem finansowania. Stagd prowadzong dziatalno$¢ Zarzagd NWAI zamierza koncentrowac¢ na oferowaniu
instrumentéw finansowych oraz ustugach wspierajacych i uzupetniajgcych wyzej wymieniony proces takich jak
rejestracja papierow wartosciowych i rozliczanie transakcji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych,
sporzadzanie tabeli odsetkowych, przechowywanie wydrukéw dokumentéw publikowanych przez Emitenta na
jego stronie internetowej zgodnie z art. 16 ust. 1 ustawy o obligacjach. .

Drugag linig, na ktérej NWAI zamierza koncentrowac dziatalnos¢ sg ustugi zwigzane z wykorzystaniem inwestycji
na rachunek wtasny, a takze przyjmowanie, przekazywanie i wykonywanie zlece na rachunek wtasny jak i
klientow NWAL.

Spoétka nie publikuje prognoz finansowych.

5.3. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen z okresleniem, w jakim stopniu Spoétka jest na nie
narazona

Funkcjonujgcy w Spodfce system zarzadzania ryzykiem oparty zostat na rozwigzaniach wynikajacych, w
szczegolnosci z Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w
sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgcym
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (rozporzgdzenie CRR), przepisow krajowych oraz innych aktéw
wykonawczych.

Proces zarzadzania ryzykiem w NWAI obejmuje swoim zakresem:

o identyfikacje (podejmowanie dziatan majgcych na celu dostrzezenie potencjalnych ryzyk, na ktére
narazony jest NWAI),

e pomiar i ocene (okreslenie metod ilosciowych badz jakosSciowych pomiaru wymogdw kapitatowych jak
i istotnosci potencjalnych ryzyk),

e monitorowanie (okresowe badanie poziomu zidentyfikowanych ryzyk, aktualizacja oceny
potencjalnych czynnikdéw ryzyka, a takie weryfikacji i aktualizacji zasad oceny istotnosci
poszczegolnych zidentyfikowanych rodzajéw ryzyk uznanych za istotne w dziatalnosci NWAI),

e ograniczanie (okreSlenie i zastosowanie dziatan, ktére mogg zmniejszy¢ potencjalny negatywny wptyw
zidentyfikowanych w dziatalnosci NWAI ryzyk),

e raportowanie (dziatania majgce na celu dostarczenie informacji na temat systemu zarzadzania
ryzykiem Inspektorowi Nadzoru, Zarzgdowi, Radzie Nadzorczej, Inwestorom oraz Komisji Nadzoru
Finansowego) oraz

e podejmowanie decyzji i dziatan prowadzacych do zmiany poziomu i profilu ryzyka oraz monitorowanie
skutkéw tych decyzji i dziatan i ma na celu zapewnienie prawidtowej realizacji celéw w odniesieniu do
prowadzonej dziatalnosci.

W zwigzku z wykonywang dziatalnoscig przez NWAI, na dzien 31 grudnia 2018 r .zidentyfikowane zostaty
nastepujace ryzyka:

Ryzyko rynkowe
Spoétka definiuje ryzyko rynkowe jako ryzyko utraty wartosci aktywdéw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego wskutek zmian parametréw rynkowych (cen na rynku).
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W zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci w zakresie inwestycji na rachunek wtasny oraz swiadczeniem ustug
animacji instrumentdéw finansowych Spodtka jest narazona na ryzyko rynkowe w ramach, ktérego identyfikuje:

e ryzyko ogdlne i szczegdlne pozycji z tytutu rynkowych instrumentéw dtuznych oraz ogdlne i szczegdlne
pozycji z tytutu instrumentéw kapitatowych,
® ryzyko cen towardw,
e ryzyko walutowe,
e ryzyko ogdlne i szczegdlne pozycji w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania.
W celu ograniczenia ogdlnego poziomu ryzyka rynkowego Spodtka opracowata limity wewnetrzne, ktore
monitorowane sg codziennie.

Ryzyko kredytowe i ryzyko kredytowe kontrahenta
Spotka definiuje ryzyko kredytowe jako ryzyko niewykonania zobowigzania przez druga strone umowy zawartej
ze Spotka z powodu braku mozliwosci wypetnienia przez nig zobowigzan finansowych.

Swiadczenie ustugi oferowania instrumentéw finansowych oraz ustugi animacji instrumentéw finansowych ma
wptyw na poziom ryzyka kredytowego Spotki, ktdra identyfikuje ekspozycje kredytowe w odniesieniu do
dziatalnosci zaliczonej do portfela niehandlowego. W zwigzku z powyzszym ocena i monitorowanie ryzyka
kredytowego skupia sie na monitorowaniu naleznosci Spoétki, srodkéw pienieznych przechowywanych na
rachunkach i lokatach bankowych oraz inwestycji w podmioty zalezne.

Kapitat niezbedny na pokrycie ryzyka kredytowego Spdétka szacuje jako 8% tgcznej kwoty ekspozycji wazonych
ryzykiem dla ryzyka kredytowego wyznaczonej metoda standardowg zgodnie z czescig trzecig rozporzadzenia
CRR.

Ryzyko operacyjne

Spétka pod pojeciem ryzyka operacyjnego rozumie mozliwos¢ wystgpienia straty wynikajacej z
nieodpowiednich lub zawodnych procesow wewnetrznych, btedéw ludzkich, systemdéw lub ze zdarzen
zewnetrznych, obejmujgc réwniez ryzyko prawne. Spoétka szacuje kapitat na pokrycie ryzyka operacyjnego
metodq wskaznika bazowego zgodnie z czescig trzecig rozporzadzenia CRR.

Spoétka nie wyklucza, iz pracownicy beda popetniali btedy pomimo posiadanej wiedzy i doswiadczenia,
pozwalajgcego na wykonywanie powierzonych zadan oraz ze ich wysokie standardy etyczne ulegng zmianie na
skutek nieprzewidzianych okolicznosci, co moze mieé¢ bezposrednie przetozenie na poniesienie straty
finansowej przez Spotke.

System telekomunikacyjny oraz informatyczny Spétki odgrywajg wazng role w biezgcych kontaktach z klientami
oraz inwestorami w zakresie realizacji ustug, W szczegdlnosci sg wazne pod katem przechowywania poufnych
informacji i dokumentdw istotnych dla prowadzonej dziatalnosci. Awaria systemu informatycznego mogtaby
opodzni¢ realizacje zlecen klientéw i poniesienie ewentualnej straty finansowej oraz doprowadzi¢ do
nieautoryzowanego dostepu do danych przechowywanych w systemie, ktdre niejednokrotnie stanowig
tajemnice zawodowa, a ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci, mogg takze stanowi¢ informacje
poufna.

W celu zminimalizowania ryzyka powyzszych zdarzen Spoétka stosuje oprogramowanie i sprzet informatyczny
renomowanych firm, a takze korzysta z ustug profesjonalnych firm zajmujacych sie ich serwisem i obstuga. Nie
mozna jednak wykluczy¢é, mimo podjetych dziatan mitygujacych to ryzyko, wystgpienia opisanych powyzej
sytuacji. Dodatkowo Spotka posiada w swojej strukturze jednostke sprawujgcg kontrole nad przestrzeganiem
przez pracownikéw obowigzujgcych przepiséw prawa oraz regulamindw i procedur wewnetrznych w osobie
Inspektora Nadzoru.
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Ryzyko duzych ekspozycji

Spoétka na biezaco monitoruje duze ekspozycje w rozumieniu art. 392 rozporzadzenia CRR. Spotka prowadzi
dziatalnos¢ aby nie dopusci¢ do przekroczenia limitu duzych zaangazowan o ktérym mowa w art. 395 ust. 1
rozporzadzenia CRR.

W celu niedopuszczenia do przekroczenia limitu duzych zaangazowan Spétka kazdorazowo przechowuje srodki
z emisji na rachunku bankowym prowadzonym przez Bank Gospodarstwa Krajowego. Srodki te, zgodnie z art.
400 ust 1 lit c rozporzadzenia CRR, mozna wytaczy¢ z zakresu art. 395 ust. 1 rozporzadzenia CRR.

Ryzyko rozliczenia/dostawy

Spdtka definiuje ryzyko rozliczenia/dostawy jako ryzyko tego, ze instrumenty dtuzne, instrumenty kapitatowe,
waluty obce i towary (z wyjatkiem transakcji odkupu i transakcji udzielania lub zaciggania pozyczek papierow
wartosciowych lub towaréw) pozostang niezrealizowane po ustalonych datach rozliczenia/dostawy.

Ryzyko koncentracji zaangazowan

Spotka pod pojeciem ryzyka koncentracji identyfikuje zagrozenie wynikajgce z nadmiernej koncentracji z tytutu
braku dywersyfikacji lub nadmiernej ekspozycji wobec jednego kontrahenta, w tym kontrahentéw centralnych,
grup powigzanych kontrahentow i kontrahentéw dziatajgcych w tym samym sektorze gospodarki, regionie
geograficznym, prowadzacych te samg dziatalnos¢ lub dokonujgcych obrotu tymi samymi towarami,
podmiotéw zaleznych lub dominujgcych wobec domu maklerskiego ekspozycji denominowanych w tej same;j
walucie lub indeksowanych do tej samej waluty, rodzajéw zabezpieczen przyjmowanych przez dom maklerski
oraz posrednich ekspozycji kredytowych, takich jak pojedynczy wystawca zabezpieczenia, charakteryzujgcych
sie potencjatem do generowania strat na tyle duzych, by zagrozi¢ kondycji finansowej lub zdolnosci do
prowadzenia dziatalnosci lub prowadzi¢ do istotnej zmiany profilu ryzyka domu maklerskiego.

Ryzyko ptynnosci
Pod pojeciem ryzyka ptynnosci Spotka rozumie ryzyko utraty zdolnosci do terminowego wywigzywania sie z
biezacych i przysztych zobowigzan bilansowych i pozabilansowych w terminie ich wymagalnosci.

Spoétka zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie krétkoterminowych i dtugoterminowych miar
ptynnosci oraz poprzez analize dopasowania wymagalnosci aktywéw do zapadalnosci pasywow i zobowigzan
pozabilansowych.

Na wypadek wystgpienia sytuacji zagrozenia utraty ptynnosci, niedoboréw ptynnosci i braku zdolnosci do
regulowania biezgcych oraz przysztych zobowigzan Spétka posiada awaryjny plan utrzymania ptynnosci,
okreslajgcy strategie i tryb postepowania w takich sytuacjach.

Ryzyko makroekonomiczne

Ogodlna koniunktura gospodarcza, w tym tempo wzrostu gospodarczego, poziom inwestycji przedsiebiorstw,
inflacji, stép procentowych, polityka fiskalna i pieniezna kraju, a takze wiele innych zmiennych
makroekonomicznych ma wptyw na sytuacje na rynku kapitatowym. Dobra koniunktura wptywa na poprawe
sytuacji finansowej przedsiebiorstw, wzrost naktadéw inwestycyjnych, zwiekszong chec finansowania inwestycji
przez banki, a takze zainteresowanie nabywaniem papierow wartosciowych ze strony inwestoréw zaréwno
instytucjonalnych jak i prywatnych. Pogorszenie ogdlnej sytuacji makroekonomicznej prowadzi do nizszego
zainteresowania przedsiebiorstw rynkiem kapitatowym, zaniechania realizacji planéw inwestycyjnych oraz
wptywa znaczgco na decyzje inwestycyjne podmiotéw dziatajgcych na rynku kapitatowym.

Pogorszenie sytuacji gospodarczej moze negatywnie wptywac na wyniki osiggane przez Spétke, ktéra zarzadza
tym ryzykiem poprzez dywersyfikacje Zzrodet pochodzenia przychoddéw z tytutu Swiadczenia poszczegdlnych
ustug w ramach prowadzonej dziatalnosci.
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Ryzyko reputacyjne

Prowadzona przez Spétke dziatalno$¢ maklerska, oparta jest na zaufaniu klientéw jak i innych uczestnikéw
rynku finansowego co do jakosci ustug swiadczonych przez Spoétke. Powodzenie ekonomiczne decyzji klientow
jak i instytucji, do ktérych kierowane sg oferty papieréw wartosciowych przyczynia sie do wzrostu lojalnosci i
zaufania klientédw oraz inwestorow.

Pogorszenie postrzegania wizerunku Spétki przez klientdw, kontrahentéw, inwestoréw, akcjonariuszy,
nadzorcéw, regulatorow oraz opinie publiczng w zwigzku ze $wiadczonymi ustugami przez Spotke moze
skutkowa¢ utratg kluczowych klientéw, co miatoby istotne, negatywne przetozenie na wyniki finansowe
osiggane przez Spotke.

Ryzyko prawno-regulacyjne

Otoczenie prawne w Polsce zmienia sie bardzo dynamicznie. Dotyczy to w szczegdlnosci uregulowan i
interpretacji przepisow i regulacji dotyczacych dziatalnosci rynkdw kapitatowych oraz prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej. Brak stabilnego w czasie prawa oraz rozbieznos¢ w interpretacji regulacji prowadzg do
wystgpienia ryzyka prawno-regulacyjnego. Zjawisko to jest szczegdlnie niebezpieczne w obszarze szeroko
rozumianych ustug finansowych. Fakt przystgpienia Polski do Unii Europejskiej i zwigzany z tym obowigzek
implementowania do systemu prawnego przepiséw unijnych dodatkowo spotegowat problemy instytucji
finansowych zwigzane ze zgodnoscig prawna.

Nie mozna wiec wykluczy¢, ze wobec zaistniatych jak i mogacych nastgpi¢ w przysztosci zmian dotyczacych
zasad Swiadczenia ustug maklerskich i wymogoéw w stosunku do domoéw maklerskich, wystgpig istotne
niezgodnos$ci w ramach realizacji prowadzonych ustug. Moze to, w konsekwencji mie¢ negatywny wptyw na
osiggane przez Spotke wyniki finansowe lub tez zakres prowadzonej przez Spotke dziatalnosci.

Ryzyko braku zgodnosci

Spotka definiuje ryzyko braku zgodnosci jako ryzyko wystgpienia sankcji prawnych, strat finansowych lub utraty
reputacji na jakie narazona jest Spdotka w wyniku rozbieznosci dziatalnosci Spétki z postanowieniami
regulamindw, procedur, polityk i przepiséw wewnetrznych z obowigzujacymi przepisami lub normami
nadzorczymi i gietdy.

Czeste zmiany regulacji dotyczace funkcjonowania rynkéw kapitatowych, konieczno$é dostosowania polskiego
prawa do prawodawstwa unijnego oraz adaptacja istniejgcych rozwigzan regulacyjno—nadzorczych, jak i
konieczne do podjecia procesy dostosowawcze, mogg wptywac na powstanie ryzyka braku zgodnosci.

Instytucje nadzorcze w ramach przeprowadzonej kontroli Spétki w zakresie zgodnosci z obowigzujgcym
prawem i regulacjami w razie wykrycia nieprawidtowosci mogg natozy¢ okreslone przepisami sankcje, w tym
kary pieniezne, co moze wptyngc na wynik finansowy Spoétki. W skrajnych przypadkach nie mozna wykluczy¢
cofniecia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, ktére moze nastgpi¢ w drodze decyzji Komisji
Nadzoru Finansowego, na skutek stwierdzenia istotnych uchybien o ktérych mowa w art. 167 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. Sytuacja taka miataby bezposredni i istotny wptyw na osiggane przez Spétke
wyniki finansowe i mogtaby zagrozi¢ kontynuacji prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko nadmiernej dzwigni finansowej

Okreslane jako ryzyko wynikajgce z podatnosci na zagrozenia z powodu dzwigni finansowej lub warunkowe;j
dzwigni finansowej, ktére moze wymagac podjecia niezamierzonych dziatann korygujgcych plan biznesowy, w
tym awaryjnej sprzedazy aktywdéw mogacej przynies¢ straty lub spowodowac koniecznos¢ korekty wyceny jej
pozostatych aktywow.

Spoétka zarzadza ryzykiem nadmiernej dZzwigni finansowej poprzez monitorowanie w cyklach miesiecznych
poziomu wskaznika dzwigni finansowej.
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Ryzyko stopy procentowej w portfelu niehandlowym
Spétka pod pojeciem ryzyka stopy procentowej w portfelu niehandlowym identyfikuje zagrozenie wynikajgce ze
zmiany stop procentowych w odniesieniu do ekspozycji zaliczonych do portfela niehandlowego.

Spotka zarzadza ryzykiem stopy procentowej w portfelu niehandlowym poprzez przeprowadzanie w cyklach
kwartalnych oceny wrazliwosci wyniku finansowego na zmiane poziomu stép procentowych o 200 punktow
bazowych.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spétka uznawata za istotne oraz szacowata kapitat na pokrycie nastepujacych
rodzajow ryzyka:
1. ryzyko rynkowe
ryzyko kredytowe i kredytowe kontrahenta,
ryzyko operacyjne,
ryzyko duzych ekspozycji,
ryzyko rozliczenia/dostawy,

ok v

ryzyko prawno-regulacyjne
7. ryzyko koncentracji zaangazowan.
Dodatkowo Spodtka regularnie bada istotnos¢ nastepujgcych ryzyk:

ryzyko ptynnosci,

ryzyko makroekonomiczne,

ryzyko reputacyjne,

dodatkowe ryzyko braku zgodnosci,

vk wn e

ryzyko nadmiernej dZzwigni finansowej,

6. ryzyko stopy procentowej w portfelu niehandlowym.
a w przypadku uznania danego rodzaju ryzyka za istotne wedtug wewnetrznie przyjetych kryteriéw Spdtka
dokona odpowiedniego oszacowania kapitatu na jego pokrycie.

5.4 Informacje o nabyciu akcji wlasnych, w szczegélnosci celu ich nabycia, liczbie i warto$ci nominalnej
ze wskazaniem jaka czes¢ kapitatu zaktadowego reprezentujg, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy
tych akcji w przypadku ich zbycia

Zarzad Spotki informuje, iz w dniu 29 sierpnia 2013 roku zostat rozpoczety program skupu akcji wtasnych Spoétki.
Celem programu skupu akcji wtasnych jest umorzenie, dalsza odsprzedaz albo w inny sposéb zadysponowanie
przez Zarzad Spétki z uwzglednieniem potrzeb prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Na dzien 31 grudnia
2014 roku Spodtka skupita 1353 akcji wtasnych nabytych po sredniej cenie 5,60 zt za sztuke. Skupione akcje
stanowia 0,0731% kapitatu zaktadowego. W dniu 26 sierpnia 2014 roku Zarzad Spétki podjat decyzje o
wstrzymaniu od dnia 27 sierpnia 2014 roku procesu skupu akcji wtasnych do czasu uzgodnienia interpretacji
wymogow dotyczgcych nabywania wiasnych instrumentéw finansowych przez instytucje finansowe zgodnie z
Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 roku w sprawie
wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgce rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012. Do dnia 26 sierpnia 2014 roku liczba skupionych akcji wtasnych przez Spétke wyniosta 1353,
ktorych wartosc na dzien 31 grudnia 2018 roku wyniosta 1 826,55 zt.
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5.5. Informacje o posiadanych oddziatach (zaktadach)

Spétka nie posiada oddziatow.

5.6 Informacje o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych
zaktécen przeptywow srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie jest narazona Spoétka

Zarzadzanie ryzykiem w Spdfce ma na celu maksymalizacje wartosci Spotki poprzez identyfikacje wszystkich
istotnych czynnikdéw ryzyka na ktére narazona jest Spotka oraz utrzymanie ryzyka na akceptowalnym przez
Spotke poziomie w relacji do jego kapitatu i charakteru dziatalnosci. Pozwala to na podejmowanie decyzji w
sposob umozliwiajacy realizacje celow biznesowych Spoétki. Za skutecznoscé i efektywnosc zarzadzania ryzykiem
jest odpowiedzialny Zarzad Spétki. Wszystkie rodzaje ryzyk, ktédre moga wystgpi¢ w dziatalnosci Spoétki sg
monitorowane w celu oceny istotnosci oraz na potrzeby oszacowania kapitatu niezbednego na pokrycie
zidentyfikowanych ryzyk przez Specjaliste ds. Ryzyka. Cele s3 realizowane poprzez system procedur i limitéw
wewnetrznych, w szczegdlnosci dotyczacych poziomu zaangazowania i koncentracji ekspozycji, oraz kontrole
przestrzegania obowigzujgcych regulacji.

NWAI prowadzi m.in. dziatalno$é w zakresie nabywania i zbywania instrumentéw na rachunek wtasny. Na dzien
31 grudnia 2018 roku wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu wynosita
2.548.604,01 zt, W strukturze instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu dominowaty instrumenty
dtuzne, ktérych wartos¢ stanowita 91,07% wartosci bilansowej instrumentow finansowych przeznaczonych do
obrotu, mniejszy udziat miaty akcje, ktérych udziat stanowit 7,40% oraz certyfikaty inwestycyjne z udziatem
1,53%.

Z uwagi na prowadzong dziatalnos$¢ w zakresie nabywania i zbywania instrumentdw na rachunek wtasny Spotka
jest narazona na ryzyko zmiany cen instrumentéw finansowych — tj. ryzyko rynkowe, ktére opisane zostato
powyzej. Dziatalno$¢ na rachunek wtasny dokonywana jest w ramach petnienia funkcji animatora rynku oraz
animatora instrumentéw finansowych na GPW oraz w Alternatywnym Systemie Obrotu, transakcjach
zwigzanych z dziatalnoscia dealerskg na GPW i w ASO oraz transakcjach na instrumentach dtuznych
dokonywanych poza zorganizowanym systemem obrotu. Transakcje, o ktérych mowa powyzej przeprowadzane
sg przez osoby upowaznione w ramach systemu limitéw wewnetrznych. Za przestrzeganie wskazanych limitow
odpowiadajg pracownicy przeprowadzajgcy transakcje, nad ktdrymi biezgcy nadzér sprawuje bezposredni
przetozony, Dodatkowy nadzér sprawowany jest przez Specjaliste ds. Ryzyka i Inspektora Nadzoru.

Wymogi kapitatowe w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka rynkowego Spétka wyznacza stosujac
przepisy czesci trzeciej tytut IV Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26
czerwca 2013 r. w sprawie wymogoéw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych,
zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012. Na dzier bilansowy wymogi w zakresie funduszy wtasnych dla
ryzyka walutowego, ryzyka rozliczenia/dostawy oraz cen towardéw wynosity 0 zt. Na dzien bilansowy tgczna
kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu ryzyka pozycji, ryzyka walutowego i ryzyka cen towaréw wynosita
2.890.958,17 zt.
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5.7. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie przyjetych celéw i metod zarzadzania ryzykiem

finansowym, tacznie z metodami zabezpieczania istotnych rodzajéow planowanych transakcji, dla
ktorych stosowana jest rachunkowosc¢ zabezpieczen

Spdtka nie realizuje ani nie planuje transakgji, dla ktérych stosowana jest rachunkowosc¢ zabezpieczen.
Przychody jak i koszty Spotki sg rozliczane w ztotych polskich. Wartos¢ obrotow w walutach obcych stanowi

marginalna cze$¢ zaréwno przychododw jak i kosztow, w zwigzku z powyzszym Spétka jest narazona na ryzyko
zmiany kursow walut w minimalnym stopniu i nie korzysta z instrumentéw zabezpieczajgcych transakcje.
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VI. SYTUACJA KADROWA SPOLKI
6.1. Kierownictwo Spotki

Kierunki dziatania Spotki wytycza i nadzoruje ich realizacje powotana przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Rada
Nadzorcza Spotki w nastepujgcym sktadzie:

Janusz Jankowiak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Ksen - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Bogustaw Oleksy - Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Mironczuk - Cztonek Rady Nadzorczej

Antoni Bolecki - Cztonek Rady Nadzorczej

Ludwik Sobolewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Obecna, trzecia kadencja Rady Nadzorczej uptynie z dniem 18 czerwca 2023 roku. Kadencja obecnego Zarzadu Spotki
powotanego przez Rade Nadzorcza w dniu 1 marca 2017 zakonczy sie z dniem 29 lutego 2020 roku.

6.2. Wielkos¢ zatrudnienia, opis sytuacji kadrowej oraz socjalnej, kwalifikacje pracownikow

Zespot pracownikdw Spoétki na dzien 31 grudnia 2018 roku sktadat sie z 16 os6b (16 etatdéw) zatrudnionych na umowe o
prace. Trzon zespotu stanowig specjalisci z zakresu finanséw i bankowosci inwestycyjnej. Wiekszo$¢ pracownikéw posiada
wyzsze wyksztatcenie.

Liczba oséb zatrudnionych w Spétce na dzien bilansowy:

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Zarzad Spotki 0 0
Administracja 3 3
Pracownicy operacyjni 13 12
Razem 16 15

Do wykonywania zadan zleconych w zakresie swojej podstawowej oraz pobocznych dziatalnosci Spotka zatrudnia réwniez
personel pomocniczy.

NWAI Dom Maklerski S.A. jest spotkg ustugowa, ktdrej waznym aktywem s3 ludzie, ich wiedza, doswiadczenie i
umiejetnosci. Zarzad Spotki stara sie oferowaé swoim pracownikom atrakcyjne warunki ptacowe i systemy motywacyjne
uzaleznione od efektywnosci pracy. Kluczowe osoby sg zwigzane ze Spo6tka od wielu lat oraz - jak na warunki rynkowe - sg
dobrze wynagradzane.

6.3. Fundusz wynagrodzen Spotki

Informacja o wartosci kosztu wynagrodzen Zarzadu i Rady Nadzorczej w trakcie 2018 roku zostata przedstawiona w nocie 64
informacji dodatkowej do Sprawozdania Finansowego za rok 2018.
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VIl. POZOSTALE INFORMACIE

7.1. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie zasad sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad Spoétki potwierdza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedzg, roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa Spétki oraz jej wynik finansowy. Roczne sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i
zagrozen.

7.2. Informacja o podmiocie badajagcym sprawozdanie finansowe

22 listopada 2017 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie firmy audytorskiej do badania sprawozdan
finansowych Spotki za lata obrotowe 2017-2019 - dokonano wyboru spotki UHY ECA Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Krakowie,
przy ulicy Moniuszki 50, jako podmiotu uprawnionego i wpisanego na liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw pod nr
3115.

Umowa o przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
podpisana zostata w dniu 5 grudnia 2017 roku.

7.3. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu badajacego sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki potwierdza, ze UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. Sp.k. — podmiot dokonujgcy badania rocznego sprawozdania
finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania tego
sprawozdania finansowego spetniajg warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa krajowego.

7.4. Informacja o wynagrodzeniu wyptaconym lub naleznym podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdania
finansowego (kwoty z1):

) 01.01.2018 01.01.2017

Koszt ustug audytorskich
31.12.2018 31.12.2017
Badanie rocznego sprawozdania finansowego 16 000,00 16 000,00
Inne ustugi poswiadczajace 1 000,00 1 000,00
Razem wynagrodzenie za ustugi audytorskie 17 000,00 17 000,00
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Vil ZAKONCZENIE - PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Uwzgledniajac informacje zawarte w niniejszym sprawozdaniu z dziatalnosci Zarzadu oraz w sprawozdaniu finansowym
Spotki - Zarzad ocenia, ze kontynuacja dziatalnosci Spotki w dajacym sie przewidzie¢ horyzoncie czasowym nie jest
zagrozona, a ponadto Spétka ma przed sobg bardzo dobre perspektywy rozwoju.
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