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Warszawa, dnia 15 czerwca 2012 r.

Szanowni Panstwo

Z przyjemnoécia i satysfakcja przekazujemy obecnym i przysztym Obligatariuszom raport
roczny spotki PAWTRANS HOLDING za rok obrotowy 2011.

W roku 2011 spotka odnotowata zysk netto na poziomie 2 384 656,97 zt przy przychodach
192 669 856,38 zt. Kapitaly wtasne na koniec 2011 r. wyniosty 45 823 044,78 zt. Majatek
spotki wyniést 150 190 860,81 zt, z czego 78,0% stanowit majatek trwaty.

Spétka utrzymuje pozycje najwiekszego polskiego przewoznika w segmencie ptynnych
produktéw spozywczych.

Spétka realizuje zatozenia wzrostowe w biezacym roku poprzez zwigkszanie wolumenu
obrotdw jak réwniez zamierza zwigkszac potencjat transportowy.

Analizujac sytuacje finansowa spotki, Zarzad ocenia jg jako dobra, Dodatkowo stwierdzamy,
ze ulega ona dalszemu umocnieniu w 2012 .

Zarzad Pawtrans Holding Sp. z 0.0. dziekuje Czlonkom Rady Nadzorczej, Pracownikom oraz
Wspdtpracownikom Spétki za wysitek wiozony w jej rozwdj, a takze Obligatariuszom za
zaufanie, jakim nas obdarzyli.

Szczegbtowe dane finansowe oraz ich analiza na tle wynikéw z poprzedniego roku sg
przedmiotem niniejszego raportu w dalszej jego czesci.

Z powazaniem




Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje rocznego sprawozdania
finansowego ( przeliczone na EURO)

e Rachunek zyskow i strat(wersja porownawcza)

Dane wyrazone w Euro zostaly przeliczone wedtug $redniego kursu ogloszonego na dzien 31

grudnia danego roku.

31.12. 2010r.: 1 EUR=3,9603
31.12. 2011r.: 1 EUR=4,4168

Dane w PLN

Dane w EUR

Wybrane dane finansowe | 51 12.2010] Stan na 31.12.2011 | Stan na 31.12.2010 ] Stan na 31.12.2011
Przychody netto ze

sprzedazy produktéow 92 620 307,85 102 605 764,26 366 804 205,18 453 189 139,58
Przychody netto ze

sprzedazy towardw i

materiatow 105 993 928,47 90 064 092,12 419 767 754,92 397 795 082,08
Amortyzacja 12 004 068,45 11 824 834,20 47 539 712,28 52 227 927,69
Zysk ze sprzedazy 6735 415,99 7 570 179,44 26 674 267,95 33 435 968,55
Zysk na dziatalnosci

operacyjnej 6 187 743,60 8 904 869,46 24 505 320,98 39 331 027,43
Zysk brutto 1936 445,76 2 164 607,49 7 668 906,14 9 560 638,36
Zysk netto 1769 385,77 2 384 656,97 7 007 298,46 10 532 552,91

e Bilans

Dane wyrazone w Euro zostaly przeliczone wedhug $redniego kursu ogloszonego na dzien 31

grudnia danego roku.

31.12. 2010r.: 1 EUR=3,9603
31.12. 2011r.: 1 EUR=4,4168

Wybrane dane finansowe

Dane w PLN Dane w EUR
Stan na Stan na
Stan na 31.12.2010 |31.12.2011 31.12.2010 Stan na 31.12.2011

Aktywa razem

155 370 031,88

150 190 860,81

615 311 937,25

663 362 994,03

Wartosci niematerialne i
prawne

32 227 577,97

31 944 453,24

127 630 877,03

141 092 261,07

Rzeczowe aktywa trwate

95 146 251,84

84 610 151,77

376 807 701,16

373706 118,34

Aktywa z tytutu

odroczonego podatku

dochodowego 835 377,90 616 843,28 3308 347,10 2724 473,40
Aktywa obrotowe 27 160 824,17 33019412,52 107 565 011,96 145 840 141,22
Zapasy 2 604 009,25 3 257 624,84 10 312 657,83 14 388 277,39
Naleznosci

krétkoterminowe 23 149 601,81 28 369 535,10 91 679 368,05 125 302 562,63
Srodki pieniezne i inne

aktywa pieniezne 357 289,24 200 248,86 1414 972,58 884 459,16
Kapitat wiasny 43 971 387,81 45 823 044,78 174 139 887,14 202 391 224,18
Rezerwa z tytutu

odroczonego podatku

dochodowego 1236 621,82 798 037,72 4 897 393,39 3524 773,00
Zobowigzania

dtugoterminowe 53 243 510,33 34 464 750,81 210 860 273,96 152 223 911,38
Zobowigzania

krotkoterminowe 56 918 511,92 69 105 027,50 225 414 382,76 305 223 085,46




PAWTRANS ® Holding Sp. z o.o.

02-456 Warszawa
ul. Czeresniowa 98/334

Oddziatl: 24-320 Poniatowa, ul. Szkolna 19

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
Nazwa(firma)
PAWTRANS Holding spétka z o.0
Siedziba:
02-456 Warszawa, ul.Czeresniowa 98/334
Podstawowy przedmiot dzialalnosci - transport ladowy
Oznaczenie sadu:
Sad Rejonowy dla M. St.Warszawy w Warszawie, Xill Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, KRS: 0000277081.
Czas trwania dzialalnosci jednostki:
Nieograniczony
Okres objety sprawozdaniem finansowym:
Od 01.01.2011r. do 31.12.2011r.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci
gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, nie istniejg
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.
Omoéwienie przyjetych zasad rachunkowosci.
Skiadniki majatku spotki wykazane w bilansie na dzien 31.12.2011r. wycenione zostaly
jak ponizej:

e Srodki trwate podlegajace amortyzacji - wedlug rzeczywistych cen zakupu
pomniejszone o odpisy amortyzacyjne, odpisy amortyzacyjne dokonywane s3
metodg liniowa wg planu amortyzacji, skladniki o niskiej jednostkowej wartosci
poczatkowej odpisywane sa jednorazowo w koszty zuzycia materiatow,

¢ Towary handlowe - wg rzeczywistych cen zakupu,

» Naleznosci i zobowiazania - w kwotach wymagalnych do zaptaty, skorygowanych o
utworzone rezerwy,

e Kurs walut obcych - w ciagu roku stosowany byl kurs sredni ogloszony przez NBP z
ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien wplywu srodkéw w walucie
obcej , do rozchodu walut z rachunkéw bankowych i kasy walutowej stosowana
byta metoda FIFQ, natomiast na dzien bilansowy zastosowano sredni kurs NBP
oglioszony na dzien 30.12.2011r.

* Wynik finansowy jednostki ustalany jest wg wariantu poré6wnawczego rachunku
zyskéw i strat,

¢ Rachunek przepltywow pienigznych sporzadzany jest metoda posrednia.

\

Poniatowa,18 maja 2012r.

PAWTRANS Holding spétka 2 0.0,

Gwny Ksiegowy
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02-456 Warszawa,ul. Czere$niowa 98/334
NIP: 712-305-44-80

Poniatowa,18 maja 2012

Rachunek zyskéw i strat na dzien 31.12.2011r.

(wersja poréwnawcza) w zt.

L W Sinieni 01.01.2010 - 01.01.2011 -
P YSECERgOIISmE 31.12.2010 31.12.2011
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnanie z nimi, w 198 614 236,32 192 669 856,38
" [tym:
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I.|Przychody netto ze sprzedazy produktow 92 620 307,85 102 605 764,26
i (Zr)niana stanu produktéw zwigkszenia (+); zmniejszenia 0,00 0,00
. .Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby 0,00 0.00
jednostki
IV.|Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 105 993 928,47 90 064 092,12
B. |Koszty dzialalnosci operacyjnej 191 878 820,33| 1785 099 676,94
I.|Amortyzacja 12 004 068,45 11 824 834,20
I.|Zuzycie materialéw i energii 26 853 292,86 33 240 587,39
Il.|Uslugi obce 34 402 221,86 33 604 266,60
IV.|Podatki i optaty, w tym: 10 111 260,87 10 872 581,78
- podatek akcyzowy
V.|Wynagrodzenia 4 691 716,88 4 530 703,59
VI.|Uhezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 741 656,96 727 144,31
V1l.|Pozostate koszty rodzajowe 3 304 627,40 4 459 973,61
VIIl.|Wartosé sprzedanych towardéw i materiatow 99 769 975,05 85 839 585,46
C. |Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 6 735 415,99 7 570 179,44
D. |Pozostale przychody operacyjne 3 491 537,64 3 480 815,61
I.|Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 0,00 0,00
Il.|Dotacje 0,00 0,00
lll.|Inne przychody operacyjne 3 491 537,64 3 480 815,61
E. |Pozostate koszty operacyjne 4 039 210,03 2 146 125,59
|.|Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 2 956 661,67 113 734,33
II.[Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych 211 617,34 3 876,44
lll.{Inne koszty operacyjne 870 931,02 2028 514,82
F. |Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E) 6 187 743,60 8 904 869,46
G. |Przychody finansowe 1121 320,75 149 590,57
|.|Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
II.|Odsetki, w tym: 81 746,70 107 327,34
- od jednostek powiazanych 0,00 0,00
Il.|Zysk ze zbycia inwestyciji 0,00 0,00
IV.|Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V.|Inne 1039 574,05 42 263,23
H. |Koszty finansowe 5 372 618,59 6 889 852,54
|.|Odsetki, w tym: 5285 596,15 4 664 289,73
- dla jednostek powiazanych 0,00 0,00
II.[Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
111.|Aktualizacja odsetek 0,00 1633,80
IV.|Inne 87 022 44 2223 929,01
I._|Zysk (strata) z dziafalnosci gospodarczej (F+G-H) 1 936 445,76 2 164 607,49
J. |Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.11.) 0,00 0,00
|.[Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
II.|Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. |Zysk (strata) brutto (I+/-J) 1 936 445,76 2 164 607,49
L. |Podatek dochodowy 0,00 0,00
Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku
M. (zwiekszenia straty) 167 059,99 -220 049,48
N. |Zysk (strata) netto (K-L-M) 176938577 . 2384 656,97
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Pawtrans Holding sp. z 0.0
02-456 Warszawa,ul. Czeresniowa 98/334
NIP: 712-305-44-80

Poniatowa 18 maja 2012r.

Bilans na dzien 31.12.2011

Lp. AKTYWA 31.12.2010 31.12.2011

A. |AKTYWA TRWALE 128 209 207,71 117 171 448,29
I. |Wartosci niematerialne i prawne 32 227 577,97 31 944 453,24
1.|Koszty zakoniczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. |Wartos¢ firmy 5632 073,52 5601 184,63
3.|Inne wartoéci niematerialne i prawne 26 595 504,45 26 343 268,61
4.|Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
ll. |Rzeczowe aktywa trwafe 95 146 251,84 84 610 151,77
1.|Srodki trwate 93 239 999,62 83 454 459,08
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 2 877 140,82 2281 812,22
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej | wodnej 21462 018,46 20 928 898,66

c) urzgdzenia techniczne i maszyny 1917 401,43 1622 312,73
d) rodki transportu ' 66 807 943,21 58 485 133,73
e) inne srodki trwafe 175 495,70 136 301,74
2.|Srodki trwale w budowie 1 906 252,22 1155 692,69
3.[Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
Illl. _|Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
1.]0d jednostek powigzanych 0,00 0,00
2.10d pozostalych jednostek 0,00 0,00
IV. |Inwestycje dfugoterminowe 0,00 0,00
1.|Nieruchomosci 0,00 0,00
2.|Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3.|Diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4.]|Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
V. |Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 835 377,90 616 843,28
1.|Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 835 377,90 616 843,28
2.|Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. |AKTYWA OBROTOWE 27 160 824,17 33 019 412,52
I. |Zapasy 2 604 009,25 3 257 624,84
1.[Materiaty 1163 736,10 1 398 755,39
2.|Pdipodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3.|Produkty gotowe 0,00 0,00
4.|Towary 1440 273,15 1 858 869,45




5.|Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
Il. |Naleznosci kréthkoterminowe 23 149 601,81 28 369 535,10
1.|Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytufu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2.|Naleznosci od pozostatych jednostek 23 149 601,81 28 369 535,10
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 16 989 166,22 22 214 908,68
- do 12 miesiecy 16 989 166,22 22 214 908,68
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) z tytutu podatkéw, dotfacji, cel, ubezpieczen 6 008 543.61
spolecznych i zdrowotnych oraz innych Swiadczern ! 4 826 296,07
c) inne 151 891,98 915 092,04
d) dochodzone na drodze sgdowej 413 238,31
. |Inwestycje krétkoterminowe 357 289,24 200 248,86
1.|Krétkoterminowe aktywa finansowe 357 289,24 200 248,86
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczKi 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
¢) Srodki pieniezne i inne aktywa pienezne 357 289,24 200 248,86
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 308 323,93 110 656,23
- inne $rodki pieniezne 48 965,31 89 592,63
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2.|/Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. |Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1049 923,87 1192 003,72

AKTYWA RAZEM 155 370 031,88| 150 190 860,81

Lp. PASYWA 31.12.2010 31.12.2011
A. |KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 43 971 387,81 45 823 044,78
I. |Kapitat (fundusz) podstawowy 31 916 000,00 31 916 000,00
li. |Nalezne wpiaty na kapital podstawowy (-) 0,00 0,00
lil. |Udzialy (akcje) wiasne (-) 0,00 0,00
IV. |Kapital (fundusz) zapasowy 10 286 002,04 11 522 387,81
V. |Kapitaf (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. |Pozostafe kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00
- Kapitaf rezerwowy z dopfat wspélnikoéw 0,00 0,00
VIi. |Nalezne dopfaty na poczet kapitafu rezerwowego(-) 0,00 0,00
VIl |Zysk (strata) z lat ubiegfych 0,00 0,00
IX. |Zysk (strata) netto 1769 385,77 2 384 656,97

X. |Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego(-)

B. |ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 111 398 644,07 104 367 816,03
I. |Rezerwy na zobowiazania 1236 621,82 798 037,72
1.|Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1236 621,82 798 037,72
2.|Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- diugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00




3.[Pozostale rezerwy 0,00 0,00
- diugoterminowe 0,00 0,00
- krétkolerminowe 0,00 0,00
ll. |Zobowigzania dfugoterminowe 53 243 510,33 34 464 750,81
1.|Wobec jednostek powigzanych

2.|Wobec pozostatych jednostek 53 243 510,33 34 464 750,81
a) kredyty i pozyczki 16 631 722,12 8 965 352,60
b) z tytutu emisji dfuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 36 611 788,21 25 499 398,21
d) inne 0,00 0,00
Ill. |Zobowigzania krétkoterminowe 56 918 511,92 69 105 027,50
1.|Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2.|Wobec pozostatych jednostek 56 918 511,92 69 105 027,50
a) kredyty i pozyczki 15 556 516,11 20 568 467,54
b) z tytufu emisji diuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 15 917 447,68 18 240 950,43
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 24 767 456,79 28 983 883,40
- do 12 miesiecy 24 767 456,79 28 983 883,40
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki ofrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00

g) z tytutu podatkow, cef, ubezpieczeri i innych
Swiadczen Sa3 642,40 607 644,54
h) z tytutu wynagrodzen 313 239,59 313 199,04
i) inne 24 208,80 390 882,55
3.|Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. |Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1.]Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2.]Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
- dfugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 155 370 031,88 150 190 860,81
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Pawtrans Holding sp. z 0.0
02-456 Warszawa,ul. Czeresniowa 98/334
NIP: 712-305-44-80

Poniatowa,18 maja 2012

Rachunek przeptywoéw pienieznych na dzien 31.12.2011r. ( w zt.)

W 5Inieni 01.01.2010- 01.01.2011-
Lp: yszezegoinmieme 31.12.2010 31.12.2011
A. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
I Zysk / Strata netto 1769 385,77 2 384 656,97
Il Korekty razem 23 827 321,42 11 092 906,92
1.|Amortyzacja 12 004 068,45 11 824 834,20
2 | Zyski (straty) z tytulu roznic kursowych
3.]Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2 996 656,73 538 955,20
4|Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 2 956 661,67 113 734,33
5.|Zmiana stanu rezerw 145 175,84 -438 584,10
6.|Zmiana stanu zapasow 1224 752,06 -653 615,59
7.|]Zmiana stanu naleznosci 901 740,29 -5 219 933,29
8. Zmiana stgnu zob'owiahzaﬁ krotkoterminowych, z wyjatkiem 3792 367,56 4 851 061,40
pozyczek i kredytéw
9.|Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -194 101,18 76 454,77
10]Inne korekty
m :-r:;plywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 25 596 707,19 13 477 563,89
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
I Wpiywy 8315 747,19 1169 192,43
§. Zbycig wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 717998859 1169 192,43
aktywow trwalych
2 Z'bycie in.westycji w nieruchomosci oraz wartosci 0,00 0,00
niematerialne i prawne
3.|Z aktywow finansowych, w tym: 5 967,49 0,00
a)lw jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b)lw pozostatych jednostkach: 5 967,49 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 5967,49 0,00
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4./Inne wplywy inwestycyjne 1129791,11 0,00
Il Wydatki 2 324 925,69 2 288 536,16
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
1, akty{véw i YOI ey Wy 2 324 925,69 2 288 536,16
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartoéci niematerialne i
j prawng ] 0,00 0,00
3.|Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a)|w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b)|lw pozostalych jednostkach: 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00 0,00
4 ]Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
. .Przepiywy. pi?nigine netto z dziatalnosci 5 990 821,50 1119 343,73
inwestycyjnej (I-11)




C. Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci
L Wplywy 13 159 708,51 8 427 420,53
1 Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych
linstrumentoéw kapitalowych oraz doplat do kapitatu
2 |Kredyty i pozyczki 2 237 605,64 4114 492,71
3.|Emisja diuznych papieréw wartosciowych
4.]Inne wplywy finansowe 10 922 102,87 4 312 927,82
I Wydatki 45 242 307,22 20 942 681,07
1.|Nabycie udziatow (akcji) wiasnych 0,00 0,00
2.|Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 0,00 533 000,00
3 Inne,. niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu 0,00 0,00
podziatu zysku
4.|Splaty kredytow i pozyczek 7 688 263,52 6 768 910,80
5.|Wykup diuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6.|Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7 E#atnosc: zobowigzan z tytutu umoéw leasingu 32 350 194,25 9 083 807,88
finansowego
8.|Odsetki 5 203 849,45 4 556 962,39
9.]Inne wydatki finansowe
m Zrlzl;eptywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej -32 082 598,71 -12 515 260,54
D. |Przeplywy pieniezne netto razem -495 070,02 -157 040,38
E. :3;::nsowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w -495 070,02 157 040,38
- zmiana stanu srodkdw pienigznych z tytutu réznic
kursowych
F. [Srodki pieniezne na poczatek okresu 852 359,26 357 289,24
; = - .
G. tS‘;yr;clkl pieniezne na koniec okresu (F+D), w 357 289,24 200 248,86
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
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Pawtrans Holding sp. z 0.0

02-456 Warszawa,ul. Czeresniowa 98/334

Sporzadzone za okres od 01.01.2011r. do 31.12.2011r.

NIP: 712-305-44-80

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym (w zi.)

Poniatowa,18 maja 2012r.

Poz. Wyszczegdlnienie od 1.01 do 31.12.2010r. | od 1.01 do 31.12.2011

| Kapital wlasny na poczatek okresu 42 202 002,04 43 971 387,81
zmiany przyjetych zasad(polityki) 0,00 0,00
rachunkowosci
korekty bleddw podstawowych 0,00 0,00
Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 42 202 002,04 43 971 387,81

la |po korektach
31916 000,00 31916 000,00
1|Kapital podstawowy na poczatek okresu
1.1 |Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00
a |zwiekszenia 0,00 0,00
b zZmniejszenia 0,00 0,00
1.2 |Kapitat podstawowy na koniec ckresu 31 916 000,00 10 286 002,04
8 742 863,97 10 286 002,04
2|Kapital zapasowy na poczatek okresu
2.1 |Zmiany kapitalu zapasowego 1543 138,07 1236 385,77
a |zwiekszenia(z tytutu) 1543 138,07 1769 385,77
- podziat zysku z lat ubiegtych 1543 138,07 1769 385,77
b |zmniejszenia(z tytutu) 0,00 533 000,00
- wyptata dywidendy 0,00 533 000,00
Stan kapitatu zapasowego na koniec 10 286 002,04 11 522 387,81
2.2 |okresu
1 543 138,67 1769 385,77
3. |2ysk z lat ubieglych na poczatek okresu
- zmniejszenie z tytutu przeznaczenia na 1543 138,67 1769 385,77
kapitat zapasowy
3.1 |Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
4 |Wynik netto 1769 385,77 2 384 656,97
a) zysk netto 1769 385,77 2 384 656,97
b) strata netto 0,00 0,00
] Kapital wiasny na koniec okresu 43 971 387,81 45 823 044,78
Kapitat wiasny po uwzglednieniu 43 438 387,81 44 623 044,78

proponowanego podziatu zysku

“~  Slniaw Kiszesag
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Pawtrans Holding sp. z 0.0
02-456 Warszawa,ul. Czere$niowa 98/334
NIP: 712-305-44-80

Dodatkowe informacje i objasnienia
do sprawozdania finansowego za 2011 rok

(wzt)

Szczegbtowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkow trwatych, wartosci

11 niematerialnych i prawnych
Wartosé Wartosé

Nazwa aktywu poczatkowa brutto Zwickszenia Zmniejszenia poczatkowa brutto

stan na 01.01.2011 stan na 31.12.2011
Wartos¢ niematerialne i 27 395 334,38 2t 89,43 zt -z 27 395 423 81 24
prawne — inne
Warinst niematesiatne 6177 777.17 2 -z -zt 6177 777,17 2t
prawne — wartos¢ firmy
Reazbi wartoscl 33 573 111,552} 89,43 zt . 2t 33 573 200,98
niematerialne 1 prawne
Grunty wiasne 3720 523,00 z -zt -zt 3720 523,00 zt
Budynki i budowle 22 535623,85 z 96 317,84 zt 348417 zt 22 628 457,52 zt

Urzgdzenia techniczne i
maszyny

3763 851,81 zt

149 453,84 zt

220 409,61 zt

3 692 896,04 zt

Srodki transportu

88 358 657,32 zt

3074 210,86 zt

2111 279,01 zt

89 321 589,17 zt

inne srodki trwate

884 245,23 zi

13 944,35 zt

29 855,93 z

868 333,65 zt

Razem s$rodki trwate

119 262 901,21zt

3 333 926,89z}

2 365 028,72 zt

120 231 799,38z

Srodki trwate w budowie

1 906 252,22 zt

2 800 683,20 zt

3551 242,73 zt

1155 692,69 zt

Ogdlem

154 742 264,98 zt

6 134 699,52 zt

5916 271,45 z

154 960 693,05 zt

Nazwa aktywu

Umorzenie stan na
01.01.2011

Amortyzacja za rok

Zmniejszenia

Stan na 31.12.2011

Wartosé niematerialne i
prawne-inne

799 829,93 zt

252 325,27 zt

-zt

1052 155,20 zt

Warto$¢ niematerialne i
prawne - wartos¢ firmy

545 703,65 zt

30 888,89 zt

-z

576 592,54 zt

Razem wartosci

niematerialne i prawne 1 345 533,58zt 283 214,16zt -zt 1 628 747,74zt
Grunty wlasne 843 382,18 zt 595 328,60 zt -zt 1438 710,78 zt
Budynki i budowle 1073 605,39 zt 629 437,64 zt 3484 17 zt 1699 558,86 zt
ﬂ"azjzd;ney“'a Ressmiaane | 1 846 450,38 zt 284 353,72 zt 60 220,79 zt 2 070 583,31 zi
Srodki transportu 21550 714,11 z 9979 361,77 zt 693 620,44 zt 30 836 455,44 zt
inne $rodki trwate 708 749,53 zt 53 138,31 zt 29 855,93 zt 732 031,91 zt
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Razem Srodki trwale

26 022 901,59

11 541 620,04

787 181,33zt

36 777 340,30zt

Ogdtem

27 368 435,17 zt

11 824 834,20 zt

787 181,33 zt

38 406 088,04 zi

1.2 Wartos¢é gruntow uzytkowanych wieczyscie
. A . : data operatu
Miejsce potozenia Nr KW powierzchnia w.poczatkowa szacunkowego
Poniatowa Kw 30182 7695 m2 320 497,00 zt| 0OS z 18.03.2010
Zamosé Kw 15685 15686 m2 2176 746,00 zt| OS z 18.03.2010
Sroda Slgska Kw 26347 3196 m2 479 400,00 zt| OS z 16.06.2009
Razem: 2 976 643,00 zt
1.3 Warto$é nieamortyzowanych srodkéw trwalych uzywanych na podstawie
) umowy dzierzawy
Nazwa Stan na 01.01.2011 Zwiekszenia Zmniejszenia | Stan na 31.12.2011
Budynki i budowle 2 800 000,00 -z - 2 800 000,00 zt
Srodki transportu 1 120 000,00 -zt 595 000,00 525 000,00 zt
Razem: 3 920 000,00 -zt 585 000,00 3 325 000,00 zt
1.4 zobowiazania wobec budzetu parnstwa lub jednostek B
) samorzadu terytorialnego ztytulu uzyskania prawa
wilasnosci budynkow i budowli
1.5 Dane o strukturze wlasnosci kapitatu podstawowego
Dane udziatowcow ilosé w % wartos¢ w zi.
Stanistaw Pawtowski 99,98 31911 000,00
Jolanta Goliszek- Pysniak 0,02 5 000,00
Razem: 100,00 31 916 000,00
1.6 Stan wykorzystanie funduszy zapasowych i rezerwowych( w zi)
Nazwa Stan na 01.01.2011 zwiekszenia zmniejszenia stan na 31.12.2011
Fundusz zapasowy 10 286 002,04 1769 358,77 0,00 11 522 387,81
Razem: 10 286 002,04 1769 358,77 0,00 11 522 387,81
1.7 Propozycja podziatu zysku netto za rok obrotowy 2011 w kwocie
’ 2 384 656,97z
- na wyptate dywidendy - 1200 000,00
- na zwigkszenie kapitatu zapasowego - 1184 656,97
dane o stanie rezerw wedltug celu ich utworzenia na .
1.8 poczatek roku obrotowego, zwigkszeniach, nie dotyczy
wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie konncowym
1.9 Dane o odpisach aktualizujagcych naleznosci w (zf)
Stan na : : . .
Nazwa 01.01.2011 zwiekszenia zmniejszenia stan na 31.12.2011

Adres do korespondencji: 24=-320 Poniatowa, ul. Szkolna 19
tel. +48 81 820-47-42 fax +48 81 820-50-60 e-mail: sekretariat@pawtrans.pl
Sad Rejonowy dla M. ST. Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy KRS nr 0000277081 Kapital Zaktadowy 31.916.000,00 PLN
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Z tytutu dostaw i ustug 433 831,75 5510,24 249 033,24 190 308,75
Razem: 433 831,75 5510,24 249 033,24 190 308,75
1.10 Podziat pozycji zobowiazan diugoterminowych wedlug okresu splaty

do 1 roku pow. 1 do 3 lat pow. 3do 5 lat pow 5 lat razem
Dlugoterminowe
zohowigzanie 24 084 034,63 zt | 1415 363,58 zi - | 25499 398,21
leasingowe
Diugoterminowe ) }
kredyty bankowe 8 965 352,60 zt 8 965 352,60
Razem: 33 049 387,23 zt | 1415 363,58 zt - | 34464 750,81
1.11 Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow (w zi)
tytul aktywowania Stan na 01.01.2011 Stan na 31.12.2011
Podatki i optaty transportowe 132 402,30 307943 zt
Ubezpieczenia transportowe 898 252,75 1164 780,56 zt
Pozostate 19 268,82 22 053,01 zt
Podatki i optaty paliwowe - 2090,72
Razem: 1049 923,87 1192 003,72
112 Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku

jednostki ( w z})

tytul zobowigzania

wartos¢ zobowigzania

rodzaj zabezpieczenia

zohowigzanie leasingowe

39 896 521,15

srodki transportu bedace
przedmiotem leasingu

kredyty bankowe

29 533 820,14

Srodki transportu, nieruchomosci,
wierzytelnosci

zobowigzania z tytutu dostaw 6 815 246,97 nieruchomoéci

Razem 76 245 588,26 X

21 Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy ( w zi.)
Ogétem Kraj Eksport

Sprzedaz ustug 102 605 764,26 23 339 764,26 79 266 000,00

Sprzedaz towaréw

90 064 092,12

90 064 092,12

0,00

Razem 192 669 856,38 113 403 856,38 79 266 000,00
Wysokosé¢ i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujacych . .

22 srodki trwate Nie wystepuja

23 Wysokosé¢ odpiséw aktualizujacych warto$é zapasow Nie wystepujg.
Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci

24 zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do Nie wystepujg

zaniechania w roku nastepnym

Adres do korespondencji: 24-320 Poniatowa, ul. Szkolna 19

tel. +48 81 820-47-42

Sad Rejonowy dla M. ST. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy

PL 712-305-44-80

fax +48 81 820-50-60
KRS nr 0000277081

e-mail: sekretariat@pawtrans.pl
Kapitat Zaktadowy 31.916.000,00 PLN
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Z tytutu dostaw i usiug

433 831,75 5 510,24 249 033,24 190 308,75

Razem:

433 831,75 5510,24 249 033,24 190 308,75

1.10 Podziat pozycji zobowiazan diugoterminowych wedlug okresu splaty
do 1 roku pow. 1 do 3 lat pow. 3 do 5 lat pow 5 lat razem

Diugoterminowe
zobowigzanie -| 2408403463z | 1415 363,58 zt - | 25499 398,21
leasingowe
o e e | 896535260 - | 896535260
kredyty bankowe
Razem: 33 049 387,23 zt | 1415 363,58 zt - | 34 464 750,81
1.11 Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow (w zl)
tytut aktywowania Stan na 01.01.2011 Stan na 31.12.2011
Podatki i optaty transportowe 132 402,30 3079,43 zt
Ubezpieczenia transportowe 898 252,75 1 164 780,56 zi
Pozostate 19 268,82 22 053,01 zt
Podatki i optaty paliwowe - 2 090,72
Razem: 1049 923,87 1192 003,72

Wykaz grup zobowiazar zabezpieczonych na majatku
1.12 L :

jednostki ( w zl)
tytut zobowigzania wartos¢ zobowigzania rodzaj zabezpieczenia

zobowigzanie leasingowe

srodki transportu bedace

39 896 521,15 y 5
przedmiotem leasingu

srodki transportu, nieruchomosci,

kredyty bankowe 29533 820,14 ; .
wierzytelnosci

zobowigzania z tytutu dostaw 6 815 246,97 nieruchomosci

Razem 76 245 588,26 X

2.1 Struktura rzeczowa i terytorialna przychodoéw ze sprzedazy ( w zt.)

Ogoétem Kraj Eksport

Sprzedaz usiug

102 605 764,26 23 339 764,26 79 266 000,00

Sprzedaz towarow 90 064 092,12 90 064 092,12 0,00
Razem 192 669 856,38 113 403 856,38 79 266 000,00
Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujacych . .
2.2
srodki trwate Nie wystepuja
23 Wysokos$¢ odpiséw aktualizujacych warto$é zapasow Nie wystepujg
Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci
2.4 zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do Nie wystepujg

zaniechania w roku nastepnym

tel. +48 81 820-47-42
Sad Rejonowy dla M. ST. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy
PL 712-305-44-80
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Pawtrans Holding sp. z 0.0
02-456 Warszawa,ul. Czeresniowa 98/334
NIP: 712-305-44-80

2.5 Podatek dochodowy a wynik finansowy
Rok obrotowy 2011 {wzl)
Wynik finansowy (zysk brutto) 2 164 607,49
Pozycje réznicujace podstawe obliczania podatku
dochodowego -1 682 149,83
Przychody
Rozwigzanie odpisdéw aktualizujacych z lat
ubiegtych -244 830,68
odsetki naliczone niezaptacone od
naleznosci(752-3) -32 144,66
réznice kursowe bilansowe dodatnie z 2011 -879 049,79
naliczone a nieotrzymane odszkodowania -548 466,49
odsetki naliczone od naleznosci w 2010 i
otrzymane w 2011 22 341,79
Koszty 2 418 242,98
nalezno&ci przedawnione -255,71
utworzenie odpisu aktualizujgcego od naleznosci i
odsetek -5 510,24
odsetki budzetowe -659,00
darowizny(764-3,4) -14 757,80
kary i mandaty(764-7) -36 187,18
odsetki naliczone od zobowigzan z 2010
zaptacone w 2011 90 454,83
uprawdopodobnienie nieéciggalnej naleznosci 1732,49
koszty wynagrodzen z tytutu umoéw zlecen -2 640,00
odsetki z tytutu dostaw naliczone -240 025,69
inne koszty NKUP wycena leasingu(759-2) -1 366 590,63
koszty do naliczonych i nieotrzymanych
odszkodowan w 2011 -17 180,28
amortyzacja srodkow trwatych NKUP -6 540 248,35
amortyzacja WNiP NKUP -164 487,95
wptaty nha PFRON -11 226,00
skladki czionkowskie -8 840,67
ubezpieczenie AC NKUP (407-10 -10 621,22
koszty zbycia niefinansowych aktywow trwatych -1 002 757,67
Koszty NKUP(764-6) -350 056,92
koszty ZUS z 2010 oplacone w 2011 5800,12
koszty ZUS nieoplacone w 2011 -13 830,71
raty leasingowe roku 2011 12 823 669,56
réznice kursowe bilansowe ujemne z 2011 -717 538,00
Wynik podatkowy strata -1 935 785,32
W przypadku jednostek, ktdre sporzadzaja rachunek
26 zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym, dane o Nie dotyczy

kosztach wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby
oraz o kosztach rodzajowych
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2.7 Koszt wytworzenia srodkow trwalych w budowie w (zf)
Nazwa Ogotem W tym koszty finansowania
Budynki i budowle 827 187,57 srodki wtasne
Srodki transportu 1973 495,63 srodki wlasne
Razem 2 800 683,20 -
28 poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny brak
rok naklady na niefinansowe aktywa trwate;
2.9 informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych, brak
z podziatem na losowe i pozostate,
podatek dochodowy od wyniku na operacjach
210 : brak
nadzwyczajnych
2 Dla pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, wyrazonych w walutach
. obcych - kursy przyjete do ich wyceny;
tabela kurséw NBP z dnia 30.12.2011 nr 252/A/INBP/2011- kurs 4,4168
2 Objasnienie struktury $srodkoéw pienieznych przyjetych do rachunku
przeplywow pienieznych
Przyjete przy sporzadzaniu bilansu zasady zaklasyfikowania krotkoterminowych aktywow finansowych do
srodkdw pienieznych i innych aktywdw pienieznych sa takie same, jak stosowane do okreslenia sSrodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw w rachunku przeptywow pienieznych
Informacje o charakterze i celu gospodarczym
zawartych przez jednostke umow nieuwzglednionych
4.1 w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu nie dotyczy
na sytuacje majatkowa, finansows i wynik finansowy
jednostki
Informacje o istotnych transakcjach (wraz z ich
4.2 kwotami) zawartych przez jednostke na innych nie dotyczy
warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi
4.3 Informacje o przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe,
-pracownicy umysfowi 54
-pracownicy na stanowiskach robotniczych 11
-pracownicy przebywajacy na urlopach wychowawczych 1
-0gotem 66
Informacje o wynagrodzeniach, lacznie z wynagrodzeniem z zysku,
4.4 wyptaconych lub naleznych osobom wchodzacym w sklad organéw
) zarzadzajacych, nadzorujacych albo administrujacych spétek handlowych za
rok ohrotowy,
-wynagrodzenia wyptacone osobom wchodzgcym w sktad
zarzadu: 237 633,02 zt
-wynagrodzenia wyptacone osobom wchodzgcym w skiad
rady nadzorczej: 642 000,002
45 Informacje o pozyczkach i Swiadczeniach o podobnym il
’ charakterze udzielonych osobhom wchodzacym w skiad yezy
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organdw zarzadzajacych, nadzorujacych albo
administrujacych spotek handliowych

4.6 Wynagrodzenie biegtego rewidenta (netto) 15 000,00
Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat
5.1 ubieglych ujetych w sprawozdaniu finansowym roku nie bylo
’ obrotowego, w tym o rodzaju popetnionego btedu oraz y
kwocie korekty,
informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po
5.2 dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu nie byto
finansowym
5.3 Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian His BViG
’ zasad (polityki) rachunkowosci, y
informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalnosé
5.4 danych sprawozdania finansowego za rok nie dotyczy
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy
Informacje o wspolnych przedsigwzieciach, ktore nie
6 podlegaja konsolidacji oraz informacje o transakcjach z nie dotyczy
jednostkami powiazanymi,
Informacje o zastosowanej metodzie ksiggowej w Rk
7 procesie polaczenia jednostki Y
Opis przyczyn w przypadku wystepowania niepewnosci nie wystepui
8 co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci wystepuja
Inne istothe informacje, ktére w istotny sposob wplywaja
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik nie wystepuja
9 finansowy jednostki,
Poniatowa 18 maja 2012r.
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Poniatowa, dnia 18 maja 2012 r.

Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym 2011

Informacje podstawowe :

Na dzien 31.12.2011 r., kapitat zaktadowy Spétki wynosit 31.916.000 zt
stownie (trzydziesci jeden milionéw dziewiecéset szesnascie tysiecy ztotych ) i dzielit
sie na 63 832 rowne i niepodzielne udziaty po 500 zt kazdy. 63 822 udziaty posiadat
p. Stanistaw Edward Pawtowski. 10 udziatéw posiadata p. Jolanta Goliszek —
Pysniak.

Zarzad spotki przedstawiat sie nastepujgco:

Marek Krochmal — prezes zarzadu od 01.10 2010 r., nadal,

Jolanta Goliszek —Pys$niak — wiceprezes zarzadu w okresie od 03.08.2009 r.,
nadal,

W dniu 30 czerwca 2010 r. odbyto sie zwyczajne zgromadzenie wspolnikow
na ktérym podjeto uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego
spétki za 2010 r., i udzielenia absolutorium czlonkom zarzadu.

Przedmiotem dziatalno$ci spétki byto : przetwérstwo przemystowe,
wytwarzanie i zaopatrzenie w energie, budownictwo, handel hurtowy i detaliczny,
naprawa pojazddéw mechanicznych, hotele i restauracje, transport, gospodarka
magazynowa i tgcznosé, obstuga nieruchomosci, wynajem, nauka i ustugi zwigzane z
prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej. Przedmiot dziatalnosci przedsiebiorstwa
obejmowat réwniez eksport i import w podanym wyzej zakresie.

Dzialalno$é¢ operacyjna spoélki :

Podstawowg dziatalno$cig operacyjnag spotki byt ustugowy przewéz ptynnych
produktéw spozywczych na terenie Europy.
Dodatkowa dziatalnoscig handlowa spétki byt hurtowy i detaliczny obrét paliwami
ptynnymi.

Rok obrotowy spoétka zakonczyta przychodami ze sprzedazy w wysoko$ci
192.669.856,38 zt z czego przypada na sprzedaz produktéw: ustug transportowych
102.605.764,26 zt oraz na sprzedaz towaréw: paliw i akcesorii 90.064.092,12 zi.

W wymiarze rzeczowym w zakresie ustug transportowych tabor przejechat
24.097.817 km w ilosci tej kilometry tadowne stanowity 73,9 %.

W zakresie dziatalnosci handlowej sprzedaz paliw osiggneta poziom 23.351 m®, w
tym sprzedaz detaliczna (na stacjach paliw) wyniosta 14.013 m®.

Suma bilansowe spotki na 31.12.2011 r osiagneta 150.190.860,81 zt, aktywa trwate
wyniosty 117.171.448,29 zt, aktywa obrotowe 33.019.412,52 z.

Struktura finansowania majgtku Spotki na 31.12.2011 r. byta nastepujaca:
= 45.823.044,78 z, tj. 30,5 % kapitaty wiasne,



= 34.464.750,81 zt, tj. 23,0 % zobowigzania diugoterminowe,
= 69.105.027,50 z, tj. 46,0 % zobowigzania krotkoterminowe.
= 798.037,72 zt, tj. 0,5 % rezerwy na zobowigzania.

Dzialalno§¢ inwestycyjna :

Wartos¢ inwestycji w nowe srodki transportu wyniosta 48.725,00 zt, nabycie
uzywanych srodkéw transportu 3.025.475,86 jednocze$nie nastgpito zbycie
uzywanych srodkéw transportu za kwote 2.111.279,01 zt.

Naktady na sprzet i oprogramowanie komputerowe wyniosty 15.599,87 z.
Naktady na modernizacje infrastruktury 2.897.001,04 zt.
Zakup narzedzi i wyposazenia 147.887,75 zt.

Dzialalnos¢ finansowa:

Dziatalnos¢ Spétki za 2011 rok zamkneta sie zyskiem netto w wysokosci
2.398.834,18 zi, a kapitaly wtasne zwiekszyty sie z kwoty 43.971.387,81 do kwoty
45.823.044,78 zt.

W roku obrotowym 2011 nie nastapity zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢
spotki.

Spotka zamierza kontynuowacé dotychczasowg dziatalno$é ze szczegdlnym
uwzglednieniem rozwoju segmentu ustug transportowych oraz jg rozwija¢ poprzez

wzrost i odnawianie floty pojazdow jak rowniez rozwdj obrotdw z dotychczasowymi
pozyskiwanie nowych klientow.

W roku obrotowym 2011 spétka nie nabywata ani nie zbywata udziatéw wtasnych.

Spétka posiada oddziat w Poniatowej przy. ul. Szkolnej 19 w kiérym prowadzona jest
dziatalno$¢ operacyjna.

W roku obrotowym 2011 spétka nie stosowata instrumentéw finansowych w zakresie
ryzyk zmian cen oraz walutowych. Spétka stosuje ceny rynkowe uwzgledniajgce
zmiany cen towardw i materiatéw. W celu minimalizacji ryzyka zmiany kuséw walut
spotka jako eksporter dgzy do zréwnowazenia wptywow w walucie euro wydatkami
na zakup materiatéw oraz zawieraniem umow leasingowych w walucie euro.

Zarzad przedktada sprawozdanie Radzie Nadzorczej i Zgromadzeniu WspdInikow.
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Oswiadczenie
Zarzadu PAWTRANS HOLDING sp. z 0.0
w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad PAWTRANS HOLDING sp. z 0.0 na podstawie §5 pkt.6.1 Zatgcznika Nr1
do Uchwaly nr 346/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A z dnia
30 maja 2007r. ,,Informacje Biezace i Okresowe w Alternatywnym Systemie Obrotu”
oéwiadcza, iz wedle swojej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi Emitenta.
Oswiadczamy takze, iz dane zawarte w sprawozdaniu finansowym odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Emitenta oraz jego wynik
finansowy.

Ponadto sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz
sytuacji emitenta i oraz opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z prowadzona
dziatalnoscia.

Marek Krochmal — Prezes Zarzadu Jolanta Goliszek-Pys$niak — Wiceprezes Zarzadu
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Oswiadczenie
Zarzadu PAWTRANS HOLDING sp. z 0.0
w sprawie w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych.

Zarzad PAWTRANS HOLDING sp. z 0.0 na podstawie §5 pkt.6.1 Zatgcznika Nr1
do Uchwaly nr 346/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A z dnia
30 maja 2007r. ,,Informacje Biezgce i Okresowe w Alternatywnym Systemie Obrotu”
oéwiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych dokonujgcy badania
sprawozdania finansowego spotki, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz podmiot
ten oraz biegli rewidenci , dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wiasciwymi przepisami
prawa krajowego.

Marek Krochmal — Prezes Zarzadu Jolanta Goliszek-Pyséniak = Wiceprezes Zarzadu
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