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Celon Pharma S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 .

I. Ogodlna charakterystyka Spotki

a.  Siedzibg Celon Pharma spélka akcyjna (,Spélka”) jest Kielpin, ul. Ogrodowa 2A.
b. Akt zalozycielski Spélki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej notariusza Julity Sobczyk w Lomiankach w dniu 12 pazdziernika 2012 r.
i 2arejestrowano w repertorium A pod numerem 3320/2012. W dniu 25 pazdziernika
2012 r. S3d Rejonowy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarezy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonal wpisu Spolki do Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem
KRS 0000437778.
¢.  Dla celow rozliczei z tytulu podatkéw Spéice nadano numer NIP 118-16-42-061, a dla
celéw statystycznych numer REGON 015181033,
d.  Kapital zakladowy Spélki na dzie 31 grudnia 2016 r. wynosil 4.500.000,00 z! i skladal
sig 2 45.000.000 akcji 0 wartosci nominalnej 0,10 z1 kazda. Kapital wlasny na ten dzien
wynidsl 402.501.171,50 zl.
€.  Na31grudnia 2016 r. akcjonariuszami Spélki byli:
Nazwa Liczba Wartosé Typ %
akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych  posiadanych
akeji posiadanych akeji gloséw
akeji (z1)
Glatton Sp. z 0.0. 15.000.000 1.500.000,00 uprzywilejowane .
15.000.000 1.500.000,00 zwykle
Akcjonariat rozproszony 15.000.000 1.500.000,00 zwykle a5
45.000.000 4.500,000,00 100,00
“Akcje uprzywilejowane w ten sposdh, ze na kazdg akcje preypadajq dua glosy na Walnym Zgromadzeniu Spoiki
Na 31 grudnia 2015 r. jedynym akcjonariuszem Spolki byl:
Nazwa Liczba Wartosé Typ %
akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych  postadanych
akeji posiadanych akeji glosow
akcji (z1)
Glatton Sp. z o.0. 30.000.000 3.000.000,00 Zwykle 100,00
f. W badanym okresie przedmiotem dzialalnogei Spolki byla produkcja lekéw
i pozostalych wyrobéw farmaceutycznych.
8  Wroku obrotowym czlonkami Zarzadu Spolki byli:
Maciej Wieczorek Prezes Zarzadu,
Iwona Giedronowicz ~ Czlonek Zarzadu,
. Bogdan Manowski Czlonek Zarzadu.
h.  Jednostkami powigzanymi ze Spotky sy:
. Glatton Sp. z 0.0. - jednostka dominujjca,
oraz spélki nalezace do Grupy Kapitalowej jednostki dominujacej w stosunku do Spolki.
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Celon Pharma S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

pwe

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 styeznia do 31 grudnia 2016 .
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba

w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14 wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdar finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluezowego bieglego
rewidenta Wiktora Morawca (numer w rejestrze 13231).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na hieglego rewidenta Spolki
Uchwalg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 16 grudnia 2016 r. na
podstawie Statutu Spolki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sq niezalezni od badane;j jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r.,

poz. 1000, z pOZn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 19 grudnia 2016 roku w
okresie:

» badanie wsigpne od 19 do 21 grudnia 2016 roku;
¢ badanie koricowe od 14 lutego do 20 kwietnia 2017 roku (z przerwami).

Badanie przeprowadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji Finansowej uchwalg Krajowej Rady
Bieglych Rewident6w z dnia 10 lutego 2015 . Na zakres badania mial wplyw przyjety
poziom istotnosci. Zgodnie z powyzszymi standardami badania koncepcja istotnoscei
stosowana jest przez bicglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania, jak i przy ocenie wplywn rozpoznanych podczas badania znieksztalceri oraz
skorygowanych znieksztalcen, jedli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formulowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta.

Badanie zaprojektowane zostalo w celu uzyskania wystarczajgcej pewnosci czy
sprawozdanie finansowe jako calo$é nie zawiera istotnego znieksztalcenia,
Znieksztalcenia mogg powstaé na skutek biedu lub oszustwa. Znieksztalcenia sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub lgcznie
moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikow pedjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie zawodowego osgdu ustalono i udokumentowano progi ilodciowe
istotnodci, w tym og6lng istotno$é w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako
catosci. Progi te, wraz z czynnikami jakosciowymi wplynely na okreslenic zakresu
badania oraz na rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze na oceng wplywu
znieksztaleen, zaréwno indywidualnie, jak i lycznie na sprawozdanie finansowe jako
calo$é. W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu
bieglego rewidenta, w tym na temat innych wymogéw prawa i regulacji, wyrazane 53
z uwzglednieniem poziomu istotnoéci ustalonego zgodnie ze standardami badania

i osgdem bieglego rewidenta.
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Celon Pharma S.A,
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Jjednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2016 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
31.12.2016 r. 31.12.2015 1. 31.12.2016 1, 31.12.2015r.
tys. zl tys. zl tys, z1 (%) (%) (%)

AKTYWA
Aktywa trwale 104.150 123.343 70.816 57,4 41,8 73,3
Aktywa obrotowe 270.162 44.946 205,316 501,1 58,2 26,7
Aktywa razem 464.321 168.289 296.032 175,9 100,0 100,0
PASYWA
Kapital wiasny 402.501 100.817 301.684 299,2 86,7 59,9
Zobowigzania
irezerwy na 61.820 67.472 {5.652) (8.4) 13,3 40,1
zobowigzanija
Pasywa razem 464.321 168.289 206.032 175,9 100,0 100,0

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Strulitura
2026 r. 2015 T, 2016 1. 2015 .
tys. 2} tys. zl tys. zl (%) (%) (%)
iP iﬁf:m;'fﬁti?nfe spreedaly 128.778 126.704 2,074 1,6 100,0 100,0
Koszty dzialalnoéci operacyjnej (B4.276) (84.843) {433) 0.5 (65.4) (66,2)
Zysk ze sprzedazy 44.502 42.861 1.641 3,8 34,6 33.8
Zysk netto 37.807 37.180 627 1,7 29,4 29,3
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Celon Pharma S.A.
Raport 2z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

HI. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych

pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacj¢ majatkows i finansows oraz wyniki
finansowe Spélki

Dzialalnosé gospodarcza Spélld, jej wynik finansowy za rok ohrotowy oraz sytuacje majatkows
i finansowg na dzieri bilansowy w paréwnaniu do okresu poprzedzajacego charakteryzuja
nastepujace wskazniki:

2016 r. 2015 r. "}
Wskazniki aktywnoéci
- szybke$é obrotu naleznosci 55 dni 45 dni
- szybko$¢ obrotu zapaséw 126 dni 127 dni
Wskainiki rentownoéci
- rentowno$é sprzedaty netto 29% 29%
- rentownoéé sprzedazy brutto 5% 34%
- ogdlna rentownoéé kapitalu 15% 37%
WskaZniki zadluzenia
- stopa zadluzenia 13% 40%
- szybkosé obrotu zobowigzar 58 dni 83 dni
31.12.2016r. 31.12.2015 I*.
Wskazniki plynnosci*[2]
- wskainik plynnosei I 26,8 1,4
- wskainik plynnosci II 24,8 0,8

‘1] Dl celéw wyliczenia wskaznikéw za rok 2015 uzyto przeksztalconych danych poréwnawaych, w zwigzku ze
zmiang Polityki Rachunkowosci Spotki.

‘Dla celéw wyliczenia wskaznikéw plynnosci nie wwzglednia sie otrzymanych dotacji prezentowanych w
biernych krétkoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych.

Przedstawione powy?ej wskazniki wyliczonc na podstawie sprawozdania finansowego.
Celem badania nie bylo przedstawienie Spolki w kontekécie wynikaw dzialalnoéei i osigganych

wskaznikéw, Szezegblowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy dzialalnosci
Spélki i jej uwarunkowan.
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Celon Pharma S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy

od

1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogolny wskaZznik zmian poziomu cen
towaréw i uslug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) byl ujemny i wyniost w badanym
roku -0,6% {2015 1.: deflacja -0,9%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

Na koniec roku obrotowego aktywa Spétki wyniosly 464.321 tys. zl, W ciggu roku suma
bilansowa zwigkszyla sie 0 2906.032 tys. z. Wzrost ten zostal sfinansowany glownie
podwyiszeniem kapitalu zapasowego w wyniku emisji akeji o wartoéci 234.452 tys. 2l
podwyzszeniemn kapitatu z aktualizacji wyceny o kwote 32.355 tys. 2t oraz
wygenerowanym zyskiem netto w kwocie 37.807 tys. zl, przy jednoczesnym zmniejszeniu
stanu zobowiazan krétkoterminowych o kwote 20.881 tys. zl oraz wyplacic dywidendy

w kwocie 2.500 tys. z]

Na inwestycje krétkoterminowe skladaly sie krétkoterminowe aktywa finansowe

o wartosci 222,203 tys. zl. Wzrost wartoéci inwestycji krétkoterminowych w peréwnaniu
do roku ubieglego 0 218.790 tys, z} wynikal glownie ze zwigkszenia Srodkéw pienieznych
w kasie i na rachunkach o kwote 217.985 tys. zl w zwigzku z otrzymanymi wplywami z
tytulu emisji akcji.

Zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Spolki. Stopa zadluzenia zmalala
Z 40% na koniec roku ubieglego do 13% na koniec roku biezgcego. Obrét zobowigzan
zmniejszy! si¢ odpowiednio z 83 dni w 2015 1. do 58 dni w 2016 r. Wskazniki ulegly
Poprawie w zwigzku z wplywami pienieznymi z tytulu emisji akcji,

Ogolem przychody ze sprzedazy wyniosly 128.778 tys. 21i wzrosly o 2.074 tys. 7, tj. 0 1,6%
w poréwnaniu do roku poprzedniego. Podstawows dzialalnoscia Spélki w biezacym roku
obrotowym byla produkeja lekéw, pozostalych wyrobéw farmaceutycznych oraz sprzedaz
licencji na produkeje lekéw.

Najwieksza pozycja kosztow dziatalnosei operacyjnej byly koszty zuzycia materialéw

i energii wynoszace w badanym okresie obrotowym 26.947 tys. z1, co stanowi 32,0%
kosztéw operacyinych. Koszty zuzycia materialéw i energii w poréwnaniu z poprzednim
rokiem zmalaly o 3.077 tys. 2l, tj. 0 10,2%.

Rentowno$é mierzona zyskiem netto wyniosta 29% i utrzymala sie na tym samym
poziomie co w roku ubieglym.,

Zmianie ulegla sytuacja platnicza Spélki. Wskazniki phynnosci Ii I, ktére wyniosly
w badanym roku odpowiednio 26,8 (2015 r.: 1,4) oraz 24,8 (2015 r.: 0,8) zwigkszyly sie w
zwigzku z wplywami pienigznymi z tytutu emisji akcji.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dzialalnosci.

pwe



Celon Pharma S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

IV. Stwierdzenia niezaleinego bieglego rewidenta

a.

.
pwe

Zarzad Spolki przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjaénienia

i odwiadczenia oraz przedlozyl oéwiadcezenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiazari warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadezenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 .
zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 2 Walnego Zgromadzenia z dnia 28 kwietnia 2016
roku oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Warszawie w dniu 12 maja 2016 .

Dokonali$my oceny prawidlowosci funkejonowania systemu ksiggowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegdlnosci:

- prawidlowosé dokumentacji operacji gospodarezych,

- Tzetelnosé, bezblgdnosé i sprawdzalnosé ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaezeniu z badaniem wiarygodnosei poszczegblnych pozycii
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogdlnej, calosciowej opinii

0 tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie komplcksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia, przedstawia wszystkie istotne
informacje okreslone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 18 paZdziernika
2005 I. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych

i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla
ktérych wlasciwe sg polskie zasady rachunkowosei (Dz. U. z 2014 poz. 300, z pé%n. zm.)

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2016 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgeych i okresowych przekazywanych
Przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowaine
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133, z pdin. zm.) i sy zgodne z informacjami
przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.



Celon Pharma S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.,

Informacje koricowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Celon Pharma $.A. z siedzibg w Kielpinie, przy ulicy Ogrodowej 2A. Sprawozdanie finansowe
zostalo podpisane przez Zarzad Spélki, dnia 20 kwietnia 2017 r.

Raport powinien by¢ czytany wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta z dnia
20 kwietnia 2017 r. dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Celon Pharma S.A.
zawierajgcym opinie bez zastrzezen dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego.,
Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego
badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszezegolnych pozycji
sprawozdania badZ zagadnien, ale zaklada nadanie poszczeg6lnym ustaleniom odpowiedniej
wagi (istotnosci), uwzgledniajgcej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnodé i prawidlowost
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6lki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

\/‘/!Hou MOUM/@(

Wiktor Morawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 13231

Warszawa, 20 kwietnia 2017 1.

PricewaterhousaCoopers $p.2 a.0. wpi Jest do Krajowego Rejestru Sadowego p d 10 prae: Sqd Rej v dis . 21, Wi ¥, pod KRS
j_ DOOODA4GS5, NIP 526-021-02-28. Kapitst 2ktadowy wynosi 10.363.500 ztotych. Siedtiba Spétkl jest Warszawa, Al Armilt Ludowe] 14 B
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