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Sprawozdanie niezaleznego biegtego
rewidenta z badania

rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A.
za rok obrotowy od dnia 01.01.2017 r. do dnia 31.12.2017 r.

Wiarygodna informacja — zaufanie inwestorow
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia Euro-Tax.pl S.A.

Sprawozdanie biegtego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

Wstep

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A., zwanej dalej Grupg, w ktérej jednostkg
dominujacy jest Euro-Tax.pl S.A. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Szelggowskiej 25/2-3, zwana
dalej Jednostkg Dominujgcg, za rok obrotowy od dnia 01.01.2017 r. do dnia 31.12.2017 r., na
ktére sktada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien
31.12.2017 r., skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy kornczacy sie tego dnia
oraz informacje dodatkowe zawierajgce znaczgce zasady (polityki) rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone  zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowo$ci, Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej, zwanymi dalej MSSF UE.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére prezentuje jasny i rzetelny obraz zgodnie z MSSF UE, jego
zgodnosé z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz statutem Jednostki Dominujgcej. Zarzad
Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za
niezbedng dla sporzgdzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wolnego
od istotnych znieksztatcen powstatych wskutek celowych dziatar lub btedow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci (Dz. U. z 2017 r. poz. 2342 z
poézniejszymi zmianami), Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw (uchwata
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nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pdzniejszymi
zmianami), ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089), zwanej dalej ustawg o biegtych
rewidentach. Regulacje te naktadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami
etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajgca
pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania
dotyczgcych kwot i ujawnierh zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego
znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan
lub btedéw. Dokonujac oceny tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng w zakresie
dotyczacym sporzadzania oraz rzetelnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaprojektowania stosownych w danych okolicznosciach procedur badania,
nie zas wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje rowniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad
Jednostki  Dominujgcej wartosci  szacunkowych  oraz ocene 0golnej  prezentacj
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Grupy ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzgd Jednostki Dominujgcej obecnie
lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Zgodnie z ustawg o biegtych rewidentach jesteSmy takze zobowigzani zawrzeé w sprawozdaniu
z badania opinie o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy
i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa i statutem Jednostki Dominujgcej. Opinie w
tym zakresie sformutowaliSmy w oparciu o prace wykonane w trakcie badania.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Naszym zdaniem, zatgczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Euro-Tax.pl S.A.:

e przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy na dzien 31.12.2017 roku,
wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia zgodnie
z MSSF UE i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego parstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami), zwanym dalej
rozporzgdzeniem o informacjach biezgcych i okresowych, oraz MSSF UE, atakze
z wptywajgcymi na jego tresé postanowieniami statutu Jednostki Dominujace;.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Inne informacje zamieszczone w skonsolidowanym raporcie rocznym

Inne informacje obejmujg informacje finansowe i niefinansowe inne niz skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z badania. Nasza opinia o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym nie obejmuje tych innych informacji oraz, o ile nie zostato to
jednoznacznie wskazane w Sprawozdaniu na temat innych wymogoéw prawa iregulacji, nie
wyrazamy zadnej formy zapewnienia o tych innych informacjach. Ponadto zakres naszych prac
oraz charakter naszego zapewnienia sg wytgcznie takie jak opisujemy.
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Skonsolidowany raport roczny zawiera sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za 2017 rok. Zarzad
Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za jego sporzadzenie oraz ziozenie w tym
sprawozdaniu oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego. Zarzad oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej Jednostki Dominujgcej sa odpowiedzialni za zapewnienie, aby sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy bylo zgodne z wymogami rozporzgdzenia o informacjach biezgcych
i okresowych oraz ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie z dziatalnosci

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach i rozporzgdzenia o informacjach biezgcych
i okresowych jestesmy zobowigzani sformutowaé opinie, czy sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
uwzglednia przepisy tego rozporzgdzenia oraz ustawy o rachunkowosci, a takze czy jest zgodne
z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Dodatkowo jestesmy zobowigzani sformutowaé oswiadczenie, czy w $wietle wiedzy o Grupie i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotne
znieksztafcenia, a w przypadku ich stwierdzenia wskazaé na czym one polegajg.

Jednoczesnie jesteSmy zobowigzaniu sformutowac opinie, czy oswiadczenie o stosowaniu tadu
korporacyjnego, stanowigce wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy, zawiera
okreslone informacje wskazane w rozporzgdzeniu o informacjach biezgcych i okresowych,
a odnosnie do niektérych informacji wskazanych w tym rozporzadzeniu, czy informacje te sg
zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami prawa oraz z informacjami zawartymi w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zapoznali$my sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy, w tym z oswiadczeniem o stosowaniu
tadu korporacyjnego. Przeanalizowali§my, czy zawiera ono informacje wymagane powyzszymi
przepisami prawa oraz sprawdzili§my, czy informacje w nim zawarte sg zgodne z informacjami
zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Odnosnie do niektorych
informacji zawartych w oswiadczeniu o tadzie korporacyjnym przeanalizowali$my, czy sg one
zgodne z przepisami prawa. Czytajgc sprawozdanie z dziatalnosci Grupy rozwazyliSmy, w oparciu
0 naszg wiedze o Grupie i jej otoczeniu, czy nie zawiera ono istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem rocznego sprawozdania
finansowego, zatgczone sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A. za rok
obrotowy zakohczony 31.12.2017 r., uwzglednia przepisy rozporzadzenia o informacjach
biezgcych i okresowych i informacje, o ktérych mowa w art. 49 i 55 ust. 2 ustawy o rachunkowosci
oraz informacje prezentowane w tym sprawozdaniu sg zgodne z informacjami zawartymi w
zbadanym sprawozdaniu finansowym.

W swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania nie stwierdziliSmy
w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych znieksztatcen.

Piotr Tatajczyk
Biegty rewident nr 11840

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie

w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
firmy audytorskiej nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B

02-695 Warszawa

Poznan, 2 maja 2018 roku
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EURO-TAX.PL S.A.

RAPORT ROCZNY ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2017R.

RAPORT ZAWIERA:

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Oswiadczenie Zarzadu Euro-Tax.pl S.A. w sprawie rzetelnosci sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie Zarzadu Euro-Tax.pl S.A. w sprawie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2017 r.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Euro-Tax.pl S.A. za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2017r. przygotowane przez Zarzad Euro-Tax.pl S.A.

Poznan, 30 kwietnia 2018 r.




WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE (tys. PLN itys. EUR)

od 01.01.2017
do 31.12.2017

od 01.01.2016
do 31.12.2016

od 01.01.2017
do 31.12.2017

od 01.01.2016
do 31.12.2016

PLN PLN EUR EUR

Przychody ze sprzedazy 14 037 15 147 3307 3462
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2533 3885 597 888
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2774 4041 654 923
Zysk (strata) netto 2370 3497 559 799
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 679 7 502 160 1714
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci

inwestycyjnej 39 -84 9 19
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci

finansowej -3105 -2742 -732 -627
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto srodkéow

pienieznych i ich ekwiwalentow 2387 4676 562 1068
Aktywa, razem 12 250 14 464 2937 3269
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 7995 10 155 1917 2382
Kapitat wtasny 3583 4188 859 947
Kapitat podstawowy 500 500 120 113
Liczba akcji (w szt.) 5 000 000 5 000 000 5 000 000 5 000 000

Kurs sredni NBP na 31.12.2017/31.12.2016
Srednia arytm. kurséw NBP 01.01-31.12.2017/
01.01-31.12.2016

4,1709/4,4240

4,2447
4,3757

Do przeliczenia danych bilansowych na dzien 31.12.2017 przyjeto kurs euro ustalony przez NBP na dzien
31.12.2017 r., tj. kurs 4,1709; natomiast dane bilansowe na dzien 31.12.2016 r. zostaly przeliczone po kursie

4,4240.

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw za okres od 01.01.2017 do
31.12.2017, przyjeto kurs sredni euro obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, {j. kurs 4,2447 .

Do przeliczenia danych rachunku zyskoéw i strat za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016, przyjeto kurs $redni euro
obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, . kurs 4,3757.




Oswiadczenie Zarzadu Euro-Tax.pl S.A. w sprawie rzetelnosci sporzadzenia

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzgd Euro-Tax.pl S.A. oswiadcza, Ze wedle jego najlepszej wiedzy, niniejsze roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31
grudnia 2017 roku i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowsq i finansowg
Euro-Tax.pl S.A. oraz jej wynik finansowy. Ponadfo Zarzgd os$wiadcza, iz roczne sprawozdanie
zarzgdu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Euro-Tax.pl S.A., w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen zwigzanych z prowadzong dziatalno$cig.

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Adam Powiertowski Tomasz Jamrozy

Poznan, dnia 30 kwietnia 2018 roku




Oswiadczenie Zarzadu Euro-Tax.pl S.A. w sprawie podmiotu uprawnionego do

badania sprawozdan finansowych

Zarzgd Euro-Tax.pl S.A. os8wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres obrotowy od
dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku zostat wybrany zgodnie z aktualnymi
przepisami prawa oraz, ze podmiot ten i biegli rewidenci dokonujgcy tego badania spetniali warunki do
wydania bezstronnej i niezaleznej opinii i raportu z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa
krajowego.

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Adam Powiertowski Tomasz Jamrozy

Poznan, dnia 30 kwietnia 2018 roku




Euro-Tax.pl S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku




Euro-Tax.pl S.A.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres sprawozdawczy zakonczony 31 grudnia 2017

Dla akcjonariuszy Euro-Tax.pl S.A.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego dajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Grupy na koniec roku obrotowego oraz wyniku finansowego za ten rok.

Elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w niniejszym
dokumencie w nastepujgcej kolejnosci:

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017
wykazujgcy zysk netto w kwocie 2 370 tys. ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31
grudnia 2017 wykazujgce catkowity dochdd w kwocie 2 495 tys. ztotych

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2017 roku wykazujagcy po
stronie aktywéw i pasywoéw kwote 12 250 tys. ztotych

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres sprawozdawczy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 roku wykazujgcy zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 605 tys. ziotych.
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do
31 grudnia 2017 wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 2 387 tys. ztotych

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej stanowi zatgcznik do niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki
dominujacej dnia 30 kwietnia 2017 oraz podpisane w imieniu Zarzgdu przez:

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Adam Powiertowski Tomasz Jamrozy

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych
Sylwia Ostaszewska

Poznan, dnia 30 kwietnia 2018



Euro-Tax.pl S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31.12.2017

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017

0Od 01.01.2017
do 31.12.2017

Od 01.01.2016
do 31.12.2016

Dziatalno$é kontynuowana Noty 000'PLN 000'PLN
Przychody ze sprzedazy 8 14 006 15 147
Koszt wlasny sprzedazy 9 -1 429 -1 617
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 12 577 13530
Koszty sprzedazy 9 -2 746 -2 707
Koszty ogdlnego zarzadu 9 -7 488 -7 096
Pozostate przychody operacyjne 10 200 376
Pozostate koszty operacyjne 11 -35 -219
Pozostate zyski (straty) z inwestycji
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2508 3885
Przychody finansowe 12 344 180
Koszty finansowe 12 -106 -7
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 2746 4 058
Zysk (strata) z wudzialtébw w jednostkach 3 -17
podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wilasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2749 4041
Podatek dochodowy 13 -404 -544
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2 345 3 497
Wynik na dziatalnosci zaniechanej 25 0
Zysk netto za okres obrotowy 2 370 3 497
Przypadajacy na:
- wlascicielom jednostki dominujgcej 2 302 3461
- udziaty niekontrolujgce 68 36
2 370 3497
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Adam Powiertowski Tomasz Jamrozy
Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych
Sylwia Ostaszewska
Poznan, dnia 30 kwietnia 2018
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Noty stanowig integralng czesc¢ jednostkowego sprawozdania finansowego



Euro-Tax.pl S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31.12.2017

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017

0Od 01.01.2017
do 31.12.2017

Od 01.01.2016
do 31.12.2016

000'PLN 000'PLN
Zysk netto 2 370 3497
Inne catkowite dochody netto
Sktadniki, ktére moga zostaé przeniesione w
poézniejszych okresach do rachunku zyskow i
strat:
Rd&znice kursowe z przeliczenia operac;i
zagranicznych 34 -30
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych 91 -28
Zysk z aktualizacji wyceny nieruchomosci
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek
stowarzyszonych
Inne catkowite dochody netto 125 -58
Catkowity dochéd 2 495 3439
Przypadajacy na:
- wtascicielom jednostki dominujgcej 2 427 3403
- udziaty niekontrolujgce 68 36
2 495 3439
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Adam Powiertowski Tomasz Jamrozy
Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych
Sylwia Ostaszewska
Poznan, dnia 30 kwietnia 2018
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Euro-Tax.pl S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31.12.2017

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2017

31.12.2017 31.12.2016
PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate Noty
Rzeczowe aktywa trwate 18 125 138
Wartosci niematerialne 20 28 53
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Wartos¢ firmy 20.1 123 123
Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 7 4
wycenianych metodg praw wiasnosci
Pozostate inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 20
Inwestycje dtugoterminowe 23 6
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 33 127 167
Inne rozliczenia miedzyokresowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 27 32 60
Inne aktywa finansowe
465 571
Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 27 549 279
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 52 142
Inne aktywa finansowe 26 99
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 11 085 13472
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 27
11 785 13 893
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem 12 250 14 464
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Adam Powiertowski Tomasz Jamrozy
Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych
Sylwia Ostaszewska
Poznan, dnia 30 kwietnia 2018
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2017 (c.d.)

Noty 31.12.2017 31.12.2016
PLN’000 PLN’000
Kapitat wlasny przypadajacy witascicielom jednostki
dominujacej
Kapitat podstawowy 29 500 500
Akcje wiashe 32
Kapitat zapasowy 30 1651 1643
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych -011 -1 264
Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych 31 59 -32
Kapitat z przeliczenia jednostki zagranicznej 9 -25
Zysk netto przypadajgcy jednostce dominujgcej 2 302 3461
Kapitaly przypadajace wlascicielom jednostki 3610 4283
dominujacej
Udziaty niedajace kontroli 27 95
Razem kapitaty wtasne 3583 4188
Zobowiazanie dlugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 0 0
Obligacje zamienne na akcje 0 0
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 14 61 52
Rezerwy diugoterminowe 0 0
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego 34 0 0
61 52
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 35 8 545 10 112
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego 34 5 10
Inne zobowigzania finansowe 0 32
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Rezerwy krétkoterminowe 40 56 70
8 606 10 224
Pasywa razem 12 250 14 464
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Adam Powiertowski Tomasz Jamrozy
Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych
Sylwia Ostaszewska
Poznan, dnia 30 kwietnia 2018
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Euro-Tax.pl S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31.12.2017

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017

Saldo na dzien 31.12.2015

Zmiany w kapitale wiasnym w roku

2015

Podwyzszenie kapitatu

podstawowego
Dywidendy

Sprzedaz akcji wtasnych

Agio

Inne catkowite dochody
Przeniesienie do zyskéw

zatrzymanych

podziat na zapasowy

Wynik okresu

Saldo na dzien 31.12.2016
Zmiany w kapitale wtasnym w roku

2016

Zmniejszenie kapitatu podstawowego

Dywidendy

Sprzedaz akcji wlasnych

Inne catkowite dochody
Przeniesienie do zyskow

zatrzymanych

podziat na zapasowy

Wynik okresu

Saldo na dzien 31.12.2017

podstawowy

Kapitat
zapasowy

Nierozliczony
wynik z lat
ubieglych

Wynik finansowy

okresu obrotowego

przypadajacy jednostce Akcje
dominujacej wlasne

Kapital z
przeliczenia
jednostki
zagranicznej

Zabezpieczenie
przeplywow
pieni¢znych

Kapitaly wlasne
przypadajace
wladcicielom
jednostki
dominujacej

500

2519

-2309

2869 0

-3

3581

-976

100

-1723

2 869

-100

-2 869

3461

-2700

-58

3461

500

1643

-1 264

3461 0

4283

-3100

3461

-3461

2302

34

91

-3100

125

2302

500

1651

-911

2302 0

59

3610
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Saldo na dzien 31.12.2015

Podwyzszenie kapitatu podstawowego
Dywidendy

Sprzedaz akcji wiasnych

Agio

Inne catkowite dochody

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
Przeliczenie jednostki dziatajgcej za granica
Wynik okresu

Saldo na dzien 31.12.2016

Zmniejszenie kapitatu podstawowego
Dywidendy

Sprzedaz akcji wtasnych

Inne catkowite dochody

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
Przeliczenie jednostki dziatajgcej za granica
Wynik okresu

Saldo na dzien 31.12.2017

Prezes Zarzadu
Adam Powiertowski

Poznan, dnia 30 kwietnia 2018

Kapitat wiasny przypadajacy Kapitat wiasny
udziatowcom jednostki

dominujacej Razem
Udzialy niekontrolujace

3581 -131 3450

0

-2 700 -2 700

0

0

-28 -28

0

-30 -30

3461 36 3497

4283 -96 4188

0 0

-3 100 -3 100

0 0

91 91

0 0

34 34

2302 68 2372

3611 -27 3583

Czionek Zarzadu
Tomasz Jamrozy

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych
Sylwia Ostaszewska
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Euro-Tax.pl S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31.12.2017

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2017

31.12.2017 31.12.2016
PLN’000 PLN’000
I. Zysk brutto 2771 4 058
Il. KOREKTY -2 092 3393
Amortyzacja 89 128
Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 34 -30
Odpis wartosci firmy
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -87 -63
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -1
Zmiana stanu rezerw -13 14
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci -285 -122
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem -1441 3813
pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych -84 210
Inne korekty oraz dotacje -40 0
Zaptacony podatek -265 -556
Udziaty mniejszosci
Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 679 7 451
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 87 64
Dywidendy otrzymane 0 0
Dywidendy otrzymane od podmiotow przeznaczonych do 0 0
sprzedazy
Whplywy ze sptaty pozyczek udzielonych 20 0
Odsetki od pozyczek udzielonych 0 0
Whplywy ze sprzedazy krétkoterminowych papierow 0 0
wartosciowych
Whplywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 19
Wydatki na zakup majatku trwatego -52 -152
Wydatki na zakup akcji i udziatébw w podmiotach 0 0
powigzanych
Udzielenie pozyczek 0 -20
Zakup krétkoterminowych papieréw wartosciowych
Inne wydatki inwestycyjne -16 -22
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 39 -111
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
8

Noty stanowig integralng czesc¢ jednostkowego sprawozdania finansowego



Euro-Tax.pl S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31.12.2017

Whplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Dywidendy wyptacone -3 100 -2700
Sptata pozyczek
Sptata zobowigzan z tytutu kredytu 0 -2
Whplywy z emisji akgji i udziatéw
Nabycie udziatéw (akgji)
Srodki uzyskane z emisji akcji/sprzedazy akcji wiasnych
Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego -5 -20
Inne wydatki
Inne wptywy
Odsetki -1
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3 105 -2 723
Zwigkszenie /(zmniejszenie) netto Srodkow pienieznych i
ich ekwiwalentéw -21387 4617
Saldo otwarcia srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow 13 472 8 855
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Saldo zamkniecia Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 11 085 13472
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Adam Powiertowski Tomasz Jamrozy

Osoba odpowiedzialna

za prowadzenie ksigg rachunkowych

Sylwia Ostaszewska
Poznan, dnia 30 kwietnia 2018
Noty stanowig integralng czesc¢ jednostkowego sprawozdania finansowego 9



Euro-Tax.pl S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31.12.2017

INFORMACJA DODATKOWA O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE) RACHUNKOWOSCI
ORAZ INNE NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

Informacje ogélne

Euro-Tax.pl S.A. powstata 03 czerwca 2008 roku. Siedziba spotki miesci sie w Poznaniu przy ulicy
Szelggowska 25/2-3. Spoétka wpisana jest do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS
0000311384. Wpisu dokonat Sad Rejonowy dla Poznania Nowe Miasto | Wilda VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 12 sierpnia 2008 r.

Przedmiotem dziatalnosci wedtug wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego jest przede wszystkim:
dziatalnos¢ holdingéw finansowych.

Zgodnie ze statutem czas trwania dziatalnosci Spofki jest nieograniczony.

W okresie obrotowym cztonkami Zarzgdu Spétki byli:
e Adam Powiertowski - Prezes Zarzadu,
e Tomasz Jamrozy - Cztonek Zarzadu,

Euro-Tax.pl S.A. jest spotkg o charakterze holdingowym, ktéra koncentruje sie na nadzorze i
zarzadzaniu spotkami zaleznymi wchodzgcymi w sktad Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A.

Spotki Grupy Kapitatowej prowadzg dziatalnos¢ zwigzang z realizacjg ustugi zwrotu podatku
dochodowego za prace za granicg oraz pomocy w uzyskiwaniu zasitkéw z Niemiec i Holandii.

Podstawowg dziatalnoscig spotek wchodzgcych w skitad Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A. jest
pozyskanie Klientéw i podjecie w ich imieniu czynnosci przed zagranicznymi urzedami skarbowymi,
ktére majg na celu ztozenie wnioskéw o odzyskanie nadptaconych zaliczek na podatek dochodowy z
nastepujacych krajow: Wielka Brytania (UK), Niemcy, Irlandia, Holandia, Belgia, USA, Norwegia. Za
wykonane ustuge Klient ptaci prowizje od wielkosci zwréconego podatku. Grupa Kapitatowa Euro-
Tax.pl S.A. jest obecnie niekwestionowanym liderem w odzyskiwaniu nadptaconych podatkéw z
zagranicznych urzedoéw skarbowych dla Polakéw.

Grupa Kapitatowa

W sktad Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl SA na dzieh 31 grudnia 2015 r. wchodzg nastepujace
jednostki:

o Euro-Tax.pl Spdtka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, ul. Szelggowska 25/2-3, wpisang do
rejestru przedsiebiorcow przez Sgd Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda Wydziat VI
Gospodarczy KRS pod numerem 0000311384, kapitat zakladowy 500.000,00 zt optacony w
catosci, NIP nr 972-117-92-58
Spodtka dominujgca (,Spotka”), firma zarzgdzajgca Grupg Kapitatowa.

Spotki zalezne wchodzgce w sktad grupy to :

e CUF Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu,. ul. Szelggowska 25/2-3, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda Wydziat VIII Gospodarczy
KRS pod numerem 0000303597, kapitat zaktadowy 337.500,00 zt, NIP nr 972-117-62-02,

CUF Sp. z o0.0. - spotka wyspecjalizowana w procesie obstugi zwrotow podatkow za prace za
granicg bezposrednio przed urzedami skarbowymi w Unii Europejskiej. Spotka koncentruje sie
na w petni zinformatyzowanym i zautomatyzowanym procesowaniu zwrotow klientow
zgtoszonych przez Euro-tax.pl oraz wielu innych partneréw na terenie Polski.
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e Euro-Tax.pl Zwrot Podatku S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Sikorskiego 2-8, wpisang do

rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej Wydziat VI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000374951, numer NIP
108-00-09-959, kapitat zaktadowy 12 861 000 z4,
Euro-Tax.pl Zwrot Podatku S.A.. — najwigksza w Polsce firma zajmujgca sie obstugg klientéw
zainteresowanych odzyskaniem i rozliczeniem nadptaconych podatkéow z tytutu pracy za
granicg. Spotka koncentruje sie na pozyskiwaniu klientow za posrednictwem Internetu oraz
Call Center.

e SC Euro-Tax.ro Servicii Fiscale Emigranti SRL z siedzibg w Butimanu, 137075, jud.
Dambovita, Rumunia wpisana do krajowego rejestru handlowego pod numerem 28964928
prowadzonego przez Sad w Bukareszcie, Wydziat Rejestru Handlowego, posiadajgca kapitat
zakladowy w wysokosci 200 RON. Spoétka koncentruje sie na pozyskiwaniu i obstudze
klientéw w Rumunii — prowadzac dziatalno$¢ zblizong do Spétki zaleznej Euro-tax.pl Zwrot
Podatku S.A.

e Euro-Lohn Sp. z 0.0. - Utworzenie spotki Euro-Lohn sp. z 0.0. jest zwigzanie z realizacjg
planéw poszerzenia zakresu ustug Grupy Euro-tax.pl SA zwigzanych z emigracjg zarobkowg
w Europie. Zakres ustug oferowanych przez nowo powstatg spoétke dotyczy¢ bedzie ustug
rozliczania ptac pracownikow delegowanych do pracy w Republice Federalnej Niemiec,
gtéwnie przez polskich pracodawcéw. Wspdlnie z niemieckimi Partnerami Emitent zamierza
wprowadzi¢ na rynek kompleksowe rozwigzania i ustugi zwigzane z transgranicznym
rozliczaniem oddelegowanych pracownikéw na rynek niemiecki. Jednoczes$nie wprowadzenie
tych ustug jest komplementarne z dotychczasowg gtéwna dziatalnoscig Emitenta w zakresie
deklaracji rocznych i zwrotu podatku dla pracownikéw pracujgcych w Republice Federalnej
Niemiec. Spétka zostata powotana dnia 13 czerwca 2016 roku i wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego dnia 29 czerwca 2016 roku 48,97% udziatdw w posiadaniu Euro-Tax.pl
S.A

Czas tMania grupy kapitatowej

Spotka dominujgca Euro-Tax S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas
nieoznaczony. W dniu 01 lipca 2013 roku postawiono spétke EuroCredit Sp. z 0.0. w stan likwidacji.
Dziatalno$¢ w zakresie inkasa czekdéw, dotychczas prowadzong przez tg spotke przejeta spotka CUF
Sp. z 0.0. W dniu 28 lutego 2014 w stan likwidacji postawiono spoétke Euro-tax Doradztwo Podatkowe
Sp. z 0.0. Spotki te zostaty wykreslone z rejestru, odpowiednio w styczniu i kwietniu 2015 roku.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzgdkowanych sporzadzone zostaty za ten sam
okres sprawozdawczy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej, przy zastosowaniu
spojnych zasad rachunkowosci.

Rokiem obrotowym Spétki Dominujgcej oraz spotek wchodzacych w skiad Grupy jest rok
kalendarzowy.

Metody konsolidacji

Wszystkie jednostki zalezne zostaty objete konsolidacjg metoda petna.
Jednostka wspoizalezna Euro-Lohn Sp. z 0.0. zostata objeta konsolidacjg metoda praw wtasnosci.
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Dane finansowe objete konsolidacja:
Dane wszystkich spétek objetych konsolidacjg sporzadzone sg za okres od 01.01.2017 do
31.12.2017.

Zmiany w Grupie Kapitalowej w ciggu roku obrotowego
Nie byto zmian w Grupie Kapitatowej w roku 2017

W skiad Zarzadu EURO-TAX.PL S.A. na dzien 31.12.2017 wchodzili:
e Adam Karol Powiertowski — Prezes Zarzadu
e Tomasz Jamrozy — Cztonek Zarzadu

W skiad Rady Nadzorczej EURO-TAX.PL S.A. na dzien 31.12.2017 wchodzili:

Anna Romejko Borkowska — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Tomasz Czuczos — Cztonek Rady Nadzorczej

Ireneusz Rymaszewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Zielinski — Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Butscher — Cztonek Rady Nadzorczej

Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej zostaly przedstawione zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzeniu niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady te byly stosowane we wszystkich
prezentowanych okresach w sposob ciggly, o ile nie podano ponizej.

Podstawa prawna sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad Jednostki dominujgcej sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z
MSR/MSSF na podstawie art. 45 ust 1b i 1c ustawy o rachunkowosci. Dnia 7 czerwca 2010 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie sporzgdzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie MSR/MSSF. Jednostkg dominujgca, ktéra sporzgdzata na dzien
uchwaty skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zgodnie z MSR/MSSF, obejmujgcego catg grupe
kapitatowg Euro-Tax.pl, jest spétka Euro-Tax.pl S.A. Jednostkg dominujgcg wobec Euro-Tax.pl S.A.
sporzgdzajgcg skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zgodnie z MSR/MSSF jest spdtka prawa
cypryjskiego Rorison Investments Limited.

Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, zwanymi
dalej ,MSSF UE”.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajgc roczne sprawozdanie finansowe za rok 2017 jednostka stosuje takie same zasady
rachunkowosci jak przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2016, z wyjatkiem
zmian do standardéw i nowych standardow i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska dla
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okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku. W 2017 roku
Spotka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacie wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do
prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2017r.

Ponizej wymieniono standardy i zmiany do standardéw zatwierdzone do stosowania w UE i majacych
zastosowanie do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017:

a) Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na niezrealizowane straty- obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, ze niezrealizowane straty na instrumentach
diuznych wycenianych w wartosci godziwej, a dla celéw podatkowych wedlug ceny nabycia, mogg
powodowaé powstanie ujemnych réznic przejsciowych.

Proponowane poprawki bedg rowniez stanowié, ze wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw nie
ogranicza szacunkoéw wartosci przysztych dochodéw do opodatkowania. Ponadto, w przypadku
poréwnania ujemnych rdznic przejsciowych do przysztych dochodoéw do opodatkowania, przyszie
dochody do opodatkowania nie bedg obejmowac¢ odliczen podatkowych wynikajgcych z odwrécenia
tych ujemnych réznic przejsciowych.

b) Zmiany do MSR 7 Rachunek przeptywdw pienieznych: Inicjatywa dotyczgca ujawniania
informacji- obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2017 roku,

Zmiana ma na celu podniesienie jakosci informacji dotyczacych dziatalnosci finansowej i ptynnosci
jednostki sprawozdawczej przekazywanych uzytkownikom sprawozdan finansowych. Wprowadza sie

wymoég:

i uzgadniania sald otwarcia i zamkniecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla wszystkich
pozycji, generujgcych przeplywy pieniezne, ktére kwalifikujg sie jako dziatalno$¢ finansowa,
Z wyjatkiem pozycji kapitatu wtasnego;

ii. ujawniania informacji dotyczgcych kwestii utatwiajgcych analize ptynnosci jednostki, takich jak
ograniczenia stosowane przy podejmowaniu decyzji dotyczgcych wykorzystania srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentow.

c) Poprawki do MSSF (2014-2016) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych
poprawek do MSSF — obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2017

Zmiana MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach

Poprawka precyzuje zakres MSSF 12 wskazujgc, ze wymogi ujawniania informacji zawarte w tym
standardzie, z wyjgtkiem wymogéw par. B10-B16, dotyczg udziatow klasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy, przeznaczone do podziatu miedzy wiascicieli lub jako dziatalnos¢
zaniechana zgodnie z MSSF 5. Poprawka powstata w zwigzku z niejasnosciami dotyczgcymi
wzajemnego oddziatywania wymogoéw ujawniania informacji zawartych w MSSF 5 i MSSF 12.

Przyjecie powyzszych zmian standardéw nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci Spétki ani
w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.
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Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standardéw i zmian do standardow
zatwierdzonych przez Unie Europejskg, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku:

a) MSSF 9 , Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z p6zniejszymi zmianami do
MSSF 9 i MSSF 7 z 16 grudnia 2011 r.) — obowigzujgcym w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena,
na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywoéw finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39
kategorie utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci.
W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe bedg klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg
nastepujgce dwa warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywow w celu uzyskiwania przeptywdw wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki
umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywow pienieznych stanowigcych
wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg
w wyniku finansowym biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument finansowy
nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwos¢ decyzji o wycenie takich instrumentow
finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu
osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie mogg w pdzniejszych okresach zostac
przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.

MSSF 9 wprowadzono nowy model w zakresie ustalania odpisow aktualizujgcych tj. model
oczekiwanych strat kredytowych. Istotny jest takze wprowadzony przez MSSF 9 wymaog ujawniania w
pozostatych catkowitych dochodach skutkéw zmian wtasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

b) MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 15 okres$la, w jaki sposob i kiedy nalezy rozpoznawaé przychody, jak réwniez wymaga od
podmiotéow stosujgcych MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu
krokéw, oparty na zasadach, ktéry ma by¢ stosowany dla wszystkich uméw z klientami przy
rozpoznawaniu przychodu.

C) MSSF 16 Leasing — obowigzujgcy w odniesieniu do okresow sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

MSSF 16 zastepuje obowigzujgce dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujgce MSR 17,
KIMSF 4, SKI 15 i SKI 27. MSSF wprowadza jeden model ujmowania leasingu u leasingobiorcy
wymagajacy ujecia aktywa i zobowigzania, chyba Zze okres leasingu wynosi 12 miesiecy i mniej lub
sktadnik aktywéw ma niskg wartos¢. Podejscie od strony leasingodawcy pozostaje zasadniczo
niezmienione w stosunku do rozwigzan z MSR 17 - nadal wymagana jest klasyfikacja leasingu jako
operacyjnego lub finansowego.
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d) Wyjasnienia dotyczgce MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami - obowigzujgce w odniesieniu
do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposob:
i dokonac identyfikacji zobowigzania do realizacji Swiadczen,
ii. ustali¢ czy w danej umowie jednostka dziata jako zleceniodawca lub agent,

iii. ustali¢ sposéb rozpoznawania przychoddéw z tytutu udzielonych licencji (jednorazowo lub
rozlicza¢ w czasie)

Zmiany te wprowadzajg 2 dodatkowe zwolnienia majgce na celu obnizenie kosztéw i zawitosci dla
jednostek przy wdrazaniu standardu.

e) Zmiany dotyczagce MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4
Umowy ubezpieczeniowe - obowigzujgce w odniesieniu do okresdow sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.

Zmiany majg na celu usuniecie z rachunkoéw zyskéw i strat jednostek, ktére wystawiajg umowy
ubezpieczeniowe, przypadkéw niedopasowania ksiegowego. Zgodnie z tymi zmianami dopuszczalne
sg nastepujgce rozwigzania:

l. stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z rozpoznawaniem w catkowitych dochodach
a nie rachunku zyskéw i strat, zmian wynikajgcych z zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe
zamiast MSR 39 Instrumenty finansowe dla wszystkich jednostek, ktére wystawiajg umowy
ubezpieczeniowe (tzn. ,overlay approach”),

. tymczasowego (do 2021 roku) wytgczenia ze stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe dla
jednostek, ktérych dziatalnos¢ jest gtdownie zwigzana z dziatalnoscig ubezpieczeniowg i stosowania
w tym okresie MSR 39 Instrumenty finansowe (tzn. ,deferral approach”).

f) Poprawki do MSSF (2014-2016) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych
poprawek do MSSF — obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

a. Zmiana MSR 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej
po raz pierwszy

Poprawka dotyczy eliminacji krotkoterminowych zwolnien przewidzianych w par. E3-E7 MSSF 1,
poniewaz dotyczyly one minionych okresdw sprawozdawczych i spetity juz swoje zadanie. Zwolnienia
te umozliwiaty jednostkom stosujgcym MSSF po raz pierwszy skorzystanie z tych samych ujawnien,
jakie przystugiwaty jednostkom stosujgcym je od dawna w odniesieniu do:

Ujawniania pewnych danych poréwnawczych dotyczgcych instrumentow finansowych, wymaganych
wskutek wprowadzenia poprawek do MSSF 7

Przedstawienie danych poréwnawczych do ujawnien wymaganych do MSR 19, dotyczacych
wrazliwosci zobowigzan z tytutu zdefiniowanych swiadczen na zatozenia aktuarialne

Retrospektywnego zastosowania wymogow dotyczacych jednostek inwestycyjnych, zawartych
w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27.

b. Zmiany MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach
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W poprawce doprecyzowano, ze decyzja dotyczgca wyceny inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach w wartosci godziwej przez wynik finansowy (a nie
metoda praw witasnosci), ktérg mogg podjgé organizacje typu venture capital lub inne kwalifikujgce sie
jednostki (np. fundusze wzajemne, fundusze powiernicze) podejmowana jest indywidualnie dla kazdej
inwestycji w chwili jej poczatkowego ujecia. Poprawka dotyczy takze mozliwosci wyboru metody
wyceny jednostki inwestycyjnej, bedacej podmiotem stowarzyszonym lub wspdlnym przedsiewzieciem
jednostki niebedacej jednostka inwestycyjng — moze ona zachowaé wycene w wartosci godziwej
wykorzystywana przez ten podmiot, stosujgc jednoczesnie metode praw wiasnosci.

o)) Zmiany dotyczgce MSSF 2 Pilatnosci oparte na akcjach - obowigzujgce w odniesieniu
do okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposob ujmowaé niektére typy ptatnodci w formie akcji. Zmiany
te wprowadzajg wymogi dotyczgce ujmowania:

0] transakcji ptatnosci w formie akgji rozliczanych w srodkach pienieznych, zawierajgcych
warunek osiggniecia przez jednostke okreslonych wynikow gospodarczych,

(i) transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych po potrgceniu podatku,

(iii) zmian transakcji ptatnosci na bazie akcji z rozliczanych w $rodkach pienieznych na rozliczane
w instrumentach kapitatowych.

h) Zmiany dotyczace MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne - obowigzujgce w odniesieniu
do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Zmiany majg na celu doprecyzowanie zasady przeniesienia aktywow z i do nieruchomosci
inwestycyjnych. Zmiana dotyczy paragrafu 57, w ktérym stwierdzono, ze przeniesienie aktywow z i do
nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wytgcznie wéwczas, gdy wystepujg dowody na zmiane
sposobu ich uzytkowania. Lista sytuacji zawarta w paragrafach 57(a)-(d) zostata okreslona jako lista
otwarta podczas, gdy aktualna lista jest listg zamknieta.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki winno by¢ czytane {gcznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad
i opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe sprawozdanie finansowe, celem uzyskania petnej
informacji o sytuacji majgtkowej i finansowej grupy na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz wyniku
finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE do
stosowania:

a) MSSF 14: Dziatalno$¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku

Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalnos¢ o regulowanych
cenach, poswieconego porownywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych
w obszarach, w ktorych ceny podlegajg regulacji przez okreslone organy regulacyjne badz nadzorcze
(w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszaréw nalezg czesto dystrybucja energii elekirycznej i ciepta,
sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).
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MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci
o regulowanych cenach, a jedynie okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz
koszty kwalifikujgce do ujecia ich w wyniku obowigzujgcych przepisbw w zakresie regulacji cen,
a ktore w Swietle innych MSSF nie spetniajg warunkdow ujecia jako skitadniki aktywéw lub
zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalnos¢ objetg
regulacjami cen i w sprawozdaniach finansowych sporzgdzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi
zasadami rachunkowosci ujmowata kwoty kwalifikujgce sie do uznania za ,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlega¢ prezentacji
w odrebnej pozycji sprawozdania z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz
w pasywach. Pozycje te nie podlegajg podziatowi na obrotowe i trwate i nie sg okreslane mianem
aktywow czy zobowigzan. Dlatego ,pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywow sg okreslane
jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére sg wykazywane w ramach pasywow —
jako ,salda kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywac
zmiany netto w ,pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochodéw catkowitych
oraz w sekcji zyskéw lub strat (lub w jednostkowym sprawozdaniu z zyskow lub strat).

Standard ten, jako standard przejsciowy, zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej, nie bedzie podlegat
procesowi przyjecia.

b) MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe — obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2021 roku

MSSF 17 zastepuje MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe. MSSF 17 wprowadza jednolite zasady
ujmowania i wyceny umoéw ubezpieczenia i reasekuracji wedlug ich wartosci biezgcej. MSSF 17
wymaga, aby umowy ubezpieczenia byly ujmowane w oparciu o biezgce szacunki i zatozenia, ktére
odzwierciedlajg oczekiwane przyszie przeptywy pieniezne oraz niepewnosci z nimi zwigzane.
Przychody z tytulu umowy ubezpieczenia (umowna marza) sg rozpoznawane wraz ze swiadczeniem
ustugi objetej umowg ubezpieczenia przez okres objety ubezpieczeniem.

Zmiany w szacunkach dotyczacych przysztych przeptywéw pomiedzy datami bilansowymi ujmowane
sg w sprawozdaniu z wyniku lub jako korekta oczekiwanej marzy umownej w zaleznosci od charakteru
zmiany oraz przyczyny je wystgpienia. Jednostka ma wyboér w jaki sposéb rozpoznawac niektére
zmiany w stopie dyskontowej: w sprawozdaniu z wyniku lub w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
za dany okres.

Wczesniejsze zastosowanie MSSF 17 jest mozliwe pod warunkiem wdrozenia MSSF 9 oraz MSSF 15.

c) Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy lub wniesienia
aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem —
odroczenie stosowania na czas nieokreslony

Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz wyjasniaja, ze ujecie zysku lub straty
w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia zalezy od tego,
czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.

d) KIMSF nr 22 Transakcje w walucie obcej - obowigzujgce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Interpretacja wyjasnia ujecie ksiegowe transakcji uwzgledniajgcych otrzymanie lub zaptate zaliczki
w walucie obcej. Interpretacja dotyczy transakcji w walucie obcej, wowczas, gdy jednostka ujmuje
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niepieniezne aktywo lub zobowigzanie wynikajgce z otrzymania lub zapfaty zaliczki w walucie obcej,
zanim jednostka ujmuje odnosne aktywo, koszt lub przychéd.

e) KIMSF 23 Niepewnos¢ interpretacji dotyczgcych podatku dochodowego - obowigzujace
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku
Interpretacja wyjasnia jak odzwierciedli¢ w sprawozdaniu finansowym niepewnos¢ zwigzang
z ujmowaniem podatku dochodowego. Interpretacja dotyczy sytuacji gdy ujecie danej transakcji lub
okolicznosci w prawie podatkowym jest niejasne lub sytuacji gdy jednostka nie jest pewna czy organy
podatkowe zaakceptujg podejscie jednostki lub jej interpretacje prawa podatkowego.

f) Zmiany do MSSF 9,Instrumenty finansowe” - Kontrakty z cechami przedptat z ujemng
rekompensatg (opublikowane w dniu 12 pazdziernika 2017 roku, obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019)

Zmiana doprecyzowuje, iz instrumenty finansowe, ktore zawierajg mozliwos¢ wczesnej ich sptaty
(przedptaty) mogacg skutkowaé ujemng rekompensate mogg byé wyceniane w zamortyzowanym
koszcie lub w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, w zaleznosci od modelu
biznesowego jednostki w zakresie zarzgdzania aktywami finansowymi.

0) Zmiany do MSR 28,Inwestycie w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach” - Udzialy diugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach (opublikowane w dniu 12 pazdziernika 2017 roku, obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019)

Celem zmiany jest wskazanie w jaki sposdb wyceni¢ udziaty dlugoterminowe w jednostkach
stowarzyszonych lub wspélnych przedsiewzieciach. Dodano paragraf 14A w celu wyjasnienia, ze
jednostka stosuje MSSF 9, w tym wymogi dotyczace utraty wartosci, do dtugoterminowych udziatéw
w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzieciu, ktdre stanowig czes¢ inwestycji netto
w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu, ale do ktérych metoda praw wlasnosci nie
jest stosowana. Skreslono paragraf 41 poniewaz Rada uznata, ze powtdrzyta w nim wymogi zawarte
w MSSF 9 i wprowadzita zamieszanie w rachunkowosci w odniesieniu do dtugoterminowych udziatow.

h) Poprawki do MSSF (2015-2017) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych
poprawek do MSSF — obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

. Zmiana do MSSF 3 Potgczenia jednostek MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne Precyzuje, co
nastepuje:

a) jednostka dokonuje ponownej wyceny udziatu we wspolnej dziatalnosci, ktéra spetnia definicje
przedsiewziecia, gdy uzyskuje nad nim kontrole.

b) jednostka nie dokonuje ponownej wyceny udziatu we wspodlnej dziatalnosci, ktéra spetnia
definicje przedsiewziecia, jesli zmiana udziatu we wspdlnej dziatalnosci powoduje powstanie
wspotkontroli lub jej utrzymanie.

o Zmiana do MSR 12 Podatek dochodowy Precyzuje, iz konsekwencje podatkowe wyptaty
dywidend sg ujmowane w taki sam sposob jak innych transakgc;ji.
o Zmiana do MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego Precyzuje, iz jednostka traktuje jako

czes¢ finansowania zewnetrznego o ogolnym charakterze kazde finansowanie zwigzane
z wytworzeniem aktywa, kiedy aktywo to jest gotowe do uzytkowania lub sprzedazy.

i) Zmiany dotyczagce MSR 19 Swiadczenia pracownicze - obowigzujgce w odniesieniu do
okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

Zmiana ta wymaga, aby w przypadku zmian, ograniczen lub rozliczenia programu okreslonych
Swiadczen jednostka:
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o przyjmowata aktualne zatozenia w celu ustalenia kosztéw biezgcego zatrudnienia oraz
wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen dotyczgcego pozostatego okresu,

o uimowata w wyniku, jako ,koszty przesziego zatrudnienia” Iub ,zyski lub strat” z tytutu
rozliczenia programu, kwoty wynikajgce z wyceny wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu okreslonych
Swiadczen, przed i po zmianie, przy obecnych zatozeniach i wartoéci godziwej aktywéw programu na
dzien dokonania zmiany, w tym takze zmiane nadwyZki nierozpoznanej.”

Wedtug szacunkéw Grupy Kapitatowej wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do
standardéw nie bedg miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki

W stanowisku ESMA32-63-340 z 27.10.2017 r ,, Europejskie wspodlne priorytety nadzorcze w
odniesieniu do sprawozdan finansowych za rok 2017 , ESMA zwraca uwage emitentéw na:

o Ujawnienie przewidywanego wplywu wdrozenia nowych standardéw na sprawozdanie
finansowe MSSF 9, MSSF 15 i MSSF 16

o Szczegdlne kwestie ujecia, wyceny i ujawnien wynikajgce z MSSF 3

o Szczegdlne kwestie wynikajgce z MSR 7

o Ujawnienia dotyczace informacji niefinansowe;j

o Ujawnienia dotyczace alternatywnych pomiaréw wynikéw (APM

Grupa Kapitatowa dokonata analizy wptywu wdrozenia nowych MSSF 9 i MSSF 15 na
sprawozdanie w szczegodlnosci w aspekcie:

1. Rachunkowosci zabezpieczeh

2. Ujmowania przychodéw z uméw z klientami
Wptyw wdrozenn nowych MSSF nie bedzie miat istotnego wplywu na sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej

Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajgc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okresow
poprzednich Spétka dominujgca nie zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad
rachunkowosci.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i porownywalnos¢ sprawozdan finansowych

Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe Kapitalowg w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli
31.12.2017 roku. Zarzad jednostki dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzgdzenia rocznego sprawozdania finansowego za 2017 rok nie wystgpity zdarzenia, ktére
nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie
w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepuja istotne zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych.

Zasady prezentacji danych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, za wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci

godziwej.

Zasada przewagi tresci ekonomicznej nad forma oznacza, ze sprawozdanie finansowe powinno
odzwierciedla¢ informacje ekonomiczng tres¢ zdarzen i transakgji, a nie tylko ich forme prawna,
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Spétka dominujgca
odrebnie prezentuje ,Skonsolidowany rachunek zyskow i strat”, ktéry zamieszczony jest bezposrednio
przed ,skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochoddw”. ,Skonsolidowany rachunek
zyskow i strat” sporzadzany jest w wariancie kalkulacyjnym, natomiast ,Skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywdw pienieznych” sporzadzany jest metodg posrednia.

Dane finansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w zaokrggleniu do
tysigca ztotych, o ile nie podano inacze;j.

Walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz walutg
funkcjonalng jest polski ztoty.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Rodzaje ryzyka finansowego sg rozpoznawane przez Grupe i ujawniane w notach do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W zaleznosci od oceny Zarzgdu, opartej na analizie
sytuacji majgtkowej i makroekonomicznej Grupy, Zarzad podejmuje odpowiednie kroki w celu
zabezpieczenia przed danym rodzajem ryzyka finansowego lub decyduje o rezydualnym charakterze
ryzyka. Podejscie do ryzyka finansowego oraz powody zastosowania danej koncepcji sg ujawniane w
notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wazne oszacowania i osgdy ksiegowe

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF/MSR wymaga
dokonania szacunkow i zatozen, ktére wplywajg na wielkosci wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Wszystkie osgdy, zatozenia, a takze oszacowania, jakie zostaty dokonane
na potrzeby niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg prezentowane w notach do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére stanowig jego integralng czesé. Oszacowania
i osgdy poddawane sg nieustannej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen, w tym
przewidywan co do przyszitych zdarzen, ktére w danej sytuacji sg zasadne.

Przyjete szacunki i zatozenia odzwierciedlajg najlepszg wiedze kierownictwa Grupy, jednakze
rzeczywiste wielkosci mogg réznic sie od przewidywanych.
Ponizej przedstawiono giéwne zatozenia dotyczgce przysziosci oraz inne podstawowe przyczyny
niepewnosci szacunkéw na dzien bilansowy, ktére niosg znaczgce ryzyko koniecznosci dokonania
istotnych korekt wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w trakcie nastepnego roku obrotowego.
Wielkosci szacunkowe dotyczg gtéwnie:

— okreséw ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych i wartosci niematerialnych,

— wielkosci odpiséw z tytutu aktualizacji naleznosci,

— wielkosci odpiséw z tytutu aktualizacji wartosci firmy,

— wysokosci rezerw na $wiadczenia pracownicze oraz inne rezerwy, w tym z tytutu toczacych

sie postepowan sgdowych,
— odroczonego podatku dochodowego.

Stosowane zasady rachunkowosci

Zasada zakazu kompensat

Zasada zakazu kompensat dotyczy zakazu kompensowania aktywdéw i zobowigzan, chyba, ze MSR
wymaga lub dopuszcza dokonanie kompensaty.
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Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ustug ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg nalezno$ci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Przychéd ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktorym swiadczono ustugi, w oparciu o stopien
zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stanu faktycznego wykonanych prac do
catosci ustug do wykonania.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej,
zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowe.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo Grupy do
otrzymania ptatnosci.

Koszty
Grupa ujmuje koszty zgodnie z zasadg wspoétmiernosci i kosztéw oraz zasadg ostroznosci.

Rachunek kosztéw prowadzony jest w ukiadzie miejsc powstawania kosztéw oraz w uktadzie
rodzajowym, przy czym za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztow w rachunku zyskéw i strat
przyjmuje sie wariant kalkulacyjny.

Ponadto kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na wynik finansowy sg pozostate koszty
operacyjne, zwigzane posrednio z dziatalnoscig operacyjng oraz koszty finansowe zwigzane z
finansowaniem dziatalnosci Grupy.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg
traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa grupy i sg
wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezgca
minimalnych optat leasingowych. Powstajgce z tego tytulu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego. Platnosci leasingowe sg podzielone na czes¢ odsetkowg oraz czesc
kapitatlowg, tak, by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty
finansowe sg odnoszone do jednostkowego rachunku zyskéw i strat.

Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg koszty metodg liniowg przez
okres leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski zioty sg ksiegowane po kursie waluty
obowigzujgcym na dzien transakcji. Na dzieh bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w
walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu Sredniego NBP obowigzujgcego na ten dzien. Zyski i
straty wynikte z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w jednostkowy rachunek zyskow i
strat, za wyjgtkiem przypadkéw, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywéw i pasywoéw
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niepienieznych, w przypadku ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat z
przeszacowania.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikéw majatku wymagajacych diuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania,
zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg
zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy. Do kosztéw finansowania
zewnetrznego nalezg koszty odsetek od kredytdw i pozyczek oraz zwigzane z nimi réznice kursowe.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkow
zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikow
majatku, pomniejszajg wartos¢ kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacii.
Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek
zyskoéw i strat w okresie, w ktdrym zostaty poniesione.

Powyzsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do aktywéw wycenianych w wartosci godziwej.
Dotacje

Dotacji nie ujmuje sie, az do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne
warunki i otrzyma takie dotacje.

Dotacje, ktéorych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Grupe aktywow
trwatych, ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan (chyba, ze wartos¢
dotacji jest istotna wtedy wykazuje sie je w osobnej pozyciji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej) i
odnosi w rachunek zyskow i strat systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania
ekonomicznego tych aktywow.

Pozostate dotacje ujmowane sg systematycznie w pozostatych przychodach operacyjnych, w okresie
niezbednym do skompensowania kosztow, ktére te dotacje mialty w zamierzeniu kompensowac.
Dotacje nalezne jako rekompensata kosztow lub strat juz poniesionych lub jako forma bezposredniego
wsparcia finansowego dla Grupy bez ponoszenia przysztych kosztéw ujmowane sg w rachunku
zyskoéw i strat w okresie, w ktérym sg nalezne. Zasady wiasciwe dla rozliczenia dotacji do aktywéw
trwatych stosuje sie takze w przypadku transakcji nieodptatnego otrzymania aktywéw trwatych.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krétkoterminowych swiadczen na rzecz pracownikow innych niz z tytutu rozwigzania stosunku
pracy i innych swiadczen opisanych ponizej ujmuje sie jako rezerwy, po uwzglednieniu wszelkich kwot
juz wypfaconych i jednoczesnie jako koszt okresu, chyba ze Swiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie
wytworzenia sktadnika aktywow.

Swiadczenia pracownicze w formie ptatnych nieobecnosci ujmuje jako rezerwy i koszt w momencie
wykonania pracy przez pracownikow, jezeli wykonana praca powoduje narastanie mozliwych
przysztych ptatnych nieobecnosci lub w momencie ich wystgpienia, jezeli nie ma zwigzku miedzy
pracg a narastaniem ewentualnych przysztych ptatnych nieobecnosci.

Zyski i straty z tytutu korekty zatozen dotyczacych dtugoterminowych Swiadczeh pracowniczych
powiekszajg pozostate koszty lub przychody operacyjne w rachunku zyskow i strat przez przecietny
przewidywany okres zatrudnienia pracownikow.
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Swiadczenie z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt woéwczas, gdy
rozwigzany zostat stosunek pracy z pracownikiem (lub ich grupg) przed osiggnieciem przez niego
wieku emerytalnego lub gdy nastgpito zapewnienie Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w
nastepstwie ztozonej przez jednostke propozycji zachecajgcej do dobrowolnego odejscia z pracy.

W  przypadku programéw przewidujgcych rozliczenie gotéwkowe, zobowigzanie réwne czesci
dostarczonych towaréw lub wykonanych ustug ujmowane jest wedtug wartosci godziwej ustalonej na
kazdy dzien bilansowy.

Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony, jezeli nie
zostat ujety w innych dochodach lub bezposrednio w kapitatach.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku
(straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow
stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych i pozycji kosztow i przychodéw,
ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu oraz wigczeniem przychodéw i kosztéw do
opodatkowania z lat poprzednich. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysziosci na roznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a
odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie
podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu
pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywéw lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wplywu ani
na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ sktadnika aktywoéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji
skfadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé
w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on
pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest
réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Podatek od towardéw i ustug

Przychody/aktywa i koszty/pasywa sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towarow i
ustug, z wyjatkiem:

* sytuacji, gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od organow podatkowych - wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ kosztow
nabycia sktadnika aktywow lub jako koszt,

* naleznosci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.
Kwota netto podatku od towardow i ustug mozliwa do odzyskania lub wymagajgca zaptaty na rzecz
organow podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze$¢ naleznosci lub
zobowigzan.

Noty stanowig integralng czesc¢ jednostkowego sprawozdania finansowego 23



Euro-Tax.pl S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31.12.2017

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczgtkowo ujmowane sg wedtug kosztu (ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia) pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci. Po
poczgtkowym ujeciu aktywa trwate wykazywane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonego o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich $rodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz srodkow
trwatych w budowie, od miesigca nastepnego, w ktérym przyjeto srodek trwaty przez oszacowany
okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu
nastepujgcych rocznych stawek amortyzacji:

Budynki i budowle 4%
Maszyny i urzadzenia, srodki transportu
oraz pozostate 10% - 30%

Amortyzacji podlega warto$¢, bedgca ceng nabycia lub kosztem wytworzenia danego skfadnika
aktywow. Zdaniem Zarzadu, warto$¢ koncowa skladnika aktywow jest nieistotna, wiec Grupa
przyjmuje, ze wynosi zero.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wiasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania
leasingu.

W momencie podjecia decyzji o sprzedazy sktadnika aktywow, Grupa zaprzestaje jego amortyzowania
i prezentuje go w pozycji sprawozdania ,aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy”.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg
okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i
sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Wartosci niematerialne

Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane wylgcznie w sytuacji, gdy realizowany jest $cisle
okreslony projekt, jest prawdopodobne, ze sktadnik aktywdéw przyniesie przyszie korzysci
ekonomiczne oraz koszty zwigzane z projektem mogg by¢ wiarygodnie oszacowane.

Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metodg liniowg przez przewidywany okres ich
ekonomicznej przydatnosci.

W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wilasnym zakresie skfadnika
aktywow, koszty prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym
zostaty poniesione.

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskow i strat
jako koszty w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokos$ci kosztéw poniesionych
na zakup i przygotowanie do uzywania danego programu komputerowego. Aktywowany koszt
odpisuje sie przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania nie diuzszy niz 3 lata.
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Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktore traktowane sg jako zrédto przychoddéw
z czynszow lub / i utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.
Nieruchomosci inwestycyjne sg poczatkowo wyceniane weditug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Przy poczatkowej wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji. Nieruchomosci
inwestycyjne wyceniane sg na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajgca ze
zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w
okresie, w ktérym powstaty.

W przypadku nieruchomosci inwestycyjnych, bedacych przedmiotem leasingu, stosowane sg takie
same zasady wyceny, ujmowania i prezentacji, jak w przypadku leasingu finansowego Iub
operacyjnego.

Do nieruchomosci inwestycyjnych moze by¢ réwniez zaliczone prawo do uzytkowania przez
leasingobiorce nieruchomosci, bedacych przedmiotem leasingu operacyjnego, jezeli spetnione sg
nastepujgce warunki:
— nieruchomos¢ (do ktorej przystuguje prawo uzytkowania przez leasingobiorce) w innym
wypadku spetniataby rowniez definicje nieruchomosci inwestycyjne;j,
— leasing operacyjny jest uimowany w taki sposoéb, jakby byt leasingiem finansowym,
— do wyceny prawa do uzytkowania przez leasingobiorce nieruchomosci stosuje sie model
wedtug wartosci godziwe;j.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przeglgdu wartosci netto skladnikow majgtku trwatego
w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci.
W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna
danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy
skfadnik aktywow nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi
od przeplywéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow
generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢
wystgpienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwodch wartosci: wartos¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Wartos¢ uzytkowa odpowiada wartosci
biezgcej szacunku przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajgcej aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego
aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow (lub grupy
aktywow), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty
wartosci jest uyymowana jako pozostate koszty operacyjne w okresie, w ktérym wystgpita.

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwroceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywow (lub
grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak
od wartosci netto tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata
rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest pozostatych
przychodach operacyjnych.

Noty stanowig integralng czesc¢ jednostkowego sprawozdania finansowego 25



Euro-Tax.pl S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31.12.2017

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywdw netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone
do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej
pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywow netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich warto$é
bilansowa bedzie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy a nie w wyniku ich
dalszego ciggtego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wylgcznie woéwczas, gdy
wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywéw (lub grupa aktywéw
netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej
sprzedazy. Klasyfikacja sktadnika aktywéw jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar
kierownictwa spétki do zakonczenia transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany
klasyfikaciji.

Srodki pienigzne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty
pfatne na Zzgdanie oraz krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo
wymienialne na gotéwke, dla ktérych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne. Rozchdd $rodkéw
pienieznych w walutach obcych ustala sie metodg FIFO (pierwsze przyszio — pierwsze wyszio)., za
wyjatkiem $srodkow pienieznych w drodze klientéw w walucie EUR, gdzie rozchdd ustala sie metodg
szczegotowej identyfikacji.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow
finansowych, a okresla sie jg w momencie poczgtkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Sktadnik aktywéw finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do zbycia, jezeli:

e zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

o stanowi czes$¢ okreslonego portfela instrumentéow finansowych, ktérymi Spoétka zarzgdza
tacznie, zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow;
lub

e jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywow finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowany jako
wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:
o taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespdjnosé wyceny lub ujecia wystepujgca
w innych okolicznosciach; lub
o skiadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do
obu tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej
zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem lub inwestycjami Spdtki, w
ramach ktorej informacje o grupowaniu aktywoéw sg przekazywane wewnetrznie; lub

Noty stanowig integralng czesc¢ jednostkowego sprawozdania finansowego 26



Euro-Tax.pl S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31.12.2017

e skiadnik aktywéw stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych
instrumentéw pochodnych, a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywéw Ilub zobowigzan) jako
wycenianego w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci
godziwej, a zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata netto ujete w
rachunku zyskéw lub strat uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik
aktywdw finansowych.

Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci

Inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych, o ustalonych lub
negocjowalnych warunkach ptatno$ci oraz ustalonych terminach wymagalnosci, ktére Grupa chce i
moze utrzymywa¢ do momentu osiggniecia wymagalnosci klasyfikuje sie jako inwestycje utrzymywane
do wymagalnosci. Wykazuje sie je po zamortyzowanym koszcie stosujgc metode efektywnego
oprocentowania po pomniejszeniu o utrate wartosci, zas przychody ujmuje sie metodg efektywnego
dochodu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje i umarzalne obligacje nienotowane na gietdzie, ktére mogg by¢ w posiadaniu Grupy i znajdujgce
sie w obrocie na aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy i wykazuje
w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej ujmuje sie bezposrednio
w kapitale wikasnym, w kapitale z aktualizacji wyceny, z wyjgtkiem odpisow z tytutu utraty wartosci,
odsetek obliczonych przy uzyciu efektywnej stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich réznic
kursowych dotyczacych aktywdw pienieznych, ktére ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskow i
strat. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub strate
ujetg uprzednio w kapitale z tytutu aktualizacji wyceny ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat danego
okresu. Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku
zyskoéw i strat w chwili uzyskania przez Grupe prawa do ich otrzymania. Wartos¢ godziwg aktywow
pienieznych dostepnych do sprzedazy denominowanych w walutach obcych okre$la sie przeliczajgc te
waluty po kursie spot na dzien bilansowy. Zmiana wartosci godziwej przypadajgca na réznice kursowe
wynikajgce ze zmiany zamortyzowanego kosztu historycznego danego skladnika aktywow
wykazywana jest w rachunku zyskoéw i strat.

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o ustalonych lub negocjowalnych
warunkach ptatnosci niebedgce przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki
i naleznosci. Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z wyjgtkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.
Naleznosci dlugoterminowe wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace
efekty dyskonta.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprocz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sie
pod wzgledem utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg wartos¢, gdy istniejg
obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktore wystgpity po poczatkowym ujeciu danego sktadnika
aktywow wptynety niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszie przeptywy pieniezne.

W przypadku akgcji nienotowanych na gietdzie, sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, znaczny
lub diugotrwaty spadek wartosci godziwej papieréw wartosciowych ponizej ich kosztu uznaje sie
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za obiektywny dowdd utraty wartosci. Wartos¢ godziwg akcji nienotowanych na gietdzie szacuje sie
za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji:

— ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomiedzy
niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,

— metody rynkowe, a w szczegolnosci metode poréwnywalnych spétek gietdowych oraz metode
poréwnywalnych transakgcji,

— metody dochodowe, a w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywdw pienieznych,

— metody ksiegowe, a w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto.

W przypadku niektérych kategorii aktywow finansowych, np. naleznosci z tytulu dostaw i ustug,
poszczegodlne aktywa, bada sie pod katem utrate wartosci fgcznie. Obiektywne dowody utraty wartosci
dla portfela naleznosci obejmujg doswiadczenie Grupy w procesie windykacji naleznosci.
Przestankami tymi moze by¢ wzrost liczby nieterminowych ptatnosci przekraczajgcych srednio 90 dni,
a takze obserwowalne zmiany w warunkach gospodarki krajowej czy lokalnej, ktére majg zwigzek z
przypadkami nieterminowych spfat naleznosci.

W przypadku aktywow finansowych wykazywanych po zamortyzowanym koszcie, kwota odpisu z
tytutu utraty wartosci stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw a biezgca
wartoscig szacunkowych przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng
efektywng stope procentowg sktadnika aktywdw finansowych.

Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywéw finansowych pomniejsza sie o odpis z tytutu utraty wartosci
bezposrednio dla wszystkich aktywéw tego typu, z wyjgtkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
ktérych wartos¢ bilansowg pomniejsza sie stosujgc konto korygujgce ich pierwotng wartos¢. W
przypadku stwierdzenia niesciggalnosci danej naleznosci z tytutu dostaw i ustug, odpisuje sie jg
wiasnie w ciezar konta odpisu aktualizujgcego. Natomiast jesli uprzednio odpisane kwoty zostang
pozniej odzyskane, dokonuje sie odpowiedniego uznania konta odpisu aktualizujgcego. Zmiany
wartosci bilansowej konta odpisu aktualizujgcego ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w pozycji
pozostatych przychodoéw i kosztéw operacyjnych.

Z wyjatkiem instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym okresie
obrachunkowym kwota odpisu z tytutu utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna
racjonalnie odnies¢ do zdarzenia majgcego miejsce po ujeciu utraty wartosci, uprzednio ujety odpis z
tytutu utraty wartosci odwraca sie w rachunku zyskéw i strat, jezeli wartos¢ bilansowa inwestycji w
dniu odwrdcenia utraty wartosci nie przekracza kwoty zamortyzowanego kosztu, powstajgcego gdyby
utrata wartosci nie zostata ujeta.

Odpisy z tytutu utraty wartosci kapitatowych papieréw wartosciowych przeznaczonych do sprzedazy
ujete uprzednio przez wynik finansowy nie podlegajg odwrdceniu poprzez ten rachunek. Wszelkie
zwiekszenia wartosci godziwej nastepujgce po wystgpieniu utraty wartosci ujmuje sie bezposrednio w
kapitale wkasnym.

Reklasyfikacje aktywow finansowych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy moga podlegac¢ reklasyfikacji do:

o Pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych, jezeli na dzien przekwalifikowania aktywa te
spetniatyby definicje pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych a jednostka ma zamiar i
mozliwos¢ utrzymania aktywu w przysztosci lub do terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy inne niz instrumenty
pochodne oraz aktywa wyceniane wedtug wartosci godziwej wedtug opcji wyceny w wartosci godziwej,
mogg zostac przekwalifikowane na nastepujgcych zasadach:
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e Przeniesione do aktywéw dostepnych do sprzedazy, jezeli (a) instrument nie jest juz przeznaczony
do sprzedazy lub odkupu w krétkim terminie, (b) na dzien przekwalifikowania aktywa te nie
spetniatyby definicji pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych oraz (c) jednostka nie ma zamiaru
i mozliwosci utrzymania aktywu w przysztosci lub do terminu wymagalnosci,

o Jezeli instrument nie spetnia definicji pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych, reklasyfikacja
do aktywéw dostepnych do sprzedazy lub aktywdw utrzymywanych do terminu wymagalnosci, jest
mozliwa w rzadkich okolicznosciach, przez ktére rozumie sie udokumentowang przez jednostke
incydentalng sytuacje, w stosunku do ktérej nie nalezy oczekiwaé, ze pojawi sie w przysztosci lub
regularnie.

Powyzsze reklasyfikacje odbywajg sie po wartosci godziwej z dnia reklasyfikac;ji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy mogg takze podlegaé reklasyfikacji do aktywow
utrzymywanych do terminu wymagalnosci i odwrotnie.

Wyksiegowanie aktywoéw finansowych

Grupa wyksiegowuje sktadnik aktywow finansowych wylgcznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne
do przeptywdw pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywow, albo gdy skfadnik aktywow
finansowych wraz z zasadniczo catym ryzykiem i wszystkimi korzySciami zwigzanymi z jego
posiadaniem zostajg przeniesione na inny podmiot. Jezeli Grupa nie przenosi ani nie zatrzymuje
zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych z posiadaniem skfladnika aktywow
i utrzymuje nad nim kontrole, ujmuje zatrzymany udziat w takim sktadniku aktywow i zwigzane z nim
zobowigzania z tytutu potencjalnych pfatnosci. Jesli natomiast Spoétka zatrzymuje zasadniczo cate
ryzyko i korzysci zwigzane z przeniesionym sktadnikiem aktywow, to nadal ujmuje stosowny sktadnik
aktywow finansowych.

Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Grupe

Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wtasny,
w zaleznosci od tresci ustalen umownych.

Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu
po odjeciu wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Grupe ujmuje sie
w kwocie otrzymanych wptywow po odjeciu bezposrednich kosztéw emisji.

Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy mogg by¢ prezentowane jako kapitat wtasny wtedy i tylko
wtedy, gdy spetniajg wszystkie ponizsze warunki:

(a) ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej
likwidaciji;

(b) dany instrument nalezy do klasy instrumentéw najbardziej podporzadkowanych i wszystkie
instrumenty w tej klasie majg identyczne cechy;

(c) instrument nie posiada innych cech, ktére odpowiadatyby definicji zobowigzania finansowego; oraz
(d) suma przewidywanych przeptywéw pienieznych przypadajgcych na ten instrument w okresie jego
splaty opiera sie przede wszystkim o wynik finansowy, zmiane w ujetych aktywach netto lub zmiane
wartosci godziwej ujetych i nieujetych aktywow netto jednostki (z wytgczeniem oddziatywania samego
instrumentu). Wynik finansowy lub zmiane ujetych aktywow netto wycenia sie w tym celu zgodnie z
odpowiednimi MSSF. Podmiot nie moze posiada¢ innych instrumentow, ktére znaczaco zawezatby lub
wyznaczaly statg kwote zwrotu dla posiadacza instrumentu finansowego z opcjg sprzedazy.
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Kryteria klasyfikacji jako kapitatu wtasnego instrumentow zobowigzujacych do przekazania ich
posiadaczowi proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku likwidacji oparte sg
na tych samych zasadach co przedstawione powyzej, z wyjatkiem punktéw (c) i (d), ktére nie majg
zastosowania.

Ztozone instrumenty finansowe

Sktadniki ztozonych instrumentéw wyemitowanych przez Grupe klasyfikuje sie oddzielnie jako
zobowigzania finansowe i kapitat wlasny, zgodnie z treScig zawartej umowy. Wartos¢ godziwag
sktadnikéw stanowigcych zobowigzania na dzien emisji szacuje sie przy uzyciu dominujgcej rynkowej
stopy procentowej stosowanej do podobnych, niezamiennych instrumentéw. Kwote te ujmuje sie jako
zobowigzanie po zamortyzowanym koszcie przy uzyciu efektywnej stopy procentowej do momentu
wygasniecia tej kwoty zwigzanego z zamiang lub do dnia wymagalnosci instrumentu. Komponent
kapitatowy okresla sie odejmujgc warto$¢ zobowigzania od ogodlnej wartosci godziwej ztozonego
instrumentu kapitatowego. Wartos¢ te ujmuje sie w kapitale wiasnym po uwzglednieniu podatku
dochodowego i nie podlega ona pdzniejszemu przeszacowaniu.

Zobowigzania wynikajgce z uméw gwarancji finansowej

Zobowigzania z tytutu gwarancji finansowej wycenia sie poczgtkowo w wartosci godziwej, a nastepnie
wedtug wyzszej z dwoch nastepujgcych wartosci:
e kwoty zobowigzania umownego okreslonej zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe” oraz
e poczatkowo ujetej wartosci pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o umorzenie ujete
zgodnie z zasadami ujmowania przychodéw.
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Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
albo jako pozostate zobowigzania finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako
przeznaczone do zbycia, jezeli:

e zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

o stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Jednostka zarzgdza
tacznie zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskow;
lub

e jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:
o taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespojnosé wyceny lub ujecia, jaka
wystgpitaby w innych warunkach; lub
o skiadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do
obu tych grup objetych zarzgdzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej
zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem lub inwestycjami Spdtki, w
ramach ktorej informacje o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub
o stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentow
pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow lub
zobowigzan) do pozycji wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w
wartosci godziwej, a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskow i strat
z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy
procentowej, a koszty odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do
alokowania kosztow odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa
faktycznie dyskontujgca przyszite ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego
zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krétszym.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania powyzej 12 miesiecy wycenia sie w
kwocie wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczacy efekt dyskonta.

Wyksiegowanie zobowigzan finansowych

Jednostka wyksiegowuje zobowigzania finansowe wytgcznie wowczas, gdy odpowiednie
zobowigzania Grupy zostang wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.
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Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastepnie
przeszacowuje do wartosci godziwej na kazdy dzieh bilansowy. Wynikowy zysk lub strate ujmuje sie
niezwlocznie w rachunku zyskéw i strat, chyba Ze dany instrument pochodny pemni funkcje
zabezpieczenia. W takim przypadku moment wykazania zysku lub straty zalezy od charakteru
powigzania zabezpieczajgcego. Grupa definiuje okreslone instrumenty pochodne jako zabezpieczenia
wartodci godziwej wykazanych aktywéw i zobowigzah Ilub uprawdopodobnionych przysziych
zobowigzan (zabezpieczenia wartosci godziwej), zabezpieczenia wysoce prawdopodobnych transakgc;ji
prognozowanych, zabezpieczenia od ryzyka réznic kursowych uprawdopodobnionych przysztych
zobowigzan (zabezpieczenia przeptywdw pienieznych) lub tez jako zabezpieczenia inwestycji netto w
jednostki dziatajgce za granica.

Instrumenty prezentuje sie jako aktywa trwate lub zobowigzania dtugoterminowe, jesli okres pozostaty
do wymagalnosci instrumentu przekracza 12 miesiecy i nie przewiduje sie, ze zostanie on
zrealizowany lub rozliczony w ciggu 12 miesigecy. Pozostate instrumenty pochodne wykazuje sie jako
aktywa obrotowe lub zobowigzania krétkoterminowe.

Wbudowane instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub w umowy niebedace
instrumentami finansowymi traktowane sg jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter
instrumentu wbudowanego oraz ryzyko z nim zwigzane nie jest scisle powigzane z charakterem
umowy bazowej i ryzykiem z niej wynikajgcym i jezeli umowy bazowe nie sg wyceniane wedtug
wartosci godziwej, ktérej zmiany ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat.

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze
statutem Spétki dominujgcej oraz jej odpisem z Krajowego Rejestru Sgdowego.

Akcje nabyte i zatrzymane przez nig wyceniane sg w cenie nabycia i pomniejszajg kapitat wtasny.

Kapital zapasowy — powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad wartos¢ nominalng akcji,
pomniejszonej o koszty emisji oraz z podziatu zysku netto.

Rezerwy na zobowiagzania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajacy z przesztych zdarzen, jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku
spowoduje zmniejszenie zasobow ucielesniajgcych korzysci ekonomiczne Grupy oraz mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania. Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Grupa ogtosita wszystkim
zainteresowanym stronom szczegodtowy i formalny plan restrukturyzacji. Grupa utworzyta rezerwy na
badanie sprawozdania finansowego.

Rezerwa na urlopy — pracownikom Grupy przystuguje prawo do urlopéw na warunkach okreslonych w
przepisach kodeksu pracy. Koszt urlopéw pracowniczych uznaje sie na bazie memoriatowej.
Zobowigzanie z tytutu urlopdw pracowniczych ustala sie w oparciu o réznice miedzy faktycznym
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wykorzystaniu urlopéw przez pracownikéw, a stanem jaki wynikatby z wykorzystania proporcjonalnego
do uptywu czasu.

Rezerwa na odprawy emerytalne — wynika z Kodeksu pracy i oszacowywana jest na podstawie
pewnych zatozen:

e Woynagrodzenie — wartos¢ wynagrodzenia poszczegdlnych pracownikéw; wskaznik wzrostu

pftac oraz zaszeregowanie pracownikow

¢ Analiza rotacji pracownikéw

e Stopa procentowa zwigzana z dyskontem wartosci zobowigzania

o llo$¢ pracownikow
Rezerwy na odprawy emerytalne sg ustalane co roku przez Zarzgd Emitenta, a roznice odnoszone sg
w skonsolidowany rachunek zyskow i strat.

4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzgdzone jest metodg posrednia.

5. Potaczenia jednostek gospodarczych

Zagadnienia zwigzane z potgczeniami jednostek gospodarczych reguluje MSSF 3 ,Pofgczenia
jednostek gospodarczych”. Standard ten nakazuje rozliczenie kazdego potgczenia za pomocg metody
nabycia, polegajgcej na ustaleniu podmiotu przejmujgcego i przejmowanego, ustaleniu wartosci
godziwej przejmowanych aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych, okresleniu ceny przejecia
oraz wyliczenia wartosci firmy. MSSF 3 nie ma jednak zastosowania do transakcji pomiedzy
podmiotami pozostajgcymi pod wspdlng kontrolg (MSSF 3.2 c).

W tym wypadku Grupa zastosowataby metode, skutkujgcg ujeciem powstajgcej catkowitej roznicy
pomiedzy kapitatami wtasnymi podmiotéw przejmowanych, a cenami przejecia jako korekty kapitatu
wlasnego w pozycji nierozliczony wynik z lat ubiegtych.

6. Udziat we wspolnym przedsiewzieciu

Nie dotyczy.

7. Segmenty operacyjne

Segmenty Grupy objete sprawozdawczoscig zgodnie z MSSF 8 sg nastepujgce:

1. Obstuga zwrotu podatkow,
2. Inna dziatalnos¢ finansowa — realizacja czekdw.

W trakcie roku obrotowego nie zaniechano zadnej dziatalnosci.

Ponizej przedstawiono informacje o segmentach sprawozdawczych Grupy. Kwoty wykazane za lata
ubiegte zostaty przedstawione zgodnie z wymogami MSSF 8.

Przychody i wyniki segmentéw

Ponizej przedstawiono analize przychodéw i wynikdw Grupy Kapitatowej w poszczegodlnych
segmentach objetych sprawozdawczoscia:
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Przychody Zysk w segmencie
okres do okres do okres do okres do
31.12.2017  31.12.2016  31.12.2017  31.12.2016
Obstuga zwrotu podatkow 14 006 15 098 2343 3688
Inna dziatalnos$¢ finansowa (dziatalnosé
zaniechana) 31 49 39
Razem z dziatalnosci kontynuowanej 14 037 15 147 2343 3727
Przychody finansowe 344 180
Pozostata dziatalnos¢ operacyjna 165 158
Koszty finansowe -106 -7
Zysk/Strata brutto (dziatalnosé
zaniechana) 25 0

Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach

podporzgdkowanych wycenianych metodag

praw wtasnosci 3 -17
Odpis wartosci firmy

Podatek dochodowy (dziatalnos¢

kontynuowana i zaniechana) -404 -544

Przychody skonsolidowane oraz zysk
netto 14 037 15 147 2370 3497

Powyzsze przychody stanowig przychody od odbiorcéw zewnetrznych. W trakcie roku obrotowego nie
mialy miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami (podobnie jak w latach
wczesniejszych).

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same, jak polityka
rachunkowosci Grupy opisane w nocie nr 3 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Z dniem 1 pazdziernika 2017 roku spotka wycofata sie z realizacji czekéw skarbowych w ramach
ustugi euro-czek, w zwigzku z brakiem realizacji ustugi inkasa warunkowego przez jakikolwiek z
polskich bankéw.

Aktywa segmentow
stan na dzien stan na dzien
31.12.2017 31.12.2016
000'PLN 000'PLN
Obstuga zwrotu podatkéw i zasitkow 12 169 14 368
Inna dziatalnosc¢ finansowa (dziatalnos¢ zaniechana) 81 96
Razem aktywa segmentow 12 250 14 464
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Aktywa niealokowane

Razem aktywa 12 250 14 464

Osoby decyzyjne nadzorujg aktywa trwate, finansowe oraz wartosci niematerialne przypadajgce na
poszczegdlne segmenty celem monitorowania wynikow osigganych w poszczegdlnych segmentach
oraz w celu dokonania wtasciwej alokacji zasobow.

Aktywa uzytkowane wspdlnie przez segmenty sprawozdawcze przydziela sie na podstawie
przychodoéw generowanych przez poszczegodlne segmenty sprawozdawcze.

Pozostate informacje o segmentach

Amortyzacja Zwiekszenia aktywoéw trwatych
stan na stan na stan na dzien stan na dzien
dzien dzien 31.12.2017 31.12.2016
31.12.2017 31.12.2016
000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN
Obstuga zwrotu podatkow i zasitkdw 89 128 52 109
Inna dziatalnos¢ finansowa
Razem 89 128 52 109

Informacje geograficzne

Grupa dziala na dwoch gtdwnych obszarach geograficznych: wojewddztwo Wielkopolskie,
wojewodztwo Dolnoslgskie.

Ponizej przedstawiono przychody Grupy oraz aktywa segmentéw (aktywa trwate, z wyjgtkiem
inwestycji w jednostki stowarzyszone, pozostatych dtugoterminowych aktywow finansowych i aktywéw
z tytutu odroczonego podatku dochodowego) w rozbiciu na poszczegodlne obszary geograficzne
dziatalnosci.

Przychody Aktywa trwate

okres do okres do stan na dzien stan na dzien

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN

Dolnoslgskie 6 018 6 910 47 119
Wielkopolskie 6 702 7 345 268 316
Rumunia 1317 892 150 136
Razem 14 037 15 147 465 571

Powyzsze przychody stanowig przychody od odbiorcéw zewnetrznych. W trakcie roku obrotowego nie
mialy miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami (podobnie, jak w trakcie roku 2016).

Informacje o wiodacych klientach
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Ze wzgledu na specyfike swiadczonych ustug przychody Grupy sg rozproszone. Grupa nie posiada

wiodgcych klientow.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy prezentujg sie nastepujgco:

Przychody ze sprzedazy towaréow
Przychody ze sprzedazy ustug
Pozostate przychody

Od 01.01.2017
do 31.12.2017

Od 01.01.2016
do 31.12.2016

000'PLN 000'PLN
14 037 15 147
14 037 15 147

Przychody ze sprzedazy Grupy sg zwigzane z ustugami zwrotu podatku z zagranicy i inkasa czekéw

dla klientéw krajowych.
Koszty wedtug rodzaju

Koszty wedtug rodzaju prezentujg sie nastepujgco:

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
oraz odpisy z tytutu utraty wartosci

Zuzycie materiatdw i energii

Ustugi Obce

Podatki i Opfaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia
Pozostate koszty

Razem

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne prezentujg sie nastepujgco:

Korekta za przekaz

Od 01.01.2017
do 31.12.2017

Od 01.01.2016
do 31.12.2016

000'PLN 000'PLN
-89 -128

-258 -368

-5 804 -5974
-156 -127

-4 884 -4 441
-319 -239
-159 -142

-11 669 -11 419

Od 01.01.2017
do 31.12.2017
000'PLN

0

Od 01.01.2016
do 31.12.2016
000'PLN

19
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Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

11.

Rozwigzanie rezerw WARR 0 10
PFRON 4
Optata za wyptaty 37 53
wptata Ewa Nowak 8 3
Refaktury 24 6
Rozwigzanie rezerw na partneréw 120 174
Rozwigzanie odpisu na naleznosci 0 85
Zlecenie reklamy 0 6
Rozwigzanie rezerwy na swiadczenia urlopowe 3
Pozostate przychody 4 16
200 376

Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Od 01.01.2017
do 31.12.2017

Od 01.01.2016
do 31.12.2016

000'PLN 000'PLN
Optata za przelew
Zawigzanie rezerwy na swiadczenia urlopowe -11 -70
Rozwigzanie rezerw partneréw
Odpis naleznosci -76
Spisanie zaliczki na wartosci niematerialne
Spisanie naleznosci pozostatych -4
Pozostate koszty -24 -68

-35 -218

Na aktualizacje wartosci aktywow niefinansowych sktadajg sie nastepujgce tytuty:

Od 01.01.2017
do 31.12.2017

Od 01.01.2016
do 31.12.2016

000'PLN 000'PLN

Odpis na naleznosci - -11
Odpis na srodki trwate - -
Odpis na wartosci niematerialne - -
0 -11

Przychody i koszty finansowe

Ponizej zaprezentowano szczegolowg informacje w zakresie instrumentdw pochodnych oraz
wyszczegolniono koszty i przychody finansowe inne niz wplyw na wynik instrumentéw pochodnych.
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Zyski i straty z tytutlu zbycia instrumentéw finansowych:

Zysk z realizacji forwardéw
Strata z realizacji forwardow
Premia opcyjna

Razem zyski z straty z tytutu zbycia instrumentow
finansowych

Ogoétem zyskilstraty ze zbycia inwestycji finansowych

Od 01.01.2017
do 31.12.2017

Od 01.01.2016
do 31.12.2016

000'PLN 000'PLN
259 98
259 98
259 98

Od 01.01.2017
do 31.12.2017

Od 01.01.2016
do 31.12.2016

000'PLN 000'PLN
Zyski i straty z tytulu zmian wartosci godziwej
instrumentéw finansowych:
Pochodne instrumenty finansowe 18 15
Pochodne instrumenty finansowe
Razem zyski z straty z tytulu zmiany wartosci
godziwej 18 15
Koszty finansowe
Koszty odsetek:
Odsetki budzetowe -2 0
-kredyty bankowe 0 0
- umowa leasingu -1 -1
-inne -103 -6
Razem koszty finansowe -106 -7
Przychody finansowe
-przychody odsetkowe z krotkoterminowych depozytow
bankowych 38 32
-odsetki od rachunkéw bankowych 29 32
inne 3
Razem przychody finansowe 344 180
Wynik finansowy netto 238 173
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Zyski/straty kursowe netto

Réznice kursowe odniesione do rachunku zyskow i strat uwzglednione zostalty w nastepujacych

pozycjach:
Od 01.01.2017 Od 01.01.2016
do 31.12.2017 do 31.12.2016
000'PLN 000'PLN
Przychody ze sprzedazy 2520 2 682
Koszty finansowe netto
2520 2 682

Podatek dochodowy

Na podatek dochodowy pokazywany w rachunku zyskéw i strat ma wptyw podatek biezgcy oraz
podatek odroczony. Ponizej zaprezentowano dane finansowe dotyczgce podatku biezgcego i

odroczonego oraz efektywnej stopy procentowe;.

Od 01.01.2017
do 31.12.2017

Od 01.01.2016
do 31.12.2016

000'PLN 000'PLN

Podatek biezacy -376 -568
Podatek odroczony -28 24
-404 -544

Czes¢ biezgca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% (w latach

wczesniejszych: 19%) dla podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym.

Uzgodnienie wysokosci podatku dochodowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z wynikiem

finansowym:
Od Od
01.01.2017 01.01.2016
do do
31.12.2017 31.12.2016
000'PLN 000'PLN
Zysk przed opodatkowaniem 6 844 8 204
Podatek wyliczony wg stawek krajowych,
majgcych zastosowanie do dochodéw w
poszczegdlnych krajach 1300 1159
Korekta podatku o: -4 649 -4 670

Noty stanowig integralng czesc¢ jednostkowego sprawozdania finansowego

39



Euro-Tax.pl S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31.12.2017

Dochody nie podlegajgce opodatkowaniu
Przychody z lat ubiegtych podlegajgce opodatkowaniu

Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychoddéw 2 699 3064
Koszty podatkowe doliczane -2 750 -3 604
Wykorzystanie uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku
dochodowego 384 518
Od Ood
Euro-tax.ro - podatek obrotowy 01.01.2017 01.01.2016
do do
31.12.2017 31.12.2016
000'PLN 000'PLN
Obrot 877
stawka podatku 3%
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku
dochodowego 26
Razem 543
W zwigzku ze zmiang przepiséw podatkowych w 2017r.
Dochéd styczeh 2017r 61
stawka podatku 16%
Obroét od lutego do grudnia 2017r. 1113
stawka podatku 1%
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku
dochodowego 20
Razem 404 543

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze sobg, jezeli
istnieje mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania biezgcych
aktywow i zobowigzah podatkowych, jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym
organom podatkowym. W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazuje sie

nastepujgce kwoty:
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stan na dzien

stan na dzien

31.12.2017 31.12.2016
000' PLN 000" PLN
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesiecy 127 167
127 167
Zobowigzania z tytutlu odroczonego podatku
dochodowego:
- zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego przypadajgce do uregulowania po uptywie
12 miesiecy
- zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego przypadajgce do uregulowania w ciggu 12
miesiecy 61 51
61 51
66 116
Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego przedstawiajg sie nastepujgco:
okres do okres do
31.12.2017 31.12.2016
000" PLN 000" PLN
Przejecie jednostki zaleznej
Uznanie wyniku finansowego -11 30
Odniesiona na kapitat wlasnego wtasny -17 -6
Zmiana podatku odroczonego w okresie -28 24

Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku

przedstawione zostaty w tabelach ponizej
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Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Obciazenie/(uznanie) Wplyw na kapitat Przejecie jednostki Razem
wyniku finansowego wiasny zaleznej
000' PLN 000' PLN 000' PLN 000" PLN
Tytuty odroczonego podatku dochodowego
Odsetki naliczone 16 16
Réznica w amortyzaciji
Réznica miedzy wartoscig bilansowg a podatkowg
$r.trw.leasingowanych 2 2
Wycena instrumentéw pochodnych 19 19
Roznice kursowe 24 24
Stan na 31 grudnia 2017 42 19 61
42
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Obciazenie/(uznanie) Wplyw na kapitat Przejecie Razem
wyniku finansowego wiasny jednostki zaleznej
000' PLN 000' PLN 000' PLN 000" PLN

Tytuty odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na swiadczenia pracownicze 11 11
ZUS i wynagrodzenia 19 19
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne 89 89
Odpisy aktualizujgce 0 0
Réznice w amortyzaciji 0 0
Odsetki 0 0
Wycena forward 0 0 0
Réznice kursowe 8 8
Stan na 31 grudnia 2017 127 0 0 127
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Zarzad Spotki Euro-tax.pl Zwrot Podatku S.A. nie ujawnia, zgodnie z MSR 12 aktywa na odroczony
podatek dochodowy, zwigzanego z transakcjg optymalizacji podatkowej, kitéra miata miejsce w
listopadzie 2011 roku (wniesienie znaku towarowego o wartosci 6 780 000 zt ze spotki Calavados
Investments Il Sp. z 0.0.), stosujagc MSR 1 par. 17 i 18 i uznajac, iz zaprezentowanie tego aktywa na
podatek odroczony mogtoby wprowadzi¢ odbiorcow sprawozdania finansowego w btagd co do
faktycznej kondycji finansowej spétki, w ten sposéb iz zastosowanie tego standardu znaczaco
zawyzytoby wynik w roku 2011 w stosunku do faktycznej kondycji finansowej spofki i analogicznie,
znaczgco obnizyto ten wynik w roku 2012 Grupa Kapitalowa (Spétka) prezentuje korzysci
podatkowe, zwigzane z tarczg podatkowg, w momencie ich uzyskania.

Na dzien 31.12.2017 Grupa Kapitatowa nie tworzy aktywa na podatek odroczony od strat spofki
Euro-tax.pl Zwrot Podatku S.A. z lat poprzednich w kwocie 318 tys. zt w zwigzku z tym, iz straty te
sg konsekwencjg optymalizacji podatkowej z lat 2011-2016 i aktywowanie podatku odroczonego
bytoby niezgodne z zasadg poréwnywalnosci

Gdyby jednostka stosowata zapisy MSR 12 zysk netto i kapitaty wlasne spotki Euro-tax.pl Zwrot
Podatku S.A., prezentowatby sie nastepujgco:

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
z z Bez z z z Bez
zastoso Bez zastoso | zastoso | zastoso Bez zastoso Bez zastoso Bez z zastoso z Bez
waniem | zastoso | waniem | wania | waniem | zastosow | waniem | zastoso | waniem | zastosow | zastosowa | wania | zastosowa | zastosow
MSR wania MSR MSR MSR ania MSR MSR wania MSR ania niem MSR MSR | niem MSR ania
12 MSR 12 12* 12 12 12 12 MSR 12 12 MSR 12 12 12 12 MSR 12
Zysk
netto 4908 3620 | 1103 | 1864 408 408 1521 1638 | 2631 2867 3323 | 3497 3323 3497

Kapitat
wiasne 6102 | 4814 | 3340 | 2813 | 1903 1376 | 2860| 2450 | 3624 3450 4188 | 4188 4188 4188

Podate
k

dochod
owy 448 -840 | -1198 -447 -111 -111 -362 -245 -685 -449 370 544 370 544

Dywidenda na akcje

Na mocy uchwaty nr 8 z dnia 5 czerwca 2017 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
dokona¢ wyptaty dywidendy z wypracowanego zysku za rok obrotowy 2016 r. w wysokosci 3 100 000
zt (co stanowi 99,7% osiggnietego zysku) , co stanowi 0,62 zt na akcje. Uprawnieni do dywidendy byli
akcjonariusze posiadajgcy akcje serii A. Dniem dywidendy podczas ktérego byta ustalona lista
akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za rok obrotowy 2016 byt dzien 14 czerwca 2017 r.
Wyptata dywidendy nastgpita w dniu 29 czerwca 2017 r.

Zysk przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Jednostki
dominujgcej Grupy Kapitatowej oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyklych w trakcie roku, z
wytgczeniem akgji zwyktych nabytych przez Spétke dominujgca i wykazywanych jako akcje wtasne.
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Od 01.01.2017
do 31.12.2017

Od 01.01.2016
do 31.12.2016

000'PLN 000'PLN
Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy wigekszo$ciowych 2 370 3497
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys.) 5 000 000 5 000 000
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) 0,4740 0,6994

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie korygujgc $rednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposéb,
jak gdyby nastgpita zamiana na akcje wszystkich powodujgcych rozwodnienie potencjalnych akc;ji

zwyktych.

17. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana

Grupa Kapitalowa nie posiada udziatéw i akcji, ktére zostaty zaliczone do kategorii aktywow
przeznaczonych do sprzedazy. W roku obrotowym Grupa Kapitatowa nie zaniechata dziatalnosci.
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Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci bilansowe sktadowych rzeczowych aktywéw trwatych wyglgdajg nastepujgco:

Wartosci bilansowe rzeczowych aktywéw trwatych

Grunty

Budynki i budowle

Urzadzenia techniczne i maszyny

Srodki transportu

Inne $rodki trwate

Razem $rodki trwate

Srodki trwate w budowie

RAZEM

Koszty finansowania zewnetrznego aktywowane w okresie
Poniesione naktady na $rodki trwate w okresie

Planowane nakfady na srodki trwate w trakcie budowy

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu

Wartos¢ srodkéw trwatych netto, do ktérych jednostka ma ograniczony
tytut wtasnosci

Srodki trwate netto stanowigce zabezpieczenie sptaty zobowigzan

Kwota zobowigzah umownych zaciggnietych w zwigzku z nabyciem
srodkow trwatych - leasing

Ponizej zaprezentowano strukture wtasnosci srodkéw trwatych.

Stan na Stan na
dzien dzien
31.12.2017 31.12.2016
000'PLN 000'PLN
81 68

7 17

37 53

125 138

125 138

106 106

Od 01.01.2017

Od 01.01.2016

Srodki trwate bilansowo (struktura wtasnosci) do 31.12.2017 do 31.12.2016
000'PLN 000'PLN

Srodki trwate wtasne 125 138
Srodki trwate na podstawie umowy leasingu, najmu, dzierzawy - -
RAZEM 125 138
Zmiany w wartosciach srodkow trwatych prezentuje ponizsza tabela.

Urzadzenia Budynki i Inne srodki Razem

techniczne i budowle trwate
maszyny

Rok obrotowy 2016
WartoS$¢ ksiegowa netto na poczagtek roku 8 38 46
Nabycie podmiotow powigzanych
Zwiekszenia 18 71 41 131
Zbycie
Amortyzacja -9 -3 -27 -39
Odpis z tytutu utraty wartosci
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Warto$¢ ksiegowa netto na koniec roku 17 68 53 138

Stan na 31 grudnia 2016

Koszt lub wartos¢ z wyceny (brutto) 108 71 240 419
Umorzenie i tgczne dotychczasowe

odpisy z tytutu utraty wartosci -91 -3 -187 -281
Warto$¢ ksiegowa netto 17 68 53 138

Rok obrotowy 2017

Wartos$¢ ksiegowa netto na poczagtek roku 17 68 53 138
Nabycie podmiotéw powigzanych

Zwiekszenia 20 10 30
Zbycie -6 -5
Amortyzacja -10 -7 -21 -38
Odpis z tytutu utraty wartosci

Wartos$¢ ksiegowa netto na koniec roku 7 81 37 125

Stan na 31 grudnia 2017

Koszt lub wartos¢ z wyceny (brutto) 160 91 243 495
Umorzenie i tgczne dotychczasowe

odpisy z tytutu utraty wartosci -153 -10 -206 -370
Wartos¢ ksiegowa netto 7 81 37 125

Nieruchomosci inwestycyjne
Spoiki z Grupy Kapitatowej nie posiadajg nieruchomosci inwestycyjnych.
Wartosci niematerialne

Wartosci bilansowe wartosci niematerialnych prezentuje ponizsza tabela.

Stan na dzien Stan na dzien
Wartosci bilansowe wartosci niematerialnych 31.12.2016 31.12.2016
O000'PLN 000'PLN

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Patenty, licencje, oprogramowanie 28 53
Inne wartosci niematerialne

Zaliczki na wartosci niematerialne

Razem wartosci niematerialne 28 53

Wartosci niematerialne, uzytkowane przez Grupe Kapitalowg, stanowig jej wilasnosc. Ponizej
zaprezentowano tabele zmian w wartosciach niematerialnych.
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Oprogramowanie
i licencje

komputerowe
000" PLN
Rok obrotowy 2016
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek roku 131
Przejecie jednostki zaleznej
Zwiekszenia 34
Amortyzacja -89
Spisanie -24
Odpis z tytutu utraty wartosci
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Wartos$¢ ksiegowa netto na koniec roku 53
Stan na 31 grudnia 2016
Koszt (brutto) 1410
Umorzenie i fgczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty
wartosci
-1 357
Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne
Wartos¢ ksiegowa netto 53
Rok obrotowy 2017
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek roku 53
Przejecie jednostki zaleznej
Zwiekszenia 20
Amortyzacja -45
Spisanie 0
Odpis z tytutu utraty wartosci
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec roku 28
Stan na 31 grudnia 2017
Koszt (brutto) 1429
Umorzenie i fgczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty
wartosci
-1 401
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
WartoS¢ ksiegowa netto 28
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20.1. Wartosé¢ firmy

Wartos$¢ aktywow
netto na dzien

Nazwa Jednostki Wartosc¢ firmy Cena nabycia nabycia

Euro-tax.ro Servicii Fiscale Emigranti

SRL 123 119 -4
RAZEM 123 119 -4

Na dzien 31 grudnia 2017 roku przeprowadzono zgodnie z MSR 36 test na utrate wartosci pozycji
wartosci firmy spotki rumunskie;.

Na podstawie prognozowanych wynikéw na kolejne 5 lat, oszacowano, iz wartos¢ Spétki Euro-tax.ro
Servicii Fiscale Emigranti SRL mierzona metodg DCF wynosi 1 186 tys. zi, a wiec jest wyzsza niz
wartos¢ firmy, ktéra wynosi 123 tys. zt. Wysoka warto$¢ zwigzana jest z dynamicznym rozwojem
jednostki zaleznej odnotowanym w 2017 roku, ktory pozwala na przyjecie optymistycznych zatozeh w
zakresie wzrostu przychodéw.

Zatozenia do testow na utrate wartosci

Euro-tax.ro:
Okres prognozy 2018 2019 2020 2021 2022
Stopa
dyskontowa 19,89% 19,89% 19,89% 19,89% 19,89%

stopa wzrostu po

okresie prognozy 1,50%
Wzrost
przychodow rok
do roku 28% 15% 10% 5% 5%
Spadek wartosci Brak brak brak brak brak

Inne kluczowe zalozenia zastosowane do obliczenia wartosci uzytkowe;j:

Szacunek wartosci uzytkowej osrodka generujgcego przeptywy pieniezne jest wrazliwy na
nastepujgce zmienne:

* wolne przeptywy pieniezne;

« stopy dyskontowe;

* udziat w rynku w okresie prognozowanym
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Wolne przeptywy pieniezne — wolne przeptywy pieniezne szacowane sg na podstawie danych
historycznych dotyczacych poszczegdlnych osrodkéw generujgcych przeptywy pieniezne oraz
prognoz dotyczgcych zysku operacyjnego, amortyzacji, naktadow inwestycyjnych, zmiany stanu
niegotéwkowych aktywdw obrotowych, zmiany stanu zobowigzanh niefinansowych.

Stopa dyskontowa — stopa dyskontowa odzwierciedla dokonane przez kierownictwo oszacowanie
ryzyka typowego dla spotki. Jest to wskaznik stosowany przez kierownictwo w celu oszacowania
efektywnosci (wynikéw) operacyjnych oraz przysztych propozycji inwestycyjnych. Przy ustalaniu stopy
dyskontowej uwzgledniono: wolng stope procentowg ustalong dla kazdego okresu projekcji jako
Srednie arytmetyczne z dwdch prognoz: median prognoz stopy wolnej od ryzyka sporzadzonych przez
analitykéw gietdowych oraz oszacowanych przysztych stép wolnych od ryzyka.

Stopa wzrostu — stopy wzrostu bazujg na opublikowanych wynikach badan branzowych.

Zatozenia dotyczgce rynku — zatozenia te sg istotne, poniewaz oprocz stosowania danych branzowych
dla stopy wzrostu kierownictwo ocenia, w jaki sposob sytuacja majgtkowa i finansowa poszczegdéinych
osrodkéw generujgcych przeptywy pieniezne moze zmieni¢ sie w trakcie okresu budzetowego na tle
konkurencji. Kierownictwo spodziewa sie, ze udzialy w rynku bedg w prognozowanym okresie
stabilne.

Wrazliwos$é na zmiany zalozen

W przypadku oszacowania wartosci uzytkowych poszczegdlnych osrodkéw generujgcych przeptywy
pieniezne kierownictwo jest przekonane, iz zadna racjonalnie mozliwa zmiana jakiegokolwiek
kluczowego zatozenia okres$lonego powyzej nie spowoduje, ze wartos¢ bilansowa tego osrodka
przekroczy jego warto$¢ odzyskiwang. W zwigzku z faktem, iz wartosci bilansowe sg nizsze od
wartosci uzytkowanych (odzyskiwalnych) nie dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ posiadanych
udziatow.

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Wszystkie jednostki zalezne zostaty objete konsolidacjg. Ponizej przedstawiono informacje w zakresie
cen nabycia udziatéw, wylgczonych w trakcie konsolidacji:

Procent Procent Metoda Wartosé Zysk /
Wartos¢ bilansowa udziatéw na posiadanych posiadanych konsolidac ~ Wartosé Wartosé przychodo strata
Nazwa spotki dzien 31.12.2017 (tys. zi) udziatéow glosow ji aktywow  zobowigzan w netto
CUF Sp. zo.0. 341 100% 100% petna 9358 7 336 6 680 3078
Euro-tax.pl Zwrot
Podatku S.A. 2030 100% 100% petna 1140 721 7099 276
Euro-tax.ro SRL 119 85% 85% petna 1223 1093 1208 452
Procent Procent Metoda Wartosé Zysk /
Wartos¢ bilansowa udziatéw na posiadanych posiadanych konsolidac ~ Wartosé Wartosé przychodo strata
Nazwa spotki dzien 31.12.2016 (tys. zi) udziatéow glosow ji aktywow  zobowigzan w netto
CUF Sp. zo.0. 341 100% 100% petna 11 010 8658 7290 3464
Euro-tax.pl Zwrot
Podatku S.A. 2030 100% 100% petna 2418 630 8130 1114
Euro-tax.ro SRL 119 85% 85% petna 842 1493 875 242
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Euro-Tax.pl S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31.12.2017

Udziat w wyniku finansowym jednostek konsolidowanych metoda praw wlasnosci
Euro-Tax.pl S.A. dnia 13.06.2016 roku objat udziaty spétki Euro-Lohn Sp. z 0.0. za kwote 21 550 zk;
co daje procentowy udziat 48,97% .

Euro-Lohn sp. z 0.0. w okresie od 01.01.2017 do 31.12.2017 osiggnat zysk w wysokosci 6 tys. zt.

Udziat wyniku (stracie) jednostek konsolidowanych metodg praw wtasnosci wyniost 3 tys. zt.

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Spotka dominujgca w 2016r. nabyta udziatéw w jednostkach stowarzyszonych.

Udziaty Euro-Lohn sp. z o.0. 22
22

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Grupa nie posiada aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Grupa nie posiada aktywoéw finansowych, wykazywanych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
oprécz instrumentéw pochodnych wykazanych w nocie 26. Instrumenty te sg wyznaczone jako

instrumenty zabezpieczajgce przyszie przeptywy pieniezne i w czesci efektywnej zabezpieczenia sg
wyceniane przez kapitat, a w czesci nieefektywnej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Grupa nie posiada aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci.

Pochodne instrumenty finansowe
stan na dzien 31.12.2017 stan na dzien 31.12.2016
000" PLN 000' PLN
Pochodne instrumenty finansowe aktywa zobowiazania aktywa  Zobowiazania
Forwardy 99 32
Opcje
Razem 99 32
Minus Czesc¢ dlugoterminowa
Czes¢ krotkoterminowa 99 32
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Euro-Tax.pl S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31.12.2017

Wyszczegdlnienie  Nominat Wartos¢ bilansowa Termin realizacji
transakcji instrumentéw
w
walucie

(tys.)

Aktywa Zobowigzania od do
finansowe finansowe

Wptyw na
wynik w
okresie

Stan na
31.12.2017
Kontrakty forward
EURO-
zabezpieczenie
sprzedazy
Kontrakty forward
USD-
zabezpieczenie
sprzedazy
Kontrakty forward
GBP-
zabezpieczenie
sprzedazy

Stan na
31.12.2016
Kontrakty forward
EURO-
zabezpieczenie
sprzedazy

Kontrakty forward
USD-
zabezpieczenie
sprzedazy
Kontrakty forward
GBP-
zabezpieczenie
sprzedazy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

stan na dzien
31.12.2017

000" PLN
Naleznosci handlowe 197
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci
Naleznosci handlowe netto 197
Rozliczenia miedzyokresowe (czynne) 48
Pozostate naleznosci 561
Odpis aktualizujgcy pozostate naleznosci -173
Nalezno$ci od podmiotéw powigzanych
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym
Pozyczki udzielone pozostatym podmiotom

633
Minus cze$¢ dtugoterminowa:

580 88 2017-01-01 2018-09-30 2018

57 11 2017-01-01 2018-09-30 2018

600 -45 2017-01-01 2017-11-30 2017

160 13 2017-01-01 2017-11-30 2017

stan na dzien
31.12.2016

000' PLN
50

50
91
543
-203

480
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Euro-Tax.pl S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31.12.2017

Naleznosci handlowe
Pozostate
Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym
Pozyczki udzielone pozostatym podmiotom

Czes¢ krétkoterminowa

Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmuja:

Wyszczegolnienie

601

Koszty ponoszone na doradcoéw zwigzanych z optymalizacjg podatkowag

Prenumeraty
Ubezpieczenia
Abonament Kluver i ABC
Pozostate

Taxoo

Dtugoterminowe

Razem

Pozostate naleznosci netto obejmuja:

okres do 31.12.2017

-59

421

okres do okres do
31.12.2017 31.12.2016
000' PLN 000' PLN
0 1

5 2

1 22

10 7

0 0

32 59

48 91

okres do 31.12.2016

Wyszczegolnienie 000' PLN 000' PLN
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 52 142
Wyptacone naleznosci do zwrotu 311 139
Nierozliczone wptaty 1 1
Kaucje dtugoterminowe

Naleznosci z tytutu vat 24 58
Razem 388 340
Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug zaprezentowana jest w ponizszej tabeli.
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Euro-Tax.pl S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31.12.2017

Struktura wiekowa naleznosci handlowych (brutto) o

pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

Naleznosci terminowe

a) do 1 miesigca
- odpis aktualizujgcy

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
- odpis aktualizujgcy

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
- odpis aktualizujgcy

d) powyzej 6 miesiecy do 12 miesiecy
- odpis aktualizujgcy

e) powyzej 12 miesiecy
- odpis aktualizujgcy

Naleznosci przeterminowane

a) do 1 miesigca
- odpis aktualizujgcy

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
- odpis aktualizujgcy

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
- odpis aktualizujgcy

d) powyzej 6 miesiecy do 12 miesiecy
- odpis aktualizujgcy

e) powyzej 12 miesiecy
- odpis aktualizujgcy

Naleznosci handlowe brutto razem

Odpisy aktualizujgce

Naleznosci handlowe razem (netto)

stan na
dzien
31.12.2017
000' PLN
197

stan

na

dzien
31.12.2016
000' PLN

50

Ponizsza tabela prezentuje zmiane w zakresie odpiséw aktualizujgcych naleznosci.

Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego wartosé naleznosci handlowych

Stan na dzien 1 stycznia

Utworzenie odpisu

Naleznosci odpisane w trakcie roku obrotowego jako niesciggalne
(nota 11)

Odwrdcenie kwot niewykorzystanych (nota 10)

Wykorzystanie odpisow

Rozliczenie dyskonta

Stan na dzienh 31 grudnia

Od
01.01.2017
do
31.12.2017
000' PLN
208

Ood
01.01.2016
do
31.12.2016
000' PLN
212

78

-87

203
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Euro-Tax.pl S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31.12.2017

Naleznoéci dtugoterminowe stanowig kaucje stanowigce zabezpieczenie uméw najmu i sg wymagane
w okresie powyzej pieciu lat od dnia bilansowego. Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
kosztéw sg zwigzane z kosztami projektu optymalizacji podatkowej, ktérego korzysci roztozg sie na

najblizsze 5 lat.

Zarzad Grupy uwaza, ze wartos¢ ksiegowa netto naleznoéci jest zblizona do ich wartosci godziwe;.

Gtoéwne ryzyko kredytowe Grupy zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi oraz
nierozliczonymi wptatami. Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie jest stosunkowo niewielka, w
zwigzku z roztozeniem ekspozycji kredytowej na bardzo duzg liczbe odbiorcow.

Grupa nie posiada naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci denominowanych w walutach

obcych.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzien sprawozdawczy stanowi warto$¢ godziwag
kazdej kategorii naleznosci wymienionych powyzej. Grupa nie posiada Zzadnych zabezpieczen

ustanowionych na naleznosciach.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie i w banku
Krétkoterminowe depozyty bankowe
inne

stan na dzien stan na dzien
31.12.2017 31.12.2016
000" PLN 000' PLN

6 723 13 233

4 362 239

11 085 13 472

Dla potrzeb sprawozdania z przepltywow pienieznych, w sktad $srodkéw pienieznych i kredytu w

rachunku biezgcym wchodza;:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Krétkoterminowe depozyty bankowe
inne

Srodki pieniezne denominowane w walutach obcych:

okres do okres do
31.12.2017 31.12.2016
000' PLN 000' PLN
6 723 13 233

4 362 239

11 085 13 472

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2017 31.12.2016
Wyszczegolnienie 000" w walucie 000" w walucie
Srodki pieniezne denominowane w EUR 596 2073
Srodki pieniezne denominowane w GBP 42 54
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Euro-Tax.pl S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31.12.2017

Srodki pieniezne denominowane w NOK 24 173
Srodki pieniezne denominowane w RON 21 7
28.1 Korekta rachunku przeptywéw pienieznych o zaptacony podatek
Od Od
01.01.2017 do 01.01.2016 do
31.12.2017 31.12.2016
000' PLN 000' PLN
Zmiana stanu rezerw -9 -39
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -40 20
Zmiana stanu naleznosci -90 30
Zmiana stanu zobowigzan 0 0
Inne korekty 0 0
Podatek w rachunku zyskow i strat 404 544
Zaptacony podatek 265 556
Kapitat podstawowy
Ponizsza tabela prezentuje dane ilosciowe dotyczgce kapitatu podstawowego.
stan na
stan na dzien dzien
31.12.2017 31.12.2016
000' PLN 000' PLN
Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony: 500 500
liczba akcji (w sztukach) 5 000 000 5 000 000
wartos¢ nominalna jednej akcji w PLN 0,10 0,10
Wartos¢ nominalna wszystkich akgji 500 500

Wszystkie wyemitowane przez Spoétke dominujgcg akcje sg akcjami zwyklymi bez Zadnego

uprzywilejowania. Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w catosci optacone.

Kapitat zaktadowy Euro-Tax.pl S.A. wynosi 500 000 PLN (piecset tysiecy ziotych) i dzieli sie na
5000 000 (pie¢ milionéw) akcji zwyklych na okaziciela serii ,A” o wartosci nominalnej 0,10 PLN

(dziesie€ groszy).
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Euro-Tax.pl S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31.12.2017

Struktura akcjonariatu powyzej 5% gtosow (stan na dzien 30.04.2018r.)

Udziatw | Udziatw
ogolnej ogolnej
. Liczba liczbie liczbie
Akcjonariusz Seria Liczba akcji | gtoséw akgji gloséw
Rorison Investments Limited A 2 056 787 2 056 787 41,14% 41,14%
Formonar Investments Limited A 1250 500 1250500 25,01% 25,01%
Meltham Holdings Limited A 648 213 648 213 12,96% 12,96%
Bigrista Holdings Limited A 419 500 419 500 8,39% 8,39%
Zolkiewicz & Partners Inwestycji w Wartos¢
FIZ A 253 237 253 237 5,06% 5,06%
Pozostali akcjonariusze A 371763 371763 7,44% 7,44%
RAZEM 5000000 5000000| 100,00%| 100,00%
Kapitat zapasowy
Ponizsza tabela prezentuje informacje na temat tytutéw zmian w kapitale zapasowym.
31.12.2017 31.12.2016

Stan na poczatek okresu 1643 2519

Podziat wyniku finansowego w roku ubiegtym 8 100
Nadwyzka ceny emisyjnej nad ceng nominalng akcji

Wypfata dywidendy -976
Pokrycie straty

Sprzedaz akcji wlasnych (Agio)

Stan na koniec okresu 1651 1643

Ponizej zaprezentowano strukture kapitatu zapasowego w podziale na tytuty:

stan na dzien

stan na dzien

31.12.2017 31.12.2016
000" PLN 000" PLN
Wynik finansowy 1245 1643
Wynik na sprzedazy akcji wtasnych
Nadwyzka ceny emisyjnej nad ceng nominalng
Koszty emisji akgji
Stan na koniec okresu 1245 1643
Kapitat z aktualizacji wyceny (kapitat z wyceny instrumentow finansowych)
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Euro-Tax.pl S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31.12.2017

Ponizsza tabela prezentuje zmiany na kapitale z aktualizacji wyceny.

Kapitat z aktualizacji Razem
wyceny inwestycji

000" PLN 000" PLN

Stan na poczatek okresu -32 -3
Obnizenie wartosci gruntéw, budynkow i budowli

Wzrost wartosci instrumentéw zabezpieczajgcych 91 -18
Ujecie odroczonego podatku dochodowego z tytutu wzrostu -21 0

wartosci instrumentéw zabezpieczajgcych
Efekt zmiany stawki podatkowe;j
Wycofanie wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 21 -14

Ujecie odroczonego podatku dochodowego z tytutu spadku 0 5
wartosci instrumentéw zabezpieczajgcych

Stan na koniec okresu 59 -32

Ponizsza tabela prezentuje wartos¢ kapitatu z aktualizacji wyceny w podziale na poszczegdine tytuty.

stan na dzien stan na dzien
31.12.2017 31.12.2016
000" PLN 000" PLN
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny w ramach kapitatu
wlasnego
Grunty i budynki
Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 59 -32
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Razem 59 -32

Niepodzielony wynik obejmuje réwniez kwoty, ktére nie podlegajg podziatowi to znaczy nie mogg
zostac¢ wyptacone w formie dywidendy:

stan na dzien
Wyszczegolnienie stan na dzien 31.12.2017 31.12.2016
Kwoty zawarte w pozycji zysk
niepodzielony niepodlegajace
podziatowi

Wynik niepodzielony spétek ze sprawozdan

jednostkowych -626 -868
inne korekty 27 -396
-599 -1 264
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Euro-Tax.pl S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31.12.2017

Udziaty (akcje) wiasne

Nie dotyczy.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Grupa Kapitatowa na dzien 31.12.2016 roku nie

posiada akcji wlasnych.

Kapital mniejszosci

Kapitat przypadajgcy na udziaty niesprawujgce kontroli zwigzany jest ze spdtkg zalezng SC Euro-
Tax.ro Servicii Fiscale Emigranti SRL, w ktérej jednostka dominujgca posiada 85% udziatéw,

natomiast pozostate 15% posiadajg udziatowcy niesprawujgcy kontroli,

31.12.2017
Bilans otwarcia -96
Udziat w wyniku udziatowcow
niekontrolujgcych
Podziat zysku netto
Suma dochoddw catkowitych 68
Razem -27

31.12.2016
-131

36
-96

Informacje dotyczace udziatdw niekontrolujgcych oraz skrécone informacje finansowe:

31.12.2017
SC Euro-Tax.ro Servicii
Fiscale Emigranti SRL

Udziat niekontrolujgcy (w %) 15,00%
Udziat niekontrolujgcy na koniec okresu 27
sprawozdawczego

Wynik finansowy przypisany udziatom

X . 68
niekontrolujgcym
Aktywa obrotowe 1197
Aktywa trwate 27
Zobowigzania krotkoterminowe 1093
Zobowigzania diugoterminowe 295
Przychody ze sprzedazy 1209
Wynik finansowy 453

Kredyty i pozyczki

31.12.2016

SC Euro-Tax.ro Servicii
Fiscale Emigranti SRL
15,00%

-96

36

829

13
742
751
876
242

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2017 i 31 grudnia 2016 roku Grupa Kapitatlowa nie posiada kredytéw i

pozyczek.
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Euro-Tax.pl S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31.12.2017

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
stan na dzien stan na dzien
31.12.2017 31.12.2016
000" PLN 000" PLN
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, wymagalne w
ciagu:
jednego roku 5 10
dwéch do pieciu lat 0 0
powyzej pieciu lat
0 0
Pomniejszone o przyszite odsetki: 0 -2
Wartos¢ biezgca przysztych zobowiagzan 5 10
Pomniejszona o kwoty wymagalne w ciggu 12 miesiecy (ujete w -5 -10
zobowigzaniach krotkoterminowych)
Zobowigzanie wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy 0 0
0 0

Zgodnie z politykg Grupy, czes¢ wyposazenia uzytkowana jest na podstawie umoéw leasingu
finansowego. Sredni okres leasingu wynosi 3 lata. W okresie zakoriczonym 31 grudnia 2015 roku.
Stopa procentowa jest statg i ustalana jest przy rozpoczeciu leasingu. Wszystkie umowy leasingowe
majg ustalony z géry harmonogram sptat i Grupa nie zawarta zadnych umoéw warunkowych ptatnosci
ratalnych.

Zobowigzania z tytutu leasingu sg denominowane w EURO i PLN.
Warto$¢ godziwa zobowigzan leasingowych Grupy nie rozni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe.

Zobowigzanie Grupy z tytutu leasingu jest zabezpieczone na rzecz leasingodawcy w postaci
leasingowanych srodkéw trwatych.

Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Ponizsza tabela prezentuje sktadowe pozycji bilansowej zobowigzania handlowe i pozostate
zobowigzania.

stan na dzien stan na dzien

31.12.2017 31.12.2016
000" PLN 000" PLN

Zobowigzania handlowe 804 1168

w tym Rozliczenia miedzyokresowe (bierne) 554 681

Pozostate zobowigzania 7740 8 945

W tym Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych

Zobowigzania z tytutu kredytu

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania z tyt. Leasingu finansowego 5 10

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Zobowigzania finansowe - forwardy 32

8 550 10 155
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Euro-Tax.pl S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31.12.2017

Rozliczenia miedzyokresowe bierne (ujete w sprawozdaniu w pozycji zobowigzan handlowych i

pozostatych) obejmuja:

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2017 31.12.2016
Wyszczegdlnienie 000' PLN 000' PLN
Dotacja
Rezerwa na prowizje 138 157
rezerwa na badanie spr.finan 45 42
Rezerwa na reklame 16 8
Rezerwa Dana Lupu 129 65
Rezerwa partnerzy Gewerbe 0 9
Rezerwa na wynagrodzenie 164 400
Rezerwa ARK/ETX DE 62
Razem 554 681

Szczegodtowe informacje na temat dotacji znajdujg sie w nocie nr 38

Pozostate zobowigzania obejmuja:
Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2017 31.12.2016
Wyszczegolnienie 000' PLN 000' PLN
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 359 277
Niewyptacone klientom zwroty podatkéw i prowizje partneréw 6 944 8 370
Zobowigzania publiczno-prawne 430 282
Pozostate 7 16
Razem 7740 8 945

Sredni termin ptatnosci zobowigzan handlowych wynosi 14 dni.

Zarzad Spotki dominujgcej uwaza, ze wartos¢ ksiegowa zobowigzan finansowych jest zblizona do ich

wartosci godziwej.

Grupa nie posiada zobowigzan handlowych denominowanych w walucie obce;j.
Pozostate zobowigzania denominowane w walucie obcej:

Stan na dzien

Stan na dzien 31.12.2016
31.12.2017 w walucie
Wyszczegolnienie 000" w walucie 000" PLN
Zobowigzanie denominowane w EUR 489 169
Zobowigzanie denominowane w GBP 10 18
Zobowigzanie denominowane w NOK
Dotacje
Nie dotyczy
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Euro-Tax.pl S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31.12.2017

Swiadczenia pracownicze
Na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych na dzien

bilansowy sktadajg sie:

Swiadczenia z tytutu zalegtych urlopéw
Swiadczenia z tyt. Wynagrodzen

stan na dzien

stan na dzien

Koszty biezgcego zatrudnienia
Koszty ubezpieczen spotecznych
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw

31.12.2017 31.12.2016
000' PLN 000' PLN
56 70

359 277

415 348

okres do okres do
31.12.2017 31.12.2016
000' PLN 000' PLN
4 884 4 441

319 239

5203 4 680

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem zarzadu):

okres do okres do
31.12.2017 31.12.2016
Liczba Liczba
pracownikow pracownikow
Pracownicy umystowi 104 85
104 85
Zobowiazania z tytutu swiadczen emerytalnych
Brak.
Program emisji opcji na akcje
Brak.
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Euro-Tax.pl S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31.12.2017

Rezerwy

Ponizsza tabela prezentuje zmiany rezerw w podziale na poszczegdlne tytuty rezerw

Kara UOKIiK ZUs Pozostate Razem
000’ PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN
Stan na dzien 01.01.2016 56 56
Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochodow
- utworzenie dodatkowych rezerw 70 70
- rozwigzanie niewykorzystanych rezerw -56 -56
Rezerwy wykorzystane w trakcie roku
Stan na dzien 31.12.2016 0 0 70 70
Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw
- utworzenie dodatkowych rezerw 70 70
- rozwigzanie niewykorzystanych rezerw -14 -14
Rezerwy wykorzystane w trakcie roku
Stan na dzien 31.12.2017 56 56
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Struktura facznej kwoty rezerw:

stan na
stan na dzien dzien
31.12.2017 31.12.2016
000" PLN 000' PLN
Dtugoterminowe
Krétkoterminowe 56 70
56 70
Udziaty niekontrolujace
Bilans otwarcia -95 -131
15% wyniku spétki Euro-tax.ro SRL 68 -36
25% wyniku spétki Euro-tax Doradztwo Podatkowe
Sp. z o.0. 0 0
Odkup udziatéw niekontrolujgcych w ET DP Sp. z
0.0. 0 0
-27 -95
Zobowiazania warunkowe
Umowa o kredyt w rachunku biezgcym nr M0007229 z dnia 8.03.2013 r. Bank Zachodni WBK S.A.
kwota limitu 190 000 zt
data wymagalnosci 28.02.2018r.
kwota limitu wykorzystania na dzien 31.12.2017r - 0,00 zt
Umowa zabezpieczona wekslem wtasnym do kwoty 190 000 zi
Umowy leasingu operacyjnego (nalezy uwzgledni¢ umowy wynajmu)

Ponizej zaprezentowano dane dotyczgce umowy leasingu operacyjnego spotek zaleznych. Opfaty
zwigzane z tymi umowami ksiegowano od razu w wynik.

stan na dzien stan na dzien
31.12.2017 31.12.2016
000' PLN 000' PLN
Minimalne optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego
ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw biezgcego
okresu 0 0

Dodatkowo Spétki zalezne zawarty umowy najmu powierzchni. Ponizej zaprezentowano umowy najmu
pomieszczen zawarte przez Grupe Kapitatowg ze spétkami zewnetrznymi:

64

Noty stanowig integralng czesc¢ jednostkowego sprawozdania finansowego



45,

Euro-Tax.pl S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31.12.2017

1. W dniu 20 czerwca 2011 roku Spotka Euro-Tax.pl.-Zwrot Podatku S.A.. zawarta umowe najmu
nr FT/S/55/11 ze spotka ,KGHM CUPRUM Sp. z o.0. CENTRUM BADAWCZO-
ROZWOJOWE”. Przedmiotem najmu jest powierzchnia biurowa we Wroctawiu, przy ulicy Wt.
Sikorskiego 2-8. Stawka miesiecznego czynszu wraz z kosztami eksploatacji wynosi 14 tys. zt.
Umowa zawarta jest na czas okreslony dwéch lat z data obowigzywania od dnia 18 lipca 2011
roku

2. W dniu 03 lipca 2013 roku Spoétka CUF Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig zawarta
umowe najmu z Teresg Michalak. Przedmiotem najmu jest powierzchnia biurowa w Poznaniu,
przy ulicy Szelggowskiej 25 2-3. Stawka miesiecznego czynszu wnosi 11.4 tys. zt oraz koszty
eksploatacji, wysokosci wskazanych na wiasciwych rachunkach i wezwaniach. Umowa
obowigzuje od 15 sierpnia 2013r.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy spotkg dominujgcg a jej podmiotami zaleznymi i stowarzyszonymi ujawnione
zostaty ponizej.

Na dzien bilansowy 31-12-2017 rok w Grupie Kapitatowej salda i obroty wewnatrzgrupowe prezentujg
sie nastepujaco:

1. Euro-Tax.pl Zwrot Podatku S.A.

Stan naleznosci od jednostki powigzanej ,CUF” sp. z 0.0.- 553 939,76 zt

Stan zobowigzan do jednostki powigzanej ,CUF” sp. z 0.0.- 17 406,41 zt

Przychody od jednostki powigzanej (ze sprzedazy ustug) ,,CUF” sp. z 0.0.— 1 045 985,08 z
Przychody od jednostki powigzanej (pozostate przychody operacyjne) ,CUF” sp. z 0.0. — 6 300,00 zt
Koszty od jednostki powigzanej (zakup ustug) ,CUF” sp. z 0.0. 2 091 969,94 zi

Koszty od jednostki powigzanej ( koszty zarzadu) ,,CUF sp. z 0.0. — 6 300,00 zt

Koszty od jednostki powigzanej (odsetki) ,CUF” sp. z 0.0. — 0,00 zt

Wyptacone dywidendy ,CUF” — 1 520 190,55zt

Stan naleznosci od jednostki powigzanej ,Euro-Tax.pl S.A. — 0,00 z

Stan zobowigzan do jednostki powigzanej ,Euro-Tax.pl S.A. — 36 604,71 zt

Koszty od jednostki powigzanej (zakup ustug — koszty ogolnego zarzadu ) ,Euro-Tax.pl” S.A. -
242 809,63 zi

Przychody od jednostki powigzanej (refaktura) ,Euro-Tax.pl” S.A — 34 154,37 zt

koszty od jednostki powigzanej (odsetki) ,Euro-Tax.pl” S.A. — 0,00 z

2. Euro-Tax.pl S.A.

Stan naleznosci od jednostki powigzanej ,CUF” sp. z 0.0. — 48 650,14 z

Stan naleznosci od jednostki powigzanej (pozyczka) CUF” sp. z 0. o - 0,00 zt

Stan zobowigzan do jednostki powigzanej ,CUF” sp. zo0.0.- 4 064,22 zt

Przychody od jednostki powigzanej (ze sprzedazy ustug) ,,CUF” sp. z 0.0. — 451 500,80 zt
Przychody od jednostki powigzanej (odsetki) ,CUF” sp. z 0.0. — 00,0 zt

Koszty od jednostki powigzanej (zakup ustug) - 17 313,60 z

Otrzymane dywidendy ,CUF” sp. z 0.0.- 1 480 750,42 zt

Otrzymana zaliczka na dywidende ,CUF” sp. z 0.0. - 1 545 000,00 z

Stan naleznosci od jednostki powigzanej ,Euro-Tax.pl Zwrot Podatku S.A.”— 36 604,71 z

Stan zobowigzanh do jednostki powigzanej ,Euro-Tax.pl Zwrot Podatku S.A. — 0,00 zt

Przychody od jednostki powigzanej (sprzedaz ustug) ,Euro-Tax.pl Zwrot Podatku S.A.”.- 242 809,63 zt
Koszty od jednostki powigzanej (zakup ustug — koszty ogélnego Zarzgdu) Euro-Tax.pl Zwrot Podatku
S.A."-34 154,37 z
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Przychody od jednostki powigzanej (odsetki) ,Euro-Tax.pl Zwrot Podatku S.A.”- 0,00 z

Stan naleznosci do jednostki powigzanej (pozyczka - kapitat) ,Euro-tax ro” — 165 630,50

zt

Stan zobowigzanh dtugoterminowych do jednostki powigzanej (pozyczka) - 0,00 z

Stan naleznosci do jednostki powigzanej (z tytutu dostaw i ustug) ,,Euro-tax ro” - 0,00 zt

Stan zobowigzan do jednostki powigzanej (z tytutu dostaw i ustug) ,Euro-tax ro” - 0,00zt
Przychody od jednostki powigzanej (ze sprzedazy ustug) ,Euro-tax ro” 0,00zt

Przychody od jednostki powigzanej (pozostate przychody operacyjne) ,Euro-tax ro” zt
Przychody od jednostki powigzanej (odsetki za caty okres pozyczki) ,Euro-tax ro” — 61 307,63
zt

3.CUF sp. z 0.0.

Stan naleznosci od jednostki powigzanej ,Euro-Tax.pl S.A. — 4 064,22 zt

Stan zobowigzan do jednostki powigzanej ,Euro-Tax.pl S.A. — 48 650,14 zt

Stan zobowigzan do jednostki powigzanej(pozyczka) ,Euro-Tax.pl S.A.- 0,00 z

Przychody od jednostki powigzanej (pozostate przychody operacyjne) ,Euro-Tax.pl S.A.”— 17 313,60
zt

Koszty od jednostki powigzanej (zakup ustug- koszty ogélnego zarzadu) ,Euro-Tax.pl” S.A. —

451 500,80 zt

Koszty od jednostki powigzanej (odsetki) ,Euro-Tax.pl” S.A — 0,00 z

Wyptacona dywidenda ,Euro-Tax.pl” S.A — 1 480 750,42 z

Wyptacone zaliczka na dywidende ,Euro-Tax.pl” S.A — 1 545 000,00 z

Stan naleznosci od jednostki powigzanej ,Euro-Tax.pl Zwrot Podatku S.A.”— 17 406,41 zt

Stan zobowigzan do jednostki powigzanej ,Euro-Tax.pl Zwrot Podatku S.A. — 553 939,76 zi
Przychody od jednostki powigzanej (sprzedaz ustug) ,Euro-Tax.pl Zwrot Podatku S.A.”.- 2 091 969,94
zt

Koszty od jednostki powigzanej (zakup ustug — koszty ogoélnego Zarzadu) Euro-Tax.pl Zwrot Podatku
S.A.”—1 045 985,08 zl

Koszty od jednostki powigzanej ( koszty zarzgdu) ,Euro-Tax.pl Zwrot Podatku S.A.”. — 6 300,00 z
Przychody od jednostki powigzanej (pozostate przychody operacyjne) ,Euro-Tax.pl Zwrot Podatku
S.A.”. —6 300,00 zt

Otrzymane dywidendy ,Euro-Tax.pl Zwrot Podatku S.A.” — 1 520 190,55 zt

Stan naleznosci do jednostki powigzanej (pozyczka - kapitat) ,Euro-tax ro” 31 335,50 zt

Stan naleznosci do jednostki powigzanej (pozyczka - kapitat) ,Euro-tax ro” 20 854,50 z

Stan zobowigzan dtugoterminowych do jednostki powigzanej (pozyczka) 0,00 zt

Stan naleznosci do jednostki powigzanej (z tytutu dostaw i ustug) ,Euro-tax ro” — 0,00 zt

Stan zobowigzah do jednostki powigzanej (z tytutu dostaw i ustug) ,Euro-tax ro” — 0,00 zt
Przychody od jednostki powigzanej (odsetki za caty okres pozyczki) Euro-tax ro” 8 398,66

zt

Przychody od jednostki powigzanej (odsetki za caty okres pozyczki) ,Euro-tax ro” — 12 395,47
zt

Przychody od jednostki powigzanej (ze sprzedazy ustug) ,Euro-tax ro” 298 212,83

zt
Przychody od jednostki powigzanej (pozostate przychody operacyjne) ,Euro-tax ro” zt
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4. Euro-tax.ro Servicii Fiscale Emigranti SRL

Stan zobowigzan do jednostki powigzanej (pozyczka - kapitat) Euro-Tax.pl S.A. -165 630,50 zt
Koszty od jednostki powigzanej (odsetki za caty okres pozyczki) Euro-Tax.pl S.A. — 61 307,63 zt

Stan zobowigzan do jednostki powigzanej (pozyczka - kapitat) CUF Sp. z 0.0. — 31 335,50 z
zt

Stan zobowigzan do jednostki powigzanej (pozyczka - kapitat) CUF Sp. z 0.0. — 20 854,50
zt

Koszty od jednostki powigzanej (odsetki za caty okres pozyczki) CUF Sp. z 0.0. — 8 398,66
zt

Koszty od jednostki powigzanej (odsetki za caty okres pozyczki) CUF Sp. z 0.0. — 12 395,47 z
Stan zobowigzan do jednostki powigzanej (z tytutu dostaw i ustug) CUF Sp. z 0.0 -0,00

zt

Przychody od jednostki powigzanej (ze sprzedazy ustug) ,CUF” sp. z 0.0. —0,00 zt

Koszty od jednostki powigzanej (ze sprzedazy ustug) ,CUF” sp. z 0.0 - 298 212,83

zt

Wynagrodzenia kluczowych czionkéw kadry kierowniczej

Koszty wynagrodzenia cztonkéw zarzgdu oraz czionkdw pozostatej kadry kierowniczej Jednostki
dominujacej ksztattowaty sie nastepujgco:

stan na dzien stan na dzien
31.12.2017 31.12.2016
000' PLN 000' PLN

Cztonkowie Zarzadu

Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze 289 471
Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Inne $wiadczenia dtugoterminowe

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Wyptaty w formie opcji na akcje

Ptatnosci w formie akcji

289 471

Czlonkowie pozostatej kadry kierowniczej

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 402 519
Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Inne $wiadczenia dtugoterminowe

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Wyptaty w formie opcji na akcje

402 519
691 990

Ponizej zaprezentowano informacje na temat pozyczek udzielonych cztonkom zarzgdu i innym
cztonkom kadry kierowniczej w latach 2008 — 2017 w Grupie Kapitatowe;j.
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stan na dzien stan na dzien
31.12.2017 31.12.2016
000' PLN 000' PLN

Pozyczki udzielone cztonkom zarzadu i innym
kluczowym cztonkom kadry kierowniczej:

Stan na poczatek okresu
Spfata udzielonych pozyczek
Odsetki naliczone

Odsetki otrzymane

stan na koniec okresu - -

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ryzyko kredytowe.
Obszary, w ktérych powstaje ekspozycja na ryzyko kredytowe, majgce odmienng charakterystyke
ryzyka kredytowego, to:
e srodki pieniezne i lokaty bankowe,
instrumenty pochodne,
naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
udzielone pozyczki,
dtuzne papiery wartosciowe,
udzielone gwarancje i poreczenia.
Maksymalna ekspozycja Grupy Kapitatlowej na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez wartosé
bilansowg nastepujgcych aktywow finansowych:

stan na stan na
dzien dzien
31.12.2017 31.12.2016

000' PLN 000' PLN
Pozyczki* - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 601 480
Pochodne instrumenty finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 085 13472
Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwaranciji i poreczen
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 11 686 13 952

Ryzyko cenowe
Grupa nie uczestniczy w obrocie papierami wartosciowymi na zadnym aktywnym rynku.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania
zobowigzan w okreslonych terminach. W ocenie Zarzgdu znaczna wartos¢ srodkow pienieznych na
dzien bilansowy, oraz dobra kondycja finansowa Grupy powoduje, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy
ocenic¢ jako nieznaczne.

Analiza umownych terminédw wymagalnosci niezdyskontowanych przeptywdw pienieznych z tytutu
zobowigzan finansowych wg stanu na 31 grudnia 2017 roku
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<1 6-12

. 1-6 miesigce L 1-3 lat 3-5 lat >5 lat

miesigca miesigce

000' PLN 000' PLN 000' PLN 000" PLN 000 PLN 000 PLN
Kredyty - - - - - -
inwestycyjne
Kredyty obrotowe - - - - - -
Pozyczki - - - - - -
peasing 0 0 5 0 0 :
inansowy
Razem 0 0 5 0 0 -

Analiza umownych terminédw wymagalnosci niezdyskontowanych przeptywoéw pienieznych z tytutu
zobowigzan finansowych wg stanu na 31 grudnia 2016 roku

o<1 1-6 miesigce 612 1-3 lat 3-6 lat >5 lat

miesigca miesigce

000' PLN 000' PLN 000' PLN 000" PLN 000 PLN 000 PLN
Kredyty - - - - - -
inwestycyjne
Kredyty obrotowe - - - - - -
Pozyczki - - - - - .
:c_'easmg 0 ) 5 5 0 )
inansowy
Razem 0 - S S 0 -

Ryzyko walutowe

Z tytulu realizowanej dziatalnosci Grupa Kapitatowa narazona jest na ryzyko zmiennosci kursow
walutowych, w szczegoélnosci GBP i EUR. Umacnianie sie polskiego ztotego, w ktérej to walucie
realizowane sg zwroty nadptaconego podatku, przektadac sie moze na nizsze poziomy przychodow i
zyskoéw generowane z poszczegolnych rozliczen.

W zakresie zabezpieczenia i minimalizacji skutkéw wahan waluty Grupa stosuje polityke zabezpieczen
zakladajgcg czesciowe zabezpieczenie prowizji na klientach bedgcych w procesie postepowania w
urzedach skarbowych w formie kontraktéw terminowych. Zabezpieczany jest kurs zlotego w stosunku
do przyjetego budzetu. Ekspozycja w kontraktach terminowych jest zawsze skorelowana z rzeczywista
prowizjg na klientach. Ekspozycja jest wyliczana na podstawie historycznego rozktadu magazynu
umow, kiore jest ekstrapolowany na nastepne miesigce i na biezaco aktualizowany. W ramach
realizacji polityki zabezpieczen walutowych spétka zalezna CUF Sp. z 0.0. w ktérej sg akumulowane
zwroty podatkéw wspotpracuje z Advanced Financial Solutions Sp. z o.0.
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Analiza wrazliwosci na ryzyko zmian kurséw walut na dzien 31 grudnia 2017 roku

Skutek Skutek
Wartos¢ pozyciji wzrostu spadku
Analiza wrazliwosci na ryzyko zwigzanych ze kursu walut kursu walut
zmian kurséw walut zmiang kursu 0 10% o0 10%
Przychody ze sprzedazy (nota 8) 000" PLN 000" PLN 000" PLN
8 226 +823 -823
EURO
GBP 741 +74 -74
NOK
RAZEM 8 967 +897 -897
Zobowigzania (nota 35) 000' PLN 000' PLN 000' PLN
489 +49 -49
EURO
GBP 10 +1 -1
NOK
Srodki pieniezne (nota 28) 000' PLN 000' PLN 000' PLN
596 +60 -60
EURO
GBP 42 +4 -4
RON 24 +2 -2
NOK 21 +2 -2

Ryzyko stopy procentowej

Ponizej zaprezentowano analize wymagalnosci aktywow i zobowigzan finansowych zwigzanych z

poszczegodlnym typem oprocentowania.

Na 31.12.2017
Oprocentowanie state

<1rok 1-5 lat >5 |at Razem
000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN
Zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego i umow
dzierzawy z opcjg zakupu - - - -
Obligacje - - -
Umarzalne akcje
uprzywilejowane zamienne
na akcje zwykte - - - -
0 0 0 0
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Oprocentowanie zmienne

<1rok 1-5 lat >5 |at Razem
000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN
Srodki pieniezne i
ekwiwalenty srodkéw
pienieznych 11 085 11 085
Kredyty w rachunku
biezgcym
Kredyt bankowy
Udziat w kredycie
zaciggnietym przez wspdine
przedsiewzigcie

11 085 11 085

Na 31.12.2016
Oprocentowanie state
<1lrok 1-5lat >5 lat Razem

000' PLN 000' PLN 000' PLN 000" PLN
Zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego i umow
dzierzawy z opcjg zakupu 2 - - 2
Obligacje - - - -
Umarzalne akcje
uprzywilejowane zamienne - - - -
na akcje zwykite

Oprocentowanie zmienne
<1rok 1-5 lat >5 |at Razem
000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN
Srodki pieniezne i
ekwiwalenty srodkéw
pienieznych 13472 - - 13472
Kredyty w rachunku
biezgcym - - - -
Kredyt bankowy - - - -
Udziat w kredycie
zaciggnietym przez wspoine
przedsiewziecie - - - -
13 472 - - 13 472

Grupa nie posiada instrumentéw finansowych po stronie pasywéw opartych na zmiennej stopie
procentowej. Grupa nie posiada zobowigzan z tytutu leasingu finansowego, od kitérego ptacone sg
odsetki.

Grupa posiada instrumenty finansowe po stronie aktywow oparte na zmiennej stopie procentowej. Sg
to srodki pieniezne, a doktadnie depozyty bankowe. Ponizej przedstawiono analiza wrazliwosci tego
tytutu na zmiane oprocentowania.
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Oprocentowanie zmienne
aktywoéw finansowych na dzien
31.12.2017

Srodki pieniezne i ekwiwalenty
Srodkéw pienieznych (nota 12)

RAZEM

Oprocentowanie zmienne
aktywoéw finansowych na dzien
31.12.2016

Srodki pieniezne i ekwiwalenty
srodkéw pienieznych (nota 12)

RAZEM

Instrumenty finansowe

Wrazliwos¢ na ryzyko stop procentowych

Wzrost Spadek

Stan na dzien  oprocentowani  oprocentowani
31.12.2017 aol% aol%
000' PLN 000' PLN 000' PLN

67 +1 -1

67 +1 -1

Wrazliwos$¢ na ryzyko stép procentowych

Wzrost Spadek

Stan na dzien oprocentowani oprocentowani
31.12.2016 aol% aol%
000' PLN 000' PLN 000' PLN

113 +1 -1

113 +1 -1

Wartos¢ aktywow finansowych prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:

1. Pozyczkii naleznosci (PIN)

2. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat —

przeznaczone do obrotu (AWG-O)

3. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat —
wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (AWG-W)

“.@.U"P

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS)
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IPZ)

Aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR 39)

Wartosc zobowigzan finansowych prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat —

przeznaczone do obrotu (ZWG-0O)

2. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat —
wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (ZWG-W)

3. Zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu (ZZK)

4. Instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ)
5. Zobowigzania poza zakresem MSR 39 (Poza MSR 39)

Noty stanowig integralng czesc¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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Aktywa finansowe w podziale na kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39

Kategoria instrumentéw finansowych wediug MSR 39

Nota PIN AWG-O AWG-W IUTW ADS

IPZ 20za MSR 39

Stan na 31.12.2017

Aktywa trwate

Naleznosci

diugoterminowe 27
Pozyczki

dtugoterminowe -
Pochodne instrumenty

finansowe -
Pozostate

diugoterminowe aktywa

finansowe -
Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu

dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci

(bez rozliczen) 27 584
Pozyczki

krétkoterminowe -
Pochodne instrumenty

finansowe 26
Pozostate

krotkoterminowe aktywa

finansowe -
Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty 28 11 085

99

584

99

11 085

Aktywa finansowe
razem 11 669

106

11775
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Aktywa finansowe w podziale na kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39

Kategoria instrumentéw finansowych wediug MSR 39

Nota PIN AWG-O AWG-W IUTW ADS

IPZ 20za MSR 39

Stan na 31.12.2016

Aktywa trwate

Naleznosci

diugoterminowe 27
Pozyczki

dtugoterminowe -
Pochodne instrumenty

finansowe -
Pozostate

diugoterminowe aktywa

finansowe -
Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu

dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci

(bez rozliczen) 27 389
Pozyczki

krétkoterminowe -
Pochodne instrumenty

finansowe 26
Pozostate

krétkoterminowe aktywa

finansowe -
Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty 28 13472

24 24

389

13472

Aktywa finansowe
razem 13 861

24 13 885
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Zobowigzania finansowe w podziale na kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39

Kategoria instrumentéw finansowych wediug MSR 39

Nota ZWG-O ZWG-W Z2ZK IPZ

Poza MSR 39

Stan na 31.12.2017

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty dtugoterminowe 33 - - - -
Pozyczki dlugoterminowe 33 - - - -
Leasing finansowy 34 - - - -
Pochodne instrumenty

finansowe - - - - -
Pozostate dtugoterminowe

zobowigzania finansowe - - - - -
Zobowiagzania

kréotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate

zobowigzania 35 - - 8 545

Kredyty krétkoterminowe 33 - - - -
Pozyczki krotkoterminowe 33 - - - -
Leasing finansowy 34 - - 5 -
Pochodne instrumenty

finansowe - - - - -
Pozostate krotkoterminowe

zobowigzania finansowe - - - - -

Zobowiagzania finansowe
razem - - 8 550

8 550
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Nota ZWG-O ZWG-W ZZK IPZ
Stan na 31.12.2016
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty dtugoterminowe 33 - - - -
Pozyczki dlugoterminowe 33 - - - -
Leasing finansowy 34 - - - -
Pochodne instrumenty
finansowe - - - - -
Pozostate dtugoterminowe
zobowigzania finansowe - - - - -
Zobowigzania
krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
zobowigzania 35 - - 10 113
Kredyty krétkoterminowe 33 - - - -
Pozyczki krotkoterminowe 33 - - - -
Leasing finansowy 34 - - 10 -
Pochodne instrumenty
finansowe - - - - 32
Pozostate krotkoterminowe
zobowigzania finansowe - - - - -

Poza MSR 39

10 113

10

32

Zobowiazania finansowe
razem - - 10 123 32

10 155
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49,

50.

51.

52.

Ujawnienia dotyczgce hierarchii pomiaru wartosci godziwej, ktéra odzwierciedla znaczenie danych
wejsciowych wykorzystywanych przy pomiarze wartosci godziwej zawarte sg w tabeli.

Aktywa i zobowigzania finansowe 31.12.2017

wyceniane w wartosci godziwej Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w

warto$ci godziwej przez wynik

finansowy

Aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy

Zobowigzania finansowe wyceniane

wwartosci godziwej przez wynik

finansowy

Instrumenty zabezpieczajgce — aktywa 99

Instrumenty zabezpieczajgce — pasywa

Aktywa i zobowigzania finansowe 31.12.2016

wyceniane w wartosci godziwej Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Zobowigzania finansowe wyceniane w

wartosci godziwej przez wynik

finansowy
Instrumenty zabezpieczajgce — aktywa
Instrumenty zabezpieczajgce — pasywa 32

Grupa przy wycenie pochodnych instrumentéw finansowych korzysta z informacji przestanych przez
Banki, bez szczegdétowej weryfikacji modeli wyceniajgcych instrumenty. W zwigzku z powyzszym
zdecydowano o przyporzgdkowaniu wyceny instrumentéw pochodnych do 3 poziomu.
Wazne oszacowania i osgdy ksiegowe
Testy na utrate wartosci opisane w punkcie 20.1
Zmiana kwalifikacji/ prezentacji danych poréwnawczych
Nie dotyczy
Odstepstwa od wymogow MSSF
Opis w punkcie 14.
Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
W stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych) Grupa nie dokonata zmian polityki

rachunkowosci, précz prezentacji biernych rozliczern miedzyokresowych kosztow z pozostatych rezerw
do zobowigzan handlowych..
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Wartosci szacunkowe
Nie dotyczy

Bledy poprzednich okreséw
Brak.

Zdarzenia po dniu bilansowym
Nie dotyczy

Objasnienia dotyczace przeksztalcenia na MSSF
Grupa Kapitatowa od poczatku istnienia prowadzi sprawozdawczos¢ wedtug wymogoéw MSSF ze
wzgledu na fakt, iz gtéwny akcjonariusz Spdtki Rorison Limited Sporzgdza sprawozdanie finansowe
weditug zasad MSSF/MSR .

Wynagrodzenie biegtego rewidenta
Wynagrodzenie w tysigcach zlotych podmiotu uprawionego do badania jednostkowych i

skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata obrotowe zgodnie z zawartymi umowami
wyniosto:

Wyszczegdlnienie Rok 2017 Rok 2016

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania 45 42
finansowego

Inne ustugi poswiadczajgce - -
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Pozostate ustugi - -

Inne zdarzenia
Nie dotyczy
Adam Powiertowski Tomasz Jamrozy Sylwia Ostaszewska
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Osoba ktorej powierzono

prowadzenie ksigg rachunkowych

Euro-Tax.pl S.A.

Poznan, dnia 30 kwietnia 2018 roku
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

SPIS TRESCI
Informacje podstawowe
Podstawowe obszary dziatalnosci
Grupa Kapitatowa
Otoczenie rynkowe
Strategia Grupy Kapitafowej
Organy jednostki
Kapitat Spotki i struktura akcjonariatu. Akcje w posiadaniu oséb zarzqdzajgcych
i nadzorujgcych Spotke.
Wydarzenia majgce istotny wptyw na dziatalnos¢ w 2017 r.
Wydarzenia, ktére wystqgpity po dniu 31 grudnia 2017 r. i mogg w znaczgcy
sposob wplyngc na przyszte wyniki finansowe
Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa
Opis podstawowych ryzyk i zagroZen zwigzanych z prowadzong dziatalnosciq
Informacje na temat zaciggnietych kredytow i pozyczek, udzielonych pozyczek,
poreczen i gwarancji
Ocena moZliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych
Umowy zawarte miedzy Euro-Tax.pl S.A., a osobami zarzqdzajgcymi,
przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia
Z zajmowanego stanowiska
Informacje o tqcznej wartosci wynagrodzen, nagrdd lub korzysci, w tym
wynikajgcych z programow motywacyjnych (w pienigdzu, naturze lub innej
formie), wyptaconych lub naleznych, odrebnie dla 0sob zarzgdzajgcych
i nadzorujgcych w Euro-Tax.pl S.A.. bez wzgledu na to, czy byty one zaliczane w
koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku
Informacja o znanych Spotce umowach w wyniku, ktérych mogq w przysztosci
nastgpic zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy
Wskazanie posiadaczy papierow wartosciowych, ktére dajg specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do spotek Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl!
S.A., wraz z opisem tych uprawnien
Umowy z podmiotem uprawnionym do badan sprawozdan finansowych
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1. Informacje podstawowe

Nazwa Euro-Tax.pl S.A.
Forma prawna: Spétka Akcyjna
Siedziba: 61-626 Poznan, ul. Szelggowska 25/2-3
Telefon: +48 (61) 828 8102
Fax: +48 (61) 828 8122
Strona Internetowa: www.euro-tax-sa.pl
E-mail: ir@euro-tax.pl
REGON: 300855761
NIP: 972-117-92-58
Numer KRS: 0000311384
Adam Powiertowski — Prezes Zarzadu,
Zarzad: Tomasz Jamrozy — Cztonek Zarzadu

5000 000 akgji serii A
Liczba akgji: akcji serii

Spoétka Euro-Tax.pl S.A. zostata powofana na mocy Aktu Zatozycielskiego z dnia 3 czerwca
2008r. Spdtka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000311384. Wpisu
dokonat Sad Rejonowy dla Poznania Nowe Miasto | Wilda VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sgdowego w dniu 12 sierpnia 2008 .

2. Podstawowe obszary dziatalnosci

Euro-Tax.pl S.A. jest spotkg dominujgca, zarzadzajaca i nadzorujgcg Grupy Kapitatowa, w sktad
ktérej wchodzg podmioty prowadzace dziatalno$é zwigzang z realizacjg ustugi zwrotu podatku
dochodowego za prace za granica.

Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl S.A. dziata na rynku zwigzanym z emigracjg zarobkowg w krajach
Europy Zachodniej. Ustugi skierowane sg do osdb, ktére legalnie pracowaty w Wielkiej Brytanii,
Holandii, Irlandii, Niemczech, Norwegii, Danii, Belgii lub Austrii w ciggu ostatnich pieciu lat (w
zaleznosci od kraju) lub sg tam obecnie zatrudnione. Spotki Zalezne Euro-Tax.pl S.A. wspdtpracujg
zarowno bezposrednio z klientami indywidualnymi, jak réwniez z partnerami biznesowymi
(agencjami pracy tymczasowej oraz innymi spétkami bedgcymi konkurencjg dla Spotki Zaleznej
Euro-Tax.pl Zwrot Podatku S.A. w Polsce, ktdérzy posredniczg w pozyskiwaniu klientow).

Podstawowg dziatalnoscig Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A. jest podejmowanie w imieniu
klientow (osdb fizycznych) czynnosci przed zagranicznymi urzedami skarbowymi, majacych na
celu ztozenie wnioskéw i procedowanie odzyskania nadptaconych zaliczek na podatek
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dochodowy, a takze oferowanie ustug w zakresie pomocy w uzyskiwaniu zasitkdw socjalnych dla
pracownikdw przebywajgcych na terenie Niemiec i Holandii. Wiekszos¢ klientéw (ok. 60%)
pozyskiwana jest poprzez dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej w ramach marki Euro-Tax.pl.

Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl na poziomie operacyjnym generuje przychody ze sSwiadczenia
ustugi zwrotu nadptaconego podatku dochodowego przez obywateli Polski pracujgcych poza
granicami kraju. Od Il pot. 2011 roku Spoétka swiadczy rowniez ustugi majace na celu zwrot
podatku dla obywateli Rumunii. Model biznesu jest oparty o ,prowizje za sukces” — tzn. za
wykonang ustuge klient zobowigzany jest uisci¢ optate stanowigcag prowizje od zwrdconego
podatku okreslonej jako procent zrealizowanego zwrotu podatku nie mniej niz okreslona w
umowie z klientem opfata minimalna.

W 2017 roku Spétki Zalezne wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej zaniechaty ustug w zakresie
posrednictwa finansowego przy realizacji czekéw skarbowych z Wielkiej Brytanii, Irlandii oraz
USA zwigzanych ze zwrotem podatku.

Innowacyjnos¢ oraz dynamiczny rozwdj dziatalnosci Euro-Tax.pl S.A. zostat wyrdzniony
przyznaniem szeregu prestizowych nagrdéd:

- w 2012 roku firma znalazta sie wéréd Diamentdéw Forbesa w wojewddztwie dolnoslgskim, czyli
w gronie przedsiebiorstw najszybciej zwiekszajgcych swojg wartos¢;

-w 2011 roku Grupa Kapitatowa Euro-tax.pl S.A. otrzymata tytut ,Regionalnego Lidera Innowacji i
Rozwoju — 2011"” w kategorii: dynamicznie rozwijajaca sie firma, podkategorii: firma srednia;

- W XlI edycji Rankingu Deloitte Technology Fast 50 firma zajeta 8 miejsce w Polsce i 17 w Europie
Srodkowej;

- Euro-Tax.pl jest drugg polska firma w rankingu Deloitte — Technology Fast50 w 2009 roku w
kategorii ,,Raising Stars”. W ogdlnej klasyfikacji zajeta 10 pozycje wsrdd najdynamiczniej
rozwijajacych sie firm w Europie Srodkowej;

- W IV edycji Rankingu Kamerton Innowacyjnosci 2008 jedna ze spétek Grupy Euro-Tax.pl S.A. —
firma Euro-Tax.pl Sp. z 0.0. znalazta sie w czotéwce ,Najbardziej innowacyjnych mikrofirm w
Polsce”;

- Euro-Tax.pl zajat trzecie miejsce w kategorii ,Wschodzgcych Gwiazd” (Rising Star) rankingu
Deloitte 2008 Fast 50 Central Europe Ranking.

3. Grupa Kapitatowa

Euro-Tax.pl S.A. jest jednostkg dominujgcg w stosunku do trzech spétek zaleznych, wraz z ktérymi
tworzy on Grupe Kapitatowg Euro-Tax.pl. Spotkami zaleznymi sg nastepujace podmioty:

e Euro-Tax.pl Zwrot Podatku S.A. - najwieksza w Polsce spdtka zajmujgca sie obstuga
klientow zainteresowanych odzyskaniem i rozliczeniem nadptaconego podatku z tytutu
pracy za granica. Swiadczy ustuge e-commerce: spétka koncentruje sie na
pozyskiwaniu klientow za posrednictwem Internetu oraz poprzez call center, dziata w
kanale B2C.

100% udziatéw w posiadaniu CUF Sp. z 0.0.
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e CUF Sp. z o0.0. — spdtka wyspecjalizowana w procedowaniu i obstudze zwrotéw
nadpfaconego podatku za prace za granicg bezposrednio przed tamtejszymi urzedami
skarbowymi, obstudze pozyskiwania zasitkdw, oraz w zakresie inkasa czekdw.
Dziatalnos¢ CUF Sp. z o0.0. oparta jest o procedowanie zwrotéw nadptaconego podatku
przez klientéw zgtoszonych przez Euro-Tax.pl Zwrot Podatku S.A. oraz innych
partnerédw na terenie Polski. CUF Sp. z 0.0. dziata w kanale B2B;

100% udziatéw w posiadaniu Euro-Tax.pl S.A.

e SC Euro-Tax.ro Servicii Fiscale Emigranti SRL - spétka koncentruje sie na pozyskiwaniu i
obstudze klientéw w Rumunii — prowadzac dziatalnos$¢ zblizong do Spétki Zaleznej
Euro-tax.pl Zwrot Podatku S.A.

W dniu 2 wrzednia 2011 roku Euro-Tax.pl S.A. podpisat umowe inwestycyjng z Dang
Lupu na podstawie ktérej Emitent dokonat zakupu 17 udziatéw spétki SC Euro-Tax.ro
Servicii Fiscale Emigranti SRL stanowigcych 85% udziatu w kapitale.

85% udziatow w posiadaniu Euro-tax.pl S.A.

e Euro-Lohn Sp. z 0.0. - Utworzenie spoétki Euro-Lohn sp. z 0.0. jest zwigzanie z realizacjg
plandw poszerzenia zakresu ustug Grupy Euro-tax.pl SA zwigzanych z emigracjg
zarobkowa w Europie. Zakres ustug oferowanych przez nowo powstatg spétke dotyczy¢
bedzie ustug rozliczania ptac pracownikéw delegowanych do pracy w Republice
Federalnej Niemiec, gtdwnie przez polskich pracodawcéw. Wspdlnie z niemieckimi
Partnerami Emitent zamierza wprowadzi¢ na rynek kompleksowe rozwigzania i ustugi
zwigzane z transgranicznym rozliczaniem oddelegowanych pracownikéw na rynek
niemiecki. Jednoczesnie wprowadzenie tych ustug jest komplementarne z
dotychczasowgq gtéwna dziatalnoscig Emitenta w zakresie deklaracji rocznych i zwrotu
podatku dla pracownikéw pracujgcych w Republice Federalnej Niemiec. Spétka zostata
powotana dnia 13 czerwca 2016 roku i wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego dnia
29 czerwca 2016 roku

48,97% udziatéw w posiadaniu Euro-Tax.pl S.A.
Podmiot dominujacy jest spdtka publiczng. Akcje spotki EURO-TAX.PL S.A. sg od dnia 28 stycznia
2010 roku notowane w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A. Powyzsze Spétki nie posiadajg oddziatow.

4. Otoczenie rynkowe

Gtéwnym rynkiem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Euro Tax.pl jest rynek zwrotu nadptaconego
podatku dochodowego za prace za granicg. Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl S.A. podejmuje w
imieniu obywateli Polski oraz innych krajéw Europy Srodkowo Wschodniej, w tym przede
wszystkim Rumunii (ktdra charakteryzuje sie bardzo wysokg aktywnoscia migracyjng
spoteczenstwa) przebywajgcych na emigracji zarobkowej czynnosSci przed zagranicznymi
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urzedami skarbowymi, majgce na celu ztozenie wnioskdéw i procedowanie odzyskania
nadptaconych zaliczek na podatek dochodowy. Ponadto Grupa Euro-Tax.pl zajmuje sie
uzyskiwaniem zasitkdw rodzinnych oraz zwrotem ubezpieczenia dla Polakdéw pracujgcych w
Niemczech, Holandii i Belgii. Euro-Tax.pl S.A. planuje rozszerzy¢ swiadczenie analogicznych ustug
dla obywateli innych krajéw Europy Srodkowo Wschodniej. Ponizej przedstawiono gtéwne
czynniki ksztattujgce rynek zwrotu nadptaconego podatku za granica.

Tendencje emigracyjne na Swiecie

Wedtug najnowszego raportu The International Migration Report 2017 szacuje sie, ze 258
miliondw ludzi mieszka w kraju innym niz kraj ich urodzenia. Widoczny jest wzrost tej liczby az o
49% od 2000 roku. Wedtug raportu w 2017 roku wszyscy miedzynarodowi migranci mieszkali w
zaledwie dwudziestu krajach, a potowa wszystkich migrantéw znajdowata sie w zaledwie
dziesieciu krajach. Najwieksza liczba miedzynarodowych migrantéw (49,8 miliondw, czyli 19%
catosci globalnej emigracji) mieszka w Stanach Zjednoczonych. Arabia Saudyjska, Niemcy i
Federacja Rosyjska sg gospodarzami drugiej, trzeciej i czwartej pod wzgledem liczby migrantéow
migracji na Swiecie (okoto 12 milionéw). Wielka Brytania aktualnie znajduje sie na czwartym
miejscu z liczbg prawie 9 miliondw emigrantdow.

Wedtug wstepnych danych raportu International Migration Outlook 2017 przeptywy migracyjne
w przypadku migracji statej w krajach OECD zwiekszyly sie trzeci rok z rzedu. W 2016 roku do
krajow OECD imigrowato okoto 5 miliondw ludzi czyli znacznie wiecej niz w przypadku
poprzednich lat. Po jednej trzeciej statych migracji do OECD w 2016 roku wynikato ze zjawiska
taczenia rodzin oraz swobodnego przeptywu oséb w Unii Europejskiej. Pie¢ gtéwnych krajéw
pochodzenia migrantdow to Chiny, Syria, Rumunia, Polska i Indie. 29% nowych imigrantéw do
krajow OECD pochodzi z innego kraju OECD. Migracja tymczasowa w krajach OECD takze
przybrata na sile. W 2016 roku wewnetrzna mobilnos¢ miedzynarodowa w firmach wzrosta o
ponad 10%, a zjawisko oddelegowywania pracownikbw w UE — o 3%. Rekrutacja
miedzynarodowa pracownikéw sezonowych nasilifa sie w wielu krajach, a szczegdlnie
gwattownie w Polsce.

Ponad dwie trzecie migrantdw w krajach OECD pracuje. W 2016 roku poziom zatrudnienia
migrantéw w OECD utrzymat sie na stabilnym poziomie 67,4%, o 1 punkt procentowy wyzszym
niz rok wczesniej. Stopa bezrobocia dla 0oséb urodzonych za granicg nadal jednak, a zwtaszcza w
Europie, byta wyzsza niz w przypadku rodowitych mieszkarcow.

Profil polskiego migranta

Wedtug raportu Migracje Zarobkowe Polakdw ktdrego autorem jest Work Service, 14% Polakow,
ktérzy sg aktywni zawodowo lub bedacych potencjalnymi uczestnikami polskiego rynku rozwaza
emigracje zarobkowa w ciggu 12 miesiecy. 29% potencjalnych emigrantéw chce wyjechac z
Polski na ok. 3 miesigce. Wedtug tych samych badan 40 % polskich emigrantéw to osoby mtode
miedzy 18 a 24 rokiem zycia. 60% badanych to osoby mieszkajgce na wsi lub w miescie do 100
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tys. mieszkanncow. Az 80% potencjalnych emigrantédw to osoby, ktére nie posiadajg wyzszego
wyksztatcenia.

Kierunki polskiej migracji

Od czasu wejscia Polski do Unii Europejskiej preferencje migracyjne Polakdéw ulegaty zmianom.
Poczatkowo widoczne byly masowe wyjazdy do Wielkiej Brytanii oraz Irlandii (wynikato to z
tego, ze jako jedne z pierwszych otworzyty swéj rynek pracy dla nowych krajéw cztonkowskich
UE). Nieoficjalne dane moéwity wtedy o milionie polskich pracownikéw przebywajgcych w
Londynie i okolicach.

Wedtug badan Gtéwnego Urzedu Statystycznego, w koricu 2016 roku poza granicami Polski
przebywato czasowo okoto 2 515 tys. mieszkanicéw naszego kraju, tj. o 118 tys. (4,7%) wiecej niz
w 2015 roku. W Europie w 2016 r. przebywato okoto 2 214 tys. oséb, przy czym zdecydowana
wiekszos¢ — okoto 2 096 tys. — w krajach cztonkowskich UE. Liczba ta zwiekszyta sie 0 113 tys. w
stosunku do 2015 roku.

Pod koniec roku 2016 mapa emigracji wygladata nastepujgco: w UK przebywato 788 tys.
Polakdéw, w Niemczech — 687 tys., w Irlandii — 112 tys., w Holandii — 116 tys., w Belgii 54 tys. i 39
tys. w Austrii. W Norwegii zas w 2016 roku pracowato 85 tys. polskich pracownikéw. Spora
emigracja znajdowata sie takze w Danii (31 tys.) i Szwecji (49 tys.).

W 2016 r. odnotowano znaczacy wzrost liczby Polakéw przebywajgcych w Wielkiej Brytanii oraz
w Niemczech, czyli w gtéwnych krajach docelowych emigracji z Polski w ostatnich latach. W
przypadku Wielkiej Brytanii w poréwnaniu do 2015 r. odnotowano wzrost o 68 tys. (9,4 %), z
kolei w Niemczech liczba przebywajgcych Polakéw zwiekszyta sie o 32 tys. (ok. 5%). Wzrost liczby
przebywajgcych czasowo Polakéw zaobserwowano réwniez w innych krajach UE - Austrii, Belgii,
Danii, Holandii, Irlandii i Szwecji.

Niewielki spadek liczby emigrantdw z Polski w stosunku do roku poprzedniego odnotowano
natomiast w Hiszpanii i Wtoszech. Jednoczesnie nastgpit dalszy wzrost liczby o0sdb,
zameldowanych na state w Polsce, a przebywajgcych przez okres powyzej 3 miesiecy w krajach
europejskich nienalezacych do UE - najwiecej w Norwegii, gdzie w 2016r. przebywato 85 tys.
Polakéw.
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Profil demograficzny migranta zarobkowego

Wsrdd emigrantdw od dtuzszego czasu dominujg ludzie mtodzi. Wedtug Work Service emigracje
zarobkowag najczesciej rozwazajg osoby najmtodsze, pomiedzy 18 a 24 rokiem zycia (40%). W
poréwnaniu z badaniem z 2016 roku jest to wzrost o 10%. Rok temu grupa wiekowa, ktéra bytfa
najbardziej sktonna do wyjazdu stanowity osoby miedzy 25 a 34 rokiem zycia. Che¢ wyjazdu w
tej grupie wiekowej moze wynika¢ z dobrej znajomosci jezykowej, ktdra nie jest barierg w
podjeciu pracy na terenie Wielkiej Brytanii, Irlandii, Holandii czy Niemczech.

Wyjazd do pracy za granice najczesciej rozwazajg osoby w wyksztatceniem srednim (37%).

Na mapie Polski wida¢ wyrazny podziat zwigzany z planami polskich emigrantéw. Najmniej
sktonni do wyjazdu za granice sg mieszkancy zachodnich terendw Polski. Najwieksza deklaracja
zwigzana z emigracjg wystepuje na poétnocy kraju, szczegdlnie w wojewddztwie warminsko-
mazurskim, kujawsko-pomorskim i pomorskim.

Dochody Polakéw za granica

W ciggu 13 lat naszej obecnosci w strukturach UE, Polacy zarobili tacznie ponad 1 bilion 147 mlid
ztotych. Zdecydowanie najwiecej zarobilismy w Niemczech bo ponad 42 mid ztotych (prawie
10,3 mld euro). Drugim w kolejnosci krajem pod wzgledem zarobkéw jest Wielka Brytania. Tam
taczny dochdd Polakéw w zesztym roku wynosit prawie 22 mld ztotych (ponad 4,1 mld funtéw).
W Irlandii zarobilismy 4,2 mid zt, w Holandii 4,1 mld zt, a w Austrii i Belgii wiecej niz 2 mld zt.

Jak wygladaty srednie zarobki statystycznego Polaka w poszczegdlnych krajach? Z badan grupy
Euro-Tax.pl wynika, ze na przestrzeni 13 lat nasi rodacy w Wielkiej Brytanii srednio zarabiali 5
449 zt miesiecznie, natomiast w Niemczech ponad 10 891 zt. Na terenie Holandii obywatel Polski
zarabiat Srednio 6 184 zt, podczas gdy w Austrii $Srednio 12 197 zt.

W ciggu 13 lat naszego cztonkostwa w UE polscy emigranci zarabiali srednio 5 979 zt. W roku
2004, czyli na poczatku cztonkostwa Polski w UE, Polak zarabiat 4 964 zt, podczas gdy w 2016
roku sredni jego dochdd wynosit ponad 6 696 zt.
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ROK SREDNIE ZAROBKI NA OSOBE W PLN
2004 4964,1
2005 5130,1
2006 5245,5
2007 5741,0
2008 5911,8
2009 5859,1
2010 5941,2
2011 6121,9
2012 6 275,0
2013 5919,80
2014 6917,38
2015 7 012,43
2016 6 696,97
SREDNIA 5979,72

Srednie zarobki Polakéw w zfotych w poszczegdinych latach. Opracowanie wtasne Euro- Tax.pl.
Wycena wielkosci rynku zwrotu podatkéw dochodowych nadptaconych za granica

W oparciu o wyliczenia wtasne Euro-Tax.pl wielkosé catego rynku zwrotu nadptaconego podatku
tylko w przypadku szesciu krajéw (Holandia, Irlandia, Niemcy, Belgia i Austria oraz Wielka
Brytania) mozna oszacowaé na 11,6 mid PLN.

Najwiekszy udziat, przypada na osoby, ktére w ciggu ostatnich 5 lat byty legalnie zatrudnione w
Wielkiej Brytanii. 4,4 mld mogg odzyskac Polacy pracujagcy w Niemczech, 0,5 mld PLN wynosi
warto$é nadptaconego podatku polskich emigrantéw zatrudnionych w okresie ostatnich 3 lat w
Holandii. Irlandia, Austria i Belgia tacznie stanowig 14% rynku.

5. Strategia Euro-Tax.pl S.A.

W pazdzierniku 2016 roku zarzad Euro-Tax.pl S.A. przedstawit Radzie Nadzorczej nowg,
trzyletnig strategie na lata 2017-2019, zgodnie z ktérg spotka zamierza skupié sie na rozwoju
,core business” na dotychczasowych rynkach, osiggajgc w 2019 roku 39 tys. podpisanych
umow. Dodatkowo spdtka zamierza dokonaé ekspansji na co najmniej 2 nowe rynki pracownicze
oraz zdywersyfikowac zrédta przychodéw poprzez rozwdj nowych ustug zwigzanych z obstugg
kadrowo-ptacowg pracownikdow pracujgcych za granicg. Zarzad stawia sobie réwniez za cel
zmiane struktury przychoddéw, gdzie 10% przychoddéw bedzie pochodzito z ustug ptatnych pre-
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paid. Zwiekszy sie rédwniez udziat klientéow, ktérym Spdtka przygotuje PIT 36 na potrzeby
rozliczenia przed polskim Urzedem Skarbowym.

Zmianie ulegnie rowniez misja oraz wizja firmy:

Misja
Sprawiamy, ze rozliczenia podatkowe i $wiadczenia socjalne w Europie sg bezpieczne i korzystne.

Wizja

Istniejemy pomiedzy migrantami a urzedami i instytucjami zagranicznymi. Wykorzystujemy nisze,
ktéra istnieje miedzy mtodymi mobilnymi Europejczykami, a niedopasowanymi i
zbiurokratyzowanymi instytucjami w Europie.

Jestesmy zespotem ekspertéw, ktéry wykorzystuje swojg wiedze i innowacyjnos¢, aby dostarczaé
Wam bezpieczne i korzystne deklaracje podatkowe oraz Swiadczenia socjalne, zwigzane z Waszym
pobytem zagranica.

Poprzez profesjonalne ustugi chcemy zbudowac¢ z Wami diugotrwatg relacje, dbajac o Wasze
podatki gdziekolwiek jestescie.

Zmiany w prowadzonej polityce personalnej

W ramach rozwoju polityki personalnej spétka skupia sie réwniez na budowaniu wtasnego zasobu
HR, ktéry ma na celu usprawnienia procesu rekrutacji pracownikéw oraz rozwojowi pracownikéw
spotki. Zmianie ulegajg réwniez systemy motywacyjne kadry managerskiej zapewniajgce wieksze
powigzanie wynagrodzenia pracownikow z wynikami Spotki.

Powyzsza strategia zostata formalnie zatwierdzona przez Rade Nadzorczg dnia 24 listopada 2016
roku.

6. Organy jednostki

W skfad Zarzgdu EURO-TAX.PL S.A. na dzien 31.12.2017 wchodzili:

e Adam Karol Powiertowski — Prezes Zarzadu
e Tomasz Jamrozy — Cztonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej EURO-TAX.PL S.A. na dzien 31.12.2017 wchodzili:
e Anna Romejko Borkowska — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Tomasz Czuczos — Cztonek Rady Nadzorczej
e Ireneusz Rymaszewski - Cztonek Rady Nadzorczej
e Michat Butscher — Cztonek Rady Nadzorczej
e Tomasz Zielinski — Cztonek Rady Nadzorczej
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7. Kapitat Spotki i obecna struktura akcjonariatu

Kapitat zaktadowy Euro-Tax.pl S.A. wynosi 500 000 PLN (piecset tysiecy ztotych) i dzieli sie na
5000 000 (pie¢ milionow) akcji zwyktych nieuprzywilejowanych na okaziciela serii ,,A” o wartosci

nominalnej 0,10 PLN (10 groszy) kazda.

Struktura akcjonariatu (stan na dzien 31.12.2017)

Udziat Udziat

w w

ogoblnej | ogdlnej

. Liczba Liczba liczbie liczbie

Akcjonariusz Seria | qkii glosow | akcji glosow
Rorison Investments Limited 2056787|2056787| 41,14%| 41,14%
Formonar Investments Limited A 1250500(1250500| 25,01%| 25,01%
Meltham Holdings Limited A 648 213 | 648213 12,96% | 12,96%
Bigrista Holdings Limited A 419500| 419500 8,39% 8,39%
Zolkiewicz & Partners Inwestycji w Wartos¢ FIZ A 253237 253237 5,06% 5,06%
Pozostali akcjonariusze A 371763 371763 7,44% 7,44%
RAZEM 5000 000 | 5 000 000 | 100,00% | 100,00%

W dniu 10 maja 2017 roku Emitent otrzymat od Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. dziatajgcego jako organ w imieniu Zolkiewicz & Partners Inwestycji w
Wartos¢ FIZ zawiadomienie przekazane na podstawie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych o zwiekszeniu przez Fundusz stanu posiadania akgji
Emitenta powyzej progu 5% ogdlnej liczby gtoséw w Spdtce Euro-Tax.pl S.A.. Petna tresc
zawiadomienia byta opublikowana wraz z raportem ESPI 2/2017.

Rorison Investment Limited z siedzibg w Limassol (Cypr) jednostka bedaca w 100% wtasnoscia
cztonkéw rodziny pp. Powiertowskich. Adam Powiertowski oraz Jedrzej Powiertowski wchodzg
w sktad zespotu zarzgdzajgcego Euro-Tax.pl S.A. i Spotek Zaleznych,

Meltham Holdings Limited z siedzibg w Limassol (Cypr) jednostka bedaca w 100% wtasnoscig
Tomasza Czuczosa, ktory w 2010 byt cztonkiem zespotu zarzadzajgcego Spdtek Zaleznych Euro-
Tax.pl S.A a od 1 stycznia 2011 roku jest cztonkiem Rady Nadzorczej Euro-tax.pl S.A.

Bigrista Holdings Limited z siedzibg w Limassol (Cypr) jednostka bedaca w 100% wtasnoscig
cztonkdw rodziny pp. Jasienieckich. Andrzej Jasieniecki wchodzit w sktad zespotu

zarzadzajgcego Euro-Tax.pl S.A. do dnia 8 lutego 2012.

Formonar Investments Limited z siedzibg na Cyprze.
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8. Wydarzenia majace istotny wptyw na dziatalnos¢ w 2017r.

Realizacja zwrotu podatku.

Dominujacy sktadnik przychoddéw Grupy Kapitatowej stanowig wptywy ze $wiadczenia ustugi
zwrotu nadpfaconego podatku dochodowego osobom, ktére podejmowaty legalne
zatrudnienie w wybranych krajach Europy. Przychody te stanowia prowizje od zrealizowanych
zwrotéw. W tym zakresie Grupa Kapitatowa jest uzalezniona od procedur stosowanych w
zagranicznych urzedach skarbowych.

Dominujacy udziat w strukturze zrealizowanych klientéw (ok 60%) majg klienci pozyskiwani
bezposrednio (B2C wtasna marka). Obserwowany spadek przychodéw w 2017 roku w
poréwnaniu z rokiem 2016 jest zwigzany przede wszystkim ze spadkiem realizacji uméw na
zasitek niemiecki Kindergeld (spadek o 1,4 min zi).

Na poziomie jednostkowym, spoétka Euro-Tax.pl S.A. uzyskuje przychody z tytutu umoéw o
zarzadzanie. Od 1 lipca 2016 roku uzyskuje miesieczne przychody z tego tytutu w wysokosci 55
tys. zt, w poprzednich okresach byto to 30 tys. zt miesiecznie.

12
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Sezonowosé¢.

Istotnie zmienita sie sezonowos$¢ w pordwnaniu do lat poprzednich. Grupa Kapitatowa
pozyskuje obecnie wiecej umow na produkty wolniej rotujgce (zwrot podatku z Niemiec, Belgii,
Kinderbijslag, Zorgtoeslag, Kindergeld). W roku 2016 i 2017 w wyniku zmiany przepiséw, zwrot
podatku z Holandii wydtuzyt sie o ok. 3 do 5 miesiecy. Z tego tytutu zmienit sie nieco modeli
biznesowy Emitenta. W chwili obecnie w pierwszej potowie roku jest sezon na pozyskiwanie
klientéw, w drugiej potowie roku na wysytanie klientéw do urzedéw skarbowych. Realizacja w
duzej mierze przesuwa sie na kolejny rok.

Kurs walutowy.

Z tytutu realizowanej dziatalnosci Grupa Kapitatowa narazona jest na ryzyko zmiennosci kurséw
walutowych, w szczegdlnosci GBP i EUR. Umacnianie sie polskiego ztotego, w ktérej to walucie
realizowane sg zwroty nadptaconego podatku, przektadac sie moze na poziomy przychodoéw i
zyskdéw generowane z poszczegdlnych rozliczen.

Okoto 85-90% zwrotdw podatku dla klientéw Grupy Kapitatowej w roku 2017 jest
realizowanych z Holandii i nominowanych w EUR (euro), ok. 10-15% zwrotéw podatku dla
klientow Grupy Kapitatowej jest realizowanych z Wielkiej Brytanii i nominowanych w GBP (funt
szterling).

W zakresie zabezpieczenia i minimalizacji skutkdw waharh waluty Spdtka stosuje polityke
zabezpieczen zaktadajgcg czesSciowe zabezpieczenie prowizji na klientach bedacych w procesie
postepowania w urzedach skarbowych w formie kontraktéw terminowych. Zabezpieczany jest
kurs ztotego w stosunku do przyjetego budzetu. Ekspozycja w kontraktach terminowych jest
zawsze skorelowana z rzeczywista prowizjg na klientach. W ramach realizacji polityki
zabezpieczen walutowych spétka zalezna CUF Sp. z 0.0. w ktérej sg akumulowane zwroty
podatkdw wspodtpracuje z Advanced Financial Solutions Sp. z 0.0. W roku 2017 spétka
odnotowata zysk z tytutu realizacji kontraktéow terminowych w kwocie 259 tys. ztotych.

Koszty pozyskania klientow.

Ze wzgledu na skale prowadzonej dziatalnosci kapitalny wptyw na koszty majg dziatania
zwigzane z pozyskiwaniem klientéw Grupy Kapitatowej. Pozycja kosztéw wtasnych sprzedazy
(koszty pozyskania klientow) obejmuje wszelkie naktady zwigzane z prowadzonymi
kampaniami marketingowymi.

Koszty pozyskiwania klientdw ponoszone w okresie podpisywania umoéw z klientami nie s3
skorelowane z biezgcymi przychodami, tzn. koszt pozyskania klienta jest ponoszony wczesniej
niz przychody generowane z obstugi danego klienta i pozyskania dla niego zwrotu
nadptaconego podatku. Dlatego tez w Grupie Kapitatowej wystepuje niewspotmiernoscé
ponoszenia kosztéw z tytutu pozyskania klienta (ponoszone w | potowie 2017 roku) i osiggania
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przychoddw jakie generowane sg w efekcie jego obstugi (osiggane w Il potowie 2017 roku oraz
przewidywane na | i Il potowe 2018r.).

W roku 2017 Grupa Kapitatowa pozyskata 31 tys. nowych umdéw na zwrot podatku z zagranicy
(2,8 tys. wiecej niz w roku 2016) i ponad 6 tys. umow na pozyskanie zasitkéw (0,9 tys. umoéw
wiecej niz w 2016).

Inwestycje

W 2017 roku Grupa Kapitatowa nie realizowata istotnych inwestycji.

14
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9. Woydarzenia, ktére wystgpity po dniu 31 grudnia 2017 i moga w znaczacy sposéb wptynaé

na przyszte wyniki finansowe.

Nie wystgpity takie wydarzenia.

10. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017

0Od 01.01.2017
do 31.12.2017

Od 01.01.2016
do 31.12.2016

Dziatalno$é kontynuowana Noty 000'PLN 000'PLN
Przychody ze sprzedazy 8 14 006 15 147
Koszt wlasny sprzedazy 9 -1 429 -1 617
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 12 577 13530
Koszty sprzedazy 9 -2 746 -2 707
Koszty ogdlnego zarzadu 9 -7 488 -7 096
Pozostate przychody operacyjne 10 200 376
Pozostate koszty operacyjne 11 -35 -219
Pozostate zyski (straty) z inwestyc;ji
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2 508 3885
Przychody finansowe 12 344 180
Koszty finansowe 12 -106 -7
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 2746 4 058
Zysk (strata) z wudzialdbw w jednostkach 3 -17
podporzadkowanych wycenianych metodg praw
wilasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2749 4041
Podatek dochodowy 13 -404 -544
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2 345 3 497
Wynik na dziatalnosci zaniechane;j 25 0
Zysk netto za okres obrotowy 2370 3497
Przypadajgcy na:
- wlascicielom jednostki dominujgcej 2 302 3461
- udziaty niekontrolujgce 68 36
2 370 3497
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SKONSOLIDOWANY SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2017

31.12.2017 31.12.2016

PLN’000 PLN’000
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 125 138
Wartosci niematerialne 28 53
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Wartos$¢ firmy 123 123
Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 7 4
wycenianych metodg praw wlasnosci
Pozostate inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 20
Inwestycje dtugoterminowe 23 6
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 127 167
Inne rozliczenia miedzyokresowe 32 60
465 571
Aktywa obrotowe
Zapasy 549 279
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 52 142
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 99
Inne aktywa finansowe 11 085 13472
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe czynne
11 785 13 893

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem 12 250 14 464
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2017 (c.d.)

31.12.2017 31.12.2016
PLN’000 PLN’000
Kapitat wlasny przypadajacy wiascicielom
jednostki dominujacej

Kapitat podstawowy 500 500
Akcje wtasne
Kapitat zapasowy 1651 1643
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych -011 -1 264
Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych 59 -32
Kapitat z przeliczenia jednostki zagraniczne; 9 -25
Zysk netto przypadajgcy jednostce dominujgcej 2 302 3461
Kapitaly przypadajace wtascicielom jednostki 3610 4 283
dominujacej
Udziaty niedajace kontroli 27 95
Razem kapitaty wtasne 3583 4188
Zobowigzanie dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 0 0
Obligacje zamienne na akcje 0 0
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 61 52
Rezerwy diugoterminowe 0 0
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego 0 0
Zobowiazanie dlugoterminowe 61 52

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate

zobowigzania 8 545 10 112
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu

finansowego 10
Inne zobowigzania finansowe 0 32
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

(@]

Rezerwy krotkoterminowe 56 70
8 606 10 224
Pasywa razem 12 250 14 464

Sytuacja finansowa Spétki jest dobra. Spdétka na poziomie jednostkowym wykazuje zysk netto i
posiada nadwyzke aktywdéw biezgcych nad zobowigzaniami.
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11. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia

Euro-Tax.pl S.A. jest spdtka o charakterze holdingowym, ktdéra koncentruje sie na nadzorze
i zarzadzaniu spétkami zaleznymi wchodzacymi w skfad Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A..
Podstawowe ryzyka i zagrozenia zwigzane z prowadzong dziatalnoscig dotyczg wyltacznie
z dziatalnoscig spoétek zaleznych.

Ryzyko zwigzane z realizacja strategii i prognoz finansowych Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl
S.A.

Celem strategii rozwoju Grupy Kapitatowe] Euro-Tax.pl S.A. jest utrzymanie oraz umacnianie
pozycji na rynku rozliczerh podatkowych za prace za granica wykonywang przez obywateli Polski,
rozwéj analogicznej dziatalnosci w innych krajach cechujacych sie znaczgcy liczbg oséb
przebywajgcych na emigracji zarobkowej (m.in. poprzez ciggty rozwdj Spotki Zaleznej SC Euro-
Tax.ro Servicii Fiscale Emigranti SRL w Rumunii), a takze rozwéj komplementarnych produktéw
finansowych dla klientéw, w tym dywersyfikacja przychodowa o produkty ptatne ,,z géry”.

Efektywnosé dziatania Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A., mierzona wielkoscig zyskow i
poziomem rentownosci, zalezy od zdolnosci Euro-Tax.pl S.A. do realizowania strategii, ktéra
bedzie skuteczna w dtugim horyzoncie czasowym. Ze wzgledu na szereg czynnikdw
wptywajgcych na skutecznosé realizowanej strategii, Euro-Tax.pl S.A. nie moze zagwarantowac,
ze wszystkie jego cele strategiczne zostang osiggniete. Ewentualne podjecie nietrafionych
decyzji, wynikajacych z dokonania niewtasciwej oceny sytuacji lub niezdolnos$¢ przystosowania
sie Spotki i Grupy Kapitatowej do dynamicznie zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych oznaczaé
moze nieprzewidziane, negatywne skutki finansowe.

W celu zminimalizowania ryzyka wystgpienia takiego zagrozenia prowadzona jest ciggta analiza
czynnikdw majacych wptyw na realizacje przyjetej strategii tak, aby mozliwe byto jak najbardziej
precyzyjne okreslenie kierunku i charakteru zmian otoczenia rynkowego, a co za tym idzie —
dostosowania strategii do tych zmian. Spoétka korzysta ze zréwnowazonej karty wynikéw
(Balanced Scorecard), jako metodyki zarzadzania inicjatywami strategicznymi. Do biezgcego
zarzadzania projektami i aktualizacji postepéw korzysta z narzedzi wykorzystujgcych metode
yancucha krytycznego”. Ponadto, wdrozony w Grupie Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A. system
obiegu dokumentacji oraz procesowania spraw (WorkNet) jest wykorzystywany do biezgcego
pomiaru efektywnosci prowadzonych proceséw. Do efektywnego wykonywania potaczen
wychodzacych podczas sprzedazy ustugi, spétka korzysta z osobnego narzedzia CRM z
mozliwoscig wykorzystania dialera. Euro-Tax.pl S.A. wykorzystuje rowniez narzedzia z zakresu
rachunkowosci zarzadczej w celu monitorowania wykonania budzetéw oraz pomiaru
rentownosci. Dziatania te majg za zadanie biezgce monitorowanie realizacji zatozonych prognoz
finansowych Grupy Kapitatowej. Ponadto, osoby wchodzace w skfad Zarzadow Euro-Tax.pl S.A.
i jego Spotek Zaleznych odbywajg regularne, comiesieczne spotkania podsumowujace, podczas
ktérych dokonywana jest rewizja wykonania plandéw i prognozowanych wynikéw finansowych.
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Ryzyko zwigzane ze skalg prowadzonej dziatalnosci i nowymi ustugami

Istnieje ryzyko, ze pomimo dostosowywania oferty Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A. do
zmieniajgcych sie potrzeb rynkowych, moze ona nie by¢ w stanie zaoferowac ustugi, ktére w
optymalny sposdb spetniatyby oczekiwania nowych i obecnych klientéw. Dodatkowo przychody
z ewentualnych niedostosowanych do potrzeb rynku ustug oferowanych w przysztosci moga nie
zapewni¢ pokrycia kosztéw poniesionych przez Grupe Kapitatowg na ich przygotowanie,
wytworzenie oraz wdrozenie, co moze mie¢ negatywny wpltyw na sytuacje finansowg Grupy
Kapitatowe]j oraz osiggane wyniki.

Intencjg Zarzadu Euro-Tax.pl S.A. jest ciaglty rozwdj Grupy Kapitatowe] oraz zwiekszanie skali
prowadzonej dziatalnosci, ktdre realizowane sg w nastepujacych obszarach:

— rozwoj obecnie obstugiwanych produktéw (rozszerzanie oferty o dodatkowe przychody
wynikajagce z przygotowywania PIT w Polsce uwzgledniajgcego dochody zagraniczne,
niezbednych do pozyskania odpowiednich dokumentéw do skompletowania rozliczenia
zagranicznego););

— przygotowanie modelu ekspansji na dwa nowe rynki zagraniczne, dalszy wzrost organiczny
Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A. w ramach obecnie prowadzonych linii biznesowych oraz
usprawnianie proceséw dzieki rozbudowie systemodw i funkcjonalnosci IT.

Dziatania te mogg wigzac sie z ryzykiem wynikajacym z rozszerzenia skali zarzagdzania projektami
przez zespot zarzadzajacy Euro-Tax.pl S.A. oraz Spétek Zaleinych. Ewentualne powstanie
probleméw z efektywng organizacjg dziatalnosci Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A. moze mieé
negatywny wptyw na generowane skonsolidowane wyniki finansowe.

Euro-Tax.pl S.A. dokfada wszelkich staran, aby rozwdj dziatalnosci Grupy Kapitatowej
realizowany byt w sposéb minimalizujgcy ryzyko operacyjne, finansowe oraz organizacyjne.
Ponadto, w celu wsparcia proceséw zarzadzania Grupg Kapitatowa, Zarzad Euro-Tax.pl S.A.
(podmiotu dominujgcego) ma za zadanie monitorowanie realizacji celdw strategicznych oraz
koordynacje dziatalnosci operacyjnej i rozwoju w ramach catej Grupy Kapitatowe;j.

Euro-Tax.pl S.A. monitoruje na biezgco trendy panujgce na rynku, na ktérym prowadzi
dziatalnos$é, starajac sie dopasowad swoje ustugi do aktualnego zapotrzebowania zgtaszanego
przez klientdw oraz reagujgc na zmieniajgce sie otoczenie. Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl S.A.
realizuje strategie wprowadzania nowych produktéw przygotowanych specjalnie dla obywateli
Polski pracujgcych za granicg (m.in. ustugi zwigzane z uzyskiwaniem sSwiadczen socjalnych z
Niemiec, Holandii oraz Belgii), jak réwniez rozpoczeta rozszerzenie skali dziatalnosci o obstuge
klientéw pochodzacych z innych krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej, w tym przede wszystkim
z Rumunii.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig

Wiekszos$¢ nowych klientéw jest pozyskiwana przez Spotki Zalezne Euro-Tax.pl S.A. w pierwszej
potowie roku. Na ten sam okres przypada rowniez wiekszo$¢ wnioskéw dotyczgcych zwrotu
nadptaconego podatku kierowanych przez Spétki Zalezne Euro-Tax.pl S.A. do zagranicznych
urzedéw skarbowych. Zwigzane jest to z procedurami oraz terminami sktadania wnioskéw w
zagranicznych urzedach skarbowych po zakonczeniu okresu podatkowego w wiekszosci krajow,
w ktérych Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl S.A. podejmuje dziatania majgce na celu rozliczenie
podatkowe. Jednoczesnie w okresie letnim, kiedy znajdujg zatrudnienie pracownicy sezonowi
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(stanowiacy jedng z gtdwnych grup klientéw Grupy Kapitatowe] Euro-Tax.pl S.A.), obserwuje sie
spadek naptywu nowych klientéw. Ponowny wzrost nastepuje w czwartym kwartale.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku wydtuzenia okreséw procedowania zwrotéw podatkéw przez
zagraniczne urzedy skarbowe Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl S.A. mogtaby nie zrealizowad
zaktadanego poziomu zwrotéw, co miatoby przetozenie na generowane skonsolidowane wyniki
finansowe. Problem ten nasilit sie w roku 2013 i 2014 oraz 2015, gdzie spétka pozyskata duza
ilos¢ umdw wolniej rotujgcych (zwrot podatku z Niemiec, Belgii, Kinderbijslag, Zorgtoeslag,
Kindergeld)

Zwrot nadptaconego podatku moze by¢ realizowany rowniez za okresy wczesniejsze (np. do 5 lat
w Wielkiej Brytanii), co powoduje, ze Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl S.A. pozyskuje klientéw
rowniez poza okresem sezonowego natezenia wynikajgcego z rozliczaniem zwrotdéw za ostatni
rok podatkowy. Jednoczesnie nalezy zauwazyé, ze procedura zwrotu podatku jest procesem
kilkumiesiecznym, co wptywa na roztozenie przychodéw w catym roku (w przypadku zasitkéw
proces odzyskania moze trwaé nawet 12 miesiecy). Nalezy zaznaczy¢, iz przychody z tytutu
prowizji sg uzyskiwane w wiekszo$ci w momencie zwrotu podatku, natomiast koszty pozyskania i
obstugi klienta sg ponoszone wczesniej.

Aby zmniejszy¢ wptyw sezonowosci Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl S.A. koncentruje sie na
skracaniu sredniego okresu zwrotu nadptaconego podatku dla klienta. Wdrozony w 2009 roku
zintegrowany system informatyczny Worknet przyczynit sie w znaczacy w sposdb do skrécenia
Sredniego czasu uzyskania decyzji o zwrocie podatku dla klientéw. Dodatkowo na poczatku 2017
roku spotka zrestrukturyzowata proces weryfikacji dokumentéw ze wzgledu na ich kompletnosé
zaréwno przed polskim i zagranicznym urzedem skarbowym, co powinno wptynac na szybsze
procesowanie klientdow oraz ograniczenie kontaktu z klientami w celu uzupetnienia
dokumentacji. Nie ma jednak pewnosci, czy w przysztosci nie wystgpig zdarzenia po stronie
zagranicznych urzedéw skarbowych (wynikajagce np. ze zmian procedur oraz regulacji
podatkowych) majgcych wptyw na wydtuzenie czasu procesowania wnioskdw o zwrot
nadptaconych podatkéw, ktére mogg miec przetozenie na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
Euro-Tax.pl S.A.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg oferowanych produktéw i ustug oraz strukturg klientow

Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl S.A. wykazuje znaczng koncentracje przychodéw ze sprzedazy
zwigzanych z odzyskiwaniem nadptaconego podatku dochodowego oraz zasitkdw rodzinnych z
Niemiec. W 2017 r. ok. 42 % przychoddw przypadato na zwroty podatku i zasitkéw z tego kraju.
W przypadku istotnych niekorzystnych zmian regulacji rynkéw pracy dla nierezydentéw w
Niemczech oraz wprowadzenia niekorzystnych procedur podatkowych w urzedach skarbowych
w tych krajach istnieje ryzyko zmniejszenia wolumenu pozyskiwanych klientéw lub wydtuzenia
procesowania zwrotéw, co moze przetozy¢ sie na nizsze osiggane skonsolidowane wyniki
finansowe.

W dniu 5 lipca 2017 roku Grupa Kapitatowa otrzymata analize zapiséw Ustawy dotyczacej
zwalczania unikania opodatkowania (StUmgBG), opublikowanej dnia 24 czerwca 2017 roku w
Niemieckim Federalnym Dzienniku Ustaw. Emitent przekazat do analizy zapisy owej ustawy do
dziatu spoétki zaleznej od Emitenta - CUF Sp. z 0.0,. zajmujgcego sie wnioskowaniem o zasitki
Kindergeld dla klientow Grupy Euro-tax.pl S.A Zgodnie z jednym z zapiséw tej ustawy, osoby
ubiegajace sie o zasitek Kindergeld, bedg mogty wnioskowacd o ten zasitek za okres do 6 miesiecy
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wstecz (do tej pory byty to 4 lata). Zmiana ta wchodzi w zycie dla wnioskow sktadanych po 1
stycznia 2018 roku Analiza wptywu tych przepisow na ustuge pozyskiwania tego zasitku
wykazata, iz, wprowadzone w niemieckim ustawodawstwie zmiany mogg spowodowac
ograniczenie przychoddéw z tytutu Kindergeld w 2019 roku. W chwili obecnej, Grupa Kapitatowa
pozyskuje dla wielu swoich klientéw, zasitki Kindergeld za okres dtuzszy niz 6 miesiecy. Zmiana w
ustawodawstwie niemieckim nie bedzie miata zadnego wptywu na wyniki Grupy Kapitatowej w
roku 2017 i nie powinna miec znaczacego wptywu na przychody i wyniki Grupy Kapitatowej w
roku 2018 w zwigzku z tym, iz w tym roku realizowa¢ sie bedg przede wszystkim wnioski wystane
do niemieckich urzedéw (Familienkasse) do 31 grudnia 2017 roku. Przychody z tytutu zasitku
Kindergeld stanowity 24% przychodéw w | kwartale 2017 roku, 31% przychodéw w 2016 roku,
24% przychodéw w 2015 roku i 8% przychodéw w 2014 roku (w Grupie Kapitatowej). llos¢
pozyskanych klientow na zasitek Kindergeld stanowita 2% sumy pozyskanych klientéw w |
kwartale 2017 roku, 2,5% sumy pozyskanych klientéw w roku 2016, 2,3% sumy pozyskanych
klientow w roku 2015 i 3% sumy pozyskanych klientéw w roku 2014 (w Grupie Kapitatowej).
Wprowadzone ograniczenie okresu wstecz za jaki mozna ubiegad sie o zasitek jest jednorazowa
zmiang i nie wptywa na wielkos¢ zasitkéw Kindergeld do jakich uprawnieni sg Polacy pracujacy
obecnie oraz w kolejnych latach w Republice Federalnej Niemiec. W zwigzku ze zmiang Grupa
Kapitatowa podjeta i bedzie podejmowaé intensywne dziatania w zakresie zmiany modelu
pozyskiwania klientéw na zasitek niemiecki Kindergeld, aby dopasowaé model sprzedazy do
zmiany ustawodawstwa niemieckiego.

Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl S.A. intensyfikuje dziatania zmierzajgce do pozyskania klientéw
pracujgcych w innych krajach niz Niemcy, w tym przede wszystkim w Belgii. Jednoczes$nie nalezy
podkresli¢, ze struktura klientdw jest w duzej mierze pochodng struktury polskiej emigracji
zarobkowej. W tym kontekscie istotna wydaje sie rozpoczeta procedura ,Brexit” oraz spadek
kursu Funta, ktéra powinna sktoni¢ czes¢ Polakéw pracujgcych w Wielkiej Brytanii do
rozpoczecia pracy zarobkowych w bardziej atrakcyjnych regionach Europy. Waznym elementem
wptywajgcym na wysokos¢ wyptacanych zasitkdw w Niemczech jest wdrozony w 2016 roku w
Polsce program ,,500 plus”, pomniejszajacy wyptacany Kindergeld o kwoty zasitku otrzymane w
Polsce.

Nie bez znaczenia wydaje sie rdwniez sytuacja gospodarcza w Polsce, ktdra sprzyja wzrostowi
wynagrodzenia za prace, co ma bezposredni wptyw na atrakcyjnos¢ zagranicznych wyjazdéw
zarobkowych.

Na sytuacje emigracyjng wptyw ma réwniez wzrost nastrojow nacjonalistycznych w zachodnich
krajach europejskich a co za tym idzie czeste préby ograniczenia swiadczen socjalnych dla
przybyszéw z innych krajéw UE.

Grupa Kapitatowa Euro-tax.pl S.A. stara sie rowniez zdywersyfikowaé portfel oferowanych
produktéw oferujgc pomoc w przygotowaniu polskich rozliczen podatkowych.

Ryzyko zwigzane z realizacjg inkasa czekéw skarbowych

Jednym ze zirédet przychoddéw Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A. jest realizacja inkasa
bankowego — czekdéw, za posrednictwem ktérych zagraniczne urzedy skarbowe w Wielkiej
Brytanii i Irlandii transferujg srodki, stanowigce rozliczenie nadptaty podatku dochodowego dla
klientow Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A. Ewentualna zmiana warunkéw wspodtpracy
z bankami w tym zakresie mogtaby mie¢ bezposrednie przetozenie na terminowos$¢ procesu
zwrotu oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowej. W przypadku wystgpienia niekorzystnych
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zmian warunkdéw wspdtpracy Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl S.A. moze zorganizowac realizacje
czekow skarbowych bezposrednio w bankach w Wielkiej Brytanii, USA lub Irlandii, co jednak
moze wigza¢ sie zczasowym opdzinieniem ich realizacji i w efekcie przetozyé sie na
skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej. Jednoczesnie nalezy nadmieni¢, ze Grupa
Kapitatowa Euro-Tax.pl S.A. wspdtpracuje z kilkoma instytucjami finansowymi, za
posrednictwem ktérych mozliwe jest inkaso czekdéw skarbowych, co znaczgco obniza ryzyko
braku mozliwosci realizacji ustugi dla swoich klientéw. Ryzyko to zmniejszyto sie wraz ze
spadkiem wolumenu klientéw z Wielkiej Brytanii i Irlandii oraz zmniejszeniem skali ustugi inkasa
czekéw.

Ryzyko zwigzane z marketingiem

Dziatalnos¢ gospodarcza prowadzona przez Grupe Kapitatowg Euro-Tax.pl S.A. w duzym stopniu
opiera sie na marketingu prowadzonym w Internecie. Tutaj stosowane sg dwa zasadnicze
podejscia: inbound marketing, ktory koncentruje sie na wyszukiwarkach i trafia do tych oséb,
ktére wyrazity zgode na kontakt z firmg lub wykazujg zainteresowanie zwrotem podatku z
zagranicy. Drugim podejsciem jest outband marketing, czyli ,zasypywanie” potencjalnego klienta
ofertg firmy. Dziatania agresywne prowadzone s3 za posrednictwem sieci afiliacyjnych i
ogolnopolskich portali i majg na celu zbudowanie zasiegu. Ryzyko w obszarze marketingu
zwigzane jest z kilkoma czynnikami. Po pierwsze z tzw. banner blindness, czyli ze zmiang
nawykow internautéw, ktorzy stajg sie bardziej swiadomi i nie klikajg tak fatwo w reklamy
display. Drugie ryzyko zwigzane jest ze zmiang na rynku wydawcéw internetowych oraz
podejscia do efektywnosciowych modeli rozliczen, co moze spowodowac spadek rentownosé w
dotychczasowych kanatach pozyskiwania klientow. Nie bez znaczenia pozostaje takie coraz
wieksze uswiadomienie rynku oraz poszukiwanie opinii o firmie przez potencjalnych klientéw co
W powigzaniu z czestym niezrozumieniem ustugi moze prowadzi¢ do sytuacji kryzysowych.

W ostatnich latach nastgpit znaczny rozwéj kanatéw zwigzanych z pozyskiwaniem klientéw na
wtasnej bazie (np.,member get member”). Zgodnie z obowigzujgcymi trendami rynkowymi
udaje sie réwniez monetyzowaé aktywnosé uzytkownikéw na Facebooku. Wzrasta réwniez
udziat klientow pozyskanych za posrednictwem nowoczesnych kanatéw komunikacyjnych (np.
czat).

Euro-Tax.pl S.A. doktada wszelkich staran, zeby zdywersyfikowa¢ dostawcow kampanii
marketingowych w internecie. Ponadto rozwija i intensyfikuje dziatania majace na celu
pozyskanie klientow za posrednictwem kanatéw tradycyjnych (m.in. radio), kanatéw offlinowych
(np. wspodtpraca z partnerami, ktérzy majg podobny profil klienta, jak spétka Euro-Tax.pl S.A. )
kanatu B2B (poprzez wspdtprace m.in. z agencjami pracy tymczasowej czy biurami ksiegowymi).
Spotka stawia sobie za cel ciggte zwiekszanie lojalnosci klientow.

Euro-Tax.pl S.A. doktada wszelkich staran, zeby zdywersyfikowa¢ dostawcow kampanii
marketingowych w internecie. Ponadto rozwija i intensyfikuje dziatania majace na celu
pozyskanie klientow za posrednictwem kanatéw tradycyjnych (m.in. radio), kanatéw offlinowych
(np. wspodtpraca z partnerami, ktérzy majg podobny profil klienta, jak spétka Euro-Tax.pl S.A. )
kanatu B2B (poprzez wspdtprace m.in. z agencjami pracy tymczasowej czy biurami ksiegowymi).
Spotka stawia sobie za cel ciggte zwiekszanie lojalnosci klientow.

Ryzyko zwigzane z infrastrukturg informatyczna
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Efektywnos$é Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A. w duzym stopniu uzalezniona jest od szybkosci
przeptywu i przetwarzania danych. Z tych wzgledéw niezwykle istotne jest state doskonalenie i
bezawaryjna praca narzedzi informatycznych wspomagajgcych procesowanie oraz obieg
dokumentacji, a takie zarzadzanie. Euro-Tax.pl S.A. oraz Spoétki Zalezne Euro-Tax.pl S.A.
systematycznie rozbudowujg i modernizujg infrastrukture informatyczng wspomagajacg proces
obiegu dokumentacji, procesowania wnioskdw o zwrot podatku oraz zarzadzania Grupg
Kapitatowg Euro-Tax.pl S.A. Ewentualny brak mozliwosci sprawnej i terminowe] realizacji
procesu przygotowania wnioskdéw o zwrotu podatku bezposrednio wplywa na poziom
skonsolidowanych przychoddéw Grupy Kapitatowe].

Dziatalnos¢ Euro-Tax.pl S.A. oraz jego Grupy Kapitatowej uzalezniona jest od systemoéw
informatycznych Management Planet i WorkNet, MTS). Euro-Tax.pl S.A. wykorzystuje powyzsze
systemy informatyczne na podstawie umoéw licencyjnych, ktére zawarte zostaty na czas
nieokreslony. Funkcjonowanie obydwu systeméw narazone jest na ryzyko przerw w dziataniu i
naruszenia ich bezpieczerstwa na skutek awarii lub uszkodzen.

Ponadto, dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A. narazona jest na ryzyko zwigzane z
przestepstwami dokonywanymi w Internecie (m.in. wtamania do systeméw komputerowych,
zniszczenie lub uszkodzenie, bedacych w posiadaniu Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A., danych
klientéw). Ewentualna utrata, czesciowa badz catkowita, danych mogtaby skutkowa¢ czasowymi
utrudnieniami w prowadzeniu dziatalnosci, co mogtoby mie¢ negatywny wptyw na wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A.

Dzieki posiadaniu unikatowego, scentralizowanego i skalowalnego systemu informatycznego
WorkNet wspierajgcego zarzadzanie oraz procesowanie poszczegdlnych faz zwrotu podatku,
realizacja zlecen w Spétkach Zaleznych ulegta znacznej standaryzacji oraz istotnemu skréceniu.
Ponadto, ciggtemu rozbudowaniu ulegajg dziaty bezposrednio zwigzane z obstugg klienta (call
center) oraz procedowania wnioskéw przed zagranicznymi urzedami skarbowymi. Po
implementacji z rumuniskim systemem administracyjno-prawnym, system obstugiwaé¢ bedzie
réowniez Spotke Zalezng dziatajgcg na tamtejszym rynku.

Ponadto, Euro-Tax.pl S.A. i jego Spotki Zalezne doktadajg wszelkich staran, aby zminimalizowac
ryzyko zwigzane z bezpieczeistwem danych przesytanych za posrednictwem Internetu oraz
awariami systemow komputerowych poprzez wykorzystanie szeregu zabezpieczent na poziomie
dostepow do infrastruktury komputerowej oraz ochrony antywirusowej. Ponadto, Euro-Tax.pl
S.A. zabezpiecza swojg infrastrukture komputerowg poprzez systemy awaryjnego zasilania oraz
regularng archiwizacje danych, jak réwniez korzysta z najwyiszej jakosci ustug hostingu
serwerdw, na ktorych znajdujg sie kluczowe systemy informatyczne.

Pomimo nowoczesnosci oraz dotychczasowej sprawnosci dziatania, nie mozna wykluczy¢ ryzyka,
ze w przysztosci infrastruktura informatyczna bedzie dziata¢ w sposdb mniej efektywny z
powodu zwiekszania skali dziatania lub innych czynnikéw, w tym niezaleznych od Euro-Tax.pl
S.A. Jakiekolwiek obnizenie efektywnosci infrastruktury informatycznej dziatajgcej w Grupie
Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A. a moze mie¢ negatywny wptyw na sprawnos¢ zarzadzania,
realizacje strategii rozwoju oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A.
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Ryzyko zwigzane z brakiem umow dtugoterminowych z klientami

Charakterystyka branzy, w ktérej dziata Euro-Tax.pl S.A. powoduje, ze umowy z poszczegdlnymi
klientami podpisywane sg na jednorazowe zlecenia. Standardowe umowy zlecenia stosowane
przez Euro-Tax.pl S.A. obejmujg $wiadczenie ustug realizacji zwrotu nadptaconego podatku za
jeden lub kilka okreséw rozliczeniowych. Euro-Tax.pl S.A. nie podpisuje z klientami umédw o
statej wspotpracy, obejmujgcych zlecenie rozliczania nadptaconych podatkéw w przysztosci. Z
powyzszych wzgleddw, przy braku uméw diugoterminowych, brak jest mozliwosci
prognozowania liczby przysztych zlecen w oparciu o podpisane umowy. Grupa Kapitatowa Euro-
Tax.pl S.A. podejmuje dziatania majace na celu promowanie lojalnosci klientéw miedzy innymi
poprzez upusty oraz mozliwos¢ indywidualnego negocjowania warunkéw umoéw dla klientéow
korzystajacych z ustug Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A. w kolejnych latach.

Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych partneréw z kanatu B2B

Jednym z dwdch podstawowych kanatéw pozyskiwania klientéw Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl
S.A. a s3g dziatania realizowane przez Spoétki Zaleine, ktére polegaja na wspodtpracy z
wyselekcjonowanymi partnerami (innymi spétkami zajmujgcymi sie posrednictwem przy
odzyskiwaniu nadptaconego podatku za prace za granicg lub agencjami pracy tymczasowej).
Utrata kluczowych partneréw mogtaby spowodowac¢ zmniejszenie liczby procesowanych
whnioskow, co mogtoby miec¢ negatywny wptyw na prognozowane wyniki finansowe w kolejnych
okresach.

Historycznie Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl S.A. systematycznie powiekszata liczbe
wspotpracujgcych z nig partneréw w kanale B2B. Spétki Zalezne planujg dalsze zacie$nianie
wspotpracy z partnerami, a takze dalsze konsolidowanie rynku obstugi procesu zwrotu podatku
(poprzez zwiekszanie liczby wspétpracujgcych z  Grupg Kapitatowa przedsiebiorstw).
Jednoczesnie ok. 60% klientdw obstugiwanych przez Grupe Kapitatowa pochodzi z kanatu B2C
(bezposrednie pozyskiwanie klienta w ramach marek ustug Euro-Tax.pl, Super-Tax.com.pl,
CUF.com.pl, Multi-Tax.com w Polsce oraz SC Euro-Tax.ro Servicii Fiscale Emigranti SRL w
Rumunii).

Ryzyko prawne zwijzane z mozliwoscia wszczecia postepowania w sprawie praktyk
naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw przez Spétke Zalezng — Euro-Tax.pl Sp. z o.0.

Ustugi swiadczone przez Grupe Kapitatowg Euro-Tax.pl S.A. kierowane sg w przewazajacej
mierze do o0séb fizycznych, ktére w rozumieniu polskiego Kodeksu cywilnego sg konsumentami.
W ramach prowadzonej dziatalnosci spétki z Grupy Kapitatowej wykorzystujg wzorce umowne,
ktére opisujg caly proces $wiadczenia ustugi oraz sposéb dokonywania rozliczen z
kontrahentem. Euro-Tax.pl S.A. podejmuje dziatania majgce na celu monitorowanie rejestru
klauzul niedozwolonych umozliwiajgce aktualizacje stosowanych wzorcéw umownych, w
szczegodlnosci biorgc pod uwage zmiany wynikajgce z wdrazania unijnych dyrektyw dotyczacych
ochrony danych osobowych.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powigzanymi

Euro-Tax.pl S.A. w okresie objetym historycznymi danymi finansowymi zawierat i w toku
prowadzonej dziatalnosSci zawiera i bedzie zawierat transakcje z podmiotami powigzanymi, ktére
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moga podlegac badaniu przez organy podatkowe. Kluczowym kryterium badania jest analiza, czy
byly one zawierane na warunkach rynkowych. Euro-Tax.pl S.A. zawierajgc transakcje z
podmiotami nalezgcymi do Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A. kieruje sie przestankami
tozsamymi, jak przy zawieraniu transakcji z podmiotami niezaleznymi. Euro-Tax.pl S.A. kieruje
sie wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz administracji podatkowych, na
podstawie ktdorych oparto przepisy krajowe dotyczace cen transferowych. Na podstawie
wewnetrznie obowigzujacego dokumentu — dokumentacji cen transferowych, ktéra sporzadzona
zostata zgodnie z art. 9a Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, Euro-Tax.pl S.A.
przy oszacowaniu cen transakcji z podmiotami powigzanymi stosuje metode poréwnywalnej
ceny niekontrolowanej lub metode ,,rozsgdnej marzy” koszt plus. Istnieje ryzyko, ze ocena takich
transakcji przez organy podatkowe bedzie odmienna niz ocena dokonana przez Euro-Tax.pl S.A,,
co mogtoby spowodowac ustalenie dodatkowego zobowigzania podatkowego i obowigzek
zaptaty wyzszej kwoty podatku wraz z odsetkami za zwioke i w konsekwencji negatywnie
wptynac na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A..

Ryzyko zwigzane z pogorszeniem sie wizerunku Euro-Tax.pl S.A.

Wszelkie nagtosnione negatywne oceny zwigzane z funkcjonowaniem Euro-Tax.pl S.A. (np. za
posrednictwem for internetowych), mogg pogorszy¢ wizerunek Euro-Tax.pl S.A. lub Spétek
Zaleznych i wptyngé na utrate zaufania klientéw, jednoczesnie moze to spowodowac znaczacy
wzrost srodkéw przeznaczanych przez Spoétki Zalezne na dziatania marketingowe. Pogorszenie
reputacji Euro-Tax.pl S.A., poza utratg zaufania klientéw, mogtoby réwniez doprowadzi¢ do
rezygnacji ze wspofpracy czesci podmiotdw wspodtpracujacych ze Spétkami Zaleznymi Euro-Tax.pl
S.A. i ich przejscie do konkurentéw, co mogtoby negatywnie wptyngé na dziatalnos¢, pozycje
rynkowaq, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Euro-Tax.pl S.A. lub Grupy
Kapitatowe]j Euro-Tax.pl S.A.

Euro-Tax.pl S.A. majac na uwadze zachowanie pozytywnego wizerunku wdrozyt system oceny
przez klientéw publikowany w ramach ogélnodostepnego portalu internetowego opineo.pl oraz
regularnie przeprowadza wewnetrzne badania satysfakcji klienta.

Ryzyko zwigzane z wytoczeniem powddztwa przeciwko Euro-Tax.pl S.A. przez duig grupe
klientow

Na podstawie ustawy z dnia 17 grudnia 2009 r. o dochodzeniu roszczen w postepowaniu
grupowym (Dz. U. z2010 r., Nr 7, poz. 44), dopuszczalne jest dochodzenie w jednym
postepowania roszczen jednego rodzaju przez co najmniej 10 oséb, opartych na tej samej lub
takiej samej podstawie faktycznej. W ramach dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowg
Euro-Tax.pl S.A., zarowno Euro-Tax.pl S.A. jak i poszczegdlne Spétki Zalezne zawierajg umowy,
ktérych przedmiotem jest Swiadczenie ustug na rzecz oséb fizycznych, ktére w rozumieniu
polskiego Kodeksu cywilnego sg konsumentami. W przypadku sporu z grupg klientéw,
dotyczgcego wykonywania zawartych z Euro-Tax.pl S.A. lub Spdétkami Zaleznymi umow, istnieje
ryzyko wytoczenia przez grupe klientéw pozwu w postepowaniu grupowym. Powyzisze moze
negatywnie wptyng¢ na dziatalnos$é, pozycje rynkows, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy
rozwoju Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A. Na dzien sprawozdania finansowego, przeciwko
Euro-Tax.pl S.A lub Spétkom zaleznym nie sg dochodzone zadne roszczenia w postepowaniu
grupowym ani nie istnieje spor obejmujacy grupe klientéw, ktéry mogtby stanowié podstawe do
dochodzenia roszczen w tym trybie.

25



Euro-Tax.pl S.A.
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2017

Ryzyko zwigzane z naruszeniem tajemnic przedsiebiorstwa oraz innych poufnych informacji
handlowych, jak réwniez ze zwigzanymi z tym sporami sgdowymi

Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl S.A. jest w posiadaniu szeregu informacji, stanowigcych tajemnice
przedsiebiorstwa oraz innych poufnych informacji handlowych (m.in. informatyczne bazy danych
klientéw). W celu ochrony tych informacji Grupa Kapitalowa Euro-Tax.pl S.A. w umowach z
kluczowymi pracownikami, agentami i petnomocnikami, jak rowniez doradcami, zastrzega
obowigzek zachowania w poufnosci przekazywanych informacji. Istnieje jednak ryzyko, ze
przedsiewziete przez Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl S.A. srodki zapobiegawcze nie bedg stanowi¢
wystarczajgcego zabezpieczenia przed ujawnieniem tych informacji osobom trzecim. Nie mozna
zatem mieé pewnosci, ze konkurenci nie wejdg w posiadanie informacji stanowigcych tajemnice
przedsiebiorstwa lub innych poufnych informacji handlowych. Nie mozna takze wykluczy¢
whniesienia przez osoby trzecie ewentualnych roszczen przeciwko Euro-Tax.pl S.A. lub Spotce
Zaleznej Euro-Tax.pl S.A. zwigzanych z potencjalnym nieuprawnionym ujawnieniem informacji
dotyczacych tajemnic przedsiebiorstwa oraz innych poufnych informacji handlowych.

Istnieje ryzyko zwigzane z naruszeniem tajemnic przedsiebiorstwa oraz innych poufnych
informacji handlowych, a takze ryzyko zwigzanych z tym sporéw sgdowych. Moze to negatywnie
wplynag¢ na dziatalnos¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju
Euro-Tax.pl S.A. lub Grupy Kapitatowe]j Euro-Tax.pl S.A.

Ryzyko zwigzane z przetwarzaniem przez Grupe Kapitatowa danych osobowych na znaczng
skale

Spétki z Grupy Kapitatowe]j Euro-Tax.pl S.A. Swiadczac ustugi na rzecz oséb fizycznych, na znaczna
skale przetwarzaja dane osobowe. Przetwarzanie danych osobowych przez spétki z Grupy
Kapitatowej musi by¢ dokonywane w sposdb zgodny z przepisami ustawy z dnia 29 sierpnia 1997
roku o ochronie danych osobowych oraz regulacjami dotyczagcymi danych osobowych
obowigzujgcymi w krajach, w ktdrych Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnosé. Euro-Tax.pl S.A.
nie moze wykluczy¢, ze pomimo stosowania $rodkdw technicznych i organizacyjnych
zapewniajgcych ochrone przetwarzanych danych osobowych, dojdzie do naruszenia
obowigzujgcych regulacji prawnych lub  ujawnienia danych osobowych osobom
nieupowaznionym. W przypadku naruszenia przepiséw prawnych zwigzanych z ochrong danych
osobowych, istnieje ryzyko zastosowania sankcji administracyjnych wobec spdtek z Grupy
Kapitatowej przez Generalnego Inspektora Ochrony Danych Osobowych lub inne organy
odpowiedzialne za ochrone danych osobowych w krajach, w ktérych Grupa Kapitatowa prowadzi
dziatalnosé. Nieautoryzowane ujawnienie danych osobowych moze by¢ réwniez podstawg do
dochodzenia roszczen odszkodowawczych przez osoby, ktérych dane zostaty ujawnione.
Natozenie sankcji administracyjnych na Grupe Kapitatowag Euro-Tax.pl S.A. lub pociggniecie
jednej ze Spotek Zaleznych do odpowiedzialnosci odszkodowawczej moze negatywnie wptyngé
na dziatalnos¢, pozycje rynkows i wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng i zmiang koniunktury w Polsce oraz krajach, w
ktorych wystepuje zjawisko emigracji zarobkowej z Polski

Przychody Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A. zwigzane s3 z realizacjg zwrotéw nadptaconego
podatku za prace za granicg. Ewentualna zmiana sytuacji makroekonomicznej w Polsce lub
Europie, w tym w szczegdlnosci niekorzystne zmiany stopy wzrostu PKB, stopy inflacji i
bezrobocia, mogg generowac ryzyko dla prowadzonej przez Grupe Kapitatowg Euro-Tax.pl S.A.
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dziatalno$ci gospodarczej i realizacji jego celéw strategicznych. Dynamika rozwoju polskiej
gospodarki na tle innych krajéw europejskich oraz USA w ostatnich kwartatach byta wyraznie
szybsza, co moze by¢ czynnikiem wyréwnujgcym rdéznice w wysokosci PKB per capita pomiedzy
Polska a krajami emigracji zarobkowej. Nalezy zauwazy¢, ze nizszy PKB w Polsce przektada sie na
wzrost emigracji, natomiast zmniejszenie PKB na rynkach emigracyjnych powoduje zmniejszenie
liczby 0séb wyjezdzajacych i zwiekszenie liczby powrotéw do naszego kraju.

Nalezy podkreslié, iz ustugi $wiadczone przez Grupe Kapitatowg Euro-Tax.pl S.A. a kierowane sg
przede wszystkim do osdb, ktore wrdcity z emigracji zarobkowej, zatem najkorzystniejszym w
krotkim okresie trendem dla Euro-Tax.pl S.A. jest powrdt czesci obywateli Polski z emigraciji.

Ryzyko zwigzane ze zwiekszeniem liczby podatnikéw, samodzielnie realizujgcych zwroty

Procedury ubiegania sie o zwrot nadptaconego podatku dochodowego za prace za granicg w
przypadku wybranych krajéw nie sg dziataniami bardzo skomplikowanymi, co w dtuzszej
perspektywie moze skfania¢ potencjalnych klientéw Grupy Kapitatowe] Euro-Tax.pl S.A. do
podejmowania préb samodzielnego odzyskiwania srodkéw na wiekszg niz dotychczas skale, co
moze wptyngé na zmniejszenie przychoddéw Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A.

Ryzyko to jest mniejsze w przypadku klientéw, ktérzy pozostawali w stosunku pracy z co
najmniej dwoma pracodawcami, odzyskiwania nadptaconego podatku za okres co najmniej
dwéch lat podatkowych, pracg na terenie kilku krajow, brakiem kompletu dokumentéw, na
podstawie ktérych urzad skarbowy danego kraju moégtby zwrdcié podatnikowi nadptacony
podatek. Ponadto, do czynnikéw wptywajacych zniechecajgco do samodzielnego ubiegania sie o
zwrot podatku zaliczy¢ mozna m.in. bariere jezykowg, czasochtonnosé procesu ubiegania sie o
zwrot, konieczno$¢ bezposredniego kontaktowania sie z zagranicznymi urzedami skarbowymi,
wydtuzony okres oczekiwania na zwrot podatku (m.in. w wyniku realizacji czeku za
posrednictwem banku).

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig zagranicznych urzedéw skarbowych

Jednym z najdtuzszych etapéw procesu zwrotu nadptaconego podatku jest procedowanie przed
zagranicznymi urzedami skarbowymi, co wynika m.in. z wewnetrznych procedur stosowanych
przez urzedy, ich zasobami kadrowymi, stosowanymi przez nie systemami informatycznymi, jak i
przepisami prawa obowigzujgcymi w danym kraju. Ponadto, przeprowadzanie audytéw
wewnetrznych w zagranicznych urzedach skarbowych, istotne zmiany w zasobach kadrowych
lub awarie systeméw informatycznych mogg w sposéb istotny wptyngé na czas realizacji
procedury zwrotu nadptaconego podatku. Znaczace wydtuzenie procesu mogtoby mieé
negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A. oraz skutkowacd
pogorszeniem wizerunku Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A. wsrdd klientéw.

Euro-Tax.pl S.A. i Spodtki Zalezne prowadza ciggte monitorowanie procesu odzyskiwania
nadptaconego podatku — do dziatan tych nalezy m.in. bezposrednie kontaktowanie sie z
przedstawicielami urzeddéw skarbowych w poszczegélnych krajach w przypadku wystgpienia
trudnosci lub negatywnych odstepstw od zaktadanego harmonogramu. Nie ma jednak gwarancji,
ze dziatania prewencyjne pozwolg zniwelowaé ryzyko wystgpienia opdznien w dziataniu
zagranicznych urzedow skarbowych.
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Ryzyko zwigzane z zagranicznymi posrednikami — firmami przewozowymi

Fizyczne przesytanie dokumentédw pomiedzy siedzibami Spoétek Zaleznych Grupy Kapitatowej a
zagranicznymi urzedami skarbowymi realizowane jest za posrednictwem wyspecjalizowanych
firm przewozowych, w tym krajowych i zagranicznych firm pocztowych oraz kurierskich.
Ewentualne opdznienia wynikajace z probleméw lezacych po stronie firm przewozowych i
pocztowych przede wszystkim w ostatnich trzech tygodniach roku kalendarzowego mogtoby
wydtuzyé proces otrzymania czekéw skarbowych i realizacji zwrotu podatku, co mogtoby mieé
przetozenie na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej. Nalezy zaznaczy¢, iz zdecydowana
wiekszos¢ korespondencji z zagranicznymi urzedami skarbowymi odbywa sie za pomocg
elektronicznej przesytki dokumentdw, co znaczaco skraca czas procesowania, niwelujac
jednoczesnie mozliwe problemy niedostarczenia lub zagubienia przesytek.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Euro-Tax.pl S.A. dziata na rynku konkurencyjnym, ktéry jest istotnie rozproszony, a bariery
wejscia na niego sg umiarkowane. W przypadku nasilenia konkurencji rynkowej Grupa
Kapitatowa Euro-Tax.pl S.A., pomimo zajmowania ugruntowanej pozycji w Polsce w dziedzinie
Swiadczenia ustug zwrotu podatku, moze zostaé zmuszona do poniesienia dodatkowych
naktadéw w celu utrzymania swojej pozycji rynkowej. Powstanie podmiotéw, ktérych dziatalnosc
bytaby konkurencyjna wzgledem Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A., a takze zwiekszanie skali
dziatalnosci istniejgcych obecnie konkurentéw, moze skutkowaé zmniejszeniem udziatu Grupy
Kapitatowej w rynku oraz zmniejszeniem realizowanych marz na sprzedazy, co moze mie¢ wptyw
na osiggane skonsolidowane wyniki finansowe.

Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl S.A. stara sie minimalizowa¢ wskazane wyzej ryzyko poprzez state
podnoszenie jakosci swiadczonych ustug oraz zwiekszenie rozpoznawalnosci posiadanych marek
konsumenckich (Euro-Tax.pl, Euro-Czek.pl, CUF.com.pl, Super-Tax.com.pl) wsrdd potencjalnych
klientéw.

Ryzyko zwigzane z wahaniami kursu walut

W zwigzku z realizowang dziatalnosciag Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl S.A. narazona jest na
ryzyko zmiennosci kurséw walutowych, w szczegdlnosci GBP i EUR. Umacnianie sie polskiego
ztotego, w ktdrej to walucie realizowane sg zwroty nadptaconego podatku, przektadaé sie moze
na ostateczny poziom przychoddéw i zyskéw generowanych z poszczegdlnych rozliczen.

W ramach realizacji polityki zabezpieczen walutowych Spétka Zalezna CUF sp. z 0.0., w ktérej sg
akumulowane zwroty podatkéw (CUF sp. z o.o0. kontroluje przeptyw gotéwki z tytutu zwrotu
podatkdw), wspdtpracuje z jedng z wiodacych firm specjalizujgcych sie w obszarze zarzadzania
ryzykiem finansowym. Polityka zabezpieczen ryzyka walutowego Grupy Kapitatowej zakfada
zabezpieczenie wytacznie ekspozycji walutowej w postaci przysztych przychodéw Euro-Tax.pl
S.A. bedacych procentowg prowizjg od zgtoszonych w zagranicznych urzedach skarbowych
zwrotéw podatkow. Instrumenty pochodne (kontrakty terminowe typu forward) i ich realizacja
w czasie jest Scisle skorelowana z prognozowanym przyptywem gotowkowym z prowizji. Nie ma
jednak pewnosci, ze — pomimo wykorzystywanych zabezpieczen — w przysztosci nie nastgpia
zdarzenia losowe (bedace wynikiem np. zachowan kurséw walutowych wbrew oczekiwaniom
Zarzadu Euro-Tax.pl S.A. oraz stosowanej polityki zabezpieczania pozycji walutowych), ktére
moga miec¢ przetozenie na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A.
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W trakcie realizacji zwrotu nadpfaconego podatku przez klientéw Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl
S.A. uzyskuje ona dodatkowe przychody z tytutu réznic kursowych (spread) osigganych dzieki
réznicy miedzy umownym kursem wyptaty zwrotu do klienta a wyiszym kursem
przewalutowania, ktéry jest mozliwy dzieki duzemu wolumenowi zamienianej waluty w trakcie
pojedynczych transakcji oraz transakcjom typu swap. Nalezy zaznaczy¢ iz z dniem przystgpienia
Polski do unii walutowej i zamiany PLN na EUR Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl S.A. utraci
mozliwos¢ realizacji dodatkowych przychodéw uzyskiwanych w wyniku wymiany euro.

Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci systemu podatkowego

Niestabilnos¢ systemu podatkowego oraz nieprecyzyjnos¢ regulacji podatkowych w Polsce
utrudnia prawidtowe planowanie podatkowe rozumiane jako zespét dziatann podatnika
prowadzgcych do zredukowania obcigzen podatkowych w granicach obowigzujgcego prawa.
Istnieje ryzyko, ze wraz z wprowadzeniem nowych regulacji Grupa Kapitatowa bedzie
zobowigzana do dostosowania sie do nich, co moze skutkowa¢ powstaniem znaczacych kosztéow
zwigzanych z dostosowaniem sie do takich przepiséw. Ponadto istnieje ryzyko, ze obecna
i przyszta interpretacja przepiséw podatkowych przez Grupe Kapitatowa zostanie
zakwestionowana. Powyzsze moze skutkowac natozeniem na Grupe Kapitatowa kar i innych
sankcji lub potrzeba rewizji praktyk przyjetych przez spétki Grupy Kapitatowej. W Polsce Grupa
Kapitatowa podlega wtasciwosci réznych lokalnych organéw podatkowych, ktére mogg wydawac
wtasne, czasem sprzeczne, interpretacje w sprawach podatkowych. Opisane powyzej czynniki
moga miec istotny, negatywny wptyw na dziatalnos$¢, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju
Euro-Tax.pl S.A. lub Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A. W celu zapewnienia wfasciwego
stosowania przepisow podatkowych przez Grupe Kapitatowg, Grupa Kapitatowa okresowo
wnioskowata i moze wnioskowa¢ w przysztosci o wydanie przez organy podatkowe
indywidualnych interpretacji przepisow prawa podatkowego. Grupa Kapitalowa nie moze
zapewnic, ze interpretacje te nie zostang zakwestionowane przez organy podatkowe na skutek
zmiany przepiséw ustaw podatkowych.

Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych

Zagrozenie dla dziatalnosci Grupy Kapitatowe]j Euro-Tax.pl S.A. stanowi wcigz duza niestabilnos¢
systemu prawnego w Polsce. Obowigzujgcy system prawa jest ztozony. Niejasno$¢ wielu
przepisdw prawnych skutkuje rozbieznoscig interpretacyjng w praktyce stosowania prawa lub
tez kontrowersji w doktrynie. Niedostateczne jak i nadmierne uregulowania prawne moga
istotnie utrudni¢ prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, a tym samym ograniczyé
przewidywalnos¢ osigganych wynikéw finansowych. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl
S.A. jest narazona réwniez na ryzyko zmian przepiséw prawa w krajach cztonkowskich Unii
Europejskiej, w ktérych Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl S.A. prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na
zwrocie nadptaconego podatku i pozyskiwaniu zasitkow
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Informacje na temat zaciggnietych kredytéw, pozyczek, udzielonych poreczen i gwarancji

Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl S.A.: spo6tka nie posiada zobowigzan o charakterze pozyczkowym na
dzien 31.12.2017 r. jak réwniez na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

12. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Euro-Tax.pl S.A. przewiduje kontynuacje inwestycji w zakresie poprawy systemoéw
informatycznych (gtéwnie CRM), wdrozenia procedur i narzedzi controllingowych.

Wszystkie inicjatywy inwestycyjne sg realizowane na poziomie spoétek zaleznych. Przy realizacji
inwestycji Grupa Kapitatowa stara sie pozyskiwac dofinansowania ze $rodkéw UE.

13. Umowy zawarte miedzy Euro-Tax.pl S.A., a osobami zarzadzajacymi, przewidujgce

rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

Umowy zawarte miedzy Euro-Tax.pl S.A. a osobami zarzadzajgcymi w 2017 roku nie przewidujg

rekompensat w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia.

14. Informacje o tacznej wartosci wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z
programow motywacyjnych (w pienigdzu, naturze lub innej formie), wyptaconych lub
naleznych, odrebnie dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych w Grupie Kapitatowej Euro-
Tax.pl S.A. bez wzgledu na to, czy byty one zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z podziatu

zysku

Wartos¢ wynagrodzen oséb zarzgdzajgcych zawarta jest w nocie nr 49 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

stan na dzien stan na dzien
31.12.2017 31.12.2016
000' PLN 000' PLN
Czlonkowie Zarzadu
Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze 289 471

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Inne Swiadczenia dtugoterminowe

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Wyptaty w formie opcji na akcje

Pfatnosci w formie akgiji
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289 471

Cztonkowie pozostatej kadry kierowniczej

Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze 402 519
Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Inne Swiadczenia dtugoterminowe

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Wyptaty w formie opcji na akcje

402 519
691 990

15. Informacja o znanych Spétce umowach w wyniku, ktérych mogg w przysztosci nastapic

zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Brak.

16. Wskazanie posiadaczy papierow wartosciowych, ktére dajq specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do spétek Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A., wraz z opisem tych

uprawnien

Wszystkie udziaty w spétkach zaleznych sg udziatami nieuprzywilejowanymi, dajgcymi tozsame
prawa co do gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikow, jak i do udziatu w kapitale.

17. Umowy z podmiotem uprawnionym do badan sprawozdan finansowych

Umowa o przeprowadzenie badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zawarta w dniu 1 grudnia 2017 roku. z podmiotem PKF Consult Spétka z 0.0. Sp.k z
siedzibg w Warszawie przy ulicy Orzyckiej 6 lok. 1B, wpisanym na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477.

Adam Powiertowski Tomasz Jamrozy
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Euro-Tax.pl S.A..

Poznan, dnia 30 kwietnia 2018 roku
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Informacja na temat stosowania przez Euro-Tax.pl S.A. zasad tadu korporacyjnego, o ktérych
mowa w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect.
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W zwigzku z wejsciem w zycie dnia 1 stycznia 2009 roku zbioru rekomendacji ,,Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na NewConnect”, zawartych w Zatgczniku nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008
Zarzadu Gietdy z dnia 31 pazdziernika 2008 roku, zmienionych Uchwatg Nr 293/2010 Zarzadu
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010r. Zarzad Spétki pragnie
poinformowaé, iz doceniajgc znaczenie zasad tadu Korporacyjnego, doktadat wszelkich staran,
aby zasady ,,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na NewConnect” stosowane byty obecnie przez
Spotke w jak najszerszym zakresie.

Ponizej oswiadczenie Euro-Tax.pl S.A. w przedmiocie stosowania przez Euro-Tax.pl S.A. zasad
tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na
NewConnect”

TAK/NIE/NIE
ZASADA DOTYCZY KOMENTARZ

Spétka powinna prowadzié przejrzystg i
efektywna polityke informacyjng, zaréwno
z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i |TAK, z wytgczeniem
z uzyciem nowoczesnych technologii, transmisji obrad
zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo |walnego

oraz szeroki dostep do informacji. Spétka  |zgromadzenia z

W okresie objetym
raportem Emitent
publikowat raporty
biezgce. Raporty byty

1 korzystajac WJak.naJszerszym.sltopnlu z wykorzystaniem sieci publikowane na stronie
tych metod, powinna zapewnic Internet, .
s L . . . korporacyjnej w zaktadce
odpowiednig komunikacje z inwestorami i |rejestrowania . .
. . s ) . . . Aktualnosci a takze w
analitykami, umozliwiac transmitowanie przebiegu obrad i . .

. Lo systemie EBI od dnia
obrad walnego zgromadzenia z upubliczniania go na Fvstapienia do EBI
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac |stronie internetowej przystap )
przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie
internetowej.

Spédtka publikuje na swojej
Spétka powinna zapewnic efektywny stronie sprawozdania
dostep do informacji niezbednych do oceny finansowe i sprawozdania z
2. . " TAK, . L.
sytuacji i perspektyw spoétki oraz sposobu dziatalnosci Zarzadu za
jej funkcjonowania poprzednie okresy
sprawozdawcze
Spétka prowadzi korporacyjng strone Korporacyjna strona
internetowg i zamieszcza na niej: internetowa spotki
3. . . o ... |TAK .
3.1. podstawowe informacje o spotce i jej znajduje sie pod adresem
dziatalnosci (strona startowa), http://www.euro-tax-sa.pl/

0Od 2010 roku na stronie
internetowej Emitenta
znajdowat sie doktadny
opis dziatalnosci Emitenta.

3.2. opis dziatalnosci emitenta ze
wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktérej  |TAK
Emitent uzyskuje najwiecej przychodow,

Na stronie internetowej

3.3. opis rynku, na ktérym dziata Emitent, emitenta znajdowat sie
wraz z okresleniem pozycji emitenta na tym|TAK opis otoczenia rynkowego
rynku bez okreslenia pozycji

emitenta na tym rynku
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TAK/NIE/NIE
ZASADA DOTYCZY KOMENTARZ
Na stronie internetowe;j
. , znajduja sie krotkie
3.4. zylc:lorys’y z‘awodowe cztonkow TAK syciorysy czlonkéw
organow spofki, . o
organdw spotki.
3.5. powziete przez zarzad, na podstawie
oswiadczenia cztonka rady nadzorczej, O otrzymanych
informacje o powigzaniach cztonka rady os$wiadczeniach cztonkéw
nadzorczej z akcjonariuszem TAK Rady Nadzorczej spétka
dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi komunikowata w
nie mniej niz 5% ogdlne;j liczby gtoséw na raportach biezgcych
walnym zgromadzeniu spoétki,
Dokumenty korporacyjne
w postaci Statutu i
3.6. dokumenty korporacyjne spétki TAK Regulamindéw Spdtki
znajduja sie w zaktadce
tad Korporacyjny
Emitent publikowat plany
3.7. zarys planéw strategicznych spotki TAK strategiczne w ramach
raportéow kwartalnych
3.8. opublikowane prognozy wynikéw
finansowych na biezacy rok obrotowy, NIE Emitent nie publikowat
wraz z zatozeniami do tych prognoz (w prognoz
przypadku gdy emitent takie publikuje),
3.9. strukture akcjonariatu Emitenta, ze Niniejsze informacje
wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz | TAK znajdujg sie w zaktadce
akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie, O Grupie /Akcjonariat
Emitent wyznaczyt osobe
odpowiedzialng za relacje
3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra mwesto.rskle. Dane tej
) s ) . osoby nie sg podane na
jest odpowiedzialna w spodfce za relacje TAK - .
. . o stronie internetowej ale
inwestorskie oraz kontakty z mediami, . ) .
mozna sie z nig
skontaktowac za pomocg
e-maila.
. . - Nie opublikowano
3.11. roczne sprawozdanie z dziatalnosci .
. NIE sprawozdania.
rady nadzorczej,
Raporty okresowe i
3.12. opublikowane raporty biezgce i biezgce opublikowane sg
TAK .
okresowe, na stronie w zaktadce Dla
Inwestorow
3.13. kalendarz zaplanowanych dat TAK Emitent stosowat tg

publikacji finansowych raportéw

praktyke w
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okresowych, dat walnych zgromadzen, a
takze spotkan z inwestorami i analitykami
oraz konferencji prasowych,

raportowanym okresie,
daty walnych
zgromadzen sg
komunikowane w
ramach raportow

biezgcych
ZASADA TAK/NIE/NIE KOMENTARZ
DOTYCZY
3.14. informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptata
dVW|dejndy, oraz mr'lych zdarzen ' ' Emitent informuje na
skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem i
. . . stronie w zaktadce
praw po stronie akcjonariusza, z .
.. . TAK Informacje
uwzglednieniem termindéw oraz zasad . .
rzeprowadzania tych operacji. Informacje Finansowe/Polityka
przep yen operagil. ) dywidendy .

te powinny byé zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez inwestorow
decyzji inwestycyjnych,

3.15. informacje o terminie i miejscu
walnego zgromadzenia, porzadek obrad
oraz projekty uchwat wraz z

Wszelkie informacje
dotyczgce Walnych
Zgromadzen publikowane

uzasadnieniami, a takze inne dostepne TAK
. . . sg w ramach
materiaty zwigzane z walnymi . .
L L publikowanych raportéw
zgromadzeniami spétki, co najmniej na 14 ..
. . biezacych.
dni przed wyznaczong datg zgromadzenia,
3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace
spraw objetych porzadkiem obrad, . , .
. . Emitent nie otrzymat takich
zadawane przed i w trakcie walnego NIE DOTYCZY .
. o pytan w roku 2017
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na
zadawane pytania,
3.17. qurmaqe na temat powo<.:low . NIE DOTYCZY Wskazane.zdar.zenla .
odwotania walnego zgromadzenia, zmiany L korporacyjne nie wystgpity
. (zdarzenie nie B
terminu lub porzadku obrad wraz z . w Spodfce w raportowanym
L wystapito) .
uzasadnieniem, okresie.
3.18. informacje o przerwie w obradach NIE DOTYCZY Wskazane.zdar.zenle .
. L korporacyjne nie wystgpito
walnego zgromadzenia i powodach (zdarzenie nie ,
zarzadzenia przerw wystagpito) W Spéice w raportowanym
3 p Y, ystgp okresie
3.19. informacje na temat podmiotu, z
ktérym spétka podpisata umowe o
Swiadczenie ustug Autoryzowanego Spétka nie ma obecnie
Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu NIE obowigzku wspédtpracy z
strony internetowej, numeréw Autoryzowanym Doradca.
telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy
. . . Emitent zamiescit na
3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry TAK stronie internetowe;j w

petni funkcje animatora akcji emitenta

raportowanym okresie
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informacje, iz role
animatora petni Dom
Maklerski BPS S.A.

3.21. dokument informacyjny (prospekt

Emitent opublikowat

informacje na temat prognozowanych
kosztow, jakie poniesie spotka w zwigzku z
jego wprowadzeniem

emisyjny) spotki, opublikowany w ciggu TAK dokument informacyjny
ostatnich 12 miesiecy spotki

3.22. w przypadku wprowadzenia w spdtce

programu motywacyjnego opartego na

akcjach lub podobnych instrumentach - NIE Informacja zawarta w

raporcie rocznym spofki
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ZASADA

TAK/NIE/NIE
DOTYCZY

KOMENTARZ

Informacje zawarte na stronie internetowej
powinny by¢ zamieszczane w sposéb
umozliwiajacy fatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywac¢
aktualizacji informacji umieszczanych na
stronie internetowej. W przypadku
pojawienia sie nowych, istotnych informacji
lub wystgpienia istotnej zmiany informacji
umieszczanych na stronie internetowej,
aktualizacja powinna zostaé
przeprowadzona niezwtocznie.

TAK

Strona korporacyjna jest
czytelna i na biezgco
aktualizowana.

Spétka prowadzi korporacyjng strone
internetowg, wedtug wyboru emitenta, w
jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezgce i okresowe powinny by¢

Emitent prowadzi
korporacyjng strone
internetowa wytgcznie w
jezyku polskim.

. . . TAK
zamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w ktérym
nastepuje ich publikacja zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi emitenta.
Spétka powinna prowadzié polityke W dedykowane] Spétce
informacyjna ze szczegdlnym sekcji relacji inwestorskich
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw na stronie
indywidualnych. W tym celu Spoétka, poza www.GPWInfoStrefa.pl
swojg strong korporacyjng powinna TAK znajduja sie aktualne
wykorzystywac indywidualng dla danej informacje na temat
spotki sekcje relacji inwestorskich Emitenta i wystepujgcych
znajdujacg na stronie zdarzen korporacyjnych.
www.GPWInfoStrefa.pl.
Emitent powinien utrzymywacé biezgce Emitent nie korzysta
kontakty z przedstawicielami obecnie z ustug
Autoryzowanego Doradcy, celem Autoryzowanego Doradcy
umozliwienia mu prawidtowego

. . . . NIE

wykonywania swoich obowigzkéw wobec
emitenta. Spétka powinna wyznaczy¢
osobe odpowiedzialng za kontakty z
Autoryzowanym Doradca.
W przypadku, gdy w spdtce nastgpi Emitent nie korzysta
zdarzenie, ktore w ocenie emitenta ma obecnie z ustug
istotne znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradcy
Autoryzowanego Doradce swoich NIE
obowigzkéw, Emitent niezwtocznie
powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego
Doradce.
Emitent powinien zapewni¢ Emitent nie korzysta
Autoryzowanemu Doradcy dostep do NIE obecnie z ustug

wszelkich dokumentdw i informacji

Autoryzowanego Doradcy
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niezbednych do wykonywania obowigzkéw
Autoryzowanego Doradcy.

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

Odpowiednia nota w

9. |9.1. informacje na temat tgcznej wysokosci |TAK .
sprawozdaniu rocznym.

wynagrodzen wszystkich cztonkdéw zarzadu
i rady nadzorczej,

9.2. informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego NIE Warunki umowy stanowia
od emitenta z tytutu $wiadczenia wobec tajemnice handlowa

emitenta ustug w kazdym zakresie.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej
powinni uczestniczy¢ w obradach walnego
zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym

W obradach kazdego
Walnego Zgromadzenia

10. . . . .o TAK Spotki uczestniczg wybrani
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na . .
tania zadawane w trakcie walnego przedstawiciele Zarzadu i
Py & Rady Nadzorczej.

zgromadzenia.
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TAK/NIE/NIE
ZASADA DOTYCZY KOMENTARZ
11. |Przynajmniej 2 razy w roku Emitent, przy  |NIE W 2017 roku Emitent nie
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, organizowat takich spotkan
powinien organizowac publicznie dostepne
spotkanie z inwestorami, analitykami i
mediami.
Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie Niniejsze zdarzenie
emisji akcji z prawem poboru powinna korporacyjne nie wystapito
precyzowac cene emisyjng albo mechanizm w raportowanym okresie
jej ustalenia lub zobowigzan organ do tego (01.01.2017r. -
12. upowazniony do ustalenia jej przed dniem NIE DOTYCZY 31.12.2017r.).
ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjnej.
Uchwaty walnego zgromadzenia powinny Walne Zgromadzenie
zapewniaé zachowanie niezbednego Spotki kazdorazowo
odstepu czasowego pomiedzy decyzjami podejmuje uchwaty w
powodujgcymi okreslone zdarzenia poszanowaniu praw i
13. ) . X TAK . .
korporacyjne a datami, w ktérych ustalane potrzeb informacyjnych
sg prawa akcjonariuszy wynikajace z tych Akcjonariuszy, zapewniajgc
zdarzen korporacyjnych zachowanie niezbednych
odstepdéw czasowych.
Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz Okresy miedzy dniem
dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalenia praw do
ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy dywidendy oraz dniem
nimi byt mozliwie najkrétszy, a w kazdym wyptaty dywidendy byty
13. . . . . TAK , .. .
przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. krétsze niz 15 dni
Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi
terminami wymaga szczegétowego
uzasadnienia.
Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie Niniejsze zdarzenie
wypfaty dywidendy warunkowej moze korporacyjne nie wystgpito
15. |zawierac tylko takie warunki, ktdrych NIE DOTYCZY W raportowanym okresie
ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem (01.01.2017r. -
ustalenia prawa do dywidendy. 31.12.2017r.).
Emitent publikuje raporty miesieczne, w W 2017 roku Emitent
terminie 14 dni od zakonczenia miesigca. zaniechat publikowania
Raport miesieczny powinien zawieraé co raportow miesiecznych. W
najmniej: zamian, w trybie informacji
= informacje na temat wystgpienia poufnej, publikowane s3
16 tendencji i zdarzen w otoczeniu NIE miesieczne informacje o
rynkowym emitenta, ktére w ilosci pozyskanych uméw
ocenie emitenta mogg mie¢ w
przysztosci istotne skutki dla
kondycji finansowej oraz wynikéw
finansowych emitenta,
= zestawienie wszystkich informacji
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opublikowanych przez emitenta w
trybie raportu biezgcego w okresie
objetym raportem,

= informacje na temat realizacji
celow emisji, jezeli taka realizacja,
choéby w czesci, miata miejsce w
okresie objetym raportem,

= kalendarz inwestora, obejmujacy
wydarzenia majgce mie¢ miejsce w
nadchodzacym miesigcu, ktére
dotycza emitenta i sg istotne z
punktu widzenia intereséw
inwestorow, w szczegdlnosci daty
publikacji raportéow okresowych,
planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji
raportu analitycznego.
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potroczne powinny obejmowad co
najmniej:

bilans

rachunek zyskéw i strat,

dane porownywalne za pétrocze
roku poprzedniego,

komentarz Zarzadu na temat
czynnikéw i zdarzen, ktére miaty
wptyw na osiggniete wyniki
finansowe,

informacje na temat aktywnosci
emitenta w obszarze badan i
rozwoju, w tym w zakresie
pozyskiwania licencji i patentow

TAK/NIE/NIE
ZASADA DOTYCZY KOMENTARZ
17. |Publikowane przez Emitentéw raporty NIE

W miejsce raportéw
potrocznych Emitent
publikuje raporty
kwartalne zgodnie z
wymogami GPW.

Adam Powiertowski
Prezes Zarzadu
Euro-Tax.pl S.A.

Tomasz Jamrozy

Cztonek Zarzadu

Poznan, dnia 30 kwietnia 2018 roku.
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